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Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad Spotki Amica Wronki S.A. o$wiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaly
zgodnie z migdzynarodowymi standardami rachunkowosci i odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz wyniki Grupy Kapitatowej
Amica Wronki.

Zarzad Spotki Amica Wronki S.A. o$wiadcza réwniez, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa i podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnej opinii o badaniu, zgodnie z
wlasciwymi przepisami prawa krajowego.




Glowne dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od 2006.01-01 do 2001 pok Okres 20.2004- | okres o 2005.01-01 do | 2004-01-01 do 2004-12-
2005-12-31 2005-12-31 31
1 | Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw 1124770 1177 815 279 418 279 866
2 | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 20 024 67 400 4974 16 015
3 | Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 186 56 056 -791 13 320
4 | Zysk (strata) netto przypadajgca akcjonariuszom Spofki -6 565 43 905 -1631 10 432
5 | Zysk(strata) netto przypadajgca na udziatowcéw mniejszosciowych -38 1020 -9 242
6 | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 52 937 63712 13 151 15139
7 | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -54 203 10 360 -13 465 2 462
8 | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 3751 -64 875 932 -15 415
9 | Przeplywy pieniezne netto, razem 2485 9197 617 2185
10 | Aktywa, razem 870 947 766 799 225 646 187 987
11 | Zobowigzania i rezerwy 575 588 468 204 149 124 114 784
12 | Zobowigzania dtugoterminowe 124 637 100 422 32 291 24 619
13 | Zobowigzania krétkoterminowe 388 593 313 990 100 677 76 977
14 | Kapitat wlasny przypadajacy udziatowcom Spdiki 295 228 296 173 76 488 72 609
15 | Kapitat wtasny przypadajacy na udziatowcéw mniejszosciowych 131 2422 34 594
16 | Kapitat zaktadowy 17 475 17 475 4 527 4284
17 | Liczba akcji (w szt.) 8 737 500 8 737 500 8 737 500 8 737 500
18 | Akcje wlasne do zbycia (w szt.) 729 332 774 787 729 332 774 787
19 | Zannualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) -0,75 5,02 -0,19 1,19
20 | Zannualizowany rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg(w z{/EUR)
21 | Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zZ/EUR) 36,45 36,73 9,44 9,00
22 | Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zZ{/EUR) 0

***Dla przeliczenia danych porownywalnych na EUR wykorzystano kursy obowiqzujqce w porownywalnym okresie, t.j. kurs sredni dla roku 2004 dla obliczenia pozycji
wyniku finansowego, przeplywow pieni¢znych oraz wskaznikow opartych na wyniku finansowym oraz kurs zamkniecia z dnia 31.12.2004 dla pozycji bilansowych oraz dla

przeliczenia wskaznika wartosci ksiegowej na jedna akcje.




Sprawozdanie Zarzadu Amica Wronki S.A z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej

. Wstep Prezesa Zarzadu do Raportu za rok 2005.

Rok 2005 okazat si¢ by¢ dla Grupy Amica mniej korzystny pod wzgledem sprzedazowym, niz rok
poprzedni. Powody, dla ktérych w minionym roku osiagnigto nizsze przychody skonsolidowane, jak
réwniez gorszy wynik finansowy, sa ztozone. Ubiegly rok - w pordwnaniu z 2004 - byt dla Grupy Amiki
okresem porazki, ale takze sukcesow.

Ogolnie na krajowym rynku AGD obserwowano spadek popytu, ktory lekko wzrdst dopiero pod koniec
roku, za sprawa przepisow podatkowych dotyczacych zniesienia tzw. ulgi podatkowej. Na trudnym rynku
w Polsce Amica tylko nieznacznie stracita swoje udzialy warto$ciowe — o niecate 2%. Nie zagrozito to
pozycji lidera, jednak sprzedaz na rynku krajowym — z ktorej przychody ulegly znacznemu zmniejszeniu -
nie spetnifa oczekiwan. Stad wynika mniejsza zyskowno$¢ Amiki Wronki S.A. niz w roku 2004.

W przeciwienstwie do zmniejszonego popytu w Polsce, niezwykle dynamicznie rozwijata si¢ sprzedaz na
rynkach zagranicznych, czego dowodem sa, migdzy innymi, rewelacyjne wyniki Spoétek Gram A/S oraz
Amica International GmbH. Sukcesy marek dedykowanych na rynki europejskie — Grama, Hansy 1
Premiere - przynosza ogromna satysfakcje, lecz wyniki osiagane konsekwentnym rozwojem eksportowej
sieci dystrybucyjnej sa niwelowane przez niekorzystne umocnienie si¢ ztotego. W miar¢ mozliwos$ci
staramy si¢ temu zapobiega¢ poprzez aktywna polityke zabezpieczen, ktoérej wdrozenie przynosi
pozytywne rezultaty.

Ogolny negatywny skonsolidowany wynik netto Grupy za caty 2005 r. mobilizuje do dalszej, jeszcze
bardziej aktywnej dziatalnosci, szczeg6lnie na rynku krajowym, ale takze do kontynuacji prowadzonych
dzialan w zakresie sprzedazy eksportowe;.

Prezes Zarzadu
Jacek Rutkowski




Il. Najwazniejsze informacje

1. Przychody skonsolidowane Grupy Amica Wronki w roku 2005 wyniosty 1 124,8 mln zl, co oznacza
spadek w porownaniu z rokiem 2004 o 4,5%.

2. Wysoka dynamika charakteryzowaly si¢ przychody ze sprzedazy eksportowej, ktore liczone w PLN
wzrosty 0 16,6%, a liczone w EUR o0 31,0%, do poziomu 139,8 mln EUR.

3. W tym samym czasie przychody ze sprzedazy krajowej ulegly zmniejszeniu o 23,1% 1 wyniosty
482,0 min zt.

4.  Udziat sprzedazy eksportowej w sprzedazy ogdtem w roku 2005 wynidst 57% 1 w relacji do roku
2004 wzrést o 10 p.p.

5. Skonsolidowany wynik finansowy za 2005 rok jest znaczaco gorszy od wynikow osiagnigtych przez
Grupe w 2004 r. Najwicksze zmniejszenie zyskowno$ci odnotowaly Spoétki Amica Wronki S.A.,
Amica Sport S.S.A. i Sidegrove Holdings Ltd.

6. Bardzo dobre wyniki w 2005 r. vs 2004 r. osiagngly ponownie Spdétki Gram AS oraz Amica
International GmbH.

7. Grupa kapitalowa Amica Wronki kontynuuje z sukcesem ekspansj¢ na rynkach Europy Wschodniej
(wzrost sprzedazy o 50%), Europy Zachodniej (wzrost sprzedazy o 20%) 1 rynkach skandynawskich
(wzrost sprzedazy o 27% - liczone w EUR).

lll. Komentarz do sytuacji rynkowej

Ze wzgledu na decydujace dla Grupy znaczenie Spotki Amica Wronki S.A (wnosi do Grupy 92%
przychodow) opisujemy ponizej wyniki sprzedazy tej Spoiki:

1. Sprzedaz krajowa.
a. Rynek AGD w Polsce.

W roku 2005 sprzedaz sprzgtu AGD w Polsce w pordwnaniu z rokiem 2004 spadia o 6,0% warto§ciowo
osiagajac 2,63 mld PLN* sprzedazy fakturowej netto.

Pamigta¢ nalezy, ze rok 2004 byl rokiem szczegodlnym, gdzie Polska przystgpowala do struktur Unii
Europejskiej, a towarzyszace temu zmiany w stawkach VAT 1 ogdlna obawa przed podwyzkami cen
skutkowaly rekordowymi obrotami w branzy. Po tak udanym roku trudno bylo oczekiwaé poprawy
wynikow w roku nastepnym. Dlatego mimo spadku obrotow
0 6,0% rok 2005 mozna zaliczy¢ do lat udanych. Poréwnujac rok 2005 do lat 2003 i 2002 dynamika
sprzedazy jest znacznie bardziej pozytywna: *05/°02: +7,4%;°05/°03: +6,9%




Na wyniki catego roku 2005 duzy wptyw miat ostatni okres roku 2005, gdzie branza odczuta wptyw zmian
przepisow podatkowych. Od stycznia 2006 przestata obowiazywaé bowiem ulga remontowa, pozwalajaca
odliczy¢ od naleznego podatku 19 procent wydatkéw poniesionych na remont lub modernizacje
mieszkania czy domu. Informacja o zniesieniu ulgi remontowej poczawszy od stycznia 2006 roku wptyngta
pozytywnie na sprzedaz produktéw podlegajacych odliczeniu w koncu 2005 roku - sprzedaz catego sprzetu
grzejnego (BI 1 FS) w ostatnich dwoch miesiacach roku wzrosta o 31,5% w stosunku do roku 2004.

Znaczny spadek obrotéw odnotowaty Pralki, ktorych negatywne wyniki sprzedazy byly najwigkszym
zaskoczeniem dla analitykow rynku. Sprzedaz pralek spadta w poréwnaniu z rokiem 2004 o 14,9%.
Spadek ten byl zaskakujacy, poniewaz wskaznik penetracji gospodarstw domowych dla pralek
automatycznych wynosi blisko 80% i gtownie dlatego zaktadano staly przyrost sprzedazy tej grupy jeszcze
przez kilka najblizszych lat.

Przy bardzo wysokim udziale tej grupy produktowej w calym AGD (w 2005 29%) wynik ten znacznie
wptynat na rezultat catej branzy.

W poszczegolnych grupach produktowych dynamika sprzedazy miata nastepujaca postac:

udziat w AGD
dynamika
Grupa produkt. 2004 2005 sprzedazy '05/04
Pralki 32,3% 29,2% -14,9%
Chiodnictwo FS/BI 31,4% 32,0% -4,4%
Kuchnie FS 14,0% 14,1% -5,2%
Sprzet grzejny Bl 12,0% 13,2% 3,7%
Zmywarki FS/BI 6,0% 7,0% 8,9%
Okapy 4,3% 4,5% -0,9%
Total AGD 100,0%| 100,0% -6,0%

Jak mozna zauwazy¢ w powyzszej tabeli sa rowniez grupy produktowe, ktore mimo bardzo wysokiej bazy
poréwnawczej zakonczyty rok 2005 pozytywna dynamika.

Sa to: sprzet grzejny Bl i zmywarki (zarowno wolnostojace jak i do zabudowy).

W przypadku sprzgtu grzejnego BI (do zabudowy) obserwujemy stata tendencj¢ zmiany struktury zakupow
Polakow, gdzie kosztem kuchni FS(wolnostojacych) wzrasta sprzedaz sprz¢tu grzejnego BI.

W zmywarkach ze wzgledu na poczatkowa fazg cyklu zycia grupy produktowej w Polsce bgdziemy
obserwowac wzrosty sprzedazy tej grupy jeszcze przez kilka najblizszych lat.

b. Amica na rynku polskim.

W okresie luty — listopad 2005 do luty — listopad 2004 Amica odnotowata spadek wartosciowych udziatow
rynkowych z 18,7% do 17,09%**.

Spadek ten w glownej mierze spowodowany byl zmiana udzialéw rynkowych w sprzgcie grzejnym BI ( do
zabudowy) z 32,6% do 25,8%. Znaczna utrata udziatow rynkowych nastapita w sklepach specjalistycznych
AGD 1 hipermarketach, gdzie konkurencja wprowadzita bardzo tanie modele kuchni i piekarnikow mocno
ograniczajac przy tym ich wyposazenie. Segment najnizszych cen stal si¢ na tyle duzy i atrakcyjny, ze z
poczatkiem roku 2006 podjeto decyzj¢ o wprowadzeniu do tego segmentu rowniez produktéw Amiki. W
najblizszym okresie zmiany te powinny przynies¢ odzyskanie znacznej czgsci udziatow rynkowych.




W pozostatych grupach produktowych Amica odnotowala niewielkie spadki warto$ciowych udzialow
rynkowych w pordwnaniu z rokiem 2004. Zmiany te nie ostabily jednak pozycji Amiki jako lidera rynku
AGD w Polsce.

Zmiany udzialdow wartosciowych w okresie luty-listopad 2005 do luty-listopad 2004 w poszczegdlnych
grupach produktowych:
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Oszacowano na podstawie posiadanych danych rynkowych.

*Dane dotyczqce catego rynku AGD nie obejmujq kuchni mikrofalowych, zamrazarek skrzyniowych i
suszarek.

** Dane nie obejmujq kuchenek mikrofalowych i zamrazarek
2. Sprzedaz eksportowa
W 2005 roku Amica osiagnela przychody ze sprzedazy eksportowej na poziomie blisko 140 milionéw

Euro, co oznacza ponad trzydziestoprocentowy wzrost w porownaniu z rokiem ubiegtym.
Eksport w latach 2002 — 2005 (warto$ci w milionach EUR)




139,8

+31%
106,7 /

84,7 89,9

2002 2003 2004 2005

Najwigkszy wzrost eksportu w porownaniu z rokiem ubieglym mial miejsce w najwazniejszym dla firmy
regionie Europy Wschodniej. Sprzedaz w tym regionie wzrosta w porownaniu z rokiem 2004 o blisko
50%, co odpowiada warto$ci ponad 20 mln EUR. Sprzedaz na rynku Europy Wschodniej osiagneta w 2005
roku poziom 63 mln EUR, co stanowito 46% sprzedazy eksportowej. Jedna z gtownych przyczyn tak
wysokiego wzrostu sprzedazy w Europie Wschodniej jest konsekwentny rozwdj sieci dystrybucji. Amica z
powodzeniem koncentrowala si¢ na umocnieniu swojej pozycji w najwigkszym regionie moskiewskim.
Kolejnym krokiem jest rozw6j w innych regionach Rosji (Syberia) i bylych Republikach ZSSR (Ukraina,
Bialorus, Litwa, Lotwa, Estonia). Oprdocz tego wsrdd czynnikow sukcesu Spotki w Rosji wymieni¢ nalezy
umocnienie wiasnej marki Hansa. Efektem jest wzrost liczby klientow, ktorzy wybieraja wyroby z ta
wlasnie marka.

W drugim co do wielkosci regionie sprzedazy, w Europie Zachodniej (przychody pochodzace z tego
regionu stanowia 29% eksportu) obrot wzrdst w 2005 roku o 20%. Szczeg6lny nacisk ktadziony jest na
wzrost sprzedazy w Niemczech. Wzrost ten byl mozliwy gtownie dzigki umocnieniu sprzedazy pod wlasna
marka i1 rozwojowi sieci dystrybucji. W 2005 Amica nawiazatla kontakty z kilkoma nowymi,
perspektywicznymi partnerami.

Trzeci pod wzgledem wielkosci eksportu region - Europa Potnocna (21% udziatu w  sprzedazy
zagranicznej w 2005 roku) charakteryzowat si¢ wzrostem o 27%. W tym regionie motorem rozwoju jest
nalezaca do Amica firma Gram (wzrost w stosunku do roku 2004 o ponad 40%). Ta dunska spotka
podpisata kontrakty z najwigkszymi sieciami w Skandynawii i konsekwentnie umacnia swoja wysoka
pozycje na tym rynku. Bardzo dobrze rozwija si¢ rowniez wspolpraca z firma Beha na rynku norweskim.

Amica inwestuje rowniez w sie¢ sprzedazy w Europie Poludniowej (gtownie w Rumunii i Czechach).
Mozna si¢ spodziewac, ze sprzedaz w tych krajach bgdzie coraz wyzsza.




Sprzedaz eksportowa w latach 2002-2005: asortyment (wartosci w milionach EUR)
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Zmiana obrotow dla poszczegélnych grup produktowych, wedlug ich udziatlu w catkowitym obrocie
eksportu wynosita:

Kuchnie FS: obrét w 2005 wyniost 53,8 min EUR, wzrost w porownaniu z rokiem 2004 o 50%.
Najwigkszy wzrost miat miejsce w Europie Wschodniej (gtownie Rosja i Estonia) oraz Potudniowe;
(m. in. Grecja i Rumunia).

Kuchnie BI: obrét 31,7 min EUR, wzrost w stosunku do roku 2004 o 44%. Wzrost mial miejsce
gléwnie w Rosji, krajach Nadbattyckich, w Rumunii 1 Danii. Amica oprécz umocnienia swojej dobrej
pozycji w sprzedazy kuchni FS koncentruje si¢ na rozwoju sprzedazy sprzetu Bl.

Lodoéwki: obrét 27,1 min EUR, wzrost do roku 2004 o 12%. Taki wzrost byt mozliwy dzigki dobre;j
koniunkturze na najwigkszym dla firmy rynku sprzgtu chtodniczego w Skandynawii.

Pralki: obrot 16,6 min EUR; nieznaczny spadek w poréwnaniu z rokiem ubieglym (okolo 3%)
spowodowany byl mniejsza sprzedaza na rynkach wschodnich. Na pozostatych rynkach Amica
odnotowata wzrost sprzedazy pralek.

Plyty: obrot 7,6 mln EUR, wzrost w poréwnaniu z rokiem 2004 o 44%, gltoéwnie na rynkach
rosyjskim, dunskim, rumunskim i francuskim.

Towary: obrét 1,4 min EUR, wzrost do roku 2004 o 36%. Najwigkszy wzrost sprzedazy tej grupy
asortymentowej odnotowano w Europie Potudniowe;.

IV. ZAOPATRZENIE

Globalna warto§¢ zakupow zaopatrzeniowych w materiaty, towary 1 ustugi w 2005 roku w Spotce Amica
Wronki S.A. wyniosta 941 min zt , z tego na zakupy krajowe przypada 490 min zt (co stanowi 52%
zakupow ogodtem), natomiast zakupy importowe 451 mln zt (48% zakupdw ogoétem). Nalezy nadmieni¢, iz
w poréwnaniu do roku ubiegtego relacje te ulegly odwroceniu. W roku 2005 bowiem kraj stanowit 35%,
import natomiast 65%.




Najwigkszymi dostawcami krajowymi sa takie Spotki jak:

Ciarko - Sanok, Andrzej Kaczmarek — Komorniki, Dynaxo - Wronki, Format — Wronki, Backer OBR —
Pyrzyce, Mittal Steel — Kosice, Digital Domain- Jawor. Zadna z wymienionych Spotek nie posiada 10%
przychodéw ze sprzedazy ogotem.

Z kolei najwigksi dostawcy zagraniczni to: Amica International, Elastogram GmbH, Polimeri Europa S.r.,
Norderband — Stahl. Podobnie jak w przypadku dostawcow krajowych , zadna ze wskazanych Spoétek
zagranicznych nie posiada 10% przychodow ze sprzedazy ogétem.

Pozostate Spotki Grupy (za wyjatkiem Sidegrove Holdings Ltd prowadzacego dziatalno$¢ inwestycyjnag),
sa podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ handlowa produktami Amica, a wigc gtownym dostawca ich
towarow jest Amica Wronki S.A.

V. WYNIKI FINANSOWE

1. Sklad Grupy

W sktad Grupy kapitatowej Amica Wronki wchodzq nastepujqce jednostki:

Amica Wronki S.A. z siedzibag we Wronkach,

Amica Sport S.S.A. z siedziba we Wronkach,

Gram Domestic A/S z siedziba w Vojens, w Danii,

Sidegrove Holdings Limited z siedziba w Nikozji, na Cyprze,
Amica International GmbH z siedziba w Rodemark, w Niemczech,
Amica Commerce s.r.o. z siedziba w Pradze, w Czechach.

Konsolidacje wszystkich jednostek przeprowadzono metoda peina. Udziat bezposredni, jak i posredni
jednostki dominujacej w kapitatach wilasnych poszczegolnych jednostek zaleznych prezentuje tabela
ponizej

Spolki zalezne — przed ww. | Udzial Amica Wronki S.A. | Udzial Amica Wronki S.A.
transakcjami na 31.12.2005 na 31.12.2004

1. Amica Wronki S.A. - -

2. Gram A/S 100,00% 100,00%

3. Amica Sport S.S.A. 100,00% 85,70%

4. | Sidegrove Holdings Ltd. 99,75% 99,75%

5. Amica Int. GmbH 99,75% 99,75%

6. | Amica Commerce s.T.0. 100,00% 100,00%

W poréwnaniu z koncem 2004 roku nastapita zmiana wielko$ci udziatow Amiki Wronki S.A. w Spotce
»2Amica Sport” S.S.A. z 85,7% do 100,0% Zmiana ta miata miejsce w II kwartale 2005 roku. Wowczas to
Amica Wronki S.A. otrzymala darowizng¢ w kwocie 1.091,4 tys. zt od jednostki dominujacej Holding
Wronki S.A. w formie pakietu akcji Amica Sport S.S.A., stanowiacych 14,30% kapitatu Sportowej Spotki
Akcyjnej. O przedmiotowej transakcji Spotka informowata w formie komunikatu biezacego. W wyniku tej
transakcji Amica Wronki S.A. stata si¢ w 100% wtascicielem jednostki zaleznej Amica Sport S.S.A.

Konsolidacja objgte zostaty wszystkie Spotki nalezace do Grupy, w ktorych Amica ma dtugoterminowe
udziaty. Akcje Amica Wronki S.A. znajdujace si¢ w Spoice Sidegrove Holdings Limited w niniejszym
sprawozdaniu zostaly zaprezentowane jako akcje wiasne Grupy w pasywach ze znakiem ujemnym. Ilo$¢




akcji Amica Wronki S.A. znajdujacych si¢ w posiadaniu SH Ltd zmniejszyt si¢ z 774.787 akcji na koniec
2004 r. do 729.332 akcji na koniec 2005 r.

2. Ksztaltowanie si¢ skonsolidowanego wyniku finansowego

. 2005 2004 Réznica Dynamika
Przychody i koszty tys. zt % tys. zt %
Q)] ) 3) (C)] @MH-G) (OXE)

Przychody netto ze sprzedazy 1124 770 100,0 1177815 100,0 -53 045 95,5%
produktéw, towarow i materiatow
Koszty sprzedanych produktow, 862 464 76,7 893 033 75,8 -30 569 96,6%
towardéw 1 materialow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 262 306 23,3 284 782 24,2 -22 476 92,1%
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 218 873 19,5 201 671 17,1 17 202 108,5%
Zysk (strata) na sprzedazy 43 433 3,9 83111 7,1 -39 678 52,3%
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej -23 409 -2,1 -15711 -1,3 -7 698 149,0%
Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej 20 024 1,8 67 400 5,7 -47 376 29,7%
Wynik na dziatalno$ci finansowej -23 210 -2,1 -11 344 -1,0 -11 866 204,6%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Odpis wartosci firmy jedn. podporzadkowanych 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Zysk (strata) brutto -3186 -0,3 56 056 4,8 -59 242
Podatek dochodowy 3418 0,3 11131 0,9 -7713 30,7
Zysk (strata) netto roku obrotowego -6 604 -0,6 44 925 3.8 -51 529
z tego: dla akcjonariuszy -6 566 -0,6 43 905 3,7 -50 471

na udzialy mniejszosci -38 0,0 1020 0,1 -1 058

Przychody Grupy ze sprzedazy ogétem wyniosty 1 124,8 mln zt i byty 0 4,5% nizsze niz w roku ubiegtym.
W 2005 r. Grupa zanotowata z jednej strony znaczace zmniejszenie sprzedazy na rynku krajowym (76,9%
rok do roku), a z drugiej strony znaczacy wzrost sprzedazy eksportowej (16,6% rok do roku liczac w PLN).
Sprzedaz ogotem Amica Wronki S.A. na rynku krajowym wyniosta 482,0 mln zt. Skutki zmniejszenia
sprzedazy zostaly opisane w pierwszej czesci komentarza. W 2005 r. Grupa Amica kontynuowata wysoki i
dynamiczny wzrost sprzedazy na rynkach zagranicznych. Przychody ze sprzedazy eksportowej wzrosty w
2005 r. vs 2004 r. 0 16,6% (liczac w PLN), a liczone w EUR o 31,0% (tj. + 33,1 mln EUR). Nalezy
podkresli¢, ze odnotowany w 2005 r. wzrost eksportu nastapit po tym, jak Grupa zwigkszyta sprzedaz
eksportowa w 2004 r. rowniez o 18,7% w ujgciu rocznym (tj. + 16,8 min EUR). W dalszym ciagu
notowane sa bardzo dobre wyniki w sprzedazy na rynku Europy Wschodniej (wzrost o 50% rok do roku w
EUR), Europy Pétnocnej (wzrost o 27% rok do roku w EUR) oraz Europy Zachodniej (wzrost o 20% rok
do roku w EUR). Szczegétowy komentarz do sprzedazy eksportowej zostal zamieszczony w pierwszej
czegsci komentarza.

Skonsolidowany wynik netto Grupy za caty 2005 r. wyniost -6,6 mln zt. 1 byt zdecydowanie gorszy niz w
roku poprzednim (+44,9 min zt.). Nizsze wyniki niz w poprzednim roku zanotowaty zar6wno Amica
Wronki S.A., Amica Sport S.S.A. jak i1 Sidegrove Holdings Ltd.

Pogorszenie wynikow finansowych Spotki Amica Wronki S.A. bylo spowodowane gldwnie zmniejszeniem
przychodéw ze sprzedazy na rynku krajowym, podwyzkami cen komponentow, wzrostem kosztéw klienta
1 negatywnymi efektami umocnienia ztotego. Wyniki finansowe Spotek wchodzacych w sktad Grupy
opisane zostaty w dalszej czgsci niniejszego komentarza.




Zysk brutto na sprzedazy wyniost w 2005 r. 262,3 mln zt. i byt o 7,9% nizszy w relacji do roku 2004.
Zmniejszyta si¢ rowniez rentowno$¢ na tym poziomie o 0,8 p.p. gtéwnie z powodu nizszego poziomu
sprzedazy krajowe;.

Nizszy wynik operacyjny jest skutkiem wyzszych o 9,4 mln zt kosztow sprzedazy 1 wyzszych o 7,8 min zt
kosztéw ogodlnego zarzadu. Na wzrost tych pierwszych w najwigkszym stopniu przyczynit si¢ wzrost
wydatkow marketingowych w Amica Wronki S.A. i w Spotce Gram. Te drugie natomiast wzrosty wskutek
wyzszych ustug reklamowych. Nizszy zysk na dzialalno$ci operacyjnej poglgbiony zostat ponadto gorszym
o 7,7 min zt saldem na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (wyzsze koszty napraw gwarancyjnych w Gram-
ie). W relacji do roku 2004 pogorszeniu ulegto saldo na dziatalno$ci finansowej. Spowodowane to zostato
glownie brakiem w poréwnaniu do roku 2004 przychodow ze sprzedazy akcji w Spoélce Sidegrove
Holdings Ltd. Spotka ta w roku 2004 dokonata transakcji sprzedazy 600 000 szt akcji Amica Wronki S.A.
po cenie 40 zl/szt.

Grupa nie publikowata prognozy wynikéw na rok 2005 wobec czego nie zachodzi potrzeba objasniania
roéznic pomi¢dzy wynikami wykazanymi w raporcie rocznym, a prognoza.

3. Przeplywy pieni¢zne

W roku 2005 w ramach dziatalno$ci operacyjnej przepltywy pienig¢zne netto Grupy wyniosty 52,9 miln zt 1
byty o 10,8 mln zI nizsze niz w roku 2004. Na uwagg zasluguje wzrost zobowiazan krétkoterminowych —
innych niz kredyty i pozyczki, ktory w catym roku wynidst 74,9 min zi. Wzrost poziomu zobowiazan
handlowych nastapit w nastgpstwie wydtuzenia §redniego terminu ptatnosci dostawcom komponentow.
Roéwnoczesnie z tytutu wzrostu naleznosci krotkoterminowych Grupa zanotowata wyplyw §rodkéw w roku
2005 w kwocie 58,4 min zt. Pomimo wzrostu standéw magazynowych w roku o 18,2 min zt fakt ten nie
wptynal negatywnie na przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Saldo przeplywoéw na dzialalnosci inwestycyjnej wyniosto w catym roku 2005 blisko -54,2 min zi. Duzy
wypltyw $rodkéw pieni¢znych w obszarze dziatalnosci inwestycyjnej byt gléwnie efektem finansowania
zaplanowanych zadan inwestycyjnych, w tym w szczeg6lnosci budowy Centrum Dystrybucji oraz
modernizacji linii technologicznej sprzgtu grzejnego.

W zakresie dziatalnosci finansowej w roku 2005 Grupa zanotowata dodatni przeptyw pieni¢zny w kwocie
ponad 3,8 mln zl, ktéry wynikat glownie z przewagi wplywoéw z tytulu zaciagnigtych zobowiazan
finansowych nad sptatami tych zobowiazan.

Realizacja programu inwestycyjnego w 2005, ktora zaskutkowata ujemnymi przeptywami z dziatalnosci
inwestycyjnej byla mozliwa dzigki opisanym pozytywnym przeptywom w ramach dzialalno$ci operacyjne;
oraz emisji obligacji komercyjnych.

4. Rachunki zyskow i strat poszczegolnych Spotek
Amica Wronki S.A.

W catym 2005 roku przychody Spotki ze sprzedazy ogdétem wyniosty 1 036,6 miln zt 1 stanowity 93,8%
przychoddéw z roku 2004 co stanowi spadek wartosci o 68,5 miln zt. W relacji do roku 2004 istotne zmiany
nastapity w strukturze przychodéw. Jezeli w roku 2004 udzial sprzedazy krajowej w przychodach ogdtem
wynosil 56,7%, a sprzedazy eksportowej 43,3% to w roku 2005 relacje te wyniosty: kraj — 46,5%, eksport -
53,5%. Eksport w roku 2005, jak zapowiadano wcze$niej, byt gtéwnym Zrédlem przychodow Spotki. W
relacji do 2004 roku sprzedaz krajowa spadia o 144,6 min zt (spadek o 23,1%), eksportowa natomiast
wyrazona w PLN wzrosta o 76,1 mln (wzrost o 15,9%). Dynamika eksportu jest jeszcze wyzsza jezeli
wyrazimy ja w walucie sprzedazy - EUR. W roku 2005 Spoétka wyeksportowata za 139,8 min EUR,
podczas gdy w 2004 roku za 106,7 mln EUR, co daje wzrost az 0 31%.




Nalezy jednak pamigtaé, ze niekorzystnie na rentowno$¢ eksportowa wptynglo umocnienie si¢ zlotego
wzgledem EUR. Jezeli w roku 2005 sprzedaz eksportowa byta realizowana po $rednim kursie 3,9653 zi, to
w roku 2004 po 4,4291 — spadek o 10,5%. Oznacza to, ze gdyby kurs w roku 2005 byt porownywalny z
kursem roku 2004 przychody eksportowe bytyby o 64,8 min zt wyzsze, a wynik brutto na sprzedazy bytby
wyzszy o 10,4 min zt.

Wypracowany zysk brutto na sprzedazy ogétem jest o 21,0 min zt nizszy niz w roku ubieglym.
Podstawowa przyczyna spadku zaréwno zysku, jak i rentowno$ci na tym poziomie jest spadek udzialu
sprzedazy krajowej w sprzedazy ogdtem, ktéra na tym poziomie jest bardziej rentowna. Rentownos$¢ brutto
na sprzedazy wyrobow krajowych pozostata na poziomie identycznym jak w roku 2004 1 wyniosta 21%,
jednak spadek obrotéw na tym kierunku o 152 mln zt spowodowal zmniejszenie zysku o 32 min zt. Nizsze
przychody na rynku krajowym po czesci zostaly zrekompensowane wyzszymi obrotami na rynku
eksportowym. Jednak umacnianie si¢ ztotego w tak duzej skali spowodowalo, ze osiagnigta masa zysku
brutto na sprzedazy eksportowej pozostata w relacji do roku poprzedniego obnizyla si¢ 0 6,3 mln zt. W
konsekwencji pogorszeniu ulegla rentownos$¢ sprzedazy eksportowej, ktora obnizyta si¢ o 3,9 p.p.

W efekcie dynamicznego wzrostu udzialu sprzedazy eksportowej w sprzedazy ogdtem ulega zwigkszeniu
nadwyzka przychodéw realizowanych w EUR nad kosztami. Za caty 2005 r. nadwyzka przychodéw nad
kosztami wyniosta 34,8 mln EUR i stanowita 25% warto$ci sprzedazy eksportowej (w 2004 r. odpowiednio
3%). Ubiegly rok byt pierwszym rokiem w historii Spotki, w ktorym nadwyzka przychodow nad kosztami
byla w kazdym z miesigcy dodatnia i1 ksztaltowata si¢ w przedziale od 1,3 do 4,8 min EUR. Z duzym
prawdopodobienstwem sytuacja taka utrzyma si¢ rowniez w najblizszych latach.

Nieréwnowaga w rachunku operacyjnym wplywa na saldo przeptywdw pieni¢znych, jakie Spodtka
zrealizowala w catym 2005 r. Nadwyzka wplywow na wyplywami wyniosta i 23,7 mln EUR i w
wigkszosci zostala przewalutowana na PLN.

W celu minimalizowania wptywu wahan kursu EUR/PLN na wynik Spotki podjeto dwa rodzaje dziatan:

1) stosowano aktywny hedging walutowy,

2) uzupekniono polityke rachunkowos$ci o polityke zabezpieczen przed wahaniami kursow, zgodnie z
ktora Spotka moze prezentowaé efekty zabezpieczen w wyniku operacyjnym, a nie jak dotad w
dziatalnosci finansowej. Przedmiotowa polityka weszta w zycie poczawszy od 1 pazdziernika 2005 r.
Zgodnie z polityka Spoétki przedmiotem zabezpieczenia sa przeptywy pieni¢zne w walucie obcej.

Na koniec 2005 r. warto$§¢ nominalna otwartych transakcji zabezpieczajacych wyniosta 22,5 min EUR, a
ich dodatnia warto$¢ godziwa wyniosta 2,3 min zt. Wigkszo$¢ transakcji zabezpieczajacych zostata zawarta
jako zabezpieczenie przeplywow pienigznych 2006 r. Oznacza to, ze najbardziej wymierne dla dziatalnosci
Spotki efekty zabezpieczen pojawia si¢ w 2006 roku. Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu Spotka
kontynuowata zawieranie transakcji zabezpieczajacych ryzyko i obecnie warto$¢ nominalna transakcji
wynosi 36 mln EUR, a ich dodatnia warto$¢ godziwa przekracza 4 min zt (czyli efektywny kurs
zabezpieczenia jest istotnie wyzszy od biezacego kursu rynkowego). Transakcje w tacznej kwocie 34,5 min
EUR zabezpieczaja planowane przeptywy netto 2006 roku, co oznacza, ze okoto 75% planowanej na 2006
otwartej pozycji walutowej jest zabezpieczona.

Spadek marzy na poziomie zysku na sprzedazy spowodowany zostat zarowno wyzszymi kosztami
sprzedazy, jak i wyzszymi kosztami ogdlnego zarzadu. W najwigkszym stopniu przyczynil si¢ do tego
wzrost krajowych wydatkow marketingowych - o okoto 17 mln zt w poréwnaniu do analogicznego okresu
2004 roku. W relacji do przychodow krajowych koszty te wyniosty 12,1%, co oznacza wzrost o 6,3 p.p. w
stosunku do roku 2004. Decyzj¢ o zwigkszeniu wydatkow marketingowych na rynku krajowym Spotka
pojeta w celu odzyskania udziatow rynkowych.




Ponadto jedna z przyczyn wzrostu kosztow sprzedazy w odniesieniu do 2004 roku jest zmiana modelu
wspotpracy z Amika International. W roku 2004 Amica International byla posrednikiem w sprzedazy
wyrobow produkowanych we Wronkach na rynki wschodnie (w tym do Rosji), ponoszac jednoczesnie cate
ryzyko z tym zwiazane. Od 2005 roku sprzedaz na tym kierunku jest realizowana bezposrednio przez
Amike Wronki SA po cenach sprzedazy Amica International z roku 2004. Jednocze$nie Amica Wronki
S.A. ponosi wyzsze niz do tej pory koszty marketingu na przejgtych rynkach, ktére do 2004 roku w
wigkszos$ci pokrywata Amica International. Taka zmiana modelu wspolpracy byta korzystna dla Amiki
Wronki S.A., poniewaz korzy$ci ze zwigkszonego obrotu znacznie przekraczaja koszty dodatkowych
dziatah marketingowych. Nalezy rownocze$nie pamigtac, iz z poczatkiem 2005 roku to Amica Wronki SA
ponosi pelne ryzyko handlu ze wschodem.

Nie posiadajac witasnego Centrum Dystrybucji Spotka zaczeta realizowaé swoja polityke w zakresie
zwigkszania dostgpnosci oferowanego asortymentu. W zwiazku z tym wynajmowano zewngtrzne
powierzchnie magazynowe, co spowodowalo pojawienie si¢ kosztow wynajmu magazyndéw zewngtrznych
w kwocie 0,6 mln zt w kosztach sprzedazy. W ramach tej samej grupy kosztéw zwigkszyly si¢ takze w
porownaniu do roku 2004 koszty transportu (o 0,5 miln zt) — glownie w wyniku wzrostu obrotéw
eksportowych.

Podobnie jak w czwartym kwartale rowniez w skali catego roku poprawie ulegto saldo na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej i1 dziatalno$ci finansowej. Wynik na dziatalno$ci operacyjnej w porownaniu do
roku 2004 wzrést o 8,3 miln zt. 50% tej wartosci to efekt spadku kosztow napraw gwarancyjnych i rezerw
na te koszty, natomiast drugie 50% to wzrost w porownaniu do roku 2004 bonuséow zakupowych od
dostawcow komponentow / warto$¢ 4,3 miln z¥/ Poprawa salda na dzialalnosci finansowej o 6,1 mln zt to z
jednej strony rezultat nizszych o 2,5 min zt kosztow obstugi dlugu /nizsze stopy procentowe, czg§ciowe
zastapienie finansowania kredytami obrotowymi emisja obligacji/ oraz otrzymania od Spoétki Sidegrove
Holdings Ltd dywidendy w kwocie 6,8 min zt z drugiej natomiast gorsze niz w roku 2004 o 3,2 min zt
saldo na ro6znicach kursowych.

Spoéitka nie publikowata prognozy wynikow na rok 2005 wobec czego nie zachodzi potrzeba objasnienia
r6éznic pomi¢dzy wynikami wykazanymi w raporcie rocznym, a prognoza.

Gram A/S*

2005 roku Gram A/S zrealizowal sprzedaz na poziomie 211,5 mln DKK, co w poréwnaniu do 2004 roku
oznacza wzrost o 24% - w ujgciu procentowym 1 o ponad 40 mln DKK - w ujgciu wartoSciowym.
Jednoczesnie Spotka utrzymata rentowno$¢ na sprzedazy towar6w na poziomie z roku 2004 (ok. 23%).
Oznacza to, ze Gram zdotat utrzymaé korzystna struktur¢ odbiorcow 1 sprzedawanych produktow
zapoczatkowana w 2004 roku. Dzigki wyzszej sprzedazy marza brutto na sprzedazy towaro6w wzrosta o
ponad 9 min DKK (5 miln zl) w porownaniu do roku 2004 . Najwigkszy przyrost wartosciowy sprzedazy
nastapit na rynku duniskim. W podziale na rynki, Gram zwigkszyl sprzedaz w 2005 vs. 2004 w:

= Danii 0 22% tj. o okoto 25,5 mln DKK,

. Norwegii 0 64,7% tj. o okoto 14 mln DKK,

= Finlandii o 16,5% tj. o okoto 3,0 mln DKK.

. Szwecji — na tym rynku odnotowano zmniejszenie sprzedazy o 2,8 mln DKK.

W wyniku realizacji programu restrukturyzacji kosztow, koszty operacyjne Grupy Gram A/S w 2005 roku
byly o ok. 1,0 mln DKK nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost przychodéw ze
sprzedazy oraz pozytywne efekty w zakresie optymalizacji kosztow organizacji pozwolily na
wypracowanie zysku operacyjnego na poziomie 3,7 min DKK (2,0 mln zt), podczas gdy w 2004 roku
wynik na tym poziomie wynosit 1,7 mln DKK (0,9 mln DKK). Grupa Gram A/S wypracowata w 2005
roku zysk netto w wysokosci ok. 1,6 mln DKK (0,9 mln zt), co w poréwnaniu z wynikiem z 2004 roku
(bliskim zeru) daje poprawg o okoto 1,6 min DKK.




Amica International GmbH/AI*

W 2005 r. ulegl zmianie model wspoipracy pomigdzy Amica Wronki S.A. a Amica International (AI).
Zgodnie ze strategia dlugoterminowa Grupy Amica, Spotka niemiecka koncentruje si¢ na zdobywaniu
nowych rynkow zbytu dla wyrobow produkowanych we Wronkach oraz rozwoju wtasnej sieci dystrybucji
na rynkach Europy Zachodniej (szczegolnie w Niemczech) i Europy Wschodnie;.

Z poczatkiem 2005 roku zmniejszeniu ulegla warto$¢ zakupéw komponentow, jakie Amica Wronki S.A.
dokonywala za posrednictwem Amiki International. Wptynglo to na spadek przychodow Amiki
International realizowanych z tego tytulu. W przeciwienstwie do sprzedazy komponentow sprzedaz
wyrobow AGD wzrosta w 2005 roku o kilkadziesiat procent w stosunku do poziomu z 2004 roku. W
Niemczech, Amica International nawiazata kontakty z kilkoma nowymi, perspektywicznymi partnerami i
umocnita swoje kontakty z dotychczasowymi. W efekcie podjgtych dziatan udziat kuchni wolnostojacych
(produkowanych we Wronkach) na rynku niemieckim w tym segmencie wynosi aktualnie okoto 15%.

Przychody Al w 2005 roku wyniosty 115,7 mln EUR. Poprawie ulegla rentownos$¢ brutto na sprzedazy,
ktéra w 2005 roku wynosita 8%, podczas gdy w roku poprzednim wynosita 6,1%. Tym samym, przy
facznych obrotach nizszych o ponad 46 min EUR marza brutto na sprzedazy Al w 2005 spadta tylko o 0,6
mln EUR i1 wyniosta w 2005 roku 9,3 mln EUR. Jest to efekt koncentracji dziatalno$ci Amiki International
na sprzedazy wyrobow o wyzszej rentownosci (w szczegolnosci na sprzedazy kuchni do zabudowy). Na
poziomie operacyjnym Spoétka wypracowata w 2005 roku ok. 1,0 min EUR zysku. Na poziomie zysku
brutto i netto wyniki ksztalttowaly si¢ odpowiednio 0,74 mln EUR 1 0,43 min EUR.

Amica Commerce S.r.0.*

Rok 2005 jest dla Amiki Commerce pierwszym petnym rokiem dziatalnosci. W pierwszym potroczu ub. r.
Spotka koncentrowata si¢ gldwnie na zorganizowaniu bazy logistycznej, doborze asortymentu do
wymogow rynku, podpisaniu umoéw z odbiorcami oraz zbudowaniu zapasOw magazynowych, ktore
pozwalaja na zabezpieczenie dostaw do gtownych klientow. Z uwagi na poczatkowa faz¢ dziatalno$ci na
rynku czeskim Amica Commerce poniosta stratg, w wysokosci okoto 1,0 min zi, przy sprzedazy na
poziomie ponad 10,5 min zt. Zakladamy, iz w kolejnym roku dziatalno$ci Spotka zrealizuje marzg
pozwalajaca, co najmniej, na pokrycie wszystkich kosztow dziatalnosci.

Sidegrove Holdings Ltd/SH Ltd/*

Spotka cypryjska jest jedyna Spoétka w grupie Amica Wronki, ktéra nie prowadzi ani dzialalnosci
handlowej ani produkcyjnej. Wyniki finansowe SH Ltd sa gtownie nastgpstwem przeszacowania warto$ci
majatku finansowego lub wynikiem na sprzedazy tego majatku. W 2005 roku Spotka Sidegrove Holdings
Ltd wykazata strat¢ w wysokos$ci ok. 16,8 mln zt. (5,2 mln USD), na ktora zlozyly si¢ przede wszystkim
darowizny do Amiki Sport SSA (okoto 4,0 min zt) oraz ujemny wynik z przeszacowania wartosci akcji
Amica Wronki S.A. (-11,7 mln zt). Przedmiotowe akcje stanowia, obok udzialéw w Amica International
GmbH, gléwny sktadnik majatku Sidegrove Holding Ltd. Wycena akcji Amica nastepuje wedtug wartosci
rynkowej na dany dzien bilansowy. Roznica z przeszacowania jest odnoszona w wynik finansowy danego
okresu. Wartos$¢ przeszacowania z tego tytutlu wyniosta w 2005 roku ok. —11,7 mln zt (tj. ponad -3,6 min
USD). Zyski lub straty z tytulu przeszacowania wchodza w skiad korekt konsolidacyjnych i nie sa
uwzgledniane w wynikach skonsolidowanych Grupy. Na koniec grudnia biezacego roku SH Ltd bylo w
posiadaniu 729.332 akcji Amiki Wronki S.A. W poréwnaniu do stanu z konca 2004 roku ilo$¢ akcji Amiki
Wronki w posiadaniu Sidegrove zmniejszyta si¢ o 45.455 akcji w wyniku transakcji sprzedazy.
Wspomniana transakcja byla szczegdélowo opisana w komentarzu do wynikéw jednostkowych Amica
Wronki S.A. za I kwartat 2005 r.




Zyski Spotki zrealizowane w 2004 roku byty efektem transakcji (z czego dwie z nich miato charakter

jednorazowy) tj.:

1. sprzedazy pakietu 600.000 akcji Amiki Wronki S.A. w lipcu na WGPW w transakcji pakietowe;j,

2. nabycia 100% udziatow w spotce Amica International GmbH od Pana Jacka Rutkowskiego,

3.  przeszacowaniu akcji Amiki Wronki S.A. bedacych w posiadaniu Sidegrove Holdings Ltd. do
wartosci rynkowe;.

Amica Sport Sportowa Spotka Akcyjna

W 2005 roku Spotka osiagneta 18,2 min zt przychoddéw ze sprzedazy. Przychody te sa nizsze niz w roku
poprzednim o 2,5 min zt, gléwnie z uwagi na rekordowe w roku 2004 przychody z dziatalnosci
transferowej. Jednakze nalezy zauwazy¢, ze Spotka jednocze$nie prowadzita szereg dziatan
restrukturyzacyjnych celem dostosowania poziomu kosztéw operacyjnych do nizszych przychodéw.
Ogotem koszty dziatalnosci operacyjnej sa nizsze niz w roku poprzednim o ponad 2,1 min zt. W tym
koszty wynagrodzen obnizono o 2,4 mln zt, tj. 0 19%.

Nalezy odnotowaé, ze Spotka kolejny rok z rzedu, poprawia wyniki na dziatalnosci hotelarsko —
gastronomicznej. Wskaznik oblozenia miejsc hotelowych wzrdst o 1 p.p. 1 wyniost 55% zachowujac
bardzo wysoki poziom. Z uwagi na duzy spadek przychodow, ktéry nie zostal jednak w calosci
skompensowany obnizka kosztow, Spotka w roku 2005 odnotowata strat¢ zar6wno na poziomie wyniku
finansowego brutto jak i netto na poziomie 0,1 min zt.

(*) W przypadku Spotek zagranicznych komentarze opierajq sie o dane finansowe za 2004 i 2005 r.
wyrazone w walutach danego kraju, za wyjqtkiem Spotki Sidegrove Holdings Ltd, ktora sporzqdza

sprawozdania w USD.

5. Bilans skonsolidowany

Stan na 31.12.2005 Stan na 31.12.2004 .
AKTYWA tys. zt udziat % tys. zt udziat % | DYnamika

@ (2) 3 (4) (5) /(1)
A. Aktywa trwale 426 625 49,0 403 869 52,7 105,6%
1.Wart. niematerialne i prawne 30 750 3,5 29 955 3,9 102,6%

2.  Wartos¢ firmy  jednostek

powigzanych 14 400 1,7 14 400 1,9 100,0%
3.Rzeczowe aktywa trwate 355 066 40,8 331 570 43,3 107,1%
4.Naleznosci dtugoterminowe 177 0,0 274 0,0 64,6%
5.Inwestycje dtugoterminowe 10 602 1,2 13 149 1,7 80,6%
6.Dtugoterminowe RMK 15630 1,8 14 521 1,9 107,6%
B. Aktywa obrotowe 444 322 51,0 362 930 47,3 122,4%
1.Zapasy 129 649 14,9 111 454 14,6 116,3%
2.Naleznosci krétkoterminowe 287 586 33,0 229 981 30,0 125,0%
3.Inwestycje krotkoterminowe 25 655 2,9 20 602 2,7 124,5%
4.Krotkoterminowe RMK 1432 0,2 893 0,1 160,4%
RAZEM AKTYWA 870 947 100,0 766 799 100,0 113,6%

Analizujac skonsolidowany bilans nalezy stwierdzi¢, ze suma bilansowa zwigkszyta si¢ o 104,1 mln zt w
stosunku do konca poprzedniego roku. Po stronie majatku Grupy bylo to nastgpstwem wzrostu przede
wszystkim aktywow obrotowych 1 w mniejszym stopniu aktywow trwatych. Wzrost rzeczowych aktywow




trwatych dotyczy gldwnie Spotki Amica i zwigzany jest z inwestycja polegajaca na budowie Centrum
Logistycznego, co znacznie poprawi zarzadzanie gospodarka magazynowa. Ponadto kontynuowana jest
inwestycja w odnowe linii technologicznej w Fabryce Kuchni. Spadek inwestycji dlugoterminowych to
przekwalifikowanie z inwestycji dlugoterminowych na krétkoterminowe pozyczki podporzadkowanej
udzielonej przez Amica Wronki S.A. Spotce Gram A/S o warto$ci 808 tys. EUR. Bardziej dynamicznie niz
aktywa trwate wzrosly aktywa obrotowe co spowodowato wzrost ich udziatu w tacznej sumie bilansowej z
47,3% w roku 2004 do 51,0% w roku 2005. Aktywa obrotowe ogétem w 2005 roku wzrosty w stosunku do
roku poprzedniego o 22,4%, z tego zapasy o 16,3%, nalezno$ci krotkoterminowe o 25,0%, inwestycje
krotkoterminowe o 24,5%.

Stan na 31.12.2005 Stan na 31.12.2004 .
PASYWA tys. zt udziat % tys. zt udziat % Dynamika

@ (2) 3 (4) (5) (2)/(4)
A. Kapitat wiasny, w tym: 295 359 33,9 298 595 38,9 98,9%
1. Kapitat zaktadowy 17 475 2,0 17 475 2,3 100,0%
2. Akcje wiasne -23 287 -2,7 -24 736 -3,2 94,1%
3. Kapitat zapasowy 309 547 35,5 278 398 36,2 111,2%
4. Kapitat z aktualizacji wyc. -1 231 -0,1 -3 926 -0,5 31,4%
5. Pozostate kapitaty rezerw. 622 0,1 622 0,1 100,0%
5. Rdznice kursowe z przelicz. -19 386 -2,2 -16 858 -2,2 115,0%
6. Zysk/Strata z lat ubiegtych 18 053 2,1 1293 0,2 1 396,2%

7. Zysk/Strata netto -6 565 -0,8 43 905 5,7

8. Udziaty mniejszosci 131 0 2422 0,3 5,4%
B. Zobowiazania i rezerwy 575 588 66,1 468 204 61,1 122,9%
1. Rezerwy na zobowigzania 60 483 6,9 51774 6,8 116,8%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 124 637 14,3 100 422 13,1 124,1%
3. Zobowigzania krotkoterminowe 388 593 44,6 313 990 40,9 123,8%
4. Rozliczenia MK 1 875 0,2 2018 0,3 92,9%
RAZEM PASYWA 870 947 100,0 766 799 100,0 113,6%

Z analizy strony pasywnej bilansu wida¢, ze wzrost majatku Grupy zostal gldwnie sfinansowany
zobowigzaniami. Wzrost zobowigzan dlugoterminowych jest zwiazany z uruchamianiem kredytu
dhugoterminowego z przeznaczeniem na realizacje inwestycji w majatek trwaty. Struktura bilansowa Grupy
Amica jest determinowana na koniec 2005 r. gtéwnie dwoma elementami:

e  negatywnym wynikiem finansowym za rok obrotowy w relacji do zysku za rok 2004,
J oraz realizowaniem dwoéch inwestycji w majatek trwaty.

Powyzsze powoduje, ze suma bilansowa Grupy wzrasta przy niezmiennym poziomie kapitalow
wilasnych, a wzrost jest finansowany kapitalem obcym. To skutkuje ostatecznie wzrostem poziomu
zadluzenia Grupy 1 ma odzwierciedlenie we wzroscie wskaznikow zadluzenia. Pojawienie si¢ jednak
korzysci zwiazanych z realizacja inwestycji bedzie skutkowalo w przysztosci odwréceniem trendu i
poprawa struktury finansowania na rzecz wigkszego udziatu w finansowaniu kapitatow wtasnych.

6. Bilanse poszczegdlnych Spotek
Amica Wronki S.A.
Na koniec roku 2005 suma bilansowa Spotki wzrosta w stosunku do konca roku 2004 o 10,3%. Dokonano

w tym czasie inwestycji zarbwno w aktywa trwale jak 1 obrotowe. O 8,7% wzrosta wartos¢ rzeczowych
aktywow trwalych, a o 15,0% przyrosty aktywa obrotowe. Finansujac w/w przyrosty majatku Spotka




zwigkszyta poziom zadtuzenia z 58% do 61%. W stosunku do stanu z konca 2004 roku wskaznik ptynnosci
biezacej ulegt pozostat bez zmian 1 wyniost 1,01, co oznacza praktycznie staty poziom dodatniego kapitatu
obrotowego netto. I tak na koniec roku 2005 warto$¢ tego kapitatu wzrosta o 0,7 min zt w porownaniu do
konca roku 2004 1 wyniosta 3,7 min zt.

Wazrost aktywow trwatych wiaze si¢ z realizacja planowanych inwestycji w rzeczowe aktywa trwate. W
obrebie dotychczasowego kompleksu produkcyjnego we Wronkach Spoétka wybudowata Centrum
Dystrybucji. Inwestycja ta umozliwita poprawe logistyki wewngtrznej oraz zapewnila lepsza dostgpnosée
oferowanego asortymentu wyrobow dla klientow. Pierwszym pelnym rokiem, w ktorym beda widoczne
pozytywne efekty w/w inwestycji bedzie rok 2006. Ponadto kontynuowana jest inwestycja w odnowge linii
technologicznej w Fabryce Kuchni. Celem jej jest zwigkszenie mocy produkcyjnych oraz poprawienie
wzornictwa sprz¢tu grzejnego.

Praktycznie bez zmian pozostata warto$¢ inwestycji dlugoterminowych Spoltki zachowujac poziom 75 min
zt. Wartos$¢ ta bylta jednak wypadkowa kilku istotnych zmian w tym obszarze majatku Spoétki. Po pierwsze
wzrosta warto$¢ inwestycji dlugoterminowych w SH Ltd o 1,5 mln zl. Nastapito to w efekcie trojstronne;j
umowy zawartej pomi¢dzy Amica Wronki SA, Amica Commerce s.r.0., a czeskim dystrybutorem sprzgtu
AGD. Amica Commerce przejgta od w/w dystrybutora sie¢ klientow w Czechach za réwnowarto$¢ 1,5 mln
zt. Przedmiotowa kwote dystrybutor mogt przeznaczy¢ jedynie na zakup od SH Ltd akcji Amica Wronki
SA w ilodci 45 455. W wyniku tej transakcji SH Ltd zmniejszyta stan posiadania akcji Amica Wronki SA
do 729 332 akcji. Wraz ze wzrostem z tego tytutlu inwestycji dhugoterminowych, w pasywach Amica
Wronki SA zmniejszeniu o ta sama kwotg ulegta ujemna warto$¢ akcji wlasnych do zbycia. Po drugie o
1 091 tys. zt wzrosta warto$¢ inwestycji Spotki w Amica Sport SSA. Nastapito to w efekcie darowizny
akcji Amica Sport SSA od jednostki dominujacej Holding Wronki SA. W wyniku tej transakcji Amica
Wronki SA stala si¢ jedynym wiascicielem Amica Sport SSA. Spadek wartosci inwestycji
dlugoterminowych nastapit na skutek przeszacowan posiadanego majatku finansowego o zmiany kursu
korony dunskiej z 0,5486 zt na dzien 31.12.04 do 0,5174 zt na dzien 31.12.05, w zakresie udziatow w
Gram A/S oraz kursu funta cypryjskiego z 7,0298 zt na dzien 31.12.04 do 6,7338 zt na dzien 31.12.05, w
zakresie udziatbw w SH Ltd. Ponadto nastapito przekwalifikowanie z inwestycji krotkoterminowych na
inwestycje krotkoterminowe zapadalnej na 31.12.07 pozyczki podporzadkowanej udzielonej spotce GRAM
A/S o wartosci 808 tys. EUR.

Na koniec 2005t nastapit znaczny wzrost wartosci wszystkich gldéwnych sktadnikéw majatku obrotowego
Spotki. Wyzszy poziom zapasOw jest wylacznie nastepstwem realizacji polityki Spotki w zakresie
zwigkszania dostgpnosci sprzedawanego asortymentu. Cel ten mozna teraz realizowac dzigki rozpoczgciu
eksploatacji nowego Centrum Dystrybucji.

Przyrost warto$ci naleznosci wynika z dwoch powodow. Po pierwsze, jeden z kluczowych odbiorcow
Amica Wronki SA, Mars sp. z 0.0. zostal postawiony w stan upadtosci i rownocze$nie zaprzestat splaty
swoich zobowiazan. Saldo naleznosci Mars sp. z 0.0. w bilansie Spotki wynosi 33 min zt. Po drugie
nastapito $wiadome wydtuzenie terminéw ptlatnosci dla odbiorcéw krajowych oraz przejecie od Amica
International bezposredniej obstugi czgsci rynkéw eksportowych. W poprzednich warunkach biznesowych
Amica International regulowata swoje zobowiazania wobec Amica Wronki S.A. wcze$niej niz czynili to
wobec niej jej odbiorcy.

Inwestycje krotkoterminowe wzrosty o 8,7 min zt w relacji do roku ubieglego. Spotka zalozyta na kwote
11 min zt lokaty/inne aktywa pieni¢zne/, w ktérych jako wktad traktowane byty naleznosci od odbiorcow.
Jest to narzedzie alternatywne w swej istocie do faktoringu. O 0,6 mln zI wzrosta warto$¢ pozyczki
udzielonej Amica Sport SSA, pojawity si¢ w roku 2005 w inwestycjach krétkoterminowych
zabezpieczajace instrumenty finansowe na warto$¢ 1,8 mln zt. W tym samym czasie Spotka odpisala cala
warto$¢ posiadanych udziatdéw w Prodom Sp. z 0.0. na kwot¢ 2 min zl. Przyczyna tego odpisu byta
pogarszajaca si¢ sytuacja finansowa tej spotki, generowanie przez niq strat i ostatecznie postawienie jej w




stan likwidacji. Ponadto obnizeniu o 2,7 mln zt w poréwnaniu do konca roku 2004 ulegly srodki pienigzne
w kasie 1 na rachunkach.

Wazrost kapitaléw wilasnych nastapit w efekcie wypracowania 3,9 mln zt zysku netto oraz sprzedazy czg$ci
posiadanych przez Sidegrove Holding Ltd. akcji Amica Wronki S.A. na kwote 1,5 mln zt (transakcje
opisano powyzej). Dzigki tej transakcji zmniejszeniu ulegla wykazywana w pasywach ujemna wartos¢
akcji wlasnych do zbycia. Decyzja Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatrzymany zostal w Spoélce
zysk netto wypracowany w roku 2004.

Spotka w wigkszym stopniu, niz kapitaly wiasne, wykorzystywala do finansowania dziatalnosci kapitat
obcy. Wigkszy udzial w finansowaniu Spoétki posiadaty na dzien 31.12.05 przede wszystkim zobowiazania
handlowe. Nastapito to w efekcie okresowego wydluzenia terminéw ptatnosci. Wraz z inwestycjami w
aktywa trwate wzrosla warto$¢ zaciaganych w celu ich finansowania dlugoterminowych kredytow
inwestycyjnych. Ponadto w zaktualizowanych umowach kredytowych oraz umowach refinansujacych
dotychczasowe zadluzenie, Spotka odroczyla w czasie sptat¢ kredytow inwestycyjnych zaciaganych na
finansowanie inwestycji z lat ubiegtych. Od III kwartale br. dokonano emis;ji obligacji na kwotg 50 mln zt.
Emisja ta zostala zaoferowana inwestorom instytucjonalnym zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa.
Obligacje zostaly wyemitowane w zlotych polskich, jako papiery wartoSciowe na okaziciela,
niezabezpieczone, zdematerializowane oraz dyskontowe (zerokuponowe). Agentem emisji jest Bank ABN-
AMRO (Polska) S.A. z siedziba w Warszawie. Na dzien 31.12.2005 Spotka ulokowata na rynku obligacje
o wartosci 20 mln zt. Emisja ta wydatnie przyczynita si¢ do zmniejszenia kosztow finansowania w 2005 .

Poziom rezerw na zobowiazania wyzszy o 9,4 mln zt w relacji do roku ubieglego wynika przede
wszystkim z wyjatkowo dlugiego okresu rozliczen naleznych odbiorcom Spoétki bonuséw za zrealizowanie
rocznych obrotow oraz przeprowadzonych we wspotpracy z nimi akcji promocyjnych.

Spotka w dalszym ciagu w zakresie relacji poszczego6lnych pozycji bilansowych, bedzie starata si¢ przede
wszystkim utrzymywaé poziom zadtuzenia zblizony do 60% oraz zachowywa¢ dodatni kapitat obrotowy
netto. Zapewni to bezpieczenstwo finansowania biezacej dziatalnosci.

Gram A/S*

Rok 2005 roku byt drugim z rzedu rokiem, w ktorym Spotka wypracowata dodatni wynik finansowy.
Dzigki temu struktura bilansowa Gram A/S ulegta na koniec grudnia 2005 roku dalszej poprawie.
Zwigkszenie rentownosci oraz sprzedazy przetozyto si¢ automatycznie na poprawg ptynnosci Spoiki, ktora
mierzona wskaznikiem ptynnosci ogdlnej na koniec grudnia wyniosta 1,1. Jednocze$nie poziom zadluzenia
ogdtem na koniec roku wyniost 0,82, czyli pozostat na poziomie z konca 2004 roku. Zmianie ulegla jednak
struktura zadtuzenia. W §lad za wzrostem sprzedazy wzrosly zobowiazania handlowe (glownie wobec
Amiki Wronki S.A.) przy jednoczesnym spadku zobowiazan z tytutu pozyczek. W 2005 roku Gram
zmniejszyt swoje zadtuzenie wobec Spotki Sidegrove Holdings Ltd o kwotg 1,1 mln EUR. Pozostata czgs¢
pozyczki 0,6 mln EUR zostanie sptacona w roku 2006. Biorac pod uwagg charakter dziatalnosci Spotki
wszystkie wskazniki bilansowe ksztaltuja si¢ na zadowalajacym poziomie i wykazuja stata poprawe.

Amica International GmbH/AI/*

Zmiany w bilansie Amica International w 2005 roku sa odzwierciedleniem decyzji dotyczacych zmiany
roli Amiki International w Grupie. W wyniku ograniczenia skali dzialalno$ci jako posrednika w zakupie
komponentow na potrzeby Amica Wronki S.A., w bilansie Al zmniejszyty si¢ z jednej strony
nalezno$ci, a z drugiej zobowiazania handlowe. W efekcie nastapil spadek sumy bilansowej o ok. 3,9 min
EUR. Jednocze$nie w poréwnaniu do stanu z konca 2004 roku zwigkszylta si¢ warto$¢ zapaséow (o 1,8 min




EUR) w zwiazku ze wzrostem skali dziatalno$ci Amiki International na terenie Niemiec. Spadkowi
warto$ci majatku obrotowego (o okoto 3,6 mln EUR) towarzyszyta poprawa wskaznika zadtuZenia ogétem,
ktéry na koniec grudnia 2005 roku wyniost 0,88 i byl nizszy niz na koniec roku 2004 o 3,0 p. p.
Wypracowany przez Spotke w tym roku zysk przyczynil si¢ wydatnie do poprawy struktury finansowania 1
poprawy ptynnosci. Wskaznik ptynnosci ogolnej Spotki wyniost na koniec roku 1,4, podczas gdy na koniec
2004 roku wynosit 1,2.

Amica Commerce S.r.0.*

Rok 2005 r. byl pierwszym pelnym rokiem dziatalno$ci, w ktorym Amica Commerce poniosta planowana
stratg¢ w kwocie okoto 1 mln zt. W zwiazku z tym, ze spotka czeska jest spotka handlowa, posredniczaca w
sprzedazy wyrobow na rynku czeskim i stowackim, zostala wyposazona w niewielki kapital. Glowne
finansowanie odbywa si¢ w formie pozyczek otrzymanych ze Spoétek wchodzacych w sktad Grupy
kapitatowej. Sptata przedmiotowego dlugu jest odroczona do czasu kiedy Spotka zgodnie z planami
dlugoterminowymi begdzie realizowata zaktadane zyski.

Sidegrove Holdings Ltd./SH Ltd/*

Sytuacja majatkowa Spotki na koniec grudnia 2005 roku nie ulegla znaczacej zmianie w stosunku do konca
roku 2004. Blisko 100% sumy bilansowej stanowily kapitaty wiasne. Aktywa Spotki w czgsci skladaly sig
z majatku obrotowego, o wartosci okoto 2,7 mln zt. Spadek warto$ci majatku obrotowego na dzien 31
grudnia 2005 w stosunku do stanu na koniec 2004 roku wynika przede wszystkim z decyzji o wyptacie
dywidendy do Amica Wronki S.A. z zysku wypracowanego w roku 2004. Laczna warto$¢ dywidendy
wyniosta 6,8 min zt. Ponadto w 2005 roku Spotka wyptacita darowizny na rzecz Amiki Sport S.S.A. w
tacznej kwocie okoto 4,0 min zt. Pozostata cz¢$¢ $rodkow obrotowych takze docelowo trafi do Amica
Wronki S.A. w formie dywidendy lub obnizenia kapitatu. Majatek trwaty SH Ltd sklada si¢ glownie z
dwoch skladnikow:

e akcji Amica Wronki S.A. w ilosci 729.332 akcji, wycenionych na koniec grudnia 2005 r. po kursie
20,70 zl/akcje, ktore nie podlegaja konsolidacji z Amica Wronki S.A. podobnie jak i skutki
przeszacowania do wartosci rynkowe;.

e udzialéw w Spdice Amica International GmbH (6,2 mln USD), ktore traktowane sa jako inwestycja
dlugoterminowa i podlegaja konsolidacji z Amica Wronki S.A. wedlug metody peine;.

Amica Sport Sportowa Spétka Akcyjna

Warto$¢ sumy bilansowej na koniec 2005 roku wyniosta 33,0 mln zt i byla o 0,2 mln zt wyzsza w
stosunku do konca roku poprzedniego. Dzigki zakonczeniu inwestycji w podgrzewana murawe,
zrealizowanej zarowno ze srodkéw wiasnych jak i dotacji Ministerstwa Edukacji i Sportu, warto$¢ majatku
trwatego wzrosta z 26,7 min zt do poziomu 27,3 mln zt.

Kapitat wlasny na dzien 31.12.2005 wynosi 15,6 mln zt. i jest nizszy o 0,1 mln zt w poréwnaniu z koncem
2004 roku na skutek wygenerowanej straty netto (0,1 min zt). Spétka zmniejszyta zobowiazania
dlugoterminowe o kwote 1,7 mln zt regulujac terminowo zobowiazania wynikajace ze splaty kredytu
inwestycyjnego. Sportowa Spotka Akcyjna posiada najnizszy poziom zadluzenia ogétem w catej Grupie
(53%).

(*) W przypadku Spotek zagranicznych komentarze opierajq sie o dane finansowe wyrazone w walutach
danego kraju.




7. Analiza wskaznikowa
Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci (zyskownosci) mierza zdolno$¢ Grupy jako catosci lub tez jej poszczegdlnych
sktadnikow majatkowych oraz kapitaldow do generowania zysku.

Wskazniki Rentownosci (Zyskownosci) za lata 2005/2004
Nazwa Wartosé Stan na Stan na
P Formuta obliczeniowa . 31.12.2005 31.12.2004
Wskaznika pozadana
roku roku
Rentownos¢ operacyjna Zysk operacyjny * 100 % / Max 1,8% 5,7%
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatow
Rentownos¢ sprzedazy | Wynik finansowy brutto * 100 % / Przychody Max -0,3% 4,8%
brutto netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow
Rentownos¢ sprzedazy Wynik finansowy netto * 100% / Przychody Max -0,6% 3,8%
netto netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow
Rentownos¢ Wynik finansowy netto * 100% / Aktywa Max -0,8% 5,9%
majatku ogotem
Rentownos¢ Kapitatow Wynik finansowy netto * 100 % (Kapitat Max -2,2% 17,6%
wiasnych wilasny — zysk netto)

Wskazniki rentownos$ci ulegly pogorszeniu w 2005 r. stosunku do roku 2004, co jest nastepstwem gorszych
wynikow Spotek Amica Wronki S.A., Amica Sport S.S.A. 1 Sidegrove Holdings Ltd. Doktadne przyczyny
zmian rentownos$ci opisane sa w czesci komentarza dotyczacej rachunku zyskow i strat.

Wskazniki plynnosci finansowej

Wskazniki ptynnosci finansowej pozwalaja oceni¢, czy Grupa posiada wystarczajace zasoby finansowe do
sptacenia zobowiazan krotkoterminowych.

Wskazniki Ptynnosci Finansowej
s Stan na Stan na
Nazwa . . Wartosc
Wskaznika Formuta obliczeniowa pozadana 31.12.2005 31.12.2004
roku roku
Wskaznik ptynnosci Majatek obrotowy/ 1,6-2,0 1,06 1,07
0gdinej Zobowigzania krdtkoterminowe
Szybka ptynnos¢ (Majatek obrotowy — Zapasy) / Zobowigzania 0,8-1,0 0,75 0,74
Krétkoterminowe
Kapitat obrotowy netto Aktywa obrotowe — Zobowigzania >0 +23 542 tys. zt | +23 881 tys. zt
krotkoterminowe

Wskaznik ogdlnej ptynnosci na koniec 2005 roku ulegt pogorszeniu w poréwnaniu z koncem 2004 roku, z
poziomu 1,07 do poziomu 1,06. Spadek tego wskaznika §wiadczy o tym, ze Grupa odnotowata spadek
dodatniego kapitalu obrotowego netto. Warto$¢ tego kapitalu na koniec roku 2005 wynosita 23,5 mln zt i w
relacji do konca 2004 roku spadia o 0,4 min zt.




Wskaznik szybkiej ptynnosci, ktéry koryguje aktywa obrotowe o najmniej ptynny jego sktadnik /zapasy/
rowniez ulegl pogorszeniu w poréwnaniu z koncem 2004 roku i osiagnat wartos¢ 0,75 mieszczac sig¢ w
granicach warto$ci pozadanych.

Wskazniki Finansowania dzialalnoSci

Analiza wskaznikowa struktury finansowania dziatalnosci pozwala okres$li¢ polityke finansowa Grupy
poprzez okreslenie stopnia jej zadluzenia oraz mozliwosci obstugi tego zadtuzenia .

Wskazniki Finansowania Dzialalnosci
L. Stan na Stan na
plasws Formuta obliczeniowa WartosC | 37122005 | 31.12.2004
Wskaznika pozadana
roku roku
Wskaznik ogdlnego Zobowigzania ogdtem / 0,5-0,7 0,66 0,61
zadtuzenia Aktywa
Wskaznik zadtuzenia Zobowigzania ogdtem / - 1,95 1,57
Kapitatu wtasnego Kapitaty Wtasne

Wskaznik og6lnego zadtuzenia w analizowanych okresach wzrést z poziomu 0,61 na koniec 2004 roku do
poziomu 0,66 na koniec 2005 roku. Znajdujac si¢ ciagle w granicach warto$ci pozadanych gwarantuje
bezpieczenstwo Grupy pod katem struktury finansowania.

Wskaznik zadtuzenia kapitatlu wlasnego przedstawia relacje kapitatdéw obcych do kapitatéw wlasnych. W
analizowanym okresie poziom tego wskaznika tez wzrost w poréwnaniu z koncem roku 2005 i wyniost
1,95.

Powody wzrostu w/w wskaznikow skomentowane sa w czgsci dotyczacej bilansu.
8.0cena zarzadzania zasobami finansowymi.

Podstawowym elementem ksztaltujacym polityke ograniczania ryzyka plynnosci jest utrzymywanie
zdolnosci Grupy do terminowego wywiazywania si¢ z biezacych i planowanych zobowigzan wobec
kontrahentéw. Optymalizacja decyzji jest dokonywana na podstawie analizy kosztow obstugi zadtuzenia
zewngtrznego oraz przy uwzglednieniu rentownosci kapitatow wilasnych Spotek. Dokonywane zmiany
struktury posiadanych przez Grupg kredytow maja na celu terminowa sptatg zobowiazan. Ponadto Grupa
podejmuje dziatania zmierzajace do zintegrowanego zarzadzania cash-flow poprzez optymalizacj¢ polityki
zarzadzania terminami platnosci, zarowno zobowiazan jak naleznosci.

Grupa nie widzi zagrozen dla prawidlowego regulowania swoich zobowigzan. Jednoczesnie prowadzone sa
prace w wyniku, ktorych z jednej strony wydtuzeniu ulegnie rotacja zobowiazan, a z drugiej przyspieszony
zostanie $redni termin sptywu naleznosci. W tym celu Grupa wykorzystywata dost¢gpne na rynku
instrumenty factoringowe oraz prowadzila ciagle negocjacje z kontrahentami.




VI. Informacja na temat realizacji prac badawczo-rozwojowych w
2005 roku.

1. W zakresie sprzetu grzejnego:

Nowy Design Kuchni ,,500”

opracowano dokumentacjg techniczna nowej komory piekarnika,

opracowano 1 przekazano do Biura Zakupoéw dokumentacje¢ konstrukcyjna detali na prasy
transferowe 1 postgpowe na potrzeby ofertacji na narzedzia,

przeprowadzono rozmowy techniczne z potencjalnymi wykonawcami narzedzi, zawarto kontrakty
na dostawe linii do zgrzewania komory piekarnika 1 narzedzi do produkcji gléwnych czesci
kuchni,

projekt obejmuje 4 modele wzornicze w tym jeden specjalny dla firmy OLAN,
wszystkie modele zostaty ocenione przez potencjalnych klientéw na drodze fokusow,

wykonano serie informacyjne kuchni,

wykonano badania wtasne kuchni i przekazano je do badan certyfikujacych,

uzyskano atest kuchni w INiG Krakow,

wykonano serie informacyjne 28 typow kuchni,

wdrozenie zakonczono w IV kwartale 2005r.

wynik wdrozenia: zwigkszono oferte¢ AMICA o kolejne 28 typoéw wyrobdéw kuchni, zmniejszono
koszty wlasne wytwarzania, uzyskano klas¢ energetyczna ,,A” poprzez wprowadzenie innowacji:
komory rozdzielnej piekarnika ze $ciang przednia,

Kuchnie FS ,,600”

wykonano prace wzornicze dla kuchni,

wykonano dokumentacj¢ konstrukcyjna duzych detali,

przekazano firmom wtoskim dokumentacj¢ konstrukcyjna w celu przeprowadzenia ofertacji na
wykonanie narz¢dzi,

ustalono sposoby wykonania poszczegolnych detali,

podpisano kontrakty z wykonawcami detali,

spodziewane zakonczenie projektu: wrzesien 2006r.

oczekiwany wynik wdrozenia: nowa linia wzornicza, unifikacja detali z linig kuchni ,,500 1 kuchni
do zabudowy, innowacyjne rozwiazanie konstrukcji drzwi, poprawiona estetyka wyrobow poprzez
brak widocznych elementow ztacznych, poprawiona estetyka obudowy kuchni.

Piekarniki i kuchnie BI

wykonano narzedzia na front piekarnika we Wtoszech, przekazano detale do oceny,
konczone sa narzedzia przygotowywane w kraju,

wykonano z wynikiem pozytywnym badania wilasne,
zakonczono pozytywnie badania atestacyjne,
wykonano serie probne EHK 1 EB,

przygotowywany jest harmonogram wdrozenia,
termin zakonczenia projektu: luty/marzec 2006r.




oczekiwany wynik wdrozenia: nowa linia wzornicza, poprawiona estetyka wg zyczen klientow,
rozszerzenie oferty AMICA o nowe wyroby, unifikacja detali z linig kuchni ,,500” i kuchni do
zabudowy, innowacyjne rozwiazanie konstrukeji drzwi, obnizka kosztow wytwarzania.

Kuchnia wolnostojaca i do zabudowy o szerokosci 60 cm indukcyjna.

wykonano wstepna konstrukcje kuchni 600 oraz kuchni do zabudowy pozwalajacej wykorzystacé
nowa komorg piekarnika a tym samym wprowadzi¢ jak najszybciej unifikacj¢ wszystkich kuchni w
tym zakresie,

zawarto kontrakty na dostawg narze¢dzi do produkcji gtownych czgéci niezbednych do realizacji
tego zadania w 2006r.

wykonano modele kuchni i ptyty z wlasnym sterowaniem oparte o modut indukcyjny f-my Eika,

ptyty 1 kuchnie wolnostojace przebadano w naszym laboratorium z wynikiem pozytywnym,
uzyskano konieczne atesty,
termin zakonczenia projektu: luty 2006r.

oczekiwany wynik wdrozenia: nowe, innowacyjne, atrakcyjne produkty w ofercie AMICA na
2006r.

2. W zakresie sprz¢tu pralniczego:

Woyciszenie pralki

zbadano 1 opracowano warianty wyciszenia pralki matami wyghuszajacymi. Ze wzgledu na wysoki
koszt materiatlowy zrezygnowano z tego rozwiazania,

opracowano 1 wykonano prototyp pralki o ograniczonej funkcjonalno$ci z silnikiem 3-fazowym,
ktéry w odréznieniu od obecnie stosowanych silnikow komutatorowych wyrdznia si¢ znacznie
cichsza praca 1 mozliwos$cia uzyskania przez jego zastosowanie predkosci wirowania 1600-1800
obr/min, a tym samym umozliwi produkcje pralek o takich parametrach,

prace nad zastosowaniem silnika 3-fazowego w pralkach beda kontynuowane w tym roku,
wykonano analiz¢ deklarowanych i rzeczywistych osiaganych warto$ci mocy akustycznej,

wykonano badania i analiz¢ zastosowania nowego materialu na wanng, kopert¢ i podstawe
BORCOM,

wykonano badania transportowe modeli pralek z tulejkami gumowymi pod silnik — wynik
pozytywny (wanna i koperta wykonane z PP+GF, PP+CaCO3),

proby montazowe tulejek gumowych z wanng i koperta z BORCOMU daty wynik negatywny, z
tego powodu realizacj¢ tematu wdrozenia tulejek gumowych pod silnik zawieszono,

termin zakonczenia projektu: 2006r.

oczekiwany wynik wdrozenia: wdrozenie silnika 3-fazowego.

Funkcje dodatkowe :

funkcja zmniejszajaca zagniatanie wsadu,




e funkcja zmniejszajaca zawarto$¢ detergentu w wypranym wsadzie;

e modyfikacja programu prania - "wetna".

e modyfikacje programéw ,,wetna” oraz w pralce PC+ wprowadzenie opcji dodatkowego plukania
pozwalajaca na zmniejszenie zawartosci detergentu we wsadzie.

e w roku 2006 podjete beda prace nad modyfikacja programu zmniejszajacego zagniecenia wsadu.

e termin zakonczenia projektu: 2006r.

e oczekiwany wynik wdrozenia: wdrozono funkcj¢ zmniejszajaca zawartos¢ detergentu w wypranym
wsadzie oraz modyfikacje programu prania ,wetna”; projekt wdrozenia funkcji zmniejszajacej
zagniecenie wsadu jest w trakcie opiniowania przez marketing zasadnosci o kontynuacji.

Wdrozenie pralki 1400rpm
e wdrozono do produkcji pralke PB 1 PC 1400 rpm,
e termin zakonczenia projektu: 2006r.
e oczekiwany wynik wdrozenia: rozszerzono game¢ wyrobow pralniczych o pralki 1400 rpm.

Pralka PC + wyswietlacz LCD oraz wprowadzenie zmian w softwarze
(regulacja ilosci plukan w przycisku "dodatkowe plukanie, pranie intensywne w przycisku "pranie
krotkie")
e temat wdrozono w listopadzie 2005,
e termin zakonczenia projektu: listopad 2005,
e wynik wdrozenia: rozszerzono game¢ wyrobdéw pralniczych o pralki typu PC+ z wys$wietlaczem
LCD o duzej powierzchni i lepszej komunikacji z uzytkownikiem.

Regulacja ilosci plukan - mozliwos¢ ustawienia np. 1-3 dodatkowych cykli plukan

e zrealizowano w ramach projektu Pralka PC+ w listopadzie 2005 roku,
e termin zakonczenia projektu:.  pazdziernik 2005 roku,
e wynik wdrozenia: jak w temacie powyzej.

Pobor cieplej i zimnej wody

e zrealizowano w ramach projektu Pralka PC+ w listopadzie 2005 roku,
e termin zakonczenia projektu:. pazdziernik 2005 roku,
e wynik wdrozenia: jak w temacie powyzej.

Nowy typoszereg pralek PD
Projekt przewidywal wdrozenie tylko nowej estetyki pralek. Po opracowaniu propozycji designu
zrezygnowano z kontynuacji tematu na rzecz projektu catkiem nowej konstrukcji pralki majacej nizsze

koszty materialowe w porownaniu do obecnie produkowanych pralek.
Termin zakonczenia projektu: 2006r.

Pralka PB-R

e wykonano dokumentacj¢ konstrukcyjna oraz modele stereolitograficzne okna,
e w trakcie jest wykonanie oprzyrzadowania do realizacji projektu,




termin zakonczenia projektu: kwiecien 2006r.

oczekiwany wynik wdroZenia: rozszerzenie gamy wyrobow o nowy typ pralki o designie r6zniagcym
si¢ od typu PB w celu mozliwosci sprzedazy na rynku rosyjskim pralki rozniacej si¢ wizualnie od
typu PB.

Pralka PC-T

wykonano formg na $wiattowody oraz na panel sterowania

w trakcie jest wykonywanie serii informacyjne;.

termin zakonczenia projektu: luty 2006r.

oczekiwany wynik wdrozZenia:

wdrozenie pralki typu PC z wklejka panelu zastapiona przez technologi¢ tanszego tampodruku.

Mozliwos¢ zwigkszenia zaladunku aktualnie produkowanych pralek do 5 i 6 kg.

w trakcie sa badania laboratoryjne prototypow oraz okres$lanie przez Marketing pozycjonowania i
zasadnos$ci wdrozenia pralek tego typu.

termin zakonczenia projektu: I kw.2006r.

oczekiwany wynik wdrozenia: rozszerzenie gamy wyrobow o pralki o wigkszych mozliwos$ciach
zatadunku.

3. W zakresie sprzetu chlodniczego

Modernizacja lodowek EML — 2005

wprowadzono do produkcji zmodernizowane lodéwki ze sterowaniem elektromechanicznym:
AK 260, AK 310, AD 220, AD 250, AK 210 — Decyzje o uruchomieniu produkcji nr 1/EML/2005,
Nr 2/EML/2005, nr 3/EML/2005,

wykonano partie informacyjne zmodernizowanych lodowek ze sterowaniem elektronicznym: AK
313, AK 314, AGK 320, AD 350 — Protokot odbioru z 30.09.2005,

wykonano partie informacyjne zmodernizowanych lodéwek ze sterowaniem elektronicznym, z
radiem, z wentylatorem,

wykonano parti¢ informacyjna AK 313 WR,

wykonano parti¢ informacyjna lodowek AGK320 1 AGK350 ze sterowaniem elektronicznym 1
pojemnikiem biofresh,

uruchomiono partie produkcyjne AK 313 i AK 314 z radiem i z wentylatorem,

termin zakonczenia projektu: grudzien 2005r,

wynik wdrozenia: nowa linia estetyczna chlodziarko-zamrazarek AMICA, zwigkszenie sprzedazy
lodowek w 2006r.

Elektronika bezprzewodowa z panelem na drzwiach

wg wniosku 3/07/2005 temat bedzie realizowany w 2006 r. w ramach projektu Amica — 2007,
projekt aktualnie opracowywany we wspotpracy z AE we Wtoszech i GECO w Krakowie -
przygotowano zatozenia techniczne-funkcyjne projektu,

termin zakonczenia projektu: 2007 rok,

oczekiwany wynik wdrozenia: nowa linia produktow AMICA, zwigkszenie sprzedazy chtodziarko-
zamrazarek AMICA




Prototyp kombi no frost

e wg wniosku 7/07/2005 temat bedzie realizowany w 2006 r. w ramach projektu Amica — 2007,
e termin zakonczenia projektu: 2007 rok.

e oczekiwany wynik wdrozenia: nowa linia produktow AMICA, zwigkszenie sprzedazy chtodziarko-
zamrazarek AMICA

Wentylator i biofresh w M 60 GRAM

e wdrazanie wentylatora zakonczono,

e pojemnik biofresh jest przygotowany do produkcji, zostat zastosowany w partiach informacyjnych
zmodernizowanych lodowek AGK 320 1 AGK 350,

e montaz zostal oceniony pozytywnie w Protokole z odbioru partii informacyjnej,

e pojemnik biofresh jest przygotowany do montazu w lodéwkach KF 320 i KF 350 / Gram /, ktére
maja te same komory co zmodernizowane AGK,

e zadanie jest zrealizowane, podzespoty wentylatora i biofresh sa przygotowane do produkcji,

e wykonywana jest maszyna do przyklejania parownika chiodziarki do $ciany tylniej komory dla
zapianowania,

e termin zakonczenia projektu: I kwartat 2006,

e oczekiwany wynik wdrozenia: rozszerzenie oferty produktowej dla Grama, zwigkszenie
funkcjonalnosci chtodziarko-zamrazarki, zwigkszenie konkurencyjnosci wyrobu na rynku.

Wdrozenie wydluzonych parownikow M 60

e partie informacyjne lodowek zostaly wykonane, przeprowadzona zostala z wynikiem pozytywnym
préba transportowa,

e zadanie zostato w czg$ci technicznej zakonczone,

e zastosowanie wydluzonych parownikow w produkcji lodowek nastapi po decyzji o realizacji
konkretnego zamowienia handlowego,

e termin zakonczenia projektu: I1I kw 2005 — zadanie zakonczono,

e wynik wdrozenia: wyciszenie pracy chtodziarko-zamrazarki, zwigkszenie wolumenu sprzedazy.

VII. Kierunki dziatania Grupy na rok 2006.

Na rok 2006 podjeto szereg dziatan , ktére beda stuzyty przede wszystkim realizacji nastgpujacych celow
strategicznych:

e uzyskanie okreslonej masy marzy i odbudowanie wolumenu sprzedazy w kraju.
e wzrost rentownosci sprzedazy na rynkach eksportowych.
e poprawe zyskownosci grupy.

Uzyskanie okreslonej masy marzy i odbudowanie pozycji rynkowej w kraju realizowane bedzie poprzez:

e uporzadkowanie i konsekwentne utrzymywanie polityki handlowej,

e odbudoweg Dziatu Handlowego i rozwdj umiejgtnosci handlowych Regionalnych Kierownikow
Sprzedazy oraz Przedstawicieli Handlowych,

e zwigkszenie udziatu i znaczenia grupy Menedzerow Produktéw w strategicznym pozycjonowaniu
produktow i planowaniu dziatan operacyjnych.




Wazrost rentownosci sprzedazy na rynkach eksportowych realizowany bedzie poprzez:

nawiazywanie wspotpracy z nowymi partnerami na kluczowych rynkach: rosyjskim, niemieckim i
skandynawskich, ze szczeg6lnym uwzglednieniem Szwecji.

rozwo6j sprzedazy nowych produktow jak np. plyty indukcyjne oraz zwigkszenie sprzedazy na
rynkach pralek i kuchni wolnostojacych.

rozw0j sprzedazy poprzez uruchomienie z naszymi partnerami sprzedazy internetowej (Otto,
Neckermann).

Poprawa zyskownosci Grupy realizowana bedzie poprzez:

dalsze obnizanie i optymalizacjg¢ kosztoéw produkcji (materiaty, konstrukcja, organizacja produkc;ji),
polityke asortymentowa majaca na celu eliminowanie liczby indeksow, w szczegodlnosci
uwzglednianiu wielkosci minimalnych partii produkcyjnych oraz wiasciwej kombinacji (mix
produktow),

kontrolg optacalno$ci wspodtpracy z poszczegdlnymi partnerami handlowymi, w szczeg6lno$ci w
eksporcie, majaca na celu poprawe uzyskiwanych marz,

wzrost masy marzy poprzez utrzymanie kosztow na poziomie roku 2005 i wzroscie sprzedazy,

Realizacja powyzszych celow strategicznych powinna zapewni¢ osiagnigcie celu biznesowego na rok 2006
jakim jest uzyskanie planowanych przychodow ze sprzedazy oraz zysku netto.

W roku 2006 Grupa bedzie kontynuowata swoja dziatalno$¢ na dotychczasowych zasadach.

VIII.

Inne informacje wymagane Rozporzadzeniem Ministra Finanséw o

raportach biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych, z dnia 19 pazdziernika 2005 roku

Spotka zawarta z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych umowe nr 503/10
z dnia 8.08.2005r. dotyczaca 2005 roku okreslajaca wysokos¢ tacznego wynagrodzenia w kwocie
142 tys. zt za badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej
oraz za przeglad i badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;.
Warto$¢ przedmiotowego wynagrodzenia dla poprzedniego roku obrotowego dla wymienionych
wyzej sprawozdan to kwota 133 tys. zt.

Informacje o zaciagnigtych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem termindéw ich
wymagalno$ci — zob. Nota 7t Pozostale zobowiazania finansowe.

Informacje o udzielonych porgczeniach i gwarancjach — zobacz Nota 11 Pozycje warunkowe.

Informacje o zmianach w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciagu
ostatniego roku obrotowego, zasady dotyczace powotywania i odwolywania oséb zarzadzajacych
oraz uprawnienia osob zarzadzajacych, w szczegoélnosci prawo do podjgcia decyzji o emisji lub
wykupie akcji — zob. Nota 1 Informacje ogdlne.

Informacje na temat uméw zawartych pomigdzy Spotka a osobami zarzadzajacymi, przewidujacych
rekompensatg w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu polaczenia emitenta przez
przejecia — zob. Nota 9 Transakcje z jednostkami powigzanymi.




6. Informacje na temat wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyptaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych osobom zarzadzajacym o nadzorujacym — zob. Nota 9 Transakcje z jednostkami
powiazanymi.

Okreslenie tacznej liczby 1 warto$ci nominalnej wszystkich akcji emitenta — Zob. Nota 6j Kapitaty

8. Okreslenie akcji i udzialéw w jednostkach powiazanych emitenta bedacych w posiadaniu 0sob
zarzadzajacych 1 nadzorujacych (dla kazdej z osob oddzielnie) — zob. Nota 9 Transakcje z
jednostkami powiazanymi.

9. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% w ogodlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta — zob. Nota 7j Kapitaty.

10. Spotka nie zawierala umow (takze po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

11. Spotka nie emitowata papierow warto§ciowych, ktére dawatyby specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do emitenta, za wyjatkiem akcji uprzywilejowanych co do glosu.

12. Brak jest ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnos$ci akcji 1 obligacji wyemitowanych
przez Spotke. Nie ma rowniez ograniczen dotyczacych wykonywania prawa glosu przypadajacych
na akcje Spotki.

Podpisy wszystkich Czlonkow Zarzadu

Imi¢ i Nazwisko Stanowisko/funkcja Podpis
Jacek Rutkowski Prezes Zarzadu
Andrzej Kadzinski Wiceprezes Zarzadu
Michal Nawrocki Wiceprezes Zarzzy.iu ds. Handlu i
Marketingu
Bogdan Gleinert Czlonek Zarzadu
Dariusz Szczypinski Czlonek Zarzadu




Skonsolidowany bilans

SKONSOLIDOWANY BILANS

w tys.

stan na 2005-12-31
koniec roku /2005

stan na 2004-12-31
koniec poprzeniego roku

12004
AKTYWA
I. | Aktywa trwate 426 625 403 869
1. | Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 30 750 29 955
- | warto$¢ firmy 5630 5947
2. | Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 14 400 14 400
3. | Rzeczowe aktywa trwate 355 066 331570
4. | Naleznosci dtugoterminowe 177 274
4.1 | Od jednostek powigzanych
4.2 | Od pozostatych jednostek 177 274
5. | Inwestycje dtugoterminowe 10 602 13 149
5.1 | Inwestycje w nieruchomo$ci 10 039 11 056
5.3 | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 486 2016
a) | w jednostkach powigzanych, w tym: 0 2 000
udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metodg praw
_ | wtasnosci
udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych nieobjetych
_ | konsolidacjg
b) | w pozostatych jednostkach 486 16
5.4 | Inne inwestycje dtugoterminowe 77 77
6. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 630 14 521
6.1 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 328 14 484
6.2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 302 37
11 | Aktywa obrotowe 444 322 362 930
1. | Zapasy 129 649 111 454
2. | Naleznosci krétkoterminowe 287 586 229 981
2.1 | Od jednostek powigzanych 15438 12135
2.2 | Od pozostatych jednostek 272 148 217 846
3. | Inwestycje krotkoterminowe 25 655 20 602
3.1 | Krotkoterminowe aktywa finansowe 25 655 20 602
a) | w jednostkach powigzanych 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 1858 87
c) | srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 23797 20 515
3.2 | Inne inwestycje krotkoterminowe
4. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1432 893
Aktywarazem 870 947 766 799




w tys.

SKONSOLIDOWANY BILANS stan na 2005-12-31 stan na 2004-12-31
koniec roku /2005 konle::oﬁg%?)%(imego
PASYWA
. Kapitat wiasny 295 359 298 595
1. Kapitat wtasny przypadajacy udziatowcom Spoétki 295 228 296 173
1.1 | Kapitat zaktadowy 17 475 17 475
1.2 | Nalezne wptaty na kapitat zakladowy (wielko$¢ ujemna)
1.3 | Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) -23 287 -24 736
1.4 | Kapitat zapasowy 309 547 278 398
1.5 | Kapitat z aktualizacji wyceny -1231 -3 926
1.6 | Pozostate kapitaty rezerwowe 622 622
1.7 | Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -19 386 -16 858
a) | dodatnie réznice kursowe 3852 2339
b) | ujemne réznice kursowe -23 238 -19197
1.8 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 18 053 1293
1.9 | Zysk (strata) netto -6 565 43 905
1.10 | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
2. Udziaty mniejszosci 131 2422
I} Zobowigzania i rezerwy 575 588 468 204
1. Rezerwy na zobowigzania 60 483 51774
1.1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 505 15 584
1.2 | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 2 326 2141
a) | diugoterminowa 2222 2141
b) | krétkoterminowa 104
1.3 | Pozostate rezerwy 40 652 34 049
a) | dlugoterminowe 9 346 11 008
b) | krotkoterminowe 31 306 23 041
2. Zobowigzania dtugoterminowe 124 637 100 422
2.1 | Wobec jednostek powigzanych 16 790
2.2 | Wobec pozostatych jednostek 107 847 100 422
3. Zobowigzania krétkoterminowe 388 593 313990
3.1 | Wobec jednostek powigzanych 3532 3 049
3.2 | Wobec pozostatych jednostek 385 061 310 941
4. Rozliczenia miedzyokresowe 1875 2018
4.1 | dtugoterminowe 1098
4.2 | krétkoterminowe 777 2018
Pasywarazem 870 947 766 799
Wartos$¢ ksiegowa 318 515 320 909
Liczba akcji (w szt.) 8737500 8737500
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 36,45 36,73
Rozwodniona liczba akcji (w szt.)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)




Pozycje pozabilansowe

POZYCJE POZABILANSOWE

w tys.

stan na 2005-12-31
koniec roku/ 2005

stan na 2004-12-31 koniec
poprzedniego roku / 2004

1 | Naleznosci warunkowe 0
1.1 | Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0
- | otrzymanych gwarancji i poreczen
1.2 | Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- | otrzymanych gwarancji i poreczeh
2. Zobowigzania warunkowe 3180 34 427
2.1 | Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 1500 9724
- | udzielonych gwarancji i poreczenh 1500 9724
- | z tytutu dyskonta weksli
2.2 | Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 1680 24 703
- | udzielonych gwarancji i poreczen 500
- | dyskonto weksli 1680 24 203
3. [ Inne 220
- | otrzymana gwarancja 220
Pozycje pozabilansowe, razem 3 400 34 427




Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys. zt

rok 2005/ okres od
01.01.2005-31.12.2005

rok 2004/ okres od
01.01.2004-31.12.2004

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, w tym: 1124 770 1177 815
- | od jednostek powigzanych 24 564 42 211
Przychody netto ze sprzedazy produktow 965 619 1 063 663
2. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 159 151 114 152
1. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 862 464 893 033
- | jednostkom powigzanym 40 190 98 442
1. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 742 953 793 932
2. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 119 511 99 101
. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 262 306 284 782
Iv. | Koszty sprzedazy 53 964 44 559
V. Koszty ogélnego zarzadu 164 909 157 112
VI. | Zysk (strata) ze sprzedazy 43433 83111
VIl. | Pozostate przychody operacyjne 16 889 20 001
1. | Zysk ze zbycia nie finansowych aktywéw trwatych 93 115
2. | Dotacje 255 27
3. | Inne przychody operacyjne 16 541 19 859
VIII. | Pozostale koszty operacyjne 40 298 35712
1. | Strata ze zbycia nie finansowych aktywoéw trwatych 667 163
2. | Aktualizacja wartosci aktywdw nie finansowych 457 2880
3. | Inne koszty operacyjne 39174 32 669
IX. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 20 024 67 400
X. Przychody finansowe 2995 25022
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
2. | Odsetki, w tym: 179 966
- | od jednostek powiazanych 0 0
Zysk ze zbycia inwestycji 2 15 829
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 97
Inne 2814 8130
XI. | Koszty finansowe 26 205 36 366
1. | Odsetki w tym: 20616 23 349
_ | dla jednostek powigzanych 89 153
Strata ze zbycia inwestycji 132
Aktualizacja wartosci inwestycji 2000 1000
4. | Inne 3457 12017
XIl. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3186 56 056
Xlil. | Podatek dochodowy 3418 11131
1. | czes¢ biezaca 3 501 10 153
2. | czes¢ odroczona -83 978
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
X1v. | wycenianych metoda praw wiasnosci
XV. | Zysk netto roku obrotowego -6 604 44 925
z tego:
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki -6 565 43 905
przypadajacy na udziaty mniejszosci -38 1020
Zysk (strata) netto (zannualizowany) -6 565 43 905
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 8737500 8737500
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt) -0,75 5,02

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.)




Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

tys. zt

4 kwartaly narastajaco /
2005 okres od 2005-01-01
do 2005-12-31

4 kwartal(y) narastajaco /
2004 okres od 2004-01-01
do 2004-12-31

1. Kapital wiasny na poczatek okresu 297 545 231 800
a) | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 4799
b) | korekty btedow podstawowych 1050 1050

. gsrgﬁ:wvlesnn%:a poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 208 595 237 649

1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 17 475 17 475
a) | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) | korekty btedow podstawowych

Kap,itat zaktadowy na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 17 475 17 475
1a. poréwnywalnych
1.1. | Zmiany kapitatu zaktadowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
b | zmniejszenia (z tytutu)
1.2 | Kapitat zakladowy na koniec okresu 17 475 17 475
2 Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0 0
2.1 | Zmiany naleznych wptat na kapitat zakltadowy 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) | Zmniejszenia (z tytutu) 0 0
2.2 | Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na koniec okresu 0 0

3 Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu -24 736 -61 063
a) | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych

. ﬁgﬁﬁﬁus:igx)nvx;:?:f poczatek okresu (BOO, po uzgodnieniu do 24736 61063

3.1 | Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych 1449 36 327
a) | zZwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 1449 36 327
- | sprzedaz i zamiana akcji AMICA 1449 36 327
3.2 | Akcje (udziaty) wlasne na koniec okresu -23 287 -24 736

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 278 398 277 895
a) | Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych

Kapjtat zapasowy na poczatek okresu (BOO, po uzgodnieniu do danych 278 398 277 895

4.2 poréwnywalnych

4.1 | Zmiany kapitatu zapasowego 31149 503
a) | Zwiekszenia (z tytutu) 32035 2225
- | z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos$¢) 31577 2225

- | sprzedaz srodkow trwatych 458
b) | Zmniejszenia (z tytutu) 886 1722
- | pozostate 886 1722
4.2 | Kapital zapasowy na koniec okresu 309 547 278 398




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

tys. zt

4 kwartatly narastajaco /
2005 okres od 2005-01-01
do 2005-12-31

4 kwartal(y) narastajaco /
2004 okres od 2004-01-01
do 2004-12-31

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -6 064 4 269
- | zmiana zasad rachunkowos$ci -13 899
- | btedy podstawowe 2138 2138
Kapitat z aktualizacji na oczatek okresu (BOO, po uzgodnieniu do danych 3926 7492
5.a. | POoréwnywainych
5.1 | Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 2695 3 566
a) | Zwiekszenia (z tytutu) 3038 3555
- | zmiana wartosci swap 1229 2746
- | kapitat z powigzan zabezpieczajacych 1807
- | podatek odroczony 809
_|inne 2
b) | Zmniejszenia (z tytutu) 343 -11
- | podatki odroczone 343
- | inne -11
5.2 | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -1231 -3 926
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 622 0
- | zmiana zasad rachunkowos$ci
_ | btedy podstawowe
Pozostate k:apita%y rezerwowe na poczatek okresu (BOO, po uzgodnieniu do 622 0
6.a danych poréwnywalnych
6.1 | Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0
a) | Zwiekszenia (z tytutu) 622
- | Przejecie spotki zaleznej w 2004 roku — korekta MSR 622
b) | Zmniejszenia (z tytutu) 0
6.2 | Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 622 622
, Elt(')riensise kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych a poczatek 16 858 3111
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
Roéznice kursowe na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 16 858 3111
7.a. | Poréwnywainych
a) | zwigkszenia
b) | Zmniejszenia 2528 13 747
_ | zmiana kursow przeliczeniowych 2528 13722
_ | przejecie spotki zaleznej w 2004 roku — korekta MSR 25
. Elt(')riensise kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych na koniec 19 386 16 858
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 46 286 -12 082
a) | Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 18 698
b) | korekty bledéw podstawowych -1 088 -1 088
Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 45 198 5528

danych poréwnywalnych




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

tys. zt

4 kwartaly narastajaco /
2005 okres od 2005-01-01
do 2005-12-31

4 kwartal(y) narastajaco /
2004 okres od 2004-01-01
do 2004-12-31

8.2 | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 51 818 9 844
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) | korekty btedéw podstawowych
Zysl’( z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 51818 0 844
8.3 poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 4877 0
_ | podziatu zysku z lat ubiegtych
- | korekta zysku 2003 Sidegrove
- | pozostate 4 877
b) zmniejszenia (z tytutu) 31577 2 505
- | przeniesienie na kapitat zapasowy 31577
- | korekta zysku 2003 Sidegrove 2505
8.4 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 25118 7 339
8.5 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 5532 21926
a) | Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -18 698
b) | korekty btedéw podstawowych 1088 1088
Stra'ta z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 6 620 4316
g.¢ | Porownywalnych
a) | zZwigkszenia (z tytutu) 472 1730
_ | pozostate 472 1730
b) zmniejszenia (z tytutu) 27
8.7 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 7 065 6 046
8.8 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 18 053 1293
0. Wynik netto -6 565 43 905
a) | Zysk netto 43 905
b) | strata netto 6 565
c) | odpisy z zysku
9.a. | Wynik netto po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych -6 565 43 905
10. | Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych na poczatek okresu 2422 8 417
a) zwiekszenia (z tytutu)
_ | udziat mniejszosci w wyniku finansowym roku biezacego
- | pozostate
b) | Zmniejszenia (z tytutu) 2291 5995
- | zwiekszenie udziatu w podmiocie zaleznym 2245 5995
_ | udziat mniejszosci w wyniku finansowym roku biezacego 46
- | pozostate
10.1 | Kapitat udzialowcéw mniejszosciowych na koniec okresu 131 2422
. Kapital wtasny na koniec okresu 295 359 298 595




Skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienieznych

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt

rok 2005 / okres od 2005-
01-01 do 2005-12-31

rok 2004 / okres od 2004-
01-01 do 2004-12-31

A. | Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
|. | Zysk przed opodatkowaniem -3 185 56 056
II. | Korekty razem 56 122 7 656
2. | Amortyzacja 36 103 39 508
3. | (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 1069 418
4. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 20 467 21 035
5. | (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 2190 -12 218
6. | Zmiana stanu rezerw 9970 -643
7. | Zmiana stanu zapasow -18 195 -2 917
8. | Zmiana stanu nalezno$ci -58 399 -4 465
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. 74 894 -17 633
10. | Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -5 036 986
11. | Inne korekty -3120 -5 284
12. | Podatek dochodowy zaptacony -3821 11131
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1l) - metoda
i, | Posrednia 52 937 63 712
B. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. | Wptywy 4257 40 217
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
480 3349
Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz wartos$ci niematerialne i prawne 52
3. | Z aktywdw finansowych, w tym: 2349 35516
a) w jednostkach powigzanych 0 35516
- | zbycie aktywow finansowych 35123
- | dywidendy i udziaty w zyskach
- | sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- | odsetki 84
- | inne wplywy z aktywow finansowych 309
b) | W pozostatych jednostkach 2 349
- | zbycie aktywéw finansowych 2088
- | dywidendy i udziaty w zyskach
- | sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- | odsetki
- | inne wplywy z aktywoéw finansowych 261 1300
4. | Inne wptywy inwestycyjne 1428 1300




SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt

rok 2005 / okres od 2005-
01-01 do 2005-12-31

rok 2004 / okres od 2004-
01-01 do 2004-12-31

Il. | Wydatki -58 460 -29 857
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
-57 413 -24 780
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 447
3. | Na aktywa finansowe, w tym: -14 -3029
a) w jednostkach powigzanych 2797
- | nabycie aktywow finansowych
- | udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) [ W pozostatych jednostkach 14 232
- | nabycie aktywow finansowych 14
- | udzielone pozyczki diugoterminowe
4. | Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci
5. | Inne wydatki inwestycyjne -1 033 -1 601
1II. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) _54 203 10 360
c. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. | Wptywy 213 563 95 200
Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
1. | kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. | Kredyty i pozyczki 103 291 95 033
3. | Emisja dluznych papieréw wartosciowych 108 920
4. | Inne wptywy finansowe 1352 167
II. | Wydatki -209 812 -160 075
1. | Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli .22 972
3. | Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. | Sptaty kredytéw i pozyczek -95 129 .97 456
5. | Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych -89 107
6. | Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7. | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -3607 -1947
8. | Odsetki -21 969 -24 697
9. | Inne wydatki finansowe -13 003
1. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 3751 -64 875
D. | Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1II+/-C.III) 2485 9197
E. | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 3282 7765
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 284 -406
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z przeliczen jednostek zaleznych 513
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 20 515 11 318
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 23 000 20 515
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 538 205




Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 1. Informacje ogdélne

MSR1.126 Amica Wronki S.A. jest spotka akcyjna zarejestrowana w Polsce, postanowieniem Sadu
Rejonowego w Poznaniu XXI Wydziatu Gospodarczego z dnia 7 czerwca 2001 (nr KRS 17514).

Siedziba Spotki miesci si¢ we Wronkach, przy ul. Mickiewicza 52.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy wedtug PKD 2971, jest:
e produkcja elektrycznego i gazowego sprzgtu grzejnego oraz elektrycznego sprzgtu chtodniczego i
pralniczego,
e import materiatow i eksport wyrobow,
e sprzedaz hurtowa i detaliczna,
e sprzedaz ustug serwisowych i cieplnych.

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 31.12.2005 roku byt nastepujacy:

e Jacek Rutkowski - Prezes Zarzadu

e Andrzej Kadzinski - Wiceprezes Zarzadu
e Michat Nawrocki - Wiceprezes Zarzadu
e Bogdan Gleinert - Cztonek Zarzadu

e Dariusz Szczypinski - Czlonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie osob zarzadzajacych:

e Dnia 15 czerwca Zarzad Spotki podjal decyzj¢ o potaczeniu piondow: Handlu (Dziat Sprzedazy
Krajowej, Biuro Handlu Zagranicznego) i Marketingu Strategicznego. Powstat nowy pion — Pion
Sprzedazy 1 Marketingu — pod kierownictwem Michata Nawrockiego — mianowanego
Wiceprezesem Zarzadu ds. Sprzedazy i1 Marketingu. Decyzja o stworzeniu nowego pionu byta
podyktowana konieczno$cia blizszej wspotpracy pomigdzy tak kluczowymi obszarami dziatalnos$ci
jak sprzedaz 1 marketing oraz konieczno$cia jasnego okreslenia odpowiedzialnosci za polityke
handlowa 1 wyniki sprzedazy Spoiki.

e Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Amica Wronki S.A, z dnia
13 pazdziernika 2005 powolano na Czlonka Zarzadu Dariusza Szczypinskiego, Dyrektora
Finansowego Spotki.

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych

Zgodnie z treScia przepisu § 30 Statutu Spoiki osoby zarzadzajace powotywane sa przez Walne
Zgromadzenie. W pierwsze] kolejnosci Walne Zgromadzenie powoluje Prezesa Zarzadu. Pozostatych




cztonkow Zarzadu Walne Zgromadzenie powotuje na wniosek Prezesa Zarzadu. Zarzad, jaki rowniez
poszczegolni jego cztonkowie moga by¢ odwotywani przez Walne Zgromadzenie przed uptywem kadencji.

Organem Spoétki uprawnionym do podjgcia decyzji o emisji (lub wykupie) akceji jest Walne Zgromadzenie.

Cztonkow Rady Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie, na podstawie zgtoszenia przestanego do Rady
na pismie nie poézniej niz na 7 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia, przy czym zgloszenie
kandydata na Niezaleznego Czlonka Rady Nadzorczej] moze by¢ zlozone wylacznie przez akcjonariuszy,
ktorzy na ostatnim Walnym Zgromadzeniu przed zgloszeniem kandydatury udokumentowali prawo do nie
wigcej niz 10% gloséw 1 posiadaja w chwili zgloszenia kandydatury nie wigcej niz 10% kapitatu
zakladowego. Na Walnym Zgromadzeniu, na ktorym beda przeprowadzane wybory z udzialem
Niezaleznego Kandydata , zglaszajacy go akcjonariusze musza potwierdzi¢ swoje prawo do nie mniej niz
2% glosow.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien bilansowy 31.12.2005 roku:

e Tomasz Rynarzewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Wojciech Kaszynski - Czlonek Rady Nadzorczej

e Michat Gatecki - Cztonek Rady Nadzorczej

e Stanistaw Grynhoff - Cztonek Rady Nadzorczej

e Jarostaw Obara - Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej
e Piotr Osiecki - Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej

Amica Wronki jest jednostka dominujaca w stosunku do spotek: Amica International GmbH, Gram A/S,
Sidegrove Ltd, Amica Commerce sro, Amica Sport S.S.A, ktore to wraz z nia tworza Grupe kapitatowa
Amica.

Jednostka dominujaca wyzszego stopnia dla Grupy Amica jest Holding Wronki S.A

Nota 2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji
dziatalnos$ci, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej ("MSSF”).
MSSF obejmuja  standardy 1 interpretacje wydane przez Radg¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz przez Komisje ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,IFRIC”).

Zarowno dane za okres objety sprawozdaniem finansowym jak i dane porownywalne podlegatly badaniu
przez bieglego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej sporzadza Amica Wronki SA, ktéra jest
jednostka dominujaca. Sktad Grupy Amica przedstawiony zostat w czgsci sprawozdania dotyczacej relacji
z podmiotami powigzanymi.




Waluta prezentacji. Poszczegdlne warto$ci sprawozdania finansowego prezentowane sa w tysigcach
zlotych.

2. Réznice pomiedzy publikowanym wczesniej a prezentowanym sprawozdaniem
finansowym

Zmiany zasad rachunkowosci - zastosowanie MSR po raz pierwszy

Grupa przyjeta MSSF po raz pierwszy w 2005 roku, a dniem przej$cia na MSSF byt 01.01.2004. Ostatnie
roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31.12.2004 zostato sporzadzone
zgodnie z wczesdniej stosowanymi polskimi zasadami rachunkowos$ci

Uzgodnienia kapitatdw wiasnych oraz wyniku finansowego wykazywanych zgodnie z wcze$niejszymi
zasadami z kapitalami wlasnymi oraz wynikiem finansowym wedhug Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci zostaty zawarte w tabelach na stronach 46 1 47 oraz opisane ponize;j.

e Uzgodnienie pozycji bilansowych z tytulu przejscia na MSR (zob. tabela na stronie 46)
e Informacja dodatkowa do uzgodnienia pozycji bilansowych
v Rzeczowe aktywa trwale

Wycena w wartosci godziwej. Ustalenie prawidlowej wartosci rzeczowych aktywoéw trwalych nastapito
zgodnie z mozliwoscia, ktora przewiduje MSSF 17 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” punkt 16 Spotki stosujace MSSF po raz pierwszy moga
zdecydowac si¢ na wyceng pozycji rzeczowych aktywoéw trwalych w warto$ci godziwej na dzien przejscia
na MSSF. Wycena zostata dokonana na dzien 01.01.2004, przez niezaleznego rzeczoznawce, powotanego
w grudniu 2004 roku. Ustalona warto$¢ godziwa traktowana jest w konsekwencji jako zaktadany koszt
ustalony na ten dzien. W wyniku wyceny nastapit wzrost cz¢sci sktadnikoéw rzeczowego majatku trwatego,
w wyniku ktorej wartos¢ netto ulegta zwigkszeniu o kwotg 6.894 tys. zk. Natomiast czg¢$¢ prezentowanego
rzeczowego majatku trwatego netto Grupy kapitalowej ulegla zmniejszeniu o kwote 785 tys. zl. Na dzien
01.01.2004 ulegla zwigkszeniu warto$§¢ netto S$rodkoéw trwalych prezentowanych w sprawozdaniu
finansowych przez Grupe kapitatowa Amica Wronki S.A. na ogolna kwot¢ 6.109 tys. zk. W zwiazku ze
zmiang wartosci rzeczowego majatku trwalego zwigkszeniu ulegta grupa kapitatow pod nazwa ,,zysk/strata
z lat ubieglych” o kwote wzrostu warto$ci netto majatku (6.894tys.zt), po pomniejszeniu o utworzona
rezerwg na podatek dochodowy (1.310 tys. zt). Spadek wartosci netto rzeczowych sktadnikoéw majatku
zostal zaprezentowany w pozycji ,,zysk/strata z lat ubieglych”.

Dokonano réwniez przeniesienia istniejacych na dzien bilansowy wartos$ci niematerialnych i prawnych w
toku, dotychczas prezentowanych w grupie ,,$rodki trwale w budowie” do grupy ,,warto$ci niematerialne,
zgodnie z przepisami MSR38. Przeniesione wartosci niematerialne i prawne wyniosty na dzien 31.12.2003
roku 524 tys. zt oraz na dzien 31.12.2004 roku 2.822 tys. zt




v’ Amortyzacja

W zwiazku z zastosowaniem zasad MSSF w obszarze wyceny majatku Grupy w wartosci godziwej,
nastapila zmiana ogdlnej kwoty amortyzacji za caty 2004 rok w wysokosci 506 tys. zl, odniesiona w
catosci na ,,wynik finansowy z lat ubieglych”. Korekta ta drugostronnie obniza ona warto§¢ srodkéw
trwatych.

Dodatkowo, analiza okresu ekonomiczne] uzytecznosci wartosci niematerialnych Spotek zaleznych
wykazala, ze warto$ci niematerialne ujgte w Spoélce Gram (nabyte: marka oraz baza odbiorcow) maja
nieokreslony termin ekonomicznej uzytecznosci. Z tego wzgledu zaniechano amortyzacji tych sktadnikow
oraz wycofano amortyzacj¢ odniesiona w koszty w 2004 roku (419 tys. zb)

v’ Odpisy wartosci firmy

Dotychczas Grupa Amica amortyzowata powstala z konsolidacji wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych. Zastosowanie MSSF powoduje zaniechanie dokonywania dalszych odpiséw
amortyzacyjnych 1 zgodnie z MSSF 3 ,, Polqczenia jednostek gospodarczych’ wykazuje w warto$ci netto.
Warto$¢ dotychczasowej amortyzacji spisano z wartoscia poczatkowa pozycji a wycofanie odpisu wptywa
na zwigkszenie wyniku 2004 roku o 2.995 tys. zt

Zaprzestano réwniez amortyzowania wartosci firmy ujgtej w spotce Gram A/S, zwiazanej z transakcja
nabycia marki Gram. Dodatkowo wycofano amortyzacje naliczona od tej wartosci firmy, a ujeta w
kosztach w 2004 roku (327 tys. z})

v' Aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego w Spélce zaleznej Amica International
Wymieniona Spoétka, zgodnie ze stosowanymi lokalnymi zasadami ksiggowosci, nie byta zobligowana do
obliczania i tworzenia aktywow i rezerw na podatek dochodowy. Przejscie na Migdzynarodowe Standardy
Rachunkowosci stworzylo potrzebe ujawnienia tych wartosci. Spotka wprowadzita korekte zwigkszajaca
aktywa z tytutu odroczonego podatku na 1.513 tys. zl. oraz rezerwy z tego tytulu na kwotg 674 tys. zt

v' Aktywa i rezerwy na §wiadczenia emerytalne Amica International

Do konca 2004 roku Spotka prezentowata w bilansie odrgbnie rezerwy na przyszte $wiadczenia emerytalne
1 aktywa z tytutlu zawartej] umowy ubezpieczenia na zycie osoby, ktorej bedzie przystugiwaé emerytura.
Zgodnie z brzmieniem MSR19 dokonano ponownej wyceny zobowiazan i aktywow, wg zasad zgodnych z
wymaganiami Migdzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci a nastgpnie pomniejszono rezerwg o
przystugujace Spotce aktywa. Warto$¢ korekty na dzien 31.12.2004 wyniosta: po stronie aktywow: -1.371
tys. zt oraz po stronie pasywow: -1.082 tys. zt. Roznicg odniesiono w wynik finansowy roku 2004 oraz na
kapital zapasowy.

v" Pozostale rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe Amica International

Przejscie na MSR Spolki Amica International spowodowalo réwniez konieczno$¢ rewizji pozostalych
rezerw oraz rozliczen migdzyokresowych. Efektem rewizji byto obnizenie pozostatych rezerw o 537 tys. zt
oraz obnizenie rozliczen migdzyokresowych biernych o 167 tys. zt Obydwie korekty zostaty drugostronnie
odniesione na wynik finansowy.




v' Przeszacowanie kapitaléw wlasnych wykazywanych w bilansie, istniejacych lub
powstalych w okresie hiperinflacji

MSR29,24 wymaga aby podmioty, ktore prowadzity dzialalno§¢ w okresie hiperinflacji (lata 1989-1996 w
Polsce) przeksztalcity sktadniki kapitatu wlasnego stosujac ogdlny indeks cen poczawszy od poczatku
okresu hiperinflacji lub od momentu, w ktérym kapitaly te zostaly wniesione (jezeli byly wniesione
pozniej). Analiza okresow 1 tytutow powstawania kapitaléw wiasnych data nastepujace wyniki:

Pozycja kapitatu wlasnego, ktora podlega przepisom MSR29.24 jest czeg$¢ kapitatu zaktadowego, powstata
w wyniku:
0 przeksztalcenia funduszu zalozycielskiego przedsigbiorstwa panstwowego w kapitat
zaktadowy jednoosobowej spotki z o0.0. skarbu panstwa, powstatej w dniu 01.03.1993
roku (wykupionej w kolejnym roku przez kapitat prywatny, a nastepnie przeksztalconej
w Spotke akcyjna). Wysokos¢ funduszu zatozycielskiego 6wezesnego przedsigbiorstwa,
po denominacji, wyniosta 490 tys. zt. Po przeszacowaniu z zastosowaniem indeksu cen
dla okresu 1993-1993 warto$¢ ta wzrosta do poziomu 2.409 tys. zl.
0 podwyzszenia wartosci kapitatu zaktadowego spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia,
zarejestrowanego 18.06.1996 roku, na kwotg 4.150 tys. zk. Po przeszacowaniu z
zastosowaniem indeksu cen za II polowe 1996 roku warto$¢ ta wzrosta do 4.563 tys. zk.

Ogotem szacowana warto$¢ korekty zwigkszajacej warto$¢ kapitatu zaktadowego z tytulu przeszacowania
kapitatéw wiasnych zgodnie z MSR29.24 wyniostaby 2.332 tys. zl, zmniejszajac drugostronnie zysk/stratg
z lat ubieglych.

Zdaniem Zarzadu ujgcie opisanej wyzej korekty w sprawozdaniu finansowym mogloby by¢ mylace dla
uzytkownikéw sprawozdania, szczegolnie w sytuacji, gdy korekta dotyczy zdarzen sprzed kilkunastu lat, a
wyniki finansowe tamtych okreséw zostaly podzielone przed data sporzadzenia niniejszego sprawozdania.
Z tego wzgledu Zarzad zdecydowat si¢ na umieszczenie korekty hiperinflacyjnej w nocie objasniajacej do
sprawozdania finansowego.

Pozostate sktadniki kapitalu wtasnego badz to powstaly z zyskéw zatrzymanych badz zostaty wniesione
juz po okresie hiperinflacji.

e Uzgodnienie wyniku finansowego z tytulu przejscia na MSR (zob. tabela na stronie 47)

e Informacja dodatkowa do uzgodnienia wyniku finansowego publikowanego za 2004 rok z
wynikiem finansowym za 2004 rok stosowanym dla celow porownywalnosci danych

W wyniku wdrozenia MSR wynik finansowy za rok 2004 roku prezentowany jako poréwnywalny w
niniejszym raporcie rézni si¢ od wyniku prezentowanego w sprawozdaniu za rok 2004 roku z
nastgpujacych tytutow:

v odwrocenie odpiséw amortyzacji wartosci firmy, dokonanych w 2004 roku, ktore wptyneto na
wzrost wyniku netto o 2.995 tys. zl.

v' odwrdcenie odpisow amortyzacji warto$ci niematerialnych o nieokre$lonym okresie
ekonomicznej uzytecznosci za okres 2004 rok, ktére wplynglo na zwigkszenie wyniku netto
okresu o 746 tys. zl (Spotka Gram A/S)

v" korekta wyniku finansowego 2004 Spotki Amica International z tytulu zastosowania MSSF —
602 tys. zl, z tytulu opisanych wyzej zmian wycen rezerw i1 aktywow dotyczacych $wiadczen




emerytalnych, wyliczen aktywow i rezerw z tytulu podatku odroczonego a takze usunigciu dla
potrzeb MSR niektérych rezerw i rozliczen migdzyokresowych biernych.

v’ obnizenie wyniku finansowego o kwote 506 tys. zl - warto§¢ umorzenia od przeszacowania
rzeczowych sktadnikow majatku, dokonanego za 2004 rok.

Bledy podstawowe
V' Prawo wieczystego uiytkowania gruntow

Spotka dominujaca Amica Wronki S.A. posiadata na dzien sporzadzenia sprawozdania za 2004 rok
nieodplatnie otrzymane wieczyste prawo uzytkowania gruntdw prezentowane w aktywach jako ,,grunty”
oraz drugostronnie w pasywach w pozycji ,rozliczenia migdzyokresowe”. Zgodnie z przyjetymi przez
Spotke zasadami rachunkowosci sktadnik ten podlegat systematycznym odpisom amortyzacyjnym.

Juz po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za 2004 rok uznano dotychczasowy sposob prezentacji
prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw za nieprawidlowy, zaniechano ujmowania tego prawa w
rozliczeniach migdzyokresowych i ujeto je w kapitale z aktualizacji wyceny w kwocie warto$ci
poczatkowej, tj. 2.138 tys. zl. (drugostronnie zmniejszenie rozliczen migdzyokresowych).

Odwrocono takze:
e wczesniej dokonane odpisy amortyzacyjne (385 tys. zb) — zwigkszenie warto$ci praw wieczystego
uzytkowania gruntoOw oraz drugostronnie zwigkszenie niepodzielonego wyniku lat ubiegtych
e oraz pozostale przychody operacyjne (320tys. zl). — obnizenie niepodzielonego wyniku lat
ubieglych oraz drugostronnie zwigkszenie rozliczen migdzyokresowych

v Wartosci niematerialne i prawne

Na dzien bilansowy 31.12.2004 Grupa posiadata w warto$ciach niematerialnych i prawnych pozycje know-
how, co do ktorej podjeto, po zatwierdzeniu sprawozdania za 2004 rok, decyzje¢ o przeniesieniu w catosci
w koszty, ze wzgledu na utratg przez ten sktadnik ekonomicznej przydatnosci. Operacja ta spowodowata
spadek wartosci aktywow trwatych w tacznej kwocie 1.153 tys. zt. Na ta kwote sktada si¢ ujeta w korekcie
amortyzacji za rok 2004 warto$¢ 308 tys. zt oraz warto$¢ korekty na kwotg 1.461 tys. zt tj. warto$¢ pozycji
know-how na poczatek roku 2004. W wyniku spisania pozycji warto$ci niematerialnych i prawnych
nastapit spadek wartosci kapitatu wtasnego z tytulu zmniejszenia w grupie ,,zysk /strata z lat ubiegtych” na
kwote 1.153 tys. zt.

Korekty zwigzane z doprowadzeniem do porownywalnosci

Poczawszy od pierwszego dnia roku obrotowego 2005 roku Grupa zmienita sposob prezentacji
udzielanych bonuséw w rachunku zyskoéw i strat. Do konca 2004 roku bonusy te prezentowane byly w
grupie pozostatych kosztow operacyjnych natomiast od 2005 roku zmniejszaja przychody ze sprzedazy
Grupy. Zgodnie MSRI1 dane za 2004 rok zostaly doprowadzone do poréwnywalnosci poprzez
przeniesienie wartosci przekazanych w 2004 roku bonusow z kosztow do grupy przychodéw ze sprzedazy
(ze znakiem ujemnym). Opisana zmiana prezentacji nie skutkuje zmiana wyniku finansowego za 2004 rok.




Uzgodnienie bilansu - przej$cie na MSR Stan na 31.12.2003 Stan na 31.12.2004
Poprzednie Korekta Bilans Poprzednie Korekta
zasady wg przejscia na otwarcia wg zasady wg przejSciana | Bilans otwarcia
Wyszczegolnienie UOR MSR MSSE UOR MSR wg MSSF

Aktywa Trwate 394 043 6109 400 152 392 382 11 487 403 869
Wartosci niematerialne i prawne 28 790 524 29 314 26 387 3568 29 955
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 4 561 4 561 11 405 2995 14 400
Rzeczowe aktywa trwate 334 475 5 585 340 060 328789 2781 331570
Inwestycje diugoterminowe 11 920 11 920 11149 2000 13149
Naleznosci dtugoterminowe 0 274 274
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 297 14 297 14 378 143 14 521
Aktywa obrotowe 331193 0 331193 364 843 -1 913 362 930
Zapasy 105 631 105 631 111 454 111 454
Naleznosci krotkoterminowe 216 604 216 604 229 981 229 981
Inwestycje krotkoterminowe 8 284 8284 22 515 -1 913 20 602
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 674 674 893 893
Aktywa razem 725 236 6109 731 345 757 225 9574 766 799
Kapitatl wiasny 232 850 4799 237 649 289 291 9304 298 595
Kapitat zaktadowy 17 475 17 475 17 475 17 475
Akcje wtasne -61 063 -61 063 -24 736 -24 736
Kapitat zapasowy 277 895 277 895 278 398 278 398
Kapitat z aktualizacji wyceny 6 407 -13 899 -7 492 9962 -13 888 -3 926
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 622 622
Réznice z przeliczenia jednostek podporzgadkowanych -3 111 -3 111 -16 833 -25 -16 858
Zysk (strata) z lat ubiegtych -9 669 18 698 9029 -17 405 18 698 1293
Zysk (strata) netto -3 501 -3 501 40 008 3 897 43 905
Kapitat mniejszo$ci 8417 8417 2422 2422
Ujemna warto§¢ firmy 71 -71 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 492 386 1310 493 696 467 863 341 468 204
Rezerwy na zobowigzania 41 227 1310 42 537 51 409 365 51774
Zobowigzania dlugoterminowe 122 238 122 238 100 422 100 422
Zobowigzania krotkoterminowe 328 343 328 343 313 847 143 313 990
Inne rozliczenia miedzyokresowe 578 578 2185 -167 2018
Pasywa Razem 725 236 6109 731 345 757 225 9574 766 799
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Uzgodnienie wyniku finansowego 2004 - przejécie na MSR

Za rok 2004

Korekta przejscia

Wyszczegolnienie Przed korekta MSR MSR Po korekcie MSR
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 1177 815 0 1177 815
-od jednostek powigzanych 42 211 42 211
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1063 663 1063 663
2. Przychody netto ze sprzedazy towaroéw i materiatow 114152 114 152
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 893 273 -240 893 033
-od jednostek powigzanych 98 442 98 442
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 794172 -240 793 932
2. Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 99101 99101
Zysk(strata) brutto ze sprzedazy 284 542 240 284 782
Koszty sprzedazy 44 559 44 559
Koszty ogdlnego zarzadu 157 107 5 157112
Zysk(strata) na sprzedazy 82 876 235 83111
Pozostate przychody operacyjne 20 001 20 001
Pozostate koszty operacyjne 35701 11 35712
Zysk(strata) na dziatalnosci operacyjnej 67176 224 67 400
Przychody finansowe 24 752 270 25022
Koszty finansowe 36 440 -74 36 366
Zysk (strata) na dzialalnosci gospodarczej 55 488 568 56 056
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0
Odpis wartoéci firmy jednostek podporzadkowanych 2995 -2 995 0
Zysk (strata) brutto 52 493 3563 56 056
Podatek dochodowy 11 465 -334 11131
1. Czes¢ biezgca 10153 10153
2. Cze$¢ odroczona 1312 -334 978
Zysk (strata) netto 41 028 3897 44 925
Przypadajaca akcjonariuszom Spotki 40 008 3897 43 905
Przypadajaca udziatowcom mniejszosciowym 1020 1020
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3. Podstawowe zasady rachunkowosci

3a. Zasady konsolidacji

Sprawozdania konsolidowanych spotek zagranicznych przeliczane sa na walutg prezentacji Grupy (polski
ztoty) wg nastepujacych zasad:

e pozycje aktywow i pasywow, za wyjatkiem sktadnikow kapitatu wlasnego — kurs zamknigcia

e pozycje rachunku zyskow i strat — kurs $redni obliczony dla danego okresu sprawozdawczego

e pozycje kapitatu wlasnego, za wyjatkiem wyniku finansowego — kurs historyczny

Ponizsza tabela zawiera zastosowane przy konsolidacji kursy przeliczeniowe:

Kurs przeliczeniowy dla rachunku
zyskow i strat Kurs przeliczeniowy dla bilansu
Zagraniczna Spoétka konsolidowana Waluta prezentacji 2005 rok 2004 rok 31.12.2005 31.12.2004
Amica International GmbH EUR 4,0254 4,2085 3,8598 4,0790
Gram A/S DKK 0,5402 0,5661 0,5174 0,5483
Sidegrove Holdings Ltd USD 3,2348 3,1886 3,2613 2,9904
Amica Commerce sro CZK 0,1351 0,1420 0,1329 0,1341

Wszelkie powstate roznice kursowe odnoszone sa na kapital wtasny, jako ze jest mato prawdopodobne, ze
obliczone réznice kursowe zostana zrealizowane w najblizszych okresach.

Wytaczeniu podlegaja nastepujace transakcji pomig¢dzy podmiotami grupy:
e wzajemne zobowiazania i naleznosci
e przychody wygenerowane i koszty poniesione, zwiazane z transakcjami wewnatrzgrupowymi
e climinacja marzy obciazajace zapasy magazynowe nabyte od pozostatych spétek Grupy

Roéznice wynikajace z wylaczenia wzajemnych transakcji i obrotow ujmowane sa w sprawozdaniu
skonsolidowanym jako przychod lub koszt okresu.

Udziaty mniejszo$ci obejmuja nie nalezace do Grupy udziatly w Spoétkach: Sidegrove Ltd (0,25%) oraz
Amica International GmbH (0,25%).

3b. Przeliczenia pozycji w walutach obcych:

Wycena biezaca. Transakcje wyrazone w walutach obcych ujmowane sa co do zasady wg kursu sredniego
NBP obowiazujacego na dzien zawarcia transakcji.

Wycena bilansowa: Aktywa pienigzne w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wg kursu
sredniego NBP obowiazujacego na ten dzien, z tym ze jednostka dokonuje kontrolnego przeliczenia
pozycji pieni¢znych w walutach obcych wg kursu zamknigcia banku wiodacego celem oszacowania, jak
zmienilby si¢ wynik finansowy, gdyby do przeliczen zastosowano kurs zamknigcia banku wiodacego.




Aktywa niepieni¢zne w walutach obcych wyceniane wg kosztu historycznego ujmowane sa po kursie
historycznym.

Aktywa niepieni¢zne w walutach obcych wyceniane w wartosci godziwej ujmowane sa po kursie
obowiazujacym na dzien ustalenia wartos$ci godziwe;.

Wszystkie réznice kursowe powstate w wyniku wyceny bilansowej ujmowane sa w odpowiednich
pozycjach rachunku zyskow 1 strat.

Przeliczenia sprawozdan jednostkowych spotek zaleznych — zob. ,,Zasady konsolidacji”

3c. Rzeczowe aktywa trwate

MSR16.73(a)(c) Wycena biezaca pozycji rzeczowych aktywow trwatych odbywa si¢ wedtug ich ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia powigkszonych o koszty finansowania zewngtrznego — odsetki, ktore da
si¢ bezposrednio przyporzadkowaé budowie, nabyciu lub wytworzeniu sktadnika — oraz pomniejszone o
warto$¢ koncowgq sktadnika.

Wycena bilansowa tych skladnikéw dokonywana jest w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Wycena $rodkéw trwalych w budowie odbywa si¢ w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Amortyzacja naliczana jest metoda liniowa i1 odpowiada szacowanemu okresowi ekonomicznej
uzytecznosci aktywa.

Grunty oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nie podlegaja amortyzacji.
Ponizsza tabela przedstawia zakres stosowanych przez Grupg stawek amortyzacyjnych:

Przedzialy stosowanych stawek amortyzacyjnych

Grupa Srodkéw trwalych przedzial stawek
gr.1 - budynki 1,25% - 4,0 %
gr.2 - budowle 1,5% - 6,0%
gr.3 - kotly i maszyny energetyczne 2,85%
gr.4 - maszyny, urzadzenia, aparaty 3,0% - 33,3%
gr.5 - specjalistyczne maszyny, urzadzenia i aparaty 4,35% - 33,3%
gr.6 - urzadzenia techniczne 2,55% -33,3%
gr.7 - $rodki transportu 4,35% -33,3%
gr.8 - narzedzia, przyrzady, ruchomosci 2,95% - 50,0%
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3d. Wartosci niematerialne
Wartosé firmy:

Stanowi nadwyzke ceny nabycia nad wudzialem Grupy w wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania aktywow netto jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia na
dzien przejecia. Jest uyymowana jako osobny sktadnik aktywow.

Warto$¢ firmy przejgta w ramach potaczenia odpowiada ptatnosci dokonanej przez jednostke przejmujaca
w oczekiwaniu na przyszle korzysci ekonomiczne z tytulu aktywow, ktorych nie mozna pojedynczo
zidentyfikowac ani ujac.

Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji, ale jest testowana corocznie pod katem utraty warto$ci 1
wykazywana w bilansie wg ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytulu utraty wartosci.

Nadwyzka udzialu jednostki przejmujacej w warto$ci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowiazan 1 zobowiazan warunkowych jednostki przejmowanej nad cena nabycia ujmowana
jest (po dokonaniu ponownej wyceny nabytych sktadnikoéw) w rachunku zyskow 1i strat.

Pozostale wartosci niematerialne:

MSRI1.110 Wycena biezaca pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych dokonywana jest w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia powigkszonych o koszty finansowania zewngtrznego — odsetki, ktore da
si¢ bezposrednio przyporzadkowac budowie, nabyciu lub wytworzeniu sktadnika.

Wycena bilansowa nastgpuje wg cen nabycia lub kosztow wytworzenia (z uwzglednieniem aktywowanych
kosztéw finansowania zewngtrznego), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytulu trwatej
utraty wartosci.

MSR38.118 MSR38.108 Pozostate wartosci niematerialne 1 prawne, ktore charakteryzuja si¢ okreslonym
okresem uzytkowania podlegaja amortyzacji metoda liniowa przez ten okres. Pozostate wartoSci
niematerialne, ktorych okres uzytkowania jest nieokreslony, nie sa amortyzowane lecz podlegaja corocznej
ocenie pod katem trwatej utraty wartosci

Stosowane dla warto$ci niematerialnych stawki amortyzacyjne wynosza od 6,7% do 67%.

MSR1.110 Za wyjatkiem prac rozwojowych spetniajacych warunki standardu 38 ,,Wartosci niematerialne”
Spotka nie aktywuje wartos$ci niematerialnych wytworzonych we wlasnym zakresie (np. znakéw
firmowych, wykazow odbiorcow itp.) Koszty poniesione na wytworzenie tych sktadnikow odnosi si¢ w

rachunek zyskow 1 strat w momencie ich poniesienia.

Zgodnie z brzmieniem MSR 38.54 Spotka nie aktywuje rowniez poniesionych kosztow prac badawczych;
koszty te obciazaja wynik finansowy okresu, w ktérym zostaty poniesione.
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3e. Nieruchomosci inwestycyjne

MSR40.75(a) Sa to grunty, budynki i budowle nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych w tytutu
przyrostu wartosci lub innych pozytkow, np. osiagania przychodow z tytulu czynszow dzierzawnych.
Aktywa te nie sa uzytkowane przez Spotke.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy inwestycje te wyceniane sa wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja nastgpuje metoda liniowa przez szacunkowy okres ekonomicznej uzytecznosci inwestycji.
MSR40.(b) Nie dotyczy

MSR40.(c) Nie istnieja trudnosci w klasyfikacji nieruchomosci inwestycyjnych

MSR40(d) (e) Nie dotyczy

MSR40.79(b) W przypadku posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych w zalezno$ci od rodzaju

nieruchomosci zastosowano stawki amortyzacyjne w wysokosci 2,5% 1 4,5%.

3f. Instrumenty finansowe (aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe)

MSR32.60(b) MSR32.66 MSR1.108 Wszystkie aktywa oraz zobowiazania finansowe ujmowane sa
poczatkowo wedlug ceny nabycia odpowiadajacej warto$ci godziwej uiszczonej zaptaty (w przypadku
aktywow) lub w warto$ci godziwej otrzymanej zaptaty (w przypadku zobowiazan).

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe klasyfikowane sa nastgpujaco:

Zasady ujecia w sprawozdaniu
finansowym
Zyski lub straty z aktywa lub
zobowiazania finansowego
wykazywane sa w pozycjach
finansowych rachunku zyskow i strat

Grupa aktywow lub zobowigzan Zasada wyceny

Wedlug wartosci godziwej bez
umniejszania o koszty sprzedazy lub
likwidacji sktadnika

Aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

W zamortyzowanym koszcie przy

PozyczKi i nalezno$ci

wykorzystaniu metody efektywnej stopy
procentowej (IRR) a w przypadku,
kiedy data wymagalno$ci jest nieznana
— w cenie nabycia (np. w przypadku
pozyczek o nicokreslonym terminie
wymagalno$ci)

Roznica z wyceny koryguje wartos¢
wycenianego aktywa i jest
drugostronnie prezentowana w wyniku
finansowym biezacego okresu

Inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci

W zamortyzowanym koszcie przy
wykorzystaniu metody efektywnej stopy
procentowej (IRR).

Roéznica z wyceny koryguje warto$é
wycenianego aktywa i jest
drugostronnie prezentowana w wyniku
finansowym biezacego okresu

Aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy

W ich warto$ci godziwej bez
umniejszania o koszty ewentualnej
sprzedazy lub likwidacji

Zysk/strata wykazywana jest
bezposrednio w kapitale wiasnym, za
wyjatkiem odpisow z tytutu trwatej
utraty warto$ci, do czasu kiedy aktywo
finansowe jest usunigte z bilansu. W
momencie usunigcie aktywa z bilansu
(np. sprzedaz) zyski lub straty z
wyceny, skumulowane w kapitale
wlasnym zostaja ujgte w wyniku
finansowym. Jednakze odsetki
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wyliczane przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej sa
wykazywane bezposrednio w wyniku
finansowym. Dywidendy uzyskane z
aktywow finansowych dostgpnych do
sprzedazy wykazywane sa w wyniku
finansowym w momencie uzyskania
przez jednostke prawa do nich

Aktywa finansowe wyznaczone jako Zgodnie z zasadami rachunkowosci Zgodnie z zasadami rachunkowosci
pozycje zabezpieczane zabezpieczen zabezpieczen
. . . W wartosci godziwej za wyjatkiem
Zobowigzania finansowe wyceniane w | . W . godziwe) z ) a‘ .
‘e s . instrumentéw pochodnych, ktore beda Zyski lub straty sa prezentowane w
wartoSci godziwej przez wynik . . A . .
: rozliczone przez dostawg instrumentow pozycjach finansowych wyniku
finansowy (w tym instrumenty . A . .
. kapitatowych, ktorych warto$¢ godziwa finansowego
pochodne nie bedace . . - :
R N nie moze by¢ wiarygodnie
zabezpieczeniami)
skalkulowana
Zobowiazania finansowe wyznaczone Zgodnie z zasadami rachunkowosci Zgodnie z zasadami rachunkowosci
jako pozycje zabezpieczane zabezpieczen zabezpieczen

Roéznica z wyceny koryguje warto$c
wycenianej pozycji i jest drugostronnie
prezentowana w wyniku finansowym
biezacego okresu

W koszcie zamortyzowanym przy
wykorzystaniu metody efektywnej stopy

Pozostale zobowigzania finansowe procentowe; (IRR)

Wykazywana w cenie nabycia w
W cenie nabycia po uwzglednieniu bilansie az do momentu jej sprzedazy.

odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci | Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci

odnoszone s3 w koszty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe
ktorych wartos¢ godziwa nie moze
by¢ wiarygodnie zmierzona

Kryteria stosowane przy ujmowaniu i usuwaniu skladnikow aktywéw i zobowiazan finansowych.

Jednostka ujmuje sktadnik aktywow lub zobowiazan tylko wtedy, gdy staje si¢ strona umowy tego
instrumentu.

Jednostka wytacza skladnik aktywow tylko wtedy, gdy:
e wygasaja umowne prawa do przeptywow pieni¢znych ze sktadnika aktywow albo
e przenosi skladnik aktywow a przeniesienie spetnia warunki wylaczenia z bilansu omoéwione w
MSR32.20
Jednostka przenosi sktadnik aktywow finansowych wtedy i tylko wtedy gdy:
e przenosi umowne prawa do otrzymywania przeptywow pieni¢znych z tego sktadnika
e zatrzymuje umowne prawa do otrzymywania przepltywow pienigznych ale zgodnie =z
porozumieniem spetniajacym warunki MSR32.19 ma obowiazek przekazania przeptywow
pienigznych do jednego lub wigcej odbiorcéw
W momencie wylaczenia sktadnika aktywow réznicg pomig¢dzy wartos$cia bilansowa a otrzymana zaptata
oraz wszystkich skumulowanych zyskéw i strat ujgtych w kapitale wlasnym ujmuje si¢ w wyniku
finansowych okresu
Jezeli przeniesienie nie kwalifikuje si¢ do wylaczenia z bilansu, poniewaz jednostka nadal posiada korzys$ci
oraz ponosi ryzyko wynikajace z aktywa, jednostka pozostawia w ksiggach ten sktadnik aktywow oraz
tworzy dodatkowo zobowiazanie z tytulu otrzymanej zaptaty.

Jednostka wylacza skladnik zobowigzan finansowych lub jego czg$¢ wtedy i1 tylko wtedy, gdy
zobowiazanie wygasto — to znaczy kiedy obowiazek zawarty w umowie zostalt wypelniony, umorzony lub
wygast.

Roéznicg pomigdzy wartoscia bilansowa zobowiazania finansowego lub jego cze$ci, ktore wygasto lub
zostalo przeniesione na inng strong, a wartoscia zaplaty, z uwzglednieniem wszystkich przeniesionych
aktywow niepieni¢znych lub przyjetych zobowigzan ujmuje si¢ w wyniku finansowym okresu.
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Spoika stosuje podzial aktywow 1 zobowiazan finansowych na dtugo i krotkoterminowe.

MSR32.61 Zwykle transakcje zakupu i1 sprzedazy aktywow finansowych 1 zobowiagzan finansowych
jednostka ujmuje na dzien ich rozliczenia.

3g. Leasing

MSRI1.110 Zgodnie z MSR 17 Grupa definiuje leasing jako umowg, na mocy ktdrej w zamian za optatg
lub serig opftat, leasingodawca przekazuje leasingobiorcy prawo uzytkowania danego sktadnika aktywow
przez uzgodniony okres.

Zgodnie z polityka finansowa cze$¢ wyposazenia uzytkowana jest na podstawie umow leasingu
finansowego tzn., ze zasadniczo calos¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu wtasnosci aktywow przystuguja
Spotce.

Rzeczowe aktywa trwale uzytkowane na podstawie uméw leasingu sa aktywowane na dzien rozpoczgcia
leasingu w nizszej z dwoch wartosci godziwej leasingowanego srodka lub wartosci biezacej minimalnych
optat.

Opftaty leasingowe rozdzielane sa pomigdzy koszty finansowe i1 zmniejszenie niesplaconego salda
zobowiazania, aby uzyska¢ stala okresowa stopg procentowa w stosunku do niesptaconego salda
zobowiazania. Koszty finansowe sa ksiggowane bezposrednio w rachunek zyskow i strat.

W przypadku braku uzasadnionego prawdopodobienstwa przejecia wlasnosci na koniec okresu leasingu,
srodki trwale uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch
okresow: okres leasingu lub okres uzytkowania.

3h. Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

MSRI1.110 Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalane sa w wysokos$ci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami kursowymi, ktore
spowoduja w przyszlo$ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowe;j
mozliwej do odliczenia.

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego tworzona jest w wysokosci kwoty podatku, wymagajacej w
przyszio$ci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic, ktore

spowoduja zwigkszenie podstawy opodatkowania w przysztych okresach.

Wysoko$¢ tworzonych aktywow i rezerw uwzglednia stawki podatkowe obowiazujace w latach, w ktérych
kwoty te wptyna na wysoko$¢ podstawy opodatkowania.

Rezerwy i aktywa nie podlegaja kompensacie.
Zmiany stanu aktywow i rezerw z tytulu odroczonego podatku ujmuje si¢ w rachunku zyskéw 1 strat w

roku obrotowym, chyba ze pozycje te dotycza operacji rozliczanych z kapitatem wlasnym, sa one wowczas
odnoszone na kapitat wlasny.
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3i. Zapasy

MSR2.36 (a) Zapasy wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto
mozliwej do uzyskania, w zaleznos$ci od tego ktéra z tych kwot jest nizsza.

e Zapasy materiatow i towardw wyceniane s3 w cenie nabycia.

e Zapasy wyrobow gotowych wyceniane sa w koszcie wytworzenia, obejmujacym ogo6t kosztow
bezposrednio zwiazanych z jednostka produkcji (materiaty i robocizna) oraz uzasadniong czgsé
kosztow posrednich poniesionych przy wytwarzaniu wyrobow gotowych. Przy ustalaniu czesci
posrednich kosztow przypadajacej na wytworzone produkty analizowany jest poziom
wykorzystania zdolnosci produkcyjnych i jego relacja z normalnym poziomem wykorzystania
zdolno$ci produkcyjnych. W przypadku, gdy tzw. nieuzasadniona czg$¢ kosztéw posrednich
stanowi wartos¢ istotna, jest ona odnoszona bezposrednio w koszty dziatalnosci Spoftki.

Grupa nie przyjela rozwiazania alternatywnego proponowanego przez MSR 23 dotyczacego zaliczania do
warto$ci zapasOw kosztow finansowania zewngtrznego.

Jezeli cena nabycia lub koszt wytworzenia zapasow nie moga by¢ odzyskane, poniewaz zapasy zostaty
uszkodzone, utracity swoja przydatnos¢ lub jesli spadly ich ceny na rynku ( w przypadku towardow i
wyrobow gotowych), Grupa dokonuje odpisu aktualizujacego zapasy do warto$ci netto mozliwej do
uzyskania. Warto$¢ odpisu obciaza pozostate koszty operacyjne.

3j. Trwata utrata wartosci

Z trwala utrata warto$ci mamy do czynienia w sytuacjach, kiedy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze
wykazywany w ksiggach jednostki sktadnik aktywow, speiniajacy warunki MSR36.2, nie przyniesie
w przysztosci w znaczacej czgsci lub w calosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. W sytuacjach
takich jednostka dokonuje, w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych, odpisu aktualizujacego.

Odpis aktualizujacy z tytutu trwatej utraty wartosci jest nadwyzka wartosci bilansowej danego sktadnika
warto$ci niematerialnych nad jego wartoscia odzyskiwalna.

Warto§¢ odzyskiwalna odpowiada cenie sprzedazy netto sktadnika warto$ci niematerialnych lub jego
wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza.

Wartos$¢ uzytkowa jest natomiast biezaca (zdyskontowana), szacunkowa wartoscia przysztych przepltywow
srodkéw pienigznych, ktorych wystapienia oczekuje si¢ z tytutu dalszego uzytkowania sktadnika wartosci
niematerialnych oraz jego zbycia na koniec okresu uzytkowania.

W odniesieniu do odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci spotka stosuje zasady okreslone
w Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.

W przypadku odpiséw aktualizujacych w odniesieniu do warto$ci firmy nie ma mozliwosci odwrocenia

odpisu nawet gdy wystapia pozniejsze zdarzenia usuwajace skutki oddziatywania poprzednich
negatywnych zdarzen.
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3k. Rezerwy

MSR1.110 Rezerwy tworzone sa w Grupie wowczas, gdy:
e na jednostce ciagzy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych
e prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowiazku spowoduje konieczno$¢ wypltywu S$rodkow
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz
¢ mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku

Stan rezerw jest weryfikowany na kazdy dzien bilansowy i jest korygowany w celu odzwierciedlenia
biezacego, najbardziej wlasciwego szacunku. Jesli przestalo by¢ prawdopodobne, ze wystapienie wyptywu
srodkdw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne bedzie niezb¢dne do wypelnienia obowiazku,
rezerwe rozwiazuje sie.

Grupa do rezerw zalicza miedzy innymi rezerwy na:
e odprawy emerytalne,
e niewykorzystane urlopy,
e naprawy gwarancyjne,
e koszty restrukturyzacji, do ktorej jednostka juz si¢ zobowiazata przy uwzglednieniu kryteriow
zawartych w MSR 37,
odszkodowania,
e inne zobowigzania.

3l. Koszty swiadczen pracowniczych

MSR19.120(a) Grupa, zgodnie z MSR-19, ujmuje krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze t.j.
wynagrodzenia 1 sktadki na ubezpieczenie spoleczne, platne urlopy wypoczynkowe i ptatne zwolnienia
chorobowe, wyptaty z zysku i premie (jesli przypadaja do zaptaty w ciagu 12 miesiecy od konca okresu) a
takze $wiadczenia niepieni¢zne (m.in. opieka medyczna, mieszkania stuzbowe) dla aktualnie
zatrudnionych pracownikow gdy pracownik wykonat pracg w zamian za te $wiadczenia

Grupa, zgodnie z MSR 19, przyporzadkowuje koszt odpraw emerytalnych §wiadczenia do poszczegdlnych
okresow zatrudnienia zgodnie ze wzorem stuzacym do ustalania wysokos$ci §wiadczen z tytutu programu,
chyba ze praca w poézniejszych latach bedzie prowadzila do istotnie wyzszego poziomu §wiadczen niz
praca w latach wczesniejszych.

Posiadane programy okreslonych $§wiadczen (zobowiazanie do wyplaty $wiadczenia emerytalno-
rentowego) wycenia si¢ w wartosci godziwej utworzonej na ten cel rezerwy. Roczne odpisy na program

odnoszone sa kazdorazowo w wynik finansowy.

Zawarta umowa ubezpieczenia na zycie osoby, ktérej ma zosta¢ wyptacone $wiadczenie emerytalne,
ujmowana jest zgodnie z MSR19.104A - w warto$ci godziwej, jako odrgbny sktadnik aktywow.
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3t. Kapitat podstawowy

Wyemitowane akcje zwykte zaliczane sa do kapitatu akcyjnego Grupy.
Koszty zwiazane z emisja akcji wykazywane sa jako pomniejszenie wptywow z emisji.

Akcje Amica bedace w posiadaniu ktorejkolwiek ze Spotek zaleznych Grupy wykazywane sa w
sprawozdaniu skonsolidowanym jako akcje wlasne do zbycia, az do czasu umorzenia lub zbycia tych akcji.

3m. Przychody

MSR18.35(a) Ujmowane sa w wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze jednostka uzyska korzysSci
ekonomiczne zwiazane z dana transakcja.

Przychody ze sprzedazy towarow 1 produktow sa ujmowane, jezeli znaczne ryzyko 1 korzysci wynikajace z
wiasnosci towaréw przejda na kupujacego oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w sposob
wiarygodny.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sa zgodnie z zasada memorialowa,
Przychody z tytulu dywidend ujmowane sa w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do dywidendy.

Grupa nie wlicza do ceny swoich produktéw kosztow, ktore bgdzie musiata ponies¢ w przyszlych
okresach. W zwiazku z tym brak jest podstaw do konieczno$ci wyodrgbniania przychodéw przyszitych
okresow z tego tytutu.

3n. Dotacje

MSR20.39(a) MSR1.110 Ujmowane w ksiggach rachunkowych gdy istnieje pewno$¢, ze dotacja bedzie
uzyskana oraz gdy spelnione zostana wszystkie zwiazane z nia warunki.

Dotacje ujmowane sa wedlug ich warto$ci godziwej. W przypadku dotacji o charakterze kosztowym
ujmowane sa w przychodach wspdtmiernie do kosztow dotowanej operacji. Dotacje do sktadnikow
aktywow, ujmowane poczatkowo jako przychody przysztych okresow, odnoszone sa w koszty przez
szacowany okres uzytkowania sktadnika (wspétmiernie do kosztow amortyzacji sktadnika)

30. Zabezpieczenia

W celu zarzadzania ryzykiem walutowym oraz ryzykiem stop procentowych Zarzad Spotki Amica Wronki
S.A. uchwalit Polityke Zabezpieczen, ustalajaca ramy zarzadzania tymi ryzykami.

Zgodnie z przyjeta Polityka ryzyko wptywu na wynik finansowy zmian kursow walut oraz stop
procentowych jest minimalizowane przy zastosowaniu instrumentéw zabezpieczajacych dopuszczalnych
przez MSR 39.

W ustanawianiu i ewidencjonowaniu powiazan zabezpieczajacych obowiazuja zasady rachunkowosci
zabezpieczen ustalone w MSR 39, i tak:
e zabezpieczang jest tylko ta pozycja, ktora niesie za soba ryzyko okreslonego rodzaju, ktérego
realizacja mogtaby wptyna¢ na wynik finansowy Spotki,
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e dopuszczalnymi do zawierania transakcjami zabezpieczajacymi moga by¢:

0 w przypadku zabezpieczen przed ryzykiem walutowym: kontrakty terminowe forward,
nabyte opcje walutowe, zerokosztowe strategie opcyjnie,

0 w przypadku zabezpieczen przed zmiany stop procentowych: swap odsetkowy, swap
walutowo-odsetkowy,

e ujecie zmian warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego nastepuje na kazdy dzien
bilansowy po ustanowieniu zabezpieczenia, a sposob ujecia zmiany wartosci godziwej tych
instrumentéw zalezy od tego, czy zabezpieczana jest warto$¢ godziwa czy tez przeptywy
pienigzne,

e kazde ustanowione powiazanie zabezpieczajace jest formalnie udokumentowane.

Na dzien bilansowy Spotka posiadata otwarte instrumenty zabezpieczajace planowane przyszte transakcje
sprzedazy w EUR oraz kontrakt nierzeczywistej zamiany stop procentowych, wprowadzony do ksiag na
dzien 01.01.2002.

Nota 3. Wazne oszacowania i zatozenia

MSR1.116 Ustalenie warto$ci bilansowej niektorych aktywow i pasywow wymaga dokonania oszacowan
wptywu niepewnych zdarzen na te sktadniki na dzien bilansowy.

Szacunki Grupy ktére moga miec istotny wpltyw na warto$¢ bilansowa aktywoéw i1 zobowiazan dotycza
przede wszystkim obliczen trwalej utraty warto$ci, okresu ekonomicznej uzytecznosci aktywoéw oraz
rezerw.

Szacunki tych pozycji, ze wzgledu na zmienno$¢ zastosowanych przy ich obliczaniu zatozen, podlegaja
corocznej weryfikacji, tak aby przyjety warto$¢ realnie odzwierciedlajacych przysztos¢.

e Szacowana trwala utrata wartoSci.
Kilka pozycji corocznie testowanych jest pod katem trwatej utraty wartosci (zob. 4. ,, Trwala utrata
wartosci”). Warto$¢ odzyskiwalna tych pozycji ustalono w oparciu o wyliczenia warto$ci
uzytkowej, ktora to wymagata zastosowania szacunkow m.in. prognozowanych przeptywow
pieni¢znych, zastosowanej stopy dyskontowej. Analiza dokonanych wczesniej obliczen pod
wzgledem ich wrazliwosci na zmiany szacunkéw dowiodta, ze jedyna zmienna, ktéra moze ulec
zmianie jest stopa dyskontowa przysztych przeptywéw, jednak zmiana wptynie pozytywnie na
wartos¢ uzytkowa testowanego skladnika, wzmacniajac tym samym dowody na brak konieczno$ci
dokonywania odpiséw aktualizacyjnych.
e Szacowana wysokos¢ rezerw na naprawy gwarancyjne.

Podstawa do oszacowania rezerw na przyszle naprawy gwarancyjne sa: okres objgcia gwarancja,
historyczny jednostkowy koszt naprawy, szacowana wadliwo$¢ wyrobdw, $redni udziat kosztu
czgsci zamiennej w koszcie naprawy, rentownos$¢ na  sprzedazy czgsci zamiennych. Wartos¢
wymienionych wyzej zmiennych moze ulec zmianie w przysztych okresach, wplywajac
jednoczesnie na wysokos$¢ rezerwy. Najwigkszym ryzykiem zmiany szacunku obarczona jest
warto$¢ rezerwy na przyszie zobowigzania z tytulu napraw gwarancyjnych pralek na rynku
krajowym. Zwiazane jest to z krétka historia sprzedazy tego asortymentu oraz z nieustajacymi
pracami nad zdecydowana poprawa jakosci w zakresie sprzgtu pralniczego. 10-procentowa rdznica
w ilo$ci oszacowanych napraw lub koszcie jednostkowym na tym asortymencie, spowodowataby
roéznicg na rezerwie w kwocie ponad 400 tys. zl, co stanowi ponad 2,5% wartosci catosci rezerwy
utrzymywanej na dzien 31 grudnia 2005. Rezerwy na naprawy pozostatego asortymentu, z racji
wieloletnich doswiadczen w produkcji, sprzedazy i1 serwisowaniu, obarczone sa mniejszym
ryzykiem niewlasciwego oszacowania. Dodatkowo szacunki rezerw na zagraniczng czg$¢ napraw
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gwarancyjnych obarczone sa ryzykiem walutowym, a 10-procentowa zmiana kursu euro w
poréwnaniu do kursu zaktadanego przy obliczaniu rezerwy na 31 grudnia 2005 spowodowalaby
zmiang¢ wyceny o ponad 950 tys. zi.

Zmiany szacunku poszczegélnego skladnika sprawozdania finansowego bedzie uwzgledniana przy
obliczaniu zysku/straty netto w okresie, w ktorym ma miejsce zmiana szacunku, jesli dotyczy tego okresu
lub w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana 1 w przysztych okresach, jezeli dotyczy wszystkich tych
okresow. Skutki zmiany szacunku w celu uzyskania porownywalno$ci danych bgda zaprezentowane przy
zachowaniu kryteriow klasyfikacyjnych zastosowanych w latach poprzednich, tzn. ujete wtej samej
pozycji rachunku zyskow i strat, w ktérej sklasyfikowano weze$niej warto$¢ szacunku.

Nota 4. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

MSR14 MSR1.110 Grupa kapitatlowa Amica Wronki S.A. jest producentem sprzgtu gospodarstwa
domowego 1 jej dziatalno$¢ produkcyjna jest zlokalizowana w jednym miejscu w kraju.

Dziatalno$¢ produkcyjna jest zorganizowana w trzech wyodrebnionych terytorialnie, rzeczowo 1
organizacyjnie zaktadach. Sa to zaktady produkujace :
e sprzet grzejny, do ktérego zalicza si¢ kuchnie 1 kuchenki gazowe, elektryczne, elektryczno-gazowe
wolnostojace 1 do zabudowy w meble kuchenne
e sprzet chtodniczy, do ktérego zalicza si¢ chtodziarki, chtodziarko-zamrazarki oraz zamrazarki w
wielu wariantach pojemnosci, a takze w rozbiciu na sprz¢t wolnostojacy i do zabudowy
e sprzet pioracy w postaci pralek automatycznych, o zroznicowanej pojemnosci suchej bielizny oraz
w wielu wariantach obrotow silnika.

Wyrdznione grupy asortymentowe stanowia zrddlo podstawowych przychodow uzyskiwanych przez Grupg
1 stanowia one podstawowy segment sprawozdawczos$ci finansowej. Ponadto podstawowy segment, czyli
segment branzowy przedstawia istotny element dziatalno$ci, ktérym jest dziatalno§¢ handlowa. Poza
handlem wtasnymi wyrobami produkowanymi przez spotke dominujaca, oferta sprzedazy jest dodatkowo
uzupetniana i rozszerzana o asortyment towar6w pochodzacych z zakupoéw jak zmywarki do naczyn,
kuchenki mikrofalowe badz okapy nadkuchenne. Grupa dokonuje ponadto obrotu materiatami oraz
sprzedaje wytworzona energig cieplna.

Segment geograficzny, jako uzupetniajacy informacjg o dziatalnosci Grupy Amica oparty jest o miejsca
pozyskiwania przychodéw czyli wedtug lokalizacji klientow.
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Podzial wyniku finansowego wg segmentéw branzowych (podzial podstawowy)

Kuchnie Lodowki Pralki Towary Pozostate Ogotem
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Wyszczegdlnienie
Przychody 600263 570317| 259597 297190 125874| 186642 66224 66764 72812 56901 1124770 1177815
Koszty razem 438708| 402166 215474| 242053 110570| 144419 43670 53272 54042 51122 862464 893 033
Wynik brutto na sprzedazy 161 555| 168151 44122 55137| 15304| 42222| 22553 13493 18771 5779] 262 306 284782
Koszty sprzedazy 53 964 44 559
Koszty ogoine 164 909 157 112
Zysk na sprzedazy 43433 83111
Nieprzypisane przychody 19 884 45023
Nieprzypisane koszty 66 503 72078
Zysk na dziatalnosci kontynuowanej -3 186 56 056
Podatek dochodowy 3418 11131
Zysk (strata) mniejszosci -38 1020
Zysk (strata) netto -6 566 43 905




Podzial bilansu Grupy wg segmentéw branzowych (podzial podstawowy)

Wyszczegdlnienie Kuchnie Lodowki Pralki Towary Pozostate Ogotem
31.12 3112 | 31.12 31.12 3112 | 3112 | 3112 | 31.12 31.12 31.12 31.12 31.12
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Aktywa segmentu 54943 | 45105| 89016| 89271|152225|163618| 7854| 7534 304 038| 305 528
Nieprzypisane aktywa Grupy 566 909 | 461 271
Skonsolidowane aktywa ogétem 54943 | 45105| 89016| 89271|152225/163618| 7854| 7534 0 0| 870947 | 766799
Pasywa segmentu 14 314 39722 39722 54 036 39722
Nieprzypisane pasywa 816 911 | 727 077
Skonsolidowane pasywa ogétem 14 314 0 0 0| 39722 39722 0 0 0 0| 870947| 766799
Informacje dodatkowe dotyczace segmentow branzowych
Kuchnie Lodowki Pralki Towary Pozostate Ogotem
e 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Wyszczegdlnienie
Nakfady w srodki trwate 42859 4450 6390 750 2583| 4150 7510 12740 59 342 22 090
Amortyzacja 3137 4172 8532 12279| 11949| 11655 12485| 12187 36 103 40 293
Niepieniezne koszty

Przychody ze sprzedazy wg segmentow geograficznych (podzial dodatkowy)

W tej czgséci sprawozdawczosci wedlug segmentdw Grupa prezentuje przychody ze sprzedazy w rozbiciu terytorialnym, wedtlug kryterium
poziomu uzyskiwanych przychodow.

Kraj

Federacja Rosyjska

Skandynawia

Niemcy

Pozostate

Ogotem

2005

2004

2005

2004

2005

2004

2005

2004

2005

2004

2005

2004
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| Przychody ze sprzedazy ogétem | 481 874|626 603 | 202 114| 97 471|117 943|106 733 | 154 843 | 142 915 | 167 996 | 204 093 | 1 124 770 |1 177 815 |

Zaprezentowane w niniejszej nocie przychody ze sprzedazy sa tacznymi rzeczywistymi przychodami ze sprzedazy wszystkich spotek Grupy po
wytaczeniach konsolidacyjnych.
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Nota 5. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (MSR32.56)

Ryzyka wystepujace w Grupie Amica
Grupa Amica Wronki S.A. narazona jest na nastgpujace rodzaje ryzyka:

ryzyko kredytowe,

ryzyko zmiany kursow walut
ryzyko zmiany stopy procentowej,
ryzyko ptynnosci finansowe;,

Ryzyko kredytowe

Spotka narazona jest na ryzyko kredytowe w zwiazku z transakcjami sprzedazy prowadzonymi z
odbiorcami na zasadzie kredytu kupieckiego.

Kazdy z kontrahentéw poddawany jest szczegoétowej analizie, w ramach ktorej przypisywany jest do grupy
ryzyka, ustalanej na podstawie ratingu wewngtrznego klienta (bioracego pod uwage kondycje finansowa,
oceny firmy zewngtrznych oraz kulturg ptatnicza).

W  zarzadzaniu ryzykiem kredytowym najwazniejsza role pelni, zwolywany cyklicznie, Komitet
Kredytowy, ktérego zadaniem jest analiza dostarczonych ratingdw wewngtrznych odbiorcéw oraz limitow
kredytowych przyznanych odbiorcom przez ubezpieczyciela, podejmowanie decyzji dotyczacych
maksymalnych limitow zadluzenia oraz okreslanie sposobu postgpowania z kontrahentami, ktorych
sytuacja finansowa i ptatnicza moze budzi¢ obawy.

Ponadto w 2005 roku przeprowadzono w Spotce szereg dziatan, poprawiajacych zabezpieczenie portfela
naleznosci. Z gléwnych mozna wymienic:
e wprowadzenie procedur i rozwiazan systemowych, ktore pozwalaja na zautomatyzowanie kontroli
limitdw oraz poziomdéw przeterminowanych nalezno$ci odbiorcow,
e rozpoczgcie kompleksowej wspolpracy z ubezpieczycielem, ktory w ramach polisy ubezpieczenia
naleznosci, objat ochrona cato$¢ naleznosci krajowych oraz czes$¢ eksportowych,
e ujednolicenie zapisow w umowach handlowych, pozwalajacych na stabilizacj¢ rzeczywistych
termindw platnosci.

Ryzyko walutowe

W prowadzonej dziatalnosci Spotka narazona jest na ryzyko zwiazane ze zmiang kursoéw walut. Wynika to
gtownie z faktu, ze zarowno po stronie zobowigzan jak i1 nalezno$ci handlowych wystepuja pozycije
denominowane w walutach obcych (przede wszystkim EUR). Ponadto Spoétka narazona jest na ryzyko
walutowe w zwiazku z posiadaniem w aktywach majatku finansowego wyrazonego w walutach obcych, co
czg$ciowo powigzane jest z omawianym dalej ryzykiem portfela inwestycyjnego.

W 2005 roku, na skutek zmian w strukturze sprzedazy Spotki w kierunku zwigkszania udziat eksportu w
sprzedazy ogdtem, Amica stata si¢ eksporterem netto (tzn. rachunku wynikow pojawita si¢ nierownowaga,




polegajaca na nadwyzce przychodéw nad kosztami wyrazonymi w EUR). W 2005 roku nierbwnowaga ta
wyniosta ok. 34 mln EUR, a w kolejnych latach szacuje sig, ze bgdzie ona juz stale przekracza¢ 40 min
EUR.

Aby obnizy¢ ryzyko wynikajace z otwartej pozycji walutowej Spotki Amica wdrozono w Spotce Polityke
Zabezpieczen, ktora data podstawy do stosowania hedgingu pozycji walutowej, przy zastosowaniu
transakcji terminowych, zabezpieczajacych przeplywy walutowe wynikajace z nierownowagi walutowej
rachunku wynikow. Zalozenia wynikajace z Polityki Zabezpieczen zostaly oméwione w czesci
sprawozdania zatytutowanej ,,Polityka Zabezpieczen”.

Ryzyko stopy procentowej

W zwiazku z faktem, iz grupa jest duzym kredytobiorca, pozostawata w 2005 roku istotnie wrazliwa na
ryzyko zwiazane ze zmianami stop procentowych (podpisane umowy kredytowe uzalezniaja bowiem
wysokos$¢ placonych odsetek od zmiennej stopy WIBOR)

Ze wzgledu jednak na oczekiwany przez rynek systematyczny spadek stop procentowych Grupa nie
zabezpieczata si¢ przed realizacja ryzyka zwiazanego ze zmiana wysokosci ptatnosci odsetkowych w
odniesieniu do kredytow bankowych, za wyjatkiem zawartej w 2000 roku transakcji SWAP

W zwiazku z realizacja inwestycji podjetych w latach 1995-2001 Grupa pozostawata pod silnym wptywem
zmiany przeptywow pieni¢znych zwiazanych z obstuga dlugoterminowych kredytow zaciagnigtych w
walucie polskiej. Ryzyko zmiany stop procentowych bylo w tamtym okresie na tyle wysokie, ze podjgto
decyzje o zawarciu Umowy Nierzeczywistej Transakcji Zamiany Stop Procentowych. Opis transakcji
zamieszono w nocie 11. ,,Zobowiazania finansowe. Instrumenty zabezpieczajace’.

Ryzyko plynnosci

Grupa narazona jest na ryzyko ptynno$ci w zwiazku z konieczno$cia dopasowania terminéw zapadalnos$ci
aktywow 1 pasywow. Polityka terminow ptatnosci w Grupie niweluje w duzej mierze to ryzyko, ale
zwiazane jest ono gtownie z mozliwo$cia powstania naleznosci przeterminowanych wobec odbiorcow a w
konsekwencji zaburzen w systematycznym doptywie gotowki. Istotne jest wigc w tym aspekcie optymalne
zarzadzanie ryzykiem kredytowym.
Podstawowym elementem ksztattujacym polityke ograniczania ryzyka ptynnosci jest utrzymywanie
zdolnos$ci grupy do terminowego wywiazania si¢ z biezacych i1 planowanych zobowigzan wobec
kontrahentéw. Optymalizacja decyzji nastgpuje na podstawie analizy kosztow obslugi zadluzenia
zewngtrznego oraz przy uwzglednieniu rentownos$ci kapitatow wiasnych Grupy. Dokonywane zmiany
struktury posiadanych przez Grupg kredytow maja na celu terminowa sptatg zobowiazan. Ponadto Grupa
podejmuje dzialania zmierzajace do zintegrowania Cash flow przez optymalizacj¢ polityki zarzadzania
terminami ptatno$ci zarowno zobowiazan jak i naleznosci.
Wazne elementy w ryzyku plynnosci to optymalizacja zadtuzenia kredytowego pod wzgledem:

e Kosztow obstugi zadluzenia — Grupa prowadzi systematyczne rozmowy z bankami na temat
obnizenia kosztow finansowania
Zapadalnos$ci — optymalizacja termindéw splaty zadtuzenia bankowego
Poprawy relacji zadluzenia nominalnego do EBITDA (cel — ponizej 2,0)
Obnizenie wskaznikoéw zadtuzenia ponizej 50%
Umocnienie wskaznika pltynnosci ogoélem powyzej 1,0
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Polityka Zabezpieczen

W celu zarzadzania ryzykiem walutowym oraz ryzykiem stop procentowych Zarzad Spotki Amica
Wronki S.A. uchwalit Polityke Zabezpieczen, ustalajaca ramy zarzadzania tymi ryzykami. Zgodnie z
przyjeta Polityka ryzyko wptywu na wynik finansowy zmian kurséw walut oraz stép procentowych jest
minimalizowane przy zastosowaniu instrumentdw zabezpieczajacych dopuszczalnych przez
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR 39).

e Charakterystyka pozycji zabezpieczanych. Transakcja zabezpieczana, zgodnie z przyjgta przez
Spotke Polityka, moze by¢ ta pozycja, ktora niesie za soba ryzyko zmiany kurséw walut lub/i
ryzyko zmiany stopy procentowe;.

e Charakterystyka instrumentow zabezpieczajacych. Polityka Zabezpieczen dopuszcza stosowanie
nast¢pujacych rodzajow instrumentdéw zabezpieczajacych:

v w przypadku zabezpieczen przed ryzykiem walutowym: kontrakty terminowe forward,
nabyte opcje walutowe, zerokosztowe strategie opcyjnie,

v w przypadku zabezpieczen przed zmiany stop procentowych: swap odsetkowy, swap
walutowo-odsetkowy.

e Powiazania zabezpieczajace otwarte na dzien bilansowy:

v powiazania zabezpieczajace planowane przyszie transakcje sprzedazy w walutach obcych,
w ktorych jako instrumenty zabezpieczajace zastosowano kontrakty walutowe forward

v' powiazanie zabezpieczajace zmiane stopy oprocentowania kredytow, w ktorych jako
instrument zabezpieczajacy zastosowano kontrakt nierzeczywistej zamiany stop
procentowych SWAP
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Nota 6. Informacje objasniajgce do bilansu

Nota 6a. Rzeczowe aktywa trwate

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- grunty (w tym prawo

- budynki, lokale i

- urzadzenia

wieczystego obiekty inzynierii techniczne i tr;:;ogl:tlu - inne $rodki trwate | Srodki trwate, razem
uzytkowania gruntu) ladowej i wodnej maszyny P
Wartos¢ brutto srodkow trwalych na poczatek 4732 176 446 355 403 16 900 116 373 669 854
okresu
b) zwiekszenia (z tytutu 0 20 267 8973 2677 14 316 46 233
€ Yy
- zakupu 0 20 267 9171 2 854 14 316 46 607
- efekt zmiany kurséw walut 0 0 -198 -176 0 -374
¢) zmniejszenia (z tytutu 13 1054 915 1874 89 3945
) j (zty
- likwidaciji 0 934 394 92 32 1452
- sprzedazy 13 120 521 1782 57 2493
gz(‘r’;zr:“" brutto srodkow trwalych na koniec 4719 195 659 363 461 17 703 130 600 712 142
si)(rseksuumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek 0 25 229 217 416 11297 89 308 343 250
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 4225 17 222 212 4901 26 561
- zwigkszenia 0 4 452 18 022 1583 4984 29 042
- zmniejszenia 0 227 800 1371 83 2481
g) efekt zmiany kurséw walut 0 0 -165 -115 0 -280
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 0 29 454 234 474 11 394 94 209 369 531
koniec okresu
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek 0 0 0 0 0 0
okresu
- zwiekszenie 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0




j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu

k) wartos¢ netto srodkéw trwalych na koniec okresu

4719

166 205

128 987

6 309

36 391

342 612
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MSR16.73 W okresie sprawozdawczym nie wystapily nast¢pujace rodzaje zmian w wartosci rzeczowych
aktywow trwatych :
e zwigkszenia z tytulu nabycia w ramach polaczen jednostek gospodarczych ,
e zwigkszenia oraz zmniejszenia w trakcie okresu z tytulu przeszacowania i odpiséw z tytutu utraty
wartosci, ujetych lub odwrdconych bezposrednio w kapitale wtasnym, zgodnie z MSR 36,
e odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w trakcie okresu ,
e odpisy z tytutu wartosci odwrocone w trakcie okresu .

MSR16.77 W okresie sprawozdawczym nie miato miejsca przeszacowanie srodkow trwatych

MSR16.74(a) Wartos¢ netto rzeczowych aktywoéw trwatych, do ktérych firma ma ograniczony tytul
wlasnosci wyniosta na dzien 31.12.2005 roku 5.751 tys. zl. Kredyty bankowe sa zabezpieczone na
rzeczowych aktywach trwatych do kwoty 225.008 tys. zt (warto$¢ wynikajaca z zawartych umoéw, w mocy
na dzien bilansowy)

MSR16.74(b) Naktady poniesione 2005 roku na $rodki trwate w budowie wyniosty 54.339 tys. zt. Na
dzien bilansowy Grupa posiadata:

e 025 tys. zl zaliczek na poczet inwestycji.

o 11.828 tys. zt srodkéw trwatlych w budowie

MSR16.74(d) Nie dotyczy

MSR23.29(b) (c¢) Koszty finansowania zewngtrznego aktywowane w okresie sprawozdawczym wyniosty
746 tys. zt (wg przyjetych zasad rachunkowosci aktywowane sa tylko odsetki). Aktywowane sa tylko
odsetki od kredytow przeznaczonych na inwestycje, oprocentowanych wedlug stopy zmienne;.
MSR17.31(a) Warto$¢ netto aktywow bedacych przedmiotem leasingu finansowego - zob. nota 13

Zobowiazania finansowe. Zobowiazania z tytutu leasingu.

Nota 6b. Nieruchomosci inwestycyjne

MSR40p76, 79 (d)

Wyszczegolnienie Wartos¢ w tys. zt
Stan na 31.12.2004
Wartos¢ netto 11 056

Zmiana stanu

amortyzacja za okres 265

sprzedaz 752

Stan na 30.06.2005

Wartos$¢ netto 10 039




W prezentowanym okresie nie wystgpowaty zwigkszenia z tytulu nabycia nieruchomosci inwestycyjnych.

W prezentowanym okresie nie wystgpowaty zwigkszenia z tytutu nabycia w ramach potaczenia jednostek
gospodarczych.

W prezentowanym okresie nie wystgpowaly pdzniejsze aktywowane naktady.

W prezentowanym okresie nie wystgpowaly odpisy z tytutu utraty wartosci i odwrocone odpisy z tytulu
utraty wartosci.

W prezentowanym okresie nie wystgpowaly przeniesienia do 1 z zapasow oraz nieruchomosci
zajmowanych przez wlasciciela.

MSR40.75(e) Nieruchomosci zakwalifikowane przez Grupg jako inwestycyjne zostalty wprowadzone do
ksiag w latach 2003-2004 w wartosci godziwej na dzien nabycia. Grupa jest zdania, ze odpisy
amortyzacyjne dokonywane w latach 2003-2004 prawidlowo odzwierciedlaja zmiany wartosci godziwe;j
tych aktywow. W zwiazku z powyzszym Grupa nie zlecita wyceny tych nieruchomosci przez niezaleznego
rzeczoznawce majatkowego.

MSR40.78 Nie dotyczy

MSR40.75(f) Ujete w rachunku zyskéw 1 strat kwoty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych wg stanu
na 31.12.2005 ksztattuja si¢ nastepujaco:

Wyszczegdlnienie Warto$¢ w tys. zt
Przychody z optat czynszowych 634
Bezposrednie koszty operacyjne powstate z tytutu nieruchomosci, ktére przyniosty 640

przychody z oplat czynszowych
Bezposrednie koszty operacyjne powstale z tytulu nieruchomosci, ktore nie -
przyniosty przychoddéw z optat czynszowych
Strata na inwestycjach w nieruchomosci 6

MSR40.75(g) W prezentowanym okresie nie wystgpowaly ograniczenia dotyczace mozliwosci zbycia
nieruchomosci inwestycyjnych lub przekazywania przychodéw i wptywow ze zbycia.

MSR40.79(c) Uzgodnienie wysoko$ci odpisow amortyzacyjnych:

Wyszczegdlnienie Wartos¢ w tys. zi

Stan na 01.01.2005

'Warto$¢ brutto 11 448

Umorzenie 392

'Warto$¢ netto 11 056

Stan na 31.12.2005

'Wartos$¢ brutto 10 677

Umorzenie 638

'Warto$¢ netto 10 039

MSR40.77 Nie dotyczy
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Nota 6¢c. Wartosci niematerialne i prawne

Wartos¢ firmy
MSSF3.75
Wartos¢ firmy Wartos¢ firmy z przejecia Razem

Wartos¢ firmy na 01.01.2004 5951 4 561 10 512
Zwiekszenia - nabycie udziatow 0 12 414 12 414
Zmniejszenia - umorzenie 0 0
Pozostate zmniejszenia 0 2575 2 575
Réznice z przeliczen kursowych 4 4
Wartos¢ firmy na 31.12.2004 5947 14 400 20 347
Wartos¢ firmy na 01.01.2005 5947 14 400 20 347
Zwiekszenia 0 0
Zmniejszenia - umorzenie 0 0
Zmniejszenia - pozostate* 0 0
Réznice kursowe z przeliczen -317 -317
Wartosé¢ firmy na 31.12.2005 5630 14 400 20 030

MSSF3.67 (a)(b)(c)(d) W okresie sprawozdawczym Spotka dominujaca Amica Wronki S.A. nabyla w
drodze darowizny 14,3% akcji Spotki Amica Sport S.S.A. W wyniku tej transakcji Amica otrzymata
200.000 akcji imiennych serii A (taczna warto$¢ nominalna 200 tys. zt) oraz 50.559 akcji imiennych serii B
(taczna warto$¢ nominalna 50.6 tys. z}).

Warto$¢ darowanych akcji wyceniono na 1091 tys. zt. Transakcja miata miejsce dnia 30.06.2005 roku, a w
jej wyniku Amica Wronki zostala jedynym wtascicielem spotki sportowe;.

MSSF3.67(e) Nie dotyczy

MSSF3.67(f) Poniewaz Spotka dominujaca posiadata kontrolg (85,7%) nad Spoétka Amica Sport S.S.A
przed dniem darowania akcji, cato$¢ aktywoéw 1 zobowiazan Spotki podlegata wiaczeniu do bilansu
skonsolidowanego Grupy Amica Wronki.

MSSF3.67(g) W wyniku transakcji zanotowano nadwyzke czgsci wartosci godziwej nabytych sktadnikow
nad wartoscia akcji, na kwotg 1076 tys. zt Nadwyzka zostala ujeta w wyniku finansowym okresu
sprawozdawczego

MSSF3.67(h) Ze wzgledu na brak aktywnego rynku dla akcji Amica Sport S.S.A warto$¢ darowanych
akcji ustalono w oparciu o ich warto$¢ bilansowa w ksiggach Spoltki przejmowanej na dzien darowizny.

MSSF3.67(i) Ze wzgledu na date zawarcia aktu (ostatni dzien okresu sprawozdawczego) darowizny strata
na I péirocze 2005 roku poniesiona przez Spoétke przejmowana a przypadajaca na Spotke przejmujaca
podzielona zostata zgodnie ze struktura akcjonariatu Amica Sport S.S.A sprzed dnia darowizny. Strata
przypadajaca na Amica Wronki wyniosta 79 tys. zt
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MSSF3.70
Przychody Amica Sport S.S.A w okresie sprawozdawczym: 18.527 tys. zt
Strata Amica Sport S.S.A w okresie sprawozdawczym: -124 tys. zt

MSSF3.71 Pomigdzy dniem bilansowym a dniem zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego

nie mialy miejsca potaczenia jednostek sprawozdawczych
MSSF 3.72 Nie dotyczy

MSR36.126 Testy na utratg wartosci zob. ,,4. Trwala utrata wartosci”

70




Pozostate wartosci niematerialne

ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

. nabyte koncesje, : " zaliczki na wartosci Wartosci
koszty zakonnczonych . . inne wartosci . . . . .
" patenty, licencje, ] " niematerialne i niematerialne
prac rozwojowych . niematerialne
oprogramowanie prawne razem

a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na 27 217 21 644 8 757 0 57 618
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 3328 1770 24 5122

- zakupu 0 3374 2214 24 5611
-efekt zmiany kursow walut 0 -45 -443 0 -489
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 445 303 0 748
- 0 445 303 0 748
d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na 27 217 24 528 10 224 24 61 993
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja 21209 11 054 4545 0 36 808
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 3036 1144 2200 0 6 380

-zwiekszenia 3036 1144 2328 0 6 508
- Zzmniejszenia 0 0 128 0 128
g) efekt zmiany kurséw walut 0 -54 -296 0 -350
h) skumulowana amortyzacja 24 245 12 144 6 449 0 42 838
(umorzenie) na koniec okresu
i) odpisy z tytulu trwalej utraty

A 0 0 0 0 0

wartosci na poczatek okresu

zwiekszenie 0 0 0 0 0
zmniejszenie 0 0 0 0 0




j) odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0
k) wartos¢ netto wartosci

niematerialnych i prawnych na 2972 12 384 3775 24 19 155
koniec okresu
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Wartos$ci niematerialne w toku, ujete w ksiggach Grupy wyniosty na dzien bilansowy 5.965 tys. zi
(31.12.2004 — 2.822 tys. z})

MSR38.118(e) W okresie sprawozdawczym nie wystapily nastgpujace rodzaje zmian w wartos$ciach
niematerialnych : wycofanie z uzycia, zwigkszenia oraz zmniejszenia w trakcie okresu w zwiazku z
przeszacowaniem oraz stratami z tytutu utraty wartosci ujgtych lub odwréconych bezposrednio w kapitale
wlasnym , straty z tytulu utraty wartosci ujete w trakcie okresu , straty z tytulu utraty wartosci odwrocone
w trakcie okresu (zob. 4 ,, Trwata utrata wartosci”).

MSR38.122(a) W grupie pozostatych wartosci niematerialnych znajduja si¢ pozycje o nieokreslonym
terminie uzytkowania. Warto$¢ ksiggowa netto tych sktadnikow na 31.12.2005 przeliczona kursem $rednim
wymiany PLN/DKK, obowiazujacym na 31.12.2005 wyniosta 7.197 tys. zl, a stanowia je baza klientow 1
marka Gram nabyte w transakcji zawartej w 2001 roku. Zgodnie z MSR36 warto$ci te poddawane sa raz do
roku testowi na utrat¢ warto$ci. Ostatni test, przeprowadzony na dzien 31.12.2005 nie wykazal potrzeby
dokonywania odpiséw z tytutu trwalej utraty wartosci tych aktywow.

MSR38.122(b) Nie wystepuje pojedyncza warto§¢ niematerialna o wartosci istotnej dla catosci
sprawozdania finansowego.

MSR38.124(a) MSR38.124(c) W okresie sprawozdawczym nie mialo miejsca przeszacowanie wartosci
niematerialnych.

MSR38.122(d) Wartos¢ bilansowa warto$ci niematerialnych, do ktérych firma ma ograniczony tytul
wiasnosci wyniosta na dzien bilansowy 27 tys. zl.

MSR38.122(c) Grupa nie posiada warto$ci niematerialnych nabytych dzigki dotacjom panstwowym.

MSR36.126 Testy na utrat¢ wartosci zob. ,,4. Trwata utrata wartosci”.

Nota 6d. Trwala utrata wartosci aktywow

MSR36.126, MSR16.73(e), MSR38.118(e) Zgodnie z wymogami MSR36 Grupa przeprowadzita testy na
trwalq utratg wartosci wymienionych wyzej aktywow lub osrodkéw wypracowujacych srodki pienigzne:

e Udzialy w spotce zaleznej Gram A/S (z punktu widzenia sprawozdania jednostkowego Amica
Wronki)
W ciagu 2005 roku nie zaszly przestanki do przeprowadzenia testow na trwata utrat¢ wartoSci
samych udziatéow, jakie posiada Amica Wronki w Gram. Zgodnie z wymogami MSR 38
przeprowadzono testy dla powstatej na nabyciu udzialdéw w Gram wartosci firmy.
Wyniki przeprowadzonego testu potwierdzily jednak, iz warto§¢ odzyskiwalna udziatow w Gram
A/S znacznie przekracza ich aktualng warto$¢ bilansowa. W zwiazku z czym nie ma konieczno$ci
dokonania odpisu wartosci udziatow w Gram A/S.

e Kompleks hotelowy ,,Amica” Sport SSA,
W wyniku analizy danych pochodzacych zaré6wno z wewngtrznych jak i zewnetrznych zrodet
stwierdzono, iz nie istnieja przestanki, ktére wskazywatyby na konieczno$¢ przeprowadzenia testu
na utrat¢ wartos$ci kompleksu hotelowego w ,,Amica” Sport SSA. Niemniej jednak z uwagi na




odmienny charakter dziatalno$ci hotelu w odniesieniu do pozostatych podmiotéw w Grupie Amica
podjeto decyzj¢ o przeprowadzenie takiego testu.

Wyniki przeprowadzonego testu potwierdzity, iz wartos¢ odzyskiwalna kompleksu hotelowego
przewyzsza warto$¢ bilansowa, co oznacza, iz nie ma koniecznos$ci dokonania odpisu wartosci tego
aktywa.

Obligatoryjnie, zgodnie z wymogiem MSSF-3 zaktadajacym brak odpisow amortyzacyjnych od wartosci
firmy powstalej w wyniku potaczen jednostek oraz, w zamian, coroczna weryfikacj¢ utraty wartosci,
zweryfikowano pod katem utraty wartosci nastgpujace sktadniki majatku Grupy:

e Warto$¢ firmy powstala z podwyzszenia kapitatu w spotce Gram Domestic A/S + warto$¢ aktywow
netto - wyniki przeprowadzonego testu potwierdzity, iz warto$¢ odzyskiwalna tych aktywow
przewyzsza warto$¢ bilansowa, co oznacza, iz nie ma konieczno$ci dokonania odpisu ich wartosci.

e Warto$¢ firmy powstalej z przejecia spotki Amica International (Magotra) - wyniki testu
potwierdzity, iz warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy powstalej z przejgcia Premiere przewyzsza
warto$¢ bilansowa. Oznacza to, ze nie ma koniecznos$ci dokonania odpisu wartosci.

Dodatkowo dokonano weryfikacji wartosci niematerialnych, powstatych w wyniku przejecia Premiere
(marki oraz bazy klientow) Amica International (Magotra) - wyniki przeprowadzonego testu potwierdzity,
1z warto$¢ odzyskiwalna tych aktywow przewyzsza warto$¢ bilansowa, co oznacza, iz nie ma koniecznos$ci
dokonania odpisu ich wartosci.

MSR36.130 MSR36.131 Nie dotyczy — brak odpisow z tytutu trwalej utraty warto$ci

MSR36.133,134,135,136 Nie dotyczy — nie przeprowadzono testow na trwatla utrat¢ warto§ci w okresie
bilansowym

Nota 6e. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélne
przedsiewziecia

MSR28, MSR31 Nie dotyczy - Grupa nie posiada inwestycji w jednostkach stowarzyszonych ani tez nie
uczestniczy we wspolnych przedsigwzigciach

Nota 6f. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana

MSSFS5 Nie dotyczy - Grupa nie posiada aktywoéw trwatych zakwalifikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy.
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Nota 6g. Zapasy

MSR2.36(b) msr1.75(c)

31.12.2005 31.12.2004

materiaty 67 578 66 817
produkcja w toku 6 793 5734
wyroby gotowe

- wedtug koszty wytworzenia 24 320 19 915

- wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 23 615 19 459
towary 31 293 19 444
zaliczki na poczet dostaw 370 0
Razem 129 649 111 454

*Dla obliczenia wartosci zapasow razem wzieto nizszq z dwoch wielkosci podanych w grupie ,,towary”.

MSR2.36(e) W koszcie okresu ujeto odpisy aktualizujace z tytutu:
e rezerwy na materialy nie wykazujace ruchu 870 tys. zt
e rezerwy na wyroby gotowe nie wykazujace ruchu 120 tys. zt
e rezerwy na towary nie wykazujace ruchu - 202 tys. zt
o rezerwy dostosowujacej wartos¢ wyrobow gotowych na magazynie do ceny ich sprzedazy - 128 tys.
zt.
Powyzsze wartosci stanowia saldo zwigkszen i odwrocen odpiséw aktualizujacych.

MSR2.36(f)(g) W okresie sprawozdawczym odwrdcona zostata cz¢§¢ odpisu aktualizujacego warto$¢
zapasOw na wyroby nie wykazujace ruchu (39 tys. zl) oraz czg$¢ opiséw dostosowujacych wartosé
wyrobow gotowych do cen sprzedazy netto (215 tys. zt).

MSR2.36(h) Kredyty bankowe sa zabezpieczone na zapasach do kwoty 73.775 tys. zt

MSR1.52 Grupa nie posiada zapasow, ktorych wykorzystania oczekuje si¢ po uptywie 12 miesigcy

Nota 6h. Aktywa finansowe

MSR32.94(h)ii Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Do grupy aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy zostaly zaklasyfikowane udzialy w spoice
PRODOM (nie notowanej na aktywnym rynku) bgdace w posiadaniu Amica Wronki S.A. Warto$¢ tych
udzialow zostata na dzien bilansowy catkowicie odpisana w koszty (warto$¢ udziatow na koniec 2004 roku
wyniosta 2.000 tys. zl). Powodem utworzenia odpisu aktualizujacego na cato$¢ wartosci udzialow byto
otrzymanie Uchwaly Walnego Zgromadzenia Wspdlnikow o likwidacji podmiotu.
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Zgodnie z brzmieniem MSR39 wszelkie zmiany warto$ci godziwej tej grupy instrumentoOw sa odnoszone
na kapitat wlasny, jednak w tym przypadku Grupa, zgodnie z pkt 67 wymienionego MSR, odniosta zmiany
na wynik finansowy, traktujac je jako trwala utrate wartosci.

Ze wzgledu na nieistotny charakter danych finansowych, niezbgdnych dla rzetelnego i prawidtowego
obrazu finansowego Grupy spotka Prodom nie zostata objeta konsolidacja.

Na dzien bilansowy Grupa wykazywata 486 tys. zt. Aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, z
ktorych:

e 58 tys. zt to akcje Spotki Ekstraklasa S.A, nabyte przez Amica Sport S.S.A. Kazdy z pierwszo-
ligowych klubéw sportowych zostat zobowiazany do wykupu okreslonej liczy akcji spotki
Ekstraklasa S.A. Przedmiotem dziatalnosci Ekstraklasa S.A. jest zarzadzanie pierwsza liga polskiej
pitki nozne;j.

e 428 tys. zt stanowia dlugoterminowe instrumenty zabezpieczajace, ktorych termin realizacji
przypada na okres dtuzszy niz 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego.

MSR32.94(g) Nie dotyczy

Naleznosci i pozyczki udzielone

Naleznosci handlowe i pozostale naleinosci krotkoterminowe

MSR1.75(b), MSR32.94(i), MSR1.74

31.12.2005 31.12.2004
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 15 438 12195
Pozostale naleznoéci z tytulu dostaw i uslug 267 467 226 490
Naleznoéci z tytutu podatkéw, dotacji, ubezpieczerr spolecznych 16 095 8 802
Pozostale naleznosci krétkoterminowe 410 205
Razem naleznosci przed korekta o odpisy 299 410 247 692
Odpisy aktualizacyjne naleznoéci 11823 17712
Razem naleznosci w wartosci godziwej 287 586 | 229 981

MSR1.52 Dlugoterminowa czg$¢ naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug — 3.310 tys. zt (2004 4.967 tys. z}).
Wszystkie nalezno$ci handlowe dlugoterminowe zostana sptacone w terminie 2 lat.

Naleznosci i poZyczki dtugoterminowe

MSR1.52 Ta grupa bilansowa (177 tys. zt) reprezentowana jest przez:
e dlugoterminowa czg$¢ udzielonych pracownikom pozyczek (112 tys. zl), nie finansowanych
funduszem socjalnym, udzielonych przez jedna z zagranicznych spotek Grupy.
e zaplacona kaucj¢ o charakterze dlugoterminowym (65 tys. zt)

Pozycje te zostaly wycenione w kwocie wymagajacej zaptaty, poniewaz szacuje si¢, ze ich wycena w
zamortyzowanym koszcie nie wptynglaby istotnie na obraz finansowy Grupy.

Kredyty sa zabezpieczone na naleznosciach do kwoty 86.506 tys. z1.
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Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu (w tym instrumenty pochodne)

Na dzien bilansowy Grupa nie byta w posiadaniu aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2005 31.12.2004
Srodki pieniezne w kasie i w bankach 12795 20478
krétkoterminowe depozyty 11 002 37
srodki pieniezne w drodze 0 0
Razem 23797 20 515

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych.
Krotkoterminowe depozyty tworzone sa na okresy od jednego dnia do 3 miesigcy, w zalezno$ci od
aktualnego zapotrzebowania na $rodki pienigzne.

MSR32.67 Efektywna stopa procentowa krotkoterminowych depozytow bankowych wyniosta 2,52%
(2004 1,2%).

Nota 6i. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

MSR12.79
31.12.2005 31.12.2004
Podatek biezacy 3501 10153
Podatek odroczony -83 978
Razem 3418 11131

MSR 12.81(d) Poszczegolne spotki grupy podlegaja opodatkowaniu w kraju ich zarejestrowania. Za
wyjatkiem obnizenia stawki podatkowej w duniskiej spotce Gram S/A (z 30% na 28%) lokalne stawki
opodatkowania nie ulegly zmianie w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

MSR12.81(a)(g)(i) Zmiana stanu aktywow i zobowiazan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
trakcie okresu objgtego sprawozdaniem.

77




Rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Ule inwe‘stycy]' nel Zmiax}a. Réznice Instrumenty
przyspieszona wartf)su. Kursowe b s Pozostale Razem
amortyzacja godziwej
Stan na 01.01.2004 10 574 1310 0 0 875 12759
Obcigzenie wyniku 1077 0 421 0 674 2172
Pomniejszenie kapitalu 1261 0 0 0 -608 653
Stan na 31.12.2004 12912 1310 421 0 941 15 583
Stan na 01.01.2005 12912 1310 421 0 941 15 583
Obcigzenie wyniku 1831 0 -195 0 -57 1579
Pomniejszenie kapitalu 0 0 0 343 0 343
Stan na 31.12.2005 14 743 1310 226 343 883 17 505
Aktywa z tytulu odroczonego podatku odroczonego

warancyine | wartoter | AT | podarkowa | odbioncow | Wmagtodzenia | KGEENR | Razem
Stan na 01.01.2004 3685 1431 2161 5922 161 0 1203 | 14563
Uznanie wyniku -369 475 | -1344 -935 36 0 2058 -79
Stan na 31.12.2004 3316 1906 817 4987 197 0 3261 | 14484
Stan na 01.01.2005 3316 1906 817 4987 197 0 3261 | 14484
Uznanie wyniku 80 -619 -643 -2 057 868 1808 1407 843
Stan na 31.12.2005 3396 1287 174 2930 1065 1808 4668 | 15328

MSR12.81.(c)ii Liczbowe uzgodnienie $redniej efektywnej stawki podatkowej i zastosowanej stawki
podatkowej, z rownoczesnym wskazaniem podstawy obliczenia zastosowanej stawki podatkowe;j:

31.12.2005 31.12.2004
Suma zyskow /strat Spotek przed konsolidacja -8 094 68 203
Podatek zgodnie ze stawkami podatkowymi 3427 10 872
Roznice pomiedzy zyskiem (stratq) brutto a
podstawaq opodatkowania podatkiem
dochodowym: 18 601 -36 042
1) Zmniejszajace podstawe opodatkowania -34 773 -64 785
2) Zwiekszajace podstawe opodatkowania 60 628 37041
3) Odliczenia strat z lat poprzednich -7 254 -8 298
Podstawa opodatkowania podatkiem
dochodowym 10 506 32161
Rzeczywiste obcigzenie podatkowe 3501 10153
Efektywna stopa opodatkowania* 35,34% 14,85%
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*Sredniq efektywnq stope opodatkowania obliczono jako iloraz sumy obcigzenia podatkowego z dany okres
oraz sumy dodatnich wynikow finansowych brutto uzyskanych przez Spotki.

Stawki podatkowe w krajach-miejscach siedziby Spotek Grupy przedstawiaty sig nastepujaco:

kraj

zarejestrowania 2005 2004
Amica Wronki S.A. Polska 19% 19%
Amica Sport S.S.A Polska zwolniona | zwolniona
Gram A/S Dania 38% 40%
Amica International GmbH (wczeéniej Magotra
Gmbh) Niemcy 38% 38%
Sidegrove Holdings Ltd Cypr 4,25% 4,25%
Amica Commerce sro Czechy 28% 28%

MSR1.52 Nie dotyczy

MSR12.71 MSR1.68(m) Jednostka nie kompensuje naleznosci i zobowiazan z tytutu biezacego podatku
dochodowego.

MSR12.74 MSR1.68(n) Jednostka nie kompensuje aktywow z tytutu odroczonego podatku z rezerwami z
tytulu odroczonego podatku dochodowego.

MSR12.81(e)(f) Nie dotyczy
MSR12.82 Nie dotyczy

MSR12.82A Nie dotyczy
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Nota 6j. Kapitaty

MSR1.76(a)
] . . | Rodzaj Rodzaj ROdZ?l‘j : Liczba Warto’sc. serfllemls:u we SPOSOb. Data Prav-vo do
Seria/emisja akeii uprzvwileiowania ograniczenia praw | ., .. wartosci nominalnej (w | pokrycia reiestracii dywidendy (od
1 przywre do akeji 1 tys. zi) kapitalu 1 It | daty)
Seria A imienne co do glosu brak ograniczen 2.912.501 5.825 gotowka 1996.11.04 1997.01.01
Seria A imienne zwykte brak ograniczen 2.912.499 5.825 gotowka 1996.11.04 1997.01.01
Seria B II na zwykle brak ograniczen 728.000 1.456 gotowka 1997.07.04 1997.01.01
okaziciela
Seria B 111 na zwykle brak ograniczen 2.184.500 4.369 gotowka 1997.07.04 1997.01.01
okaziciela
Liczba akcji razem (w tys. zt) | 8.737.500
Kapitat zaktadowy razem 17.475
Wartos¢ nominalna jednej akcji 2zt




Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Amica Wronki S.A.

c q e - % kapitalu 4a B % glosow w ogolnej
Nazwa akcjonariusza Hlos¢ akeji zakladowéso Amica Hos¢ glosow liczbie
Sldegmvﬁfommgs 729.332 8,35 729.332 6,27
Holding Wronki 3.138.599 35,92 6.024.549 51,79
Jacek Rutkowski 541.712 6,20 541.712 4,65

MSR1.76(a) W okresie sprawozdawczym nie odnotowano zmian w kapitale zaktadowym Grupy. Spotka
nie posiada akcji zarezerwowanych dla potrzeb emisji zwiazanych z realizacja opcji 1 umoéw sprzedazy

opcji

Spotka zalezna Sidegrove Holdings Ltd, jest w posiadaniu 729.332 (31.12.2004 — 774.787) akcji Amica
Wronki S.A. Sa to akcje zwykle, prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako

»akcje wlasne do zbycia”.

MSR1.76(b) Charakter i przeznaczenie kazdej pozycji kapitatow: zapasowego i rezerwowego oraz ich

zmiany przedstawiono w tabelach ponize;j.

Ze
Ze sprzedazyi | sprzedazy z
q q likwidacji akgji przeniesienia Raz.em
Zmiany kapitalu zapasowego P ) o q Pozostale kapital
srodkéw powyzej wyniku 2aD2S0
trwatych wartosci finansowego pasowy
nominalnej
Stan na 01.01.2004 1447 121964 153697 787| 27789
Likwidacja, sprzedaz przeszacowanych srodkéw trwatych 11 11
Przeniesienie z wyniku finansowego 2213 2213
Pozostale zmiany 1721 -1721
Stan na 31.12.2004 1458 121 964 155 910 -934 278 398
Likwidacja, sprzedaz przeszacowanych srodkéw trwatych 458 458
Przeniesienie z wyniku finansowego 31577 31577
Pozostale zmiany -886 -886
Stan na 31.12.2005 1916 121 964 187 487 -1.820 309 547




q Prawo Roznice Instrument Instrumenty Podatek Pozostale Razem
. N wieczystego | kursowe . . . . odroczony - . .
Zmiana kapitalow rezerwowych . ; zabezpieczajacy | zabezpieczajace . kapitaty kapitat
uzytkowania | od wyceny aktyalizacja
) A SWAP forward rezerwowe | reZerwowy
gruntow udziatow wyceny

Stan na 01.01.2004 2138 -8 807 -6669
Zmiana warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczen 2743 2743
Zmiana wysokosci podatku odroczonego 0,00
Stan a 31.12.2004 przed korekta MSR 2138 0 -6 064 0 0 -3926
Stan a 31.12.2004 po korekcie MSR 2138 0 -6 064 0 0 -3926
Przejecie spoiki zaleznej w 2004 roku - korekta MSR 622 622
Wycena dlugoterminowych aktywéw finansowych w walutach obcych -342 -342
Zmiana wartoéci godziwej instrumentu zabezpieczen 1232 1805 3037
Pozostale 0
Stan na 31.12.2005 2138 0 -4 832 1 805 -342 622 -609




Nota 6k. Rezerwy (z wyjatkiem rezerw na podatek dochodowy)

Rezerwy na podatek dochodowy zostaly oméwione w nocie ,,Aktywa i rezerwy z tytulu podatku
odroczonego”

Pozostale rezerwy:

Rezerwy tworzone sa na zobowiazania zwiazane z przesztymi obowiazkami Grupy, a ktérych wypetnienie
spowoduje wyplyw korzysci ekonomicznych, przy czym kwota i termin wyptywu sa niepewne. Grupa
stosuje podziat rezerw na dtugo- i krotkoterminowe.

MSR37.84, MSR19.120(e) , MSR1.52

Rezerwy krotkoterminowe:

Naprawy - 0
TG Bonusy dla odbiorcéw | Wynagrodzenia i urlopy Pozostale tytuly Razem
BO 01.01.05 12 388 1036 4345 5272 23 041
Zwigkszenia 892 5604 4 855 6594 17 944
Wykorzystanie 12 1036 6 604 324 7976
Rozwiazanie 1213 0 0 387 1600
SALDO 31.12.2005 12 056 5604 2596 11 154 31410
Rezerwy diugoterminowe:
Naprawy gwarancyjne Odprawy emerytalne Razem
BO 01.01.05 11 009 2 141 13149
Zwigkszenia 132 81 214
Wykorzystanie -1795 0 -1795
Rozwiazanie 0 0 0
SALDO 31.12.2005 9 346 2222 11 568

MSR37.85. Charakter i obowiazek oraz oczekiwane terminy wyptywu korzysci ekonomicznych:

e Rezerwy na naprawy gwarancyjne — wynikaja ze zobowiazania si¢ Grupy do pokrycia
kosztéw napraw sprzedawanych urzadzen w okresie gwarancji, trwajacym dwa lub trzy
lata, w zalezno$ci od rodzaju sprzedawanych urzadzen. Podstawa do oszacowania
rezerw na przyszle naprawy gwarancyjne sa: okres objgty gwarancja, historyczny
jednostkowy koszt naprawy, szacowana wadliwo$¢ wyrobow, sredni udzial kosztu
czesci zamiennej w koszcie naprawy, rentowno$¢ na  sprzedazy czesci zamiennych. Z




czestotliwoscia co najmniej kwartalng dokonywana jest weryfikacja wartosci przyjetych
do oszacowan zmiennych, a tym samym, je$li to konieczne, korekta warto$ci
utworzonych rezerw.

e Rezerwy na wyptate bonusow dla odbiorcoOw — tworzone miesigcznie na koszty
zwigzane z realizacja bonuséw sprzedazowych dla klientow Grupy, zgodnie z
warunkami zawartych uméw. Wyplata bonusow nastepuje w wigkszosci przypadkoéw z
czestotliwoscia kwartalna lub raz do roku.

e Rezerwy na wynagrodzenia i urlopy — tworzone zgodnie z wymogami MSR19
dotyczacym ujmowania krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych — obciazaja
koszty okresow, w ktérych pracownicy $wiadczyli prace.

e Rezerwy na przewidywane koszty — dotycza kosztow prac wykonanych w okresie
sprawozdawczym, ktdre nie stanowia zobowiazan na dzien bilansowy

o Swiadczenia po okresie zatrudnienia zob. nota 6l. ,,Aktywa i zobowiazania z tytutu
Swiadczen emerytalnych

MSR37.92 Nie dotyczy
MSR34.26 Nie dotyczy

Nota 61. Aktywa i zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych

MSR19.120(b)(c) Rezerwa na §wiadczenia po okresie zatrudnienia obejmuje przede wszystkim szacowana
warto$¢ przysztego zobowiazania Grupy z tytulu zlozonego przyrzeczenia wyplaty $wiadczen
emerytalnych dla prezesa jednej ze spotek zaleznych.

Zabezpieczajac si¢ przed ryzykiem ewentualnego braku mozliwos$ci wyplaty $wiadczen emerytalnych
Spotka takze zawarla umoweg ubezpieczenia na Zycie pracownika. Umowa ma charakter kapitalowy a
uposazonym jest sama Spotka. Aktywa z tytulu zawartego ubezpieczenia umniejszaja wartos¢ wyliczonej
rezerwy. Warto$¢ rezerwy, po umniejszeniu o aktywa z tytulu zawartego ubezpieczenia na zycie, wyniosta
na dzien bilansowy 1.912 tys. zt (na 31.12.2004 — 1.841 tys. z}).

Wycena zaréwno aktywow jak i1 rezerwy dokonywana jest raz do roku przez aktuariusza zgodnie z
przyjetymi na danym rynku zalozeniami wyceny. Wszelkie zyski i straty z tytulu wyceny aktywow i
zobowiazan emerytalnych w warto$ci godziwej odnoszone sa w wynik finansowy okresu.

Pozostata czg$¢ rezerw o charakterze emerytalnym stanowia rezerwy na odprawy emerytalne (31.12.2005 —
414 tys. zt, 31.12.2004 — 300 tys. zt) tworzone zgodnie z wymogami MSR19. Zmiana wartosci godziwej
rezerwy (114 tys. zl) odniesiona zostata w wynik okresu (pozycja ,,pozostate koszty operacyjne”).
MSR19.120(d) Nie dotyczy

MSR19.120(h) — Ze wzgledu na trudnosci z uzyskaniem danych dotyczacych najwazniejszych zatozen
aktuarialnych (dane te sa w posiadaniu zagranicznej firmy — aktuariusza) zadecydowano o ich nie
ujawnianiu.

MSR19.29(b) Nie dotyczy

MSR19.30(b)(¢) Nie dotyczy

MSR19.155(b)ii Nie dotyczy
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Nota 6t. Zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu leasingu

Wszystkie umowy leasingu maja z goéry ustalony harmonogram sptat. Kazda optata leasingowa dzieli si¢
na kwot¢ pomniejszajaca saldo zobowiazan i kwot¢ kosztow finansowych. Element odsetkowy kosztow
finansowych rozlicza si¢ w koszty rachunku zyskoéw 1 strat. Koszty finansowe rozlozone sa na
poszczegolne okresy obrachunkowe stanowiac staty procent w stosunku do salda niesptaconego
zobowiazania z tytutu warto$ci przedmiotu leasingu.

Rzeczowe aktywa trwale nabyte w ramach leasingu amortyzowane sa przez okres uzytkowania aktywow
lub okres leasingu w zalezno$ci, ktory z nich jest krotszy.

Warto$¢ bilansowa netto na dzien bilansowy dla kazdej grupy aktywoéw zostata przedstawiona w
informacji dodatkowej dotyczacej rzeczowych aktywow trwatych.

17p31(a) Wartos¢ bilansowa na dzien bilansowy dla kazdej grupy aktywow przedstawia si¢ nastepujaco:

) Stan 31.12.2005 Stan 31.12.2004

Grupa KST Wartosc¢ netto w tys. zt | Wartosc netto w tys. zt

Grupa WNIP 27 108
Grupa 4 2 986 5 304
Grupa 5 1
Grupa 6 2
Grupa 7 1745 1288
Grupa 8 76 34
Suma 4834 6 737

17p31(b) Uzgodnienie roznicy pomiedzy taczna kwota minimalnych optat leasingowych na dzien
bilansowy a ich warto$cia biezaca w rozbiciu na poszczegélne okresy oraz laczna kwota przysztych
minimalnych optat leasingowych przedstawia si¢ nastgpujaco.

Oplaty Minimalne Warto$¢ biezaca oplat
tys. PLN tys. PLN
W okresie 1 roku 4548 4 046
W okresie od 1 do 5 lat 1512 1387
Minimalne opfaty leasingowe ogdlem 6 060
Minus koszty finansowe 627
Warto$¢é biezaca minimalnych oplat leasingowych 5433 5433

17p31(c) W prezentowanym okresie nie wystgpowaty warunkowe oplaty leasingowe.
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17p31(d) W prezentowanym okresie nie wystgpowaty podpisane przez Spotke umowy subleasingowe.

17p31(e) Umowy leasingowe dotyczace dostaw sprzg¢tu komputerowego zawieraja zapis o mozliwosci
indeksowania czynszoéw 1 oplat przez caly czas trwania umowy. Indeksowanie zaktada, iz czynsz i1 optaty
podlegaja waloryzacji zgodnie ze zmianami stopy indeksu okre§lanych kazdorazowo w warunkach
szczegOdlowych umowy.

Umowy leasingowe dotyczace dostaw samochodéw osobowych i cigzarowych zawarte po dacie

30.06.2005 zawieraja postanowien dotyczacych mozliwos$ci zakupu tych pojazdow.

MSR17.35 Grupa nie posiada zobowiazan z tytutu leasingu operacyjnego.

Kredyty i pozyczki

MSRI1.51, 52 1. Podziat zaciagnigtych kredytow i pozyczek na krotko- 1 dlugoterminowe:

31.12.2005 31.12.2004
krétkoterminowe pozyczki od jednostek powigzanych 1179 10198
dlugoterminowe pozyczki od jednostek powigzanych 16 790 10198
krétkoterminowe kredyty 120 802 157 311
dltugoterminowe kredyty 106 460 60 923
Razem 245 231 238 630

MSR32.63(g) Kredyty bankowe zabezpieczone sa na niektorych skladnikach majatku Grupy. Ponizsza
tabela przedstawia wynikajaca z zawartych umow wysokos$¢ obciazenia skladnikéw majatku z tytutu
ustanowienia zabezpieczen zaciagnigtych kredytow:

31.12.2005
Hipoteka lub zastaw na srodkach trwalych 225 008
Cesja wierzytelnosci 86 506
Przewlaszczenie majatku obrotowego 73775
Razem zabezpieczenia na majatku Grupy 385 289

Ponadto przedmiotem zabezpieczenia kredytu sa rowniez akcje Spotki Amica Sport S.S.A.

MSR32.71 MSR32.63(h) Kredyty i pozyczki obciazone ryzykiem wartosci godziwej zwiazanym z ich
oprocentowaniem stala stopa procentowa stanowia niewielka czg$¢ zobowiazan z tytulu kredytow. Grupe
te reprezentuja kredyty zaciagni¢te w EUR na niemieckim rynku (29.018 tys. zt), ktory charakteryzuje si¢
duza stabilno$cia stop procentowych.

MSR32.71 MSR32.63(f) Ryzyko przeptywow pienigznych ktére mogloby dotyczy¢ pozostatej czgsci
kredytéw zaciagnigtych przez Grupg, oprocentowanych wg stop zmiennych (najczesciej WIBOR + marza
banku), jest niewielkie, ze wzgledu na utrzymujaca si¢ na rynku polskim tendencj¢ obnizania stop
procentowych.
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MSR32.63(a)(b)(e)(F)(g)(h)

Terminy
Wartos¢ | Wartos¢ na planowanych
. Waluta | wynikajaca dzien Termin przysztych Ustalona stopa ] q ]
L P S kredytu | zumowy, w | bilansowy, | wykupu/wygasniecia/wykonania | wydatkéow oprocentowania LSRR LR U2
tys. zl. w tys. zl. dot. splaty
nominatu
hipoteka Iaczna umowna na
nieruchomoéciach, hipoteki umowne
) . zwykle na nieruchomosciach, cesja
Kredyt Bank S.A. Amslcsa iport PLN 15 000 8889 30.09.2009 raty kwartalne WIBSI:I-(marza wierzytelnoéci, cesja polis
o anku ubezpieczeniowych, zastaw na akcjach
Amica Sport S.S.A., weksle in blanco,
petlnomocnictwo do rachunku
obrotowy, .
ING Bank Slaski S.A. Amica Wronki | PLN 21 480 21 480 22.06.2008 platny w WIBS;EEMZEI zastaw na $rodkach trwatych
catosci
ABN AMRO Bank S.A. Amica Wronki | PLN 8000 7 000 28.09.2007 raty kwartalne | '/ DO marza zastaw na materiatach, cesja
banku wierzytelnosci
19 . . . .
Bank Ochrony $rodowiska S.A. | Amica Wronki | PLN 40 000 31055 30.09.2011 kwartalnych | WIBOR+marza | hipoteka zwylda, hipoteka kaucyjna,
rat banku zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych
Bank Pekao S.A. Amica Wronki | PLN 130 000 39722 30.06.2008 5 pofrocznych | WIBOR+marza | hipoteka zwykla na nieruchomotciach,
rat banku przewtlaszczenie majatku trwatego
. . obrotowy, WIBOR+marsa h1potek.a zwykla, cesja wierzytelnosci,
Bank Pekao S.A. Amica Wronki | PLN 15 000 15 000 25.05.2007 platny w banku zastaw rejestrowy na zapasach magazynu
calodci lodéwek oraz na poétfabrykatach
obrotowy, . . .
Bank Handlowy S.A. Amica Wronki | PLN 30800 3965 16.08.2008 platny w | WIBOR#marza | hipoteka faczna kaucyjna, zastaw na
). banku srodkach trwatych
calosci
. . obrotowy, . L - .
ABN AMRO Bank S.A. Amica Wronki PLN 21000 10 000 30.06.2006 platny w WIBOR+marza | cesja wierzytelnosci, zastaw rejestrowy na
S.A. 7. banku zapasach
catosci
obrotowy, . o - .
Bank Pekao S.A. Amica Wronki | PLN 25000 22449 30.06.2006 platny w | WIBOR*marZa | cesja wierzytelnosci, peinomocnictwo do
caloéci banku rachunku
Bank Pekso S.A. Amica Wronki | PLN 10 000 10 000 10.01.2006 Zob. komentarz na stronie nastepnej ***
obrotowy, . . .
Kredyt Bank S.A. Amica Wronki | PLN 19 000 0 08.10.2006 platny w | VVIBOR*marza | przewlaszczenie i zastaw na srodkach
7 banku trwatych, weksel in blanco
calodci
obrotowy, . N - .
Kredyt Bank S.A. Amica Wronki | PLN 15 000 15000 08.10.2006 platny w | WIBOR*marza | cesja wierzytelnosci, przewlaszczenie
caloéci banku zapaséw, weksel in blanco
Bank Ochrony Srodowiska S.A. | Amica Wronki | PLN 10 000 0 23.11.2006 obrotowy, WIBOR+marza cesja wierzytelnosci




platny w banku
catosci
obrotowy, .
BRE Bank S.A. Amica Wronki | PLN 10 000 10 000 15.12.2006 platny w WIBS;:{(TMZ& zastaw na érodkach trwatych
calodci
obrotowy, . . <
ABN AMRO BankS.A. | Amica Wronki | PLN 12000 12000 30.06.2006 platny w | WBORtmarza | zastaw rejestrowy na Srodkach trwalych,
- banku cesja wierzytelnosci
calosci
obrotowy, .
BRE Bank S.A. Amica Wronki | PLN 5000 5000 23.06.2006 platny w WIBSi:l-(IEarza zastaw na $rodkach trwatych
catosci
Ami obrotowy,
Deutsche Bank AG Interrrglti?)nal EUR 3860 2970 bezterminowo platny w 5,25% cesja wierzytelnosci
caloéci
platny w o
Vereinigte Volksbank Maingau Amica EUR 3455 3455 30.06.2006 catosci 575% .
AG International platny w porgczenie prywatne
EUR 987 987 30.06.2006 - 5,75%
calodci
EUR 3860 2505 31.12.2005 miers?ti’zne 5%
Nord/LB Bank Polska Amea obroteowy cesja wierzytelnosci
Norddeutsche Lnadesbank S.A. | International EUR 5790 5786 29.11.2006 platny w EURIBOR +
.. marza banku
calosci
395 231 227 262
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*#*Zobowiazanie wobec Pekao S.A. na kwotg 10.000 mln zt. powstato w wyniku transakcji factoringowe;,
ktora zostata zawarta w ostatnich dniach grudnia roku obrotowego, a odkupiona 10 stycznia 2006 roku.
Poniewaz, zgodnie z regulacjami MSR39, w jej wyniku nie nastgpila utrata faktycznej kontroli Spotki
Amica Wronki nad wydanymi aktywami, transakcja ta zostala odwrdcona, a otrzymana od banku zaptata
zostala ujgta jako krotkoterminowe zobowiazanie z tytutu kredytu.

MSR32.63(a) Ze wzgledu na niematerialny charakter réznicy pomigdzy wycena kredytow i pozyczek
wedlug zamortyzowanego kosztu kredyty i zobowiazania wyceniono w wysoko$ci wymaganej zaplaty,
odzwierciedlajacej ich warto§¢ nominalna pozostata do sptaty, powigkszona o ewentualne naliczone, nie
zaptacone odsetki.

MSR32.63(b) Umowne terminy ostatecznej sptaty kredytow i pozyczek (wg ptatnosci ostatniej raty):

31.12.2005 31.12.2004
do 3 miesiecy 25172 0
do 6 miesiecy 49 449 10198
do 12 miesiecy 25249 10198
do 3 lat 110 424 157 311
do 5 lat 34 937 60 923
Razem 245 231 238 630

W okresie sprawozdawczym Spotka dokonata refinansowania kredytu zakwalifikowanego na koniec 2004
roku do pozycji dlugoterminowych (ostateczna sptata wg harmonogramu — 2006 rok), w wysokosci 16.030
tys. zt kredytem o korzystniejszych do Spotki warunkach finansowych, sptacanym w rownych ratach do
potowy 2008 roku.

MSR32.63(c) (d) Nie dotyczy

MSR32.63 (i) Nie dotyczy

MSR32.63 (j) Niektore z zawartych umoéw kredytowych (reprezentujace okoto 50% wartosci zobowiazah
z tytulu kredytow na dzien bilansowy) wymagaja utrzymania przez Spoélke oznaczonego w umowie
poziomu wskaznikéw zadtuzenia w stosunku do kapitatu wlasnego oraz wskaznika zadtuzenia w stosunku

do zysku, ktéorych niedotrzymanie datoby prawo bankom kredytujacym do zmiany warunkow
kredytowania badz wypowiedzenia umowy kredytowe;.

Pozostate zobowigzania

MSR1.51, 52 Podziat pozostatych zobowigzan na krétko- i dlugoterminowe:

31.12.2005 | 31.12.2004

zobowigzania wobec jednostek powigzanych 3532 3049
zobowigzania handlowe wobec pozostatych

jednostek 216 726 139 634
zobowigzania publiczno-prawne 8 935 8399
zobowigzania z tytulu wynagrodzen 7 846 6 827
zobowiazania z tytulu leasingu 5433 3314
emisje papieréw dluznych 20 000 0
pozostale zobowigzania 5527 6981
zobowigzania dtugoterminowe 0 7578
Razem 267 999 175 782




W okresie sprawozdawczym Grupa dokonata 7 emisji krotkoterminowych obligacji na taczna kwote
110.000 tys. zl, przy czym obligacje sprzedane w emisjach 001-004 oraz 006, o tacznej wartos$ci

90.000 tys. zt., zostaty wykupione przed dniem bilansowym. Na dzien bilansowy zobowiazania Grupy
Amica z tytulu wyemitowanych obligacji wyniosty 20.000 tys. zt.

MSR32.28 Nie dotyczy

Instrumenty zabezpieczajace

Transakcja Nierzeczywistej Zamiany Stop Procentowych

Grupa posiada otwarta transakcjg, ktora zawarta jako zabezpieczenie zmiennych stop procentowych na
dhugoterminowy kredyt inwestycyjny. Transakcja Nierzeczywistej] Zamiany Stop Procentowych (SWAP)
pozwolita Grupie zamieni¢ zmienne stopy procentowe na state stopy procentowe.

Kontrakt SWAP wprowadzono do ksiag rachunkowych na dzien 01.01.2002 w warto$ci godziwej wedtug
wyceny na dzien 31.12.2001. Warto$¢ godziwa w kwocie 16.190 tys. zt zostala wyceniona przez instytucj¢
zewngtrzng 1 ujgta w ksiggach rachunkowych, w pozycjach ,,zysk/strata z lat ubieglych” oraz ,,inne
zobowiazania finansowe”. Jednoczes$nie utworzono aktywa z tytutu podatku odroczonego odnoszac je
drugostronnie na ,,zyski/straty z lat ubieglych”. Zmiany wartosci godziwej transakcji oraz odpowiadajaca
im wielkos$¢ podatku odroczonego odnoszone sa na kapitat z aktualizacji wyceny.

Warto$¢ godziwa SWAP oszacowana przez bank-emitenta instrumentu na dzien 31.12.2005 wynosi 917
tys. zt (31.12.2005 - 4.300 tys. zt), natomiast zrealizowane zobowiazanie odsetkowe, wynikajace z zawartej
transakcji, za okres objety sprawozdaniem finansowym wyniosto 3.911 tys. zl, z tego kwota 2.480 tys. zt
Zostala ujgta w kosztach finansowych, a pozostate 1.511 tys. zI pomniejszyly kapitat z aktualizacji wyceny.
Kwota wyjsciowa stanowiaca podstawe do obliczenia przysztych platnosci to 210.000 tys. zt, ktora obniza
si¢ w miar¢ dokonywania sptaty rat kredytow inwestycyjnych zaciagnigtych na budowg fabryki pralek.
Przyszie przychody lub ptatnosci kasowe sa uzaleznione od ksztattowania si¢ stopy referencyjnej banku —
strony umowy transakcji (stopa okres$lona jest na poziomie 3M WIBOR-u oraz stopy referencyjne spotki —
13.35%). Strony dokonuja rozliczenia w ten sposob, ze poréwnuja kwoty naliczonych odsetek, a platnosci
podlega kwota nadwyzki tego rozliczenia. Platno$¢ jest realizowana w ostatnim dniu kazdego kwartatu, do
30.06.2006 roku.

Wezedniejsze zamknigcie transakcji moze nastapi¢ w dowolnym momencie, a cena wyjscia na 31.12.2005
roku wynosi 917 tys. zt.

W zwiazku z zawarciem nierzeczywistej transakcji zamiany stép procentowych Spoétka nie udzielata
dodatkowych zabezpieczen zwiazanych z tym instrumentem.

Zawarty kontrakt SWAP chroni przez realizacja ryzyka zwiazanego ze zmieniajacymi si¢ stopami
oprocentowania kredytow, umozliwia budzetowanie przyplywow pieni¢znych zwiazanych z obstuga
zadluzenia, istnieje jednak ryzyko wzrostu platnosci na rzecz banku — emitenta instrumentu w wypadku
obnizki stop procentowych i zwigkszeniu si¢ roznicy pomigdzy stopa oprocentowywania instrumentu
zabezpieczanego i zabezpieczajacego.




Kontrakty forward zabezpieczajace przyszle transakcje sprzedazy w walutach obcych

Zastosowane zabezpieczenia planowanych transakcji sprzedazy w walutach obcych, dotycza przysztych
transakcji sprzedazy eksportowej produktéw Amica, realizowanej w EUR, a przewidywany okres do
zaj$cia zabezpieczonych transakcji wynosi od 1 miesiaca do 15 miesigcy liczac od dnia bilansowego. Z
tego tytutu jednostka posiadala na koniec roku obrotowego 1.805 tys. zl odroczonych zyskow, ktore
zostang zrealizowane w przeciagu kolejnych 15 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Szczegdtowe dane dotyczace kontraktow forward — zob. tabela ponize;.

Podstawowa charakterystyka

Kontrakty zabezpieczajace planowane przyszte transakcje sprzedazy eksportowe;,
realizowanej w EUR

I1o$¢ 1 warto$¢ instrumentow

32 instrumenty zabezpieczajace transakcje na 22.500 tys. EUR

Termin zapadalnosci

W okresie od jednego miesigca do 15 miesigcy od dnia bilansowego

Istotne terminy i warunki, ktore
mogta wptyna¢ na wielkos$¢, rozktad
W czasie oraz pewnos¢ przeptywow
pienigznych

Wahania kursu waluty, bedacej przedmiotem zabezpieczenia, zmiany stop
procentowych depozytow w PLN oraz depozytow w EUR

cel nabycia instrumentu

Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym

Suma i termin przysztych
przychodéw lub ptatnosci kasowych

Przyszle platnosci zalezne od kursu waluty na moment realizacji kontraktu
Termin platno$ci - zob. termin zapadalno$ci

Termin wykonania instrumentow

Zob. termin zapadalno$ci

Mozliwosci wezesniejszego
rozliczenia

Tak, przy czym od momentu wczesniejszej realizacji Spotka zaprzestaje stosowania
rachunkowosci zabezpieczen, wynik na zabezpieczeniu odnoszony w wynik
finansowy w momencie realizacji planowanej transakcji, ktora stanowita przedmiot
zabezpieczenia

Cena (przedziat cen) realizacji
instrumentu

Rozpigtos¢ kursow terminowych: 3,9-4,1

Mozliwosci wymiany/zamiany na

inny skladnika aktywow lub pasywéw Nie
Ustalona stopa/kwota odsetek,
dywidendy lub innych przychodow Nie dotyczy
oraz terminu ich ptatnosci
Dodatkowe zabezpieczenia zwiazane

) . Brak
z instrumentami
1nne warunki towarzyszace Brak
Instrumentom
Rodzaj ryzyka zwiazanego z Ryzyko walutowe
Instrumentem

Suma istniejacych zobowigzan z
tytutu zajetych pozycji w
instrumentach

14,5 tys. zt
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Nota 7. Noty do skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

Nota7a. Koszty wedtug rodzaju

MSR1.93

Koszty wg rodzaju 2005 rok 2004 rok
Amortyzacja srodkéw trwatych oraz wartosci

niematerialnych 35961 34 467
Zuzycie materialéw i energii 691 013 731 257
Ustugi obce 52 834 57 537
Podatki i optaty 4 487 7 006
Koszty $wiadczen pracowniczych 123 421 118 091
Pozostale koszty rodzajowe 62106 57 169
Koszty rodzajowe razem 969 822 1013 689
Zmiana stanu produktéw -1982 -4 032
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby -6 014 -5 892
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -53 964 -44 559
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkoé¢ ujemna) -164 909 -165 034
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 742 953 793 932
Koszt wlasny sprzedanych towaréw i materialow 119 511 99101

Nota 7b. Koszty Swiadczen pracowniczych

MSR19.142 Koszty $wiadczen pracowniczych w kwocie 123.421 tys. zt (31.12.2004 —
118.091 tys. zt) obejmuja koszty wynagrodzen w kwocie 100.745 tys. zt (31.12.2004 — 98.766
tys. zt) oraz koszty ubezpieczen spotecznych pracownikow w kwocie 22.676 tys. zt

(31.12.2004 — 19.325 tys. zt)

Nota 7c. Podatek dochodowy
Zob. 9.” Aktywa i rezerwy na podatek odroczony”.

Nota 7d. Zyski i straty z tytutu réznic kursowych

MSR21.52(a) Réznice kursowe ujete w wyniku finansowym okresu:

2005 rok 2004 rok
dodatnie roznice kursowe 14 528 12 263
zrealizowane 15 646 13322
niezrealizowane -1118 -1 059
ujemne roznice kursowe 15 579 8 661
zrealizowane 15 830 11259
niezrealizowane -251 -2 598
Wynik na réznicach kursowych -1 051 3 602




Grupa nie posiada roznic kursowych prezentowanych w odregbnej pozycji kapitatu wlasnego,
za wyjatkiem réznic wynikajacych z przeliczen sprawozdan finansowych zagranicznych
jednostek Grupy. Roznice kursowe z przeliczen sprawozdan jednostek zagranicznych
wyniosty na dzien bilansowy -19.386 tys. zt (na 31.12.2004 -16.858 tys. z1).

MSR21.53,54,55 Nie dotyczy

Nota 7e. Koszty prac badawczych

MSR38.126 Koszty prac badawczych odniesione na wynik finansowy w okresie
sprawozdawczym wyniosty 5,0 tys. zt, natomiast w 2004 roku 17,0 tys. zt

Nota 7f. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza si¢ z nastgpujacego wzoru:

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spolki

Sredniowazona liczba akeji zwyklych w trakcie okresu sprawozdawczego

MSR33.70(a) (b)
31.12.2005 31.12.2004
Zysk (strata) przypadajacy na
akcjonariuszy Spoftki (tys. zt) (6.565) 43.820
Srednia wazona liczba akcji 8.737.500 8.737.500
zwyktych
Podstawowy zysk (strata) na (0,75) 5.02
akcje w zl ? i

Poniewaz Spotka nie wyemitowala akcji uprzywilejowanych co do wyplaty dywidendy,
mianownik wskaznika stanowi cato$§¢ wyemitowanych akcji.

Ze wzgledu na brak czynnikow rozwadniajacych w okresie sprawozdawczym oraz okresie
porownywalnym wskaznik rozwodnionego zysku na jedna akcj¢ jest rowny wskaznikowi

podstawowego zysku na jedna akcjg. Nie przewiduje si¢ w najblizszej przysztosci emisji
instrumentoéw o charakterze rozwadniajacym.

Nota 7g. Dywidenda na akcje

MSR1.95 W latach 2004 1 2005 Grupa nie wyplacata dywidend.
MSR1.125 Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Grupa nie zadeklarowala

wyplaty dywidend. Grupa nie posiada nie ujetych skumulowanych dywidend z tytulu
posiadania udziatéw (akcji) uprzywilejowanych co do dywidend
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Nota 8. Transakcje z jednostkami powigzanymi

MSR1.126(c) Kontrolg nad Grupa Amica Wronki sprawuje Holding Wronki, ktory posiada
(bezposrednio i posrednio) 35,94% akcji Grupy. MSR24.12 Pozostata czg$¢ akcji Grupy jest
w posiadaniu wielu akcjonariuszy ( w tym pracownikow). Jednostka dominujaca najwyzszego
stopnia jest osoba fizyczna, ktéra posiada (bezposrednio i posrednio) 74% udziatow w
Holdingu Wronki; jednostka ta nie sporzadza sprawozdania finansowego dostgpnego do
uzytku publicznego.

MSR27.40 Jednostki zalezne Grupy podlegajace konsolidacji:

Procent
posiadanych
Nazwa i kraj siedziby udzialow w Charakter powinzania
jednostki zaleznej jednostce zaleznej
(bezposrednio i
posrednio)
Gram A/S, Dania 99,94 Handel wyrobami Amica na terenie
Skandynawii
Amica International, Niemcy 99,75 Handel wyrobami Amica na terenie Europy
Zachodniej (gtéwnie Niemcy, Holandia,
Szwajcaria), Rosji, Rumunii, Ukrainy
Amica Commerce, Czechy 100 Handel wyrobami Amica na terenie Czech i
Stowacji
Sidegrove Holdings Ltd, Cypr 99,75 dziatalno$¢ ustugowa
Amica Sport S.S.A 100 dziatalno$¢ hotelarsko-gastronomiczna oraz
sportowa pod logo Amica

Wszystkie jednostki objete konsolidacja sporzadzily sprawozdania finansowe na dzien
31.12.2005 roku. Sprawozdania te zostaly poddane przegladowi niezaleznych biegtych
rewidentow wybranych przez Spoftki.

MSR24.17,22 Podmioty powiazane z Grupa Amica w swietle MSR 24:

e Holding Wronki S.A — jednostka dominujaca wyzszego stopnia, $wiadczaca ustugi
sktadu celnego dla Grupy

e Amica Warszawa — jednostka kontrolowana przez Holding Wronki, S.A, nabywajaca
produkty od Amica Wronki oraz $wiadczaca ustugi marketingowe

e Spotki zalezne podlegajace konsolidacji (zob. tabela powyzej)

e Spotka zalezna Prodom w likwidacji (ze wzgledu na nieistotny charakter jej danych
finansowych Spotka nie podlegata konsolidacji) - $wiadczy ustugi serwisowe i
marketingowe na rzecz Grupy

e Kluczowy personel Grupy obejmujacy Cztonkoéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Transakcja powiazana jest przekazywanie zasobOw, ustug 1 zobowiazan pomigdzy
podmiotami powiazanymi, niezaleznie od tego, czy sa one odplatne.

Tabele ponizej przedstawiaja transakcje oraz salda transakcji zawartych z podmiotami
powiazanymi na dzien 31.12.2005 oraz odpowiedni okres porownywalny.
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MSR24.17(a) Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i ustug w tys. zt. na 31.12.2005

(31.12.2004)

. . Jednostki Kluczowy
okres Holdlng Amica zalezne Prodom personel
sprawozdawczy Wronki Warszawa Kkonsolidowane Grupy
2005 21 24 331 282932 7169
Przychody ze
sprzedazy produktéw
2004 7 38122 459 226 13325
Przychody ze 2 005 263
sprzedazy towarow i
ustug 2004 501
2 005 21 24 331 283 195 7169
Razem przychody
ze sprzedazy 2004 7 38122 459 727 13325

Sposob ustalania ceny. Cena sprzedazy produktéw do podmiotéw powiazanych ustalana jest
na poziomie umieszczonym pomigdzy cena detaliczna zakupu na danym rynku pomniejszona
o marze posrednikéw w lancuchu dystrybucji a kosztem wytworzenia sprzedawanych

produktow. Ostateczny poziom ceny ustalany jest droga negocjacji pomigdzy stronami.

MSR24.17(a) Zakupy materialéw, towaréw i ustug w tys. zt.; na 31.12.2005 (31.12.2004)

okres Holding Amica Jedn(?stkl Kluczowy
; zalezne Prodom personel
sprawozdawczy Wronki Warszawa q
konsolidowane Grupy
2005 229 585
Zakup materialow
2004 301 736
. 2005 480 2115 20 345 918
Zakup towarow i
ushug
2004 480 1145 7150 529
Razem zakup 2 005 480 2115 249 930 918
materialow,
towarow i ustug 2004 480 1145 308 886 529

MSR24.21 Poziom ceny zakupu materiatow,

towarow 1 ustug ksztaltowany jest droga

negocjacji pomigdzy stronami, z uwzglednieniem ceny zakupu towaréw od klientow

niepowiazanych.
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MSR24.17(b), MSR1.74 Salda rozrachunkéw w tys. zt powstate z tytutu sprzedazy/zakupu
towardw i ustug: stan na 31.12.2005 (31.12.2004)

: . Jednostki Kluczowy
o Holding Amica .
Na dzien 5 zalezne Prodom personel
Wronki Warszawa ]
konsolidowane Grupy
31.12.2005 5 7161 42 837 10 580 0
Naleznosci brutto
31.12.2004 4 6 004 55610 7412 0
31.12.2005 114 409 41765 90 0
Zobowigzania
31.12.2004 49 501 49 649 212 0
Pozycje w tabeli stanowia kwoty przeliczone wg kurséw z dnia transakcji.
MSR24.16 Wynagrodzenia kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej w tys. zk:
Zarzad Rada Nadzorcza
Rodzaj
Swiadczenia V-ce V-ce Prezes- Czonek | Czlonek : Czlor-lkoww
Prezes ds. Handlu i Przewodniczacy | (na jedna
Prezes 5 Zarzadu | Zarzadu
Marketingu osobe)
Ptace i inne
krotkoterminowe 2130 1225 992 962 74 224 212
$wiadczenia
Swiadczenia z
tytutu rozwiazania 0 0 0 0 0 0
stosunku pracy
Swiadczenia po
okresie 0 0 0 0 0 0
zatrudnienia
Inne  $wiadczenia
dlugoterminowe 0 0 0 0 0 0
Wynagrodzenie
oparte na akcjach 0 0 0 0 0 0
Razem 2130| 1225 992 962 74 224 212
Swiadczenia

Osobom zarzadzajacym oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki nie wyptacono w roku
obrotowym nagrod ani innych korzysci, za wyjatkiem tantieméw od zysku, ktore zostaty
dodane do warto$ci wynagrodzenia ujgtych w powyzszej tabeli.

Postanowieniach umoéw o pracg cztonkow Zarzadu zawarte SA postanowienia w zakresie
wyplaty przez Spotke:

e odszkodowania z tytutu zakazu konkurencji (wyplacane przez okres 12 miesigcy od

dnia zaprzestania pelienia funkcji

w kwocie stanowiacej 100% $redniego

miesigcznego wynagrodzenia pobieranego w ostatnim roku petnienia funkcji)

e odszkodowania gwarancyjnego,

naleznego Czlonkowi Zarzadu, w przypadku

wypowiedzenia przez Spotkg umowy o prac¢ z powoddw innych niz wymienione w
umowach o prace.
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MSR24.17, MSR1.74 Pozyczki udzielone przez Grupg podmiotom powiazanym; w tys. zt.

2005 (2004)

Saldo pozyczek . Jednostki Kluczowy
od/dla podmiotow I‘-)I‘?:g:lf zalezne Prodom S I(f:::’ personel
powiazanych konsolidowane P wy Grupy
) . 31.12.2005 0 4 882 0 0 0
Amica Wronki S.A
31.12.2004 0 4625 0 0 0
31.12.2005 0 0 0 0 0
Gram A/S
31.12.2004 0 0 0 0 0
Amica International 31122005 0 283 0 0 0
GmbH 31.12.2004 0 0 0 0 0
S10 31.12.2004 0 0 0 0 0
. 31.12.2005 0 4 054 0 0 0
Sidegrove Ltd
31.12.2004 0 7222 0 0 0
) 31.12.2005 0 0 0 0 0
Amica Sport S.S.A
31.12.2004 0 0 0 0 0
S.A. 31.12.2004 0 0 0 1200 0
31.12.2005 0 989 0 0 0
Klub Sportowy
31.12.2004 0 900 0 0 0
Kluczowy 31.12.2005 0 16 790 0 0 0
personel Grupy | 31.12.2004 0 20395 0 0 0
MSR37.86 Grupa udzielita:

e porgczenia umowy o dofinansowanie przedsigwzigcia inwestowanego ze Srodkow
Min. Edukacji Narodowej 1 Sportu dla Amica Sport S.A na kwotg 1.500.000 zt.
Porgczenie zostato udzielone na okres do 20.01.2006 roku

Akcje bedace w posiadaniu cztonkéw witadz Amica Wronki

Akcje w posiadaniu cztonkow Zarzadu Amica Wronki S.A.:

Nazwisko posiadacza

Liczba akcji na
31.12.2004

Nabycia (zbycia) akcji

Liczba akcji na
31.12.2005

Jacek Rutkowski

541.712

541.712

Andrzej Kadzinski

4.600

4.600
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Akcje w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej Amica Wronki S.A.:

Nazwisko posiadacza Ligzll?;l zi_l;( (f(j)i‘na Nabycia (zbycia) akcji Ligzll?f ;g;g}isna
Stanistaw Grynhoff 3.000 - 3.000
Wojciech Kaszynski 2.701 - 2.701
Tomasz Rynarzewski 400 - 400
Michat Gatecki 100 - 100

Nota 9. Dotacje panstwowe

MSR20p39(b) Charakter i zakres ujetych dotacji panstwowych:

W roku 2005 Spoétka Amica Sport S.S.A. bedaca jednostka nalezaca do Grupy Amica Wronki
otrzymala pomoc finansowa (dofinansowanie) dotyczace prowadzonej inwestycji w $rodkach
trwatych. Dofinansowanie przyznane zostalo przez Ministerstwo Edukacji Narodowej i
Sportu z Funduszu Rozwoju Kultury Fizycznej. Inwestycja obejmowata zaprojektowanie,
dostawe i wykonanie modernizacji gléwnej plyty boiska pitkarskiego we Wronkach. Udziat
srodkow MENIS w prowadzonej inwestycji zostat okreslony na poziomie 50 % poniesionych
kosztow. Catkowita kwota dofinansowania wyniosta w roku 2005 1 108 tys. zt.

W roku 2005 Spoétka Amica Wronki S.A. podpisata z umowe z Ministrem Gospodarki i Pracy
o dofinansowanie projektu o rozbudoweg przedsigbiorstwa oraz dokonanie zmian wyrobéw w
Amica Wronki S.A. Dofinansowanie odbywac¢ si¢ bedzie w ramach Sektorowego Programu
Operacyjnego Wzrost Konkurencyjnos$ci Przedsigbiorstw. Spotka Amica Wronki S.A.
zobowiazata si¢ w ramach umowy do realizacji projektu do konca 2007 roku. W ramach
projektu Spotka jest zobowiazana do poniesienia naktadow na Rzeczowy Majatek Trwaty
oraz zatrudnienia odpowiedniej liczby pracownikéw. Udziat dofinansowania w Rzeczowy
Majatku Trwalym ze strony Programu wynosi 25% poniesionych naktadow.

W roku 2005 Spotka Amica Wronki S.A. podpisata umowe o wspolpracy oraz o zasadach
refundacji kosztow nowo tworzonych miejsc pracy z Fundacja Niemiecko — Polska
»Nadzieja”. W ramach niniejszej] umowy Spotka zobowiazana jest do zatrudnienia przez
okres trzech lat pracownikéw o okres§lonym profilu zatrudnienia. Z tytulu zatrudnienia,
Fundacja zobowiazana jest do zwrotu wydatkdw poniesionych na utworzenie stanowiska
pracy oraz refundacji $§wiadczen wyplaconych przez Spotke zatrudnionym pracownikom w
ramach zawartej umowy.
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MSR20.39(c) Grupa spetnia wszelkie warunki umow podpisanych w ramach otrzymane;j
pomocy rzadowej i nie wykazuje z tego tytutu zadnych zobowiazan warunkowych

Nota 10. Pozycje warunkowe

MSR37.86(a) Grupa posiada zobowiazania warunkowe:

Poreczenia udzielone

Szacunkowa kwota Okres

Charakter zobowiazania . : . c
zobowigzania zabezpieczenia

Porgczenie umowy o dofinansowanie
przedsigwzigcia inwestycyjnego ze srodkéw Min. 1.500 TPLN 20.01.2006
Edukacji Narodowej i Sportu dla Amica Sport SSA

Pozostale zobowigzania warunkowe

Szacunkowa wartos$¢
zobowigzania
Gwarancja bankowa udzielona przez Kredyt Bank S.A. w 220 TPLN
Poznaniu dla Ministerstwa Finansoéw Warszawa
Wykorzystany kredyt wekslowy 1.680 TPLN

MSR37p86(b) Szacuje sig, ze ryzyko realizacji wyzej wymienionych kwot, a tym samym
wyptywu korzys$ci ekonomicznych, jest znikome.

MSR37p86(c) Brak jest mozliwosci uzyskania ewentualnej rekompensaty z tytutu wyptywu
srodkow

MSR 37p88 Nie dotyczy
MSR37p89,90,91,92 Nie dotyczy
MSR19.125 Nie dotyczy
MSR19.141 Nie dotyczy

MSR17.35 Grupa nie jest leasingobiorca wedtug definicji leasingu operacyjnego.

Nota 11. Umowne zobowigzania inwestycyjne

MSR16.74(c) MSR38.122(e) Umowne zobowiazania inwestycyjne (tacznie zakup $rodkow
trwalych 1 warto$ci niematerialnych i prawnych) zaciagnigte na dzien bilansowy, lecz jeszcze
nie ujgte w bilansie wyniosty 5.900 tys. zt

MSR40.75(h) Grupa nie posiada umownych zobowiazan, zwiazanych z planowanym
zakupem, modernizacja lub dostosowaniem inwestycji w nieruchomosci.
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Nota 12. Istotne zdarzenia po zakonczeniu roku
obrotowego

MSR10.21 Po dniu bilansowym Spoétka Amica Wronki S.A. zostala poinformowana o
wydaniu przez Sad Rejonowy w Gorzowie postanowienia o bezskutecznosci hipoteki
kaucyjnej, ustanowionej na majatku Spotki Ares, stanowiacej zabezpieczenie nalezno$ci od
Spotki Mars. Hipoteka ta zostata ustanowiona na podstawie wyceny rzeczoznawcy
majatkowego, ktory wycenit warto$¢ rynkowa nieruchomo$ci na poziomie wyzszym od
kwoty 30.000 tys. zt. Obecnie trudno jest przewidzie¢ skutki toczacego si¢ postgpowania dla

sprawozdania finansowego.

Wzgledem dtuznikéw z tytutu weksla Sad Okregowy wydal nakaz zaptaty na kwotg 30.000

tysiecy ztotych. Dotychczas Spotka nie otrzymata zaptaty z tytutu weksla.

Poniewaz ustanowione na wierzytelno$¢ Mars zabezpieczenia sa nadal obowiazujace Spotka
nie utworzyla odpisu aktualizujacego na te naleznosci, w kwocie 33.000 tysigcy ztotych, w

zwiazku z ogloszeniem upadtosci przez tego odbiorce.

MSR33.64,70(d) Nie dotyczy
MSR12.81(i),82A Nie dotyczy

Podpisy Wszystkich Czlonkow Zarzadu

Data Imi¢ i Nazwisko Stanowisko/funkcja Podpis

Jacek Rutkowski Prezes Zarzadu

Andrzej Kadzinski Wiceprezes Zarzadu

. . Wiceprezes Zarzadu ds.

Michal Nawrocki Handlu i Marketingu
Bogdan Gleinert Czlonek Zarzadu

Dariusz Szczypinski Czlonek Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiagg rachunkowych
Data Imig i Nazwisko Stanowisko/funkcja Podpis
Glowna

Janina Ziolek Ksiggowa/Prokurent
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Opinia i raport biegtego rewidenta z przegladu
sprawozdania finansowego za okres 01.01.2005-
31.12.2005

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy ,,Amica Wronki Spotka Akcyjna”

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest ,,Amica Wronki Spotka Akcyjna”
(Spotka Dominujaca) z siedziba we Wronkach, ul. Mickiewicza 52, sporzadzonego zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci / Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, obejmujacego:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dziei 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie
aktywow ipasywow wykazuje sume 870.947 tysiecy zlotych (stownie: osiemset
siedemdziesigt milionéw dziewiecset czterdziesci siedem tysiecy ztotych),

skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia
2005 roku wykazujacy strate netto w kwocie 6.565 tysiecy zlotych (stownie: szes¢
milionéw piecset szes¢dziesiat piec tysiecy ztotych),

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, wykazujace zmniejszenie
kapitalu wiasnego w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku o kwote
2.186 tysiecy zlotych (stownie: dwa miliony sto osiemdziesiat szeé¢ tysiecy ztotych),

skonsolidowany rachunek przepltywoéw pienieznych wykazujacy zwiekszenie stanu
srodkow pienieznych w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
o kwote 2.485 tysiecy zlotych (stownie: dwa miliony czterysta osiemdziesiat pie¢ tysiecy
ztotych),

dodatkowe informacje i objasnienia.
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Za sporzadzenie 1 rzetelna prezentacj¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zgodnego z przyjgta polityka rachunkowosci odpowiada Zarzad Spotki Dominujace;.
Obowiazki z tym zwiazane obejmuja: zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie kontroli
wewngtrznej zwiazane] ze sporzadzeniem 1 rzetelna prezentacja skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, dobor i zastosowanie odpowiedniej polityki rachunkowosci oraz
dokonywanie, uzasadnionych w danych okolicznosciach, szacunkow ksiggowych.

Naszym zadaniem byto zbadanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istotnych
aspektach rzetelne, prawidlowe 1 jasne.

Badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien:

- przepiséw rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z péZniejszymi zmianami) (Ustawa),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow w Polsce.

Badanie to zaplanowali$my 1 przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca
pewno$¢, ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposob
wyrywkowy - dowoddéw 1 zapisow potwierdzajacych kwoty 1 informacje zawarte
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie polegato tez na ocenie
zastosowanych przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowos$ci, znaczacych
szacunkoéw przeprowadzonych przez Zarzad Spotki Dominujacej, jak roéwniez ogdlnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas Dbadanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Spotka Dominujaca wykazala w bilansie w pozycji nalezno$ci z tytutu dostaw 1 ustug
naleznosci w wysokosci 32.579 tysiecy ztotych od diuznika bedacego w postepowaniu
upadlosciowym. Spotka Dominujaca posiada szereg zabezpieczen powyzszej wierzytelnosci,
o ktorych poinformowata w nocie nr 12 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ze
wzgledu na skomplikowana 1 nie zakonczona procedurg egzekucji zabezpieczen nie mozemy
potwierdzi¢ ich skutecznos$ci, aw zwiazku z tym nie mozemy stwierdzié, ze wartos¢
nalezno$ci wykazanych w sprawozdaniu finansowym Spotki Dominujacej a nie objgtych
odpisem aktualizujacym przedstawia ich wartos¢ mozliwa do uzyskania. W przypadku, gdyby
wszystkie posiadane przez Spotke Dominujaca zabezpieczenia okazaly si¢ nieefektywne,
wynik finansowy netto Grupy Kapitalowej za 2005 rok, po uwzglednieniu podatku
odroczonego, bylby nizszy o kwote 27.751 tysiecy ztotych.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem ewentualnych skutkéw kwestii przedstawionych wyzej,
zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe 1 objasnienia
stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitalowej na dziefi 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku,
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- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwagg na ponizsze kwestie:

- Zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2005 roku jest pierwszym pelnym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym  sporzadzonym = przez  Grupe Kapitalowa zgodnie =z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci/Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF). Zarzad Spétki Dominujacej
zapewnil poréwnywalnos¢ danych za poprzedni rok obrotowy, ktére zostaty
ujawnione w tym sprawozdaniu po raz pierwszy. W nocie nr 2.2 Zarzad Spotki
Dominujacej przedstawil uzgodnienie kapitalu wiasnego wykazywanego zgodnie
z wcze$niej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci z kapitatem wlasnym
wykazywanym zgodnie z MSSF na dzierr przejscia na MSSF oraz uzgodnienie
kapitalu wlasnego na dzien zakoniczenia ostatniego okresu i wyniku finansowego
za ten okres prezentowanych w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym zgodnie z wczedniej stosowanymi w

Polsce zasadami rachunkowosci.

- Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje dane
finansowe pieciu spoétek zaleznych, w tym sprawozdania finansowe trzech Spétek
byly badane przez biegtych rewidentow dziatajacych w imieniu innych
podmiotéw uprawnionych, a sprawozdanie finansowe jednej ze spoétek zostalo
objete przegladem przez bieglego rewidenta dzialajagcego w imieniu innego
podmiotu uprawnionego. Skumulowana wielko$¢ sum bilansowych, przychodéw
ze sprzedazy, pozostalych przychodéw operacyjnych i przychodéw finansowych
oraz kapitaléw wilasnych tych spélek przed wylaczeniami konsolidacyjnymi
stanowi odpowiednio 18,2% sumy bilansowej, 35,5% przychodéw ze sprzedazy,
pozostalych przychodéw operacyjnych i przychodéw finansowych oraz 14,6%
kapitatow wlasnych skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej bez dokonywania wylaczen konsolidacyjnych.

- Zarzad Spotki w nocie dodatkowej nr 2.2 do sprawozdania  finansowego
przedstawil ~ wplyw korekty hiperinflacyjnej na strukture kapitaléw wiasnych,
przeprowadzonej zgodnie
z wymogami MSR 29 ,Sprawozdawczoé¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”
i poinformowat o przyczynach nie wprowadzenia tej korekty do
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HLB Frackowialk
i Wspédlnicy Sp. z o.0.

zalaczonego  skonsolidowanego ~sprawozdania finansowego. Korekta kapitaléw
wiasnych o skutki hiperinflacji ma wplyw na strukture kapitalu wlasnego, nie zmienia
jednak jego lacznej wartosci.

ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Spélki Dominujacej sprawozdaniem
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to spelnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych. Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci kwoty i informacje
pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim

zgodne.
Elzbieta Grzeskowiak Cecylia Pol
e J’f
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr 5014/2578 HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludow 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych
do badania pod numerem 238

Biegly Rewident nr 5282 /782

Poznan, dnia 7 czerwca 2006 roku.

POZNAN, 7 CZERWCA 2006 ROKU

Grupa Kapitalowa . Amica Wronki Spolka Akcyjna”™ Stronad z4
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2005 ROK

GRUPA KAPITALOWA
~AMICA WRONKI SPOEKA
AKCYJNA”
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informacje o spétce Dominujacej

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitatowej jest ,,Amica Wronki Spotka Akcyjna”. Spotka Dominujaca
powstata w dniu 18 pazdziernika 1996 roku w wyniku przeksztatcenia Spotki ,,Fabryka Kuchni Wronki”
Sp. z 0.0. w Spotke ,,Amica Wronki Spotka Akcyjna”. Spotka Dominujaca zostala powotana na czas
nieokreslony. Siedziba Spotki Dominujacej znajduje si¢ we Wronkach, ul. Mickiewicza 52.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnos$ci Spotki Dominujacej sa:

- produkcja sprzetu gospodarstwa domowego,

- sprzedaz hurtowa artykuléw uzytku domowego i osobistego,
- dzialalno$¢ prawnicza, rachunkowo-ksiegowa, doradztwo,

- produkgja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody).

Przedmiot dzialalnosci spotek zaleznych, wspotzaleznych 1 stowarzyszonych jest zwiazany z
dziatalnoscia Spotki Dominujace;.

Spotka Dominujaca zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000017514 w dniu 7 czerwca 2001 roku w Sadzie Rejonowym w Poznaniu, XXI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spotka Dominujaca posiada numer NIP 763-000-34-98 nadany w dniu 4 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON 570107305 nadany w dniu 15 marca 2002 roku.

Kapitat zaktadowy Spotki Dominujacej na dzien konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2005 roku,
wynosit 17.475 tysigey ztotych. Kapitat wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien wynosit 295.228 tysigcy
zlotych.

Zgodnie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na dzien 31 grudnia 2005 roku struktura witasnosci kapitatu zaktadowego Spotki Dominujacej byla
nastepujaca:

. . Warto$¢ Udzial
. . Liczba Liczba q .
Akcjonariusz akeji (szt.) 1osGW nominalna w kapitale

1 i g akeji (tys. zb) podstawowym
,,Holding Wronki” S.A. 3.138.599 6.024.549 6.277,2 35,9%
»Sidegrove Holdings Ltd” 729.332 729.332 1.458,7 8,4%
Jacek Rutkowski 541.712 541.712 1.083,4 6,2%
Pozostali akcjonariusze 4.327.857 4.335.657 8.655,7 49,5%
Razem 8.737.500 11.631.250 17.475,0 100,0%

Zgodnie ze stanem ksiggi akcyjnej Spotki Dominujacej na dzien 7 czerwca 2006 roku w okresie od 1
stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego
raportu, wystapity nastepujace zmiany wiascicieli Spotki Dominujacej:

- w dniu 21 Ilistopada 2005 roku w drodze polaczenia Spétki ,Fabryka Armatury
Sp. z 0.0.” ze Spotka ,Holding Wronki” S.A. Spétka ,,Holding Wronki” S.A. objeta 2.075.000 sztuk
akcji ,Amica Wronki Spotka Akcyjna”, co razem z poprzednio posiadanymi akcjami dato tacznie
35,9% wartosci kapitatu zaktadowego ogoétem.




Spotka Dominujaca nalezy do Grupy Kapitatowej ,,Holding Wronki” S.A.

W sktad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien 7 czerwca 2006 roku wchodzili:

- Jacek Rutkowski - Prezes Zarzadu,

- Andrzej Kadzinski - Wiceprezes Zarzadu,

- Michat Nawrocki - Wiceprezes Zarzadu,

- Bogdan Andrzej Gleinert - Czlonek Zarzadu,

- Dariusz Szczypinski - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 7 czerwca 2006 roku w sktadzie Zarzadu Spétki Dominujace;j

wystapila nast¢pujaca zmiana:

- dnia 13 pazdziernika 2005 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwala nr 3 na

funkcje Czlonka Zarzadu powolalo Dariusza Szczypiriskiego.

sktad grupy kapitatowej

W dniu 31 grudnia 2005 roku w sktad Grupy Kapitatowej ,,Amica Wronki Spotka Akcyjna” wchodzity

spoiki zalezne:

w likwidacji konsolidacji

L Nazwa podmiotu, ktéry Dzien bilansowy, na
Rodzaj opinii o . P
a0 Metoda ; przeprowadzit ktory sporzadzono
Nazwa spotki S sprawozdaniu 3 q .
konsolidacji § badanie sprawozdania sprawozdanie
finansowym P .
inansowego finansowe
. konsolidacja L y ,
Amica Commerce s.r.0. ; bez zastrzezen Ing. Danuse Pekova 31.12.2005
pelna
) ) konsolidacja R.A.T. Ricker Alber Thoni
Amica International o
pelna bez zastrzezen Revisions und Treuhand 31.12.2005
GmbH
GmbH
konsolidacja HLB Frackowiak i Wspdlnic
Amica Sport S.S.A. ! bez zastrzezen A P Y 31.12.2005
pelna Sp. z 0.0.
konsolidacja przeprowadzono KPMG C. Jespersen
Gram A/S peta przeglad - opinia bez | Statautoriseret 31.12.2005
zastrzezen Revisionsinteressents-kab
konsolidacja bez zastrzezen
Sidegrove Holdings Ltd. ! Ernst & Young 31.12.2005
pelna
Prodom Sp. z 0.0. wytaczona z nie badane nie dotycz
P i veey 31.12.2005

W pordéwnaniu z rokiem ubieglym nie byto zmian w zakresie spotek objgtych konsolidacja.
W nocie nr 6h do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki poinformowat o

przyczynach wylaczenia z

w likwidacji.

konsolidacji

spotki Prodom

Sp. z

0.0.
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skonsolidowane SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
POPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku jest
pierwszym pelnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Grupg
Kapitalowa zgodnie 2z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci /Migdzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF). Zarzad Spoétki Dominujacej zapewnit
porownywalno$¢ danych za poprzedni rok obrotowy, ktore zostaty ujawnione w tym sprawozdaniu po raz
pierwszy. W nocie nr 2.2 Zarzad Spo6tki Dominujacej przedstawil uzgodnienie kapitalu wiasnego
wykazywanego zgodnie z wczesniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci z kapitatem
wlasnym wykazywanym zgodnie z MSSF na dzien przejscia na MSSF oraz uzgodnienie kapitatu
wlasnego na dzien zakonczenia ostatniego okresu i wyniku finansowego za ten okres prezentowanych w
ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym zgodnie z wczes$niej
stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2004 roku  (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB = Frackowiak
1 Wspdlnicy Sp. z 0.0., w imieniu ktorej dziatata biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak (5014/2578). O
zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2004 roku zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Dominujacej w dniu
15 czerwca 2005 roku.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego 1 o podziale zysku, oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki
zostaty zlozone w dniu 31 maja 2006 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans na dzien 31
grudnia 2004 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane zestawienie zmian w
kapitale wltasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywoéw pieni¢znych za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta i uchwala Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu 6
lutego 2006 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 336.

INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA |
BIEGLYM REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludow 2, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na list¢ Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. zo.0. badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej kierowata biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny
5014/2578.

HLB Frackowiak i Wspolnicy Sp. zo.0. zostala wybrana w dniu 23 lutego 2005 roku do
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
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obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku przez Rade¢ Nadzorcza. Badanie tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy na podstawie umowy zawartej w dniu 8 sierpnia 2005
roku z Zarzadem Spoétki Dominujace;.

ZAKRES | TERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku jest prawidtowe oraz
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowos$ci, wynikajacymi z Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badaniu  poszczegdlnych  pozycji skonsolidowanego sprawozdania  finansowego
1 dokumentacji konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami 1 probami wtasciwymi dla rewizji finansowe;.
Na podstawie wynikow tych testow i prob wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wptywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony
31  grudnia 2005 roku  przeprowadzilismy od 26  kwietnia 2006 roku do
7 czerwca 2006 roku.

DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak 1 Wspdlnicy Sp. z o0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spetniaja okreslone w
art. 66 wust. 2 1 3 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyrazenia bezstronnej
1 niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowe;.

DOSTEPNOSC DANYCH | OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spotki Dominujacej udostgpnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania finansowe spotek
objetych konsolidacja, dokumentacj¢ konsolidacyjna, informacje i inne wymagane dokumenty oraz
przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii
o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki Dominujacej przekazat nam w dniu 7 czerwca 2006 roku pisemne o$wiadczenie o
kompletnosci, rzetelnosci 1 prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz,
iz pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wptywac istotnie na sytuacje finansowa
i majatkowa Grupy Kapitatlowej i wymagatyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
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finansowym. W oswiadczeniu tym Zarzad Spotki Dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za

zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

skonsolidowany BILANS

AKTYWA (w tys. zl) 31.12.2005 31.12.2004

A. AKTYWA TRWALE 426.625 403.869
1. Warto$ci niematerialne i prawne 30.750 29.955

2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 14.400 14.400

3. Rzeczowe aktywa trwate 355.066 331.570

4. Naleznosci dtugoterminowe 177 274

5. Inwestycje dlugoterminowe 10.602 13.149

6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15.630 14.521

B. AKTYWA OBROTOWE 444.322 362.930
1. Zapasy 129.649 111.454

2. Naleznosci krotkoterminowe 287.586 229.981

3. Inwestycje krotkoterminowe 25.655 20.602

4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1.432 893
AKTYWA RAZEM: 870.947 766.799

PASYWA (w tys. z1) 31.12.2005 31.12.2004

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 295.359 298.595

w tym KAPITAL MNIEJ SZOSCI 131 2.422

C. UIEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK o 0

PODPORZADKOWANYCH

D. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 575.588 468.204
1. Rezerwy na zobowiazania 60.483 51.774

2. Zobowiazania dtugoterminowe 124.637 100.422

3. Zobowiazania krotkoterminowe 388.593 313.990

4. Rozliczenia migdzyokresowe 1.875 2.018
PASYWA RAZEM: 870.947 766.799

skonsolidowany RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
PRZYCHODY I KOSZTY (w tys. z}) 2005 2004

1. Przychody netto ze sprzedazy 1.124.770 1.177.815
2. Koszty dziatalno$ci operacyjne;j 1.081.337 1.094.704
3. Zysk/strata ze sprzedazy 43.433 83.111
4. Pozostale przychody operacyjne 16.889 20.001
5. Pozostate koszty operacyjne 40.298 35.712
6. Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej 20.024 67.400
7. Przychody finansowe 2.995 25.022
8. Koszty finansowe 26.205 36.366

114




9. Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czeSci udzialéw jednostek 0 0
podporzadkowanych
10. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej -3.186 56.056
11. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
12. Odpis warto$ci firmy 0 0
13. Odpis ujemnej wartosci firmy 0 0
14. Zysk (strata) brutto -3.186 56.056
15. Podatek dochodowy 3.418 11.131
16. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwi¢kszenia straty) 0 0
17. Zysk (strata) z udzialow w jednostkach podporzadkowanych 0 0
wycenianych metoda praw wlasnosci
18. Zysk (strata) netto, w tym: -6.604 44.925
- Zyski (straty) wigkszosci 6.565 43.905
- Zyski (straty) mniejszosci -38 1.020

PODSTAWOWE DANE | WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2004 1 2005, charakteryzujace sytuacje
finansowa Grupy Kapitatowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliémy na podstawie danych
zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31
grudnia 2005 roku.

. Formula Wartos$é wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2005 2004
przychody ze sprzedazy (tys. z1) 1.124.770 1.177.815
wynik finansowy netto (tys. z1) -6.604 44.925
kapitaty wiasne (tys. z1) 295.228 296.173
suma aktywow (tys. zt) 870.947 766.799
rentownos¢ majatku (ROA) (%) wynik finansowy netto / suma aktywow na koniec 08 59
okresu
rentownos¢ kapitatu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaty wlasne na poczatek 29 183
(ROE) (%) okresu ’ ’
K . h .
rentowno$¢ brutto sprzedazy (%) wynik ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy 39 71
produktow i towaréw
plynnosé - wskaznik plynnosci I aktywa obrotowe ogdtem* / zobowiazania 11 11
krotkoterminowe™
tynnosé - wskaznik ptynnosci
fny Py srodki pienigzne / zobowiazania krotkoterminowe* 01 0,1
szybkosc¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug** x 365 dni / 918 740
(w dniach) przychody ze sprzedazy produktow i towarow ’ ’
. zobowiazania z tytutu dostaw i1 ustug x 365 dni /
okres splaty zobowigzani » . o
(w dniach) (warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow + koszt 101,0 58,3
wytworzenia sprzedanych produktow)
zapasy X 365 dni / (warto$¢ sprzedanych towarow i
szybkosc¢ obrotu zapaséw o )
(w dniach) materialow + koszt wytworzenia sprzedanych 54,9 45,6
produktow)
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trwatosé struktury finansowania (kapitaly whasne + rezerwy dhugoterminowe + 51,6 55,8
zobowigzania dlugoterminowe) / suma pasywow

25;?;?2;2 ;T:IJSIIE%) (pasywa ogdtem — kapitaty wiasny) / pasywa ogotem 66,1 61,1

Wskazniki inflacji:

Srednioroczny (%) 21 3,5

od grudnia do grudnia (%) 0,7 44

* bez nalezno$ci/zobowiazan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy
** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace.

KOMENTARZ DO WSKAZNIKOW

W roku 2005 w poréwnaniu do roku 2004 nastapit spadek wartosci wskaznikéw rentownosci majatku
(ROA) oraz rentownos$ci kapitalu wlasnego (ROE), ktory wynikal przede wszystkim osiagnigcia w
ostatnim roku obrotowym straty netto.

Spadek warto$ci wskaznika rentownosci brutto sprzedazy w roku 2005 w poréwnaniu do roku 2004 byt
spowodowany wyzszym tempem spadku warto$ci przychodoéw ze sprzedazy w porownaniu do dynamiki
spadku kosztéw dziatalnos$ci operacyjnej w analizowanym okresie.

W latach 2004 — 2005 Grupa Kapitalowa charakteryzowata si¢ stosunkowo niska zdolnoscia do
terminowego regulowania zobowiazan biezacych mierzona warto$ciami wskaznikéw plynnosci. Na
przestrzeni analizowanych lat warto$ci wskaznikow ptynnosci I i III nie osiagngly wartosci uznanych
powszechnie za pozadane.

W roku 2005 w poréwnaniu do roku 2004 nastapito wydtuzenie okresu sptywu naleznosci oraz okresu
sptaty zobowiazan. W ostatnim z analizowanych lat w przeciwienstwie do roku poprzedniego Grupa
Kapitalowa szybciej otrzymywata nalezno$ci handlowe niz regulowata zobowiazania z tego tytutu.

W latach 2004 — 2005 nastapito wydtuzenie okresu utrzymania zapasow z 45,6 dnia w 2004 do 54,9 dnia
w 2005 roku.

W analizowanych latach nie nastapily istotne zmiany wartosci wskaznikéw trwatosci struktury
finansowania oraz obciazenia majatku zobowigzaniami.

KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

W nocie nr 2.1 (pt. ,Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego”) do zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2005
roku Zarzad Spotki Dominujacej poinformowal, ze sprawozdania finansowe Spotki Dominujacej oraz
sprawozdania finansowe spotek zaleznych i spolek wspotzaleznych bedace podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez te Spotki przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2005 roku, i ze
nie wystepuja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Spodtke
Dominujaca oraz spotki zalezne 1 wspotzalezne.
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W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowac nasze przekonanie, ze Spotka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalno$ci przez
co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2005 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowe;j
dzialalnosci.

rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, bedace podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sporzadzone na dzien 31 grudnia
2005 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia
2005 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci ORAZ METODY prezentaciji
DANYCH FINANSOWYCH

W nocie nr 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku
Zarzad Spotki Dominujacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych Grupy Kapitatowe;.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci Grupy Kapitatlowe;j i ich skutki przedstawiono rowniez w nocie
nr 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej za rok zakoficzony 31 grudnia
2005 roku.

wartos¢ firmy z konsolidacji oraz jej odpisy

Zasady ustalenia wartos$ci firmy z konsolidacji 1 ujemnej wartosci firmy z konsolidacji, zasady ich
odpisywania, ujawniono w nocie nr 2.3d do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kapitat wiasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2005 roku stan kapitatow wiasnych jest zgodny z
dokumentacja konsolidacyjna. Dane finansowe dotyczace kapitaldow wlasnych przedstawiono w nocie nr
6j do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

kapitat udziatowcoéw mniejszosciowych

Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych na 31 grudnia 2005 roku wynosit 131 tysigcy ztotych. Kapitat
ten jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.
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wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spotek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:

- wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzar),

- obrotow wewnetrznych (przychodéw i kosztéw),

- wynikéw nie zrealizowanych przez spétki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich aktywoéw,
- dywidend

sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

sprzedaz akcji / udziatéw w spoétce podporzadkowanej

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2005 roku Grupa Kapitatowa nie zbyta zadnych akcji lub
udziatéw w spotkach podporzadkowanych.

Kompletnos¢ i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznaliSmy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spetnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadac
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt konsolidacyjnych.

struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitatowej jest przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym  za  rok  zakonczony 31 grudnia 2005 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

pozycje wptywajace na wynik finansowy grupy kapitatowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitatlowej przedstawiono w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku. Dane
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i1 objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2005 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji  ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
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stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

24. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spélki Dominujacej z dzialanosci Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2005 roku sa z nim
zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia
wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy 0 rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Niniejszy raport zawiera 15 stron.

Elzbieta Grzeskowiak Cecylia Pol
.= —
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr 5014 /2578 HLB Frackowiak i Wspélnicy 5p. z 0.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludow 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegly Rewident nr 5282/782
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