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r. cz4sc oGoLNA

Informacje ogélne

Polimex-Mostostal S.A. (dawniej Polimex-Mostostal Siedlce S.4., zmiana nazwy uchwalona
przez Nadzrvyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 3l stycznia 2006 roku)
("Spólku"¡ zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 maja 1993 roku. Siedziba Spótki

miesci siç w Warszawie, ul. Czackiego l5ll7.

W dniu 26 czerwca 2001 roku Spólka zostalawpisana do rejestru przedsiçbiorców Krajowego

Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000022460. Spólka posiada numer NIP: PL 821-001-

45-09 nadany w àniu 3 sierpnia 1993 roku oraz symbol REGON: 710252031 nadany w dniu 27

lipca 1993 roku.

Spólka jest jednostkq dominujqcq grupy kapitalowej Polimex-Mostostal S.A. Informacje o

transakcJach z jednostkami powi4zanymi oraz wykaz spólek, w których jednostka posiada co

najmniej 20Yo udzialów w kapitale lub ogólnej liczbie glosów w organie stanowi4cym spólki

zistaly-zamieszczone w nocie 5 oraz 3l informacji dodatkowej w zbadanym sprawozdaniu

finansowym za rok zakoitczony 31 grudnia 2005 roku.

Pod stawowym przedm i o tem dzialalno óc i S pólki s4:
. wykonywanie robót budowlano-monta'Zowych,
o montaZ wzqdzeí i instalacji przemyslowych,
. produkcja.

Polimex-Mostostal S.A. dziala w czterech podstawowych segmentach:
. budownictwo,
. produkcja,
. chemia,
. energetYka.

W dniu 31 grudnia 2005 roku kapital podstawowy Spólki wynosil 15'248 tf¡iqcy zlotych'

Kapital wlasny Spótki na ten dzieú wynosil234.148 tysiçcy zlotych. Zgodnie z oÉwiadczeniami

akcjonarius4r- potiuau¡4cych wiçcej niZ 5% akcji Spótki przesylanymi na podstawie art' 69

ustãwy o ofeicie puUiiðrn"¡ i warunkach wprowadzania instrumentów f,tnansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spólkach publicznych struktura wlasnoSci kapitalu

podstawowego Spótki byla nastçpuj 4ca:

IloSó IloSó
akcji glosów

Warto5ó Udzial
nominalna w kaPitale

akcji PodstawowYm

Commercial Union Otwarty Fundusz
Emerytalny BPH CU WBK S.A.
Bank Gospodarstwa Krajowego
Commercial Union Investment
Management (Polska) S.A.
Amplico Life (American Life Insurance
and Reinsurance CompanY) 936.261
AIG OFE 779.561
Polimex-Developement *) 526-100
Pozostali akcionariusze 8.981'561

r .480.029 I .480.029 1.480.029
1.422.117 1.422.117 1.422.117

1.122.862 1.122.862 1.122-862

936.261 936.261
779.561 779.561
526.100 526.100

8 .981 .561  8 .981 .561

9,71%
9,33%

7,360/o

6,14%
5, l lYo
3,45%

58,90%

Razem 15.248'491
*) Spólka w 100% zalezna od Polimex-Mostostal S'4.

t5.248.491 15.248.491 l00Yo
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Na podstawie informacji publicznych oruz posiadanych przez Spólkç na dzieñ 6 czewca2006
roku, w roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do dnia wydania niniejszego raportu mialy
miejsce nastçpujece zmiany w strukturze wlasnoéciowej kapitatu zakladowego Spólki:

. umorzenie 3.300.142akcji wlasnych,

. zakup 936.261 akcji przez ALICO (American Life Insurance and Reinsurance Company)
poórednio poprzezAlc OFE oraz AIG Asset Management Polska S.4.,

o przekazanie 1.422.121 akcji przez Skarb Paústwa na rzecz Banku Gospodarstwa
Krajowego,

. sprzedai, 200.724 akcji przezlNG Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych,

. zakup 779.561 akcji przez AIG OFE,

. sprzedal 200.724 akcji przezlNG Towar4ystwo Fundusry Inwestycyjnych,

. sprzedaz 650.000 akcji przez Bank Gospodarstwa Krajowego,

. zakup 1.298.045 akcjiprzezOtwarty Fundusz Emerytalny PZU "Zlota Jesieñ"'

Zmiany kapitalu podstawowego Spólki w roku obrotowym byþ nastçpuj4ce:

IloSó akcji

18.548.633
3.300.r42

WartoSó nominalna akcji

W sklad Zarzqdu Spólki na dzieí 6 czerwca 2006 roku wchodzili:

Stan na pocz4tek okresu
Umorzenie akcji wlasnych Spólki

Stan na koniec okesu

Konrad Jaskóla
Aleksander Jonek
Andrzej KafuZny
Grzegorz Szkopek
Zygmunt Artwik

15.248.49r

- Prezes Zaruqdu,
- Wiceprezes Zarzqdu
- Wicepreze s Zarzqdul,
- Wiceprezes Zarzqdu,
- Wiceprezes Zarzqdu.

18.548.633 zl
3.300.14221

15.248.491zl

sÞJad Zarzqdu ulegl zmianie - w

S.A. powolano na stanowisko
W okresie od I stycznia 2005 roku do 6 czerwca 2006 roku

dniu 14 lipca 2005 roku do Zatzqdu Polimex-Mostostal
W iceprezes a Zar zqdu - p ana Zy gmunta Arfw ika'
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2. Sprawozdanie finansowe

W dniu 28 lutego 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjçlo decyzjç
o sporzedzaniu sprawozdania finansowego Spólki zgodnie z Miçdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, które zostaþ zatwierdzone przez UE.

2.1. Opinia bieglego re\ryidenta oraiz b^d^nie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit Sp. z o.o. z siedzibq w Warszawie, Rondo ONZ I jest podmiotem

uprawnionym do badania sprawozdaú finansowych, wpisanym na listç pod numerem 130.

Ernst & Young Audit Sp. z o.o. w dniu 19 lipca 2005 roku zostala wybrana przez Radç

Nadzorczq do badania sprawozdania finansowego Spólki.

Ernst & Young Audit Sp. z o.o. oraz biegly rewident kieruj4cy badaniem spelniajq

w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzeínia 1994 roku o rachunkowo5ci (tekst

jednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, z póíniejszymi zmianami - ,,ustawa o rachunkowoSci"),

warunki do wyra2enia bezstronnej i niezalehnej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 19 sierpnia 2005 roku z Zarzqdem Spólki

przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego za rok zakoúczony dnia 31 grudnia

2005 roku.

Naszym zadaniem bylo wyraZenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie

przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania

finunro*ego procedury byfy zaprojektowane tak, aby umoZliwió wydanie opinii o

sprawozdaniu finansowym traktowanym jako caloéó. Nasze procedury nie obejmowaþ

uzupelniaj4cych informacji, które nie maj4 wptywu na sprawozdanie finansowe traktowane

jako caloéó.

Na podstawie naszego badania, z dniem 6 czerwca 2006 roku wydali$my opiniç bieglego

rewidenta z zastrzeheniem o nastçpuj 4cej treóci :

,, Dla Rady Nadzorczej Polimex - Mostostal S.A.

1. Przeprowadziliómy badanie zalqczonego sprawozdania finansowego za rok zakoúczony dnia

31 giudnia 2005 ioku Polimex-Mostostal S.A. (dawniej Polimex-Mostostal Siedlce S'A', zmiana

nu^ry uchwalona przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 31 stycznia

2006 roku) (,,Spólka") z siedzibqw Warszawie przy ul. Czackiego l5l17 , obejmuj4cego:

. rachunek rysków i strat za okres od dnia I stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku,

wykazuj4cy 4rsk netto w wysokoéci34.942 tysi4ce zlotych,
. bilans Ãporzqdzony na dziefi 31 grudnia 2005 roku, który po stronie aktywów i pasywów

wykazuje sumç 846.290 tysiçcy zlotych,
o zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia I stycznia 2005 roku do dnia 3l

grudnia 2005 roku, wykazuj4ce zrviçkszenie stanu kapitafu wlasnego o kwotç 34.942 tysi4ce

z\otych,
. rachunek przeplywów pieniçznych za okres od dnia I stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia

2005 roku, wykazuj4cy aviçkszenie stanu érodków pieniçZnych netto o kwotç 24'879 tysiçcy

zlo|ych oraz
. informacjç dodatkow4

=JI EnNsr*YouNc
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(,,zalqczone sprawozdani e f,rnansowe").

Za rzetelnoéó, prawidlowosó i jasnoéó zalqczonego sprawozdania finansowego, jak równie| za

prawidlowosó ksi4g rachunkowych odpowiada Zarzqd Spólki. Naszym zadaniem bylo zbadanie

za\qczonego sprawozdania finansowego i wyrahenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy

sprawozdanie finansowe jest, we wszystkich istotnych aspektach,rzetelne, prawidlowe i jasne oraz

c4y ksiçgi rachunkowe stanowi4ce podstawç jego sporz4dzenia s4 prowadzone, we wsrystkich

istotnych aspektach, w sposób prawidlowy.

Badanie zal4czonego sprawozdania f,rnansowego przeprowadziliémy, z wyj4tkiem lavestii,

o których mowa poni2ej w punktach od 5 do 7, stosownie do obowiqzujqcych w Polsce

postanowieú:

. rozdziatn 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci (,,ustawa

o rachunkowoSci"),
o ¡orï¡ wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajow4 Radç Biegþch

Rewidentów.

w taki sposób, aby uzyskaó racjonaln4 pewnoSó czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych

nieprawidlowoéci. W szczególnoóci, badanie obejmowalo sprawdzenie - w duZej mierze metodQ

wyrywkow4 - dokumentacji, z której wynikaj4 kwoty i informacje zawarte w zalqczonym

sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo równieZ ocenç poprawnoSci przyjçtych

iitosowanych przez Zarzqd Spólki zasad rachunkowoúci i znaczqcych szacunków dokonanych

przezZarzqd SpOtti, jak i ogólnej prezentacji zalqczonego sprawozdania fÏnansowego. UwaZamy,

Ze przeprowadzone prr", iu, badanie dostarczylo nam wystarczajqcych podstaw do wyraZenia

opinii o zalqczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako caloóó.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakofrczony dnia 31 grudnia 2004 roku, które

bylo przygotowane zgodnie - ustaw4 o rachunkowoSci, bylo przedmiotem badania przezbieglego

ré*id""iu ¿zialajqce[o w imieniu innego podmiotu uprawnionego, który w dniu 20 kwietnia 2005

roku wydal opiniEz áastzezeniami o tym sprawozdaniu finansowym dotycz4cymi realizowalnoóci

nale2no5ci handlowej, wartoóci udzialów w jednej z jednostek zalehnych otazkapitalów wlasnych

jednej ze spólek zaleànych.

5. Zalqczone sprawozdanie finansowe zawiera porównywalne dane f,tnansowe za rok zakoiczony

dnia :1 grudnia 2004 roku. Dane te dotyczqspótki Polimex Cekop S.A' do 30 czerwca 2004 roku

oraz oddnia pol4czenia z Mostostal Siedlce S.4., czyli 1 lipca 2004 roku, obu spólek pol4czonych,

co zostalo opirun" w nocie 9.1 dodatkowych informacji i objaSnieri do zalqczonego sprawozdania

finansowego. W zwi4zku zWm,2e nasze prace nie obejmowaþ badania porównywalnych danych

finansowych za rokiOO+ ni"jeste6my w stanie i nie odnosimy siç do kwestii porównywalnoSci i

kompletnoéci tych danych w stosunku do zalqczonego sprawozdania finansowego'

6. Jak opisano w nocie 22 dodatkowych not i objaénieú do zalqczonego sprawozdania finansowego

Spólka na dzieit 3l grudnia 2005 roku wykazuje w pozycji aktywa finansowe inwestycjç w akcje

rpOtti zaleanej Naftóbudowa S.A. Spólka ta jest notowana na Gieldzie Papierów WartoÉciowych

w Warszawie, a jej warto$ó rynkowa nadziefi 31 grudnia 2005 roku bylanizsza w stosunku do

wartoéci bilansowãj tej inwestycji wykazywanej przez Spólkç. Spólka nie dokonala odpisu

aktualizujqcego wañoéci inwestycji w Naftobudowa S.A. i w zrvi4zku zWm niejesteémy w stanie

i nie odnosimy siç do wartoSci tej inwestycj i w zalqczonym sprawozdaniu f,tnansowym.

4A
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7. Na dzieí 37 grudnia 2005 roku Spólka wykazuje w pozycji Srodki trwale budynek administracyjny
w wartoéci 1,7 miliona ztotych. W nocie 35.1 dodatkowych informacji i objaónieú do zalqczonego
sprawozdania finansowego Spólka poinformowala o toczqcym siç obecnie sporze w sprawie
wlasnoéci dzialk| na której stoi budynek. Zdaniem Zaruqdt nie jest moZliwe obecnie stwierdzenie
jak zakonczy siç spór. Spólka nie dokonala ustalenia wartoéci budynku, zgodnie z mo2liwoSciami
wynikaj4cymi z MSSF l, ze wzglçdu na niepewnoSó dotycz4c4 kwestii wlasnoSci dzialki. Bior4c
pod uwagç pov,ryAsze nie jesteémy w stanie i nie odnosimy siç do kwestii wartoéci budynku
administracyjnego.

8. Nas4ym zdaniem z wyj4tkiem skutków kwestii, o których mowa w punktach od 5 do 7 powyùej,
zalqczone sprawozdanie fi n ansowe, we wszystkich istotnych aspektach :

. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnoSci gospodarczej za okes od dnia I stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku,
jaktez sytuacji maj4tkowej i f,rnansowej badanej Spótki nadzieí 31 grudnia 2005 roku,

. zostalo sporzqdzone prawidlowo, to jest zgodnie z Miçdzynarodowymi Standardami
SprawozdawczoSci Finansowej, które zostaþ zatwierdzone przez UE oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksi4g rachunkowych,

. jest zgodne z wptywajqcymi na formç i treóó sprawozdania finansowego przepisami prawa
reguluj4cymi pr4ygotowanie sprawozdaú finansowych orazpostanowieniami statutu Spólki.

9. Nie zgjaszajqc dalsrych zastrzeíeñ, Twtacamy uwagç na nastgpuj 4c4 kwestiç :

Zgodnie z przyjçtq polityk4 rachunkowoSci, Spólka wykazala w zalqczonym sprawozdaniu
finansowym inwestycje w udzialy i akcje w jednostkachzalehnych i stowarryszonych wedlug ceny
nabycia (z twzglçdnieniem odpisu z gutl trwalej utraty wartoóci tych inwestycjÐ. Grupa
Kapitalowa Polimex-Mostostal S.A. ("Grupa Kapitalowa"), gdzie Spólka jest jednostk4

dominuj4cq sporzqdziNa w dniu 6 czerwca 2006 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Wyniki finansowe oraz aktywa netto Grupy Kapitalowej róàniq siç od wyników finansowych
Spólki za rok zakoítczony 31 grudnia 2005 roku oraz odjej aktywów netto na ten dzieú. W
rwiqzku z powy2szym zvwacamy uwagç, Ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie powinno

stanowió jedynej podstawy do oceny sytuacji finansowej i maj4tkowej Spólki, która jest

podmiotem dominuj4cym we wspomnianej powyZej Grupie Kapitalowej.

l}.ZapoznaliSmy siç ze sprawozdaniem Zarzqdu na temat dzialalnoSci Spótki w okresie od dnia
1 sfycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku oraz zasad sporz4dzenia rocznego

sprawozdania finansowego (,,spraw ozdanie z dzialalnoíci") i uznali í;my, 2e informacje pochodzqce

z zalqczonego sprawozdania f,rnansowego s4 z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z

dzialalnoSci uwzglçdniaj4 odpowiednie postanowienia rozporzqdzenia Ministra Finansów z dnia
19 paídziemika 2005 roku w sprawie informacji bieZ4cych i okresowych przekazywanych przez

emitentów papierów wartoSciowych (Dz. U. nr 209,po2. 1744)."

Badanie sprawozdania finansowego Spólki przeprowadziliómy w okesie od 5 wrzeónia 2005
roku do 30 wrzeónia 2005 roku, od 20 maÍca 2006 roku do 6 czerwca 2006 roku, w tym w
siedzibie Spótki od 20 marca 2006 roku do 13 kwietnia 2006 roku, w tym w oddzialach w
Szczecinie i Stalowej Woli od 20 marca 2006 do 24 marca2006 oraz w Siedlcach od 20 marca
2006 do 14 kwietnia 2006.

==!lEnNsraYouNc
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2.2. OSwiadczenia otrzymane i dostçpnoSé danych

Zarzqd potwierdzil swoj4 odpowiedzialnoéé za rzetelnoéó, prawidlowoéó i jasnoéó

sprawozdania finansowego orcz oSwiadczyl, i2 udostçpnil nam wsrystkie dane finansowe,

ksiçgi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oruz vdzielil niezbçdnych wyjaSnieñ za

wyj4tkiem kwestii dotycz4cych bilansu otwarcia, wyceny inwestycji dlugoterminowych or¿LZ

prawa wlasnoóci do budynku administracyjnego wykazywanego w aktywach spólki, do których

odnieéliómy siç odpowiednio w punktach od 5 do 7 opinii niezalehnego bieglego rewidenta.

Otrzymali6my równie2 pisemne oiwiadczenie z dnia 6 czerwca 2006 roku Zarzqdu Spólki o:

. kompletnym ujçciu danych w ksiçgach rachunkowych,

. wykazaniu wszelkich zobowiqzafi warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

. ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzefi, które nast4pily po

dacie bilansu do dnia zloàenia oéwiadczenia.

W oéwiadczeniu potwierdzono, 2e przekazane nam informacje byþ rzetelne i prawdziwe

zgodnie zprzekonaniem i najlepszqwiedzqZarzqdu Spólki i objçþ wszelkie zdarzenia mogqce

mieó wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym Spótki zrpoprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spólki, sporz4dzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowoíci, za

rok zakoitczony dnia 31 grudnia 2004 roku zostalo zbadane przezRafala Czapskiego, bieglego

rewidenta nr 1027217599 orazAdriannç Labudq, bieglego rewidenta nr 932617000 dzialajqcych

w imieniu BDO Polska Sp. z o.o. Dzialajqcy w imieniu podmiotu uprawnionego biegþ

rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2004 roku

opiniç zzastrzeaeniami dotycz4cymi niesplaconej naleZnoSci handlowej, wartoóci udzialów w

jédnej z jednostek zaleZnych orazkapitalów wlasnych jednej ze spólek zaleínych'

Sprawozdanie finansowe Spólki za rck zakoítczony dnia 3l grudnia 2004 roku zostalo

zatvtierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2005 roku, na

którym akcjonariusze podjçli-uchwalç, 2e zysk netto za rok 2004 w wysokoéci 25.109 tysiçcy

zlotych oraz zysk nefiò z-lat ubiegþch w wysokoSci 1.574 tysi4ce zlotych zostanie w caloéci

przeznaczony na kapital zapasowy Spólki

Sprawozdanie finansow e za rokobrotowy zakoítczony dnia 31 grudnia 2004 roku wraz z opini4

bieglego rewidenta, odpisem uchwaþ o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem

uctrlary o podziale 4yiku, sprawozdaniem zdzialalnoSci Spótki zostaly zNohone w dniu

15 lipca 2005 roku w Krajowym Rejestrze S4dowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzieí 31 grudnia 2004 roku, rachunek

ryrt O* i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywów pieniç2nych

|ø rok zakoírczony dnia 3l grudnia 2004 roku wraz zopini4 bieglego rewidenta, odpisem

uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaþ o podziale zysku w

dniuZ2listopada 2005 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1782'

Zatwierdzony bilans zamkniçcia na dziei 31 grudnia 2004 roku zostal prawidlowo

wprowadzony do ksi4g rachunkowych jako bilans otwarcia na dzieí 1 stycznia 2005 roku.



Polimex-Mostostal S.A.
Raport uzupelniajqcy opiniç niezale2nego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

za rok zakoítczony dnia 3 I grudnia 2005 roku
(w tysiqcach zlotych)

3. Sytuacja finansowa

3.1. Podstawowe dane i wskaÍniki finansowe

Poni2ej przedstawiono wybrane wskaániki charakteryzuj4ce sytuacjç finansow4 Spólki w

latach 2004 - 2005, wyliczone na podstawie danych fînansowych zawafich w sprawozdaniu

finansowym za rok zakoíczony dnia 31 grudnia 2005 roku. Nie przedstawiono wybranych

podstawowych danych i wskaáników finansowych za rok 2003, poniewaZ Spólka zmienila

stosowane zasady rachunkowoéci na Miçdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci
Finansowej, które zostaþ zatvtierdzone przez UE w roku 2005 i wczeSniejsze dane nie s4

dostçpne.

WskaZniki za rok 2005 wyliczono na podstawie danych finansowych zawafich w

sprawozdaniu finansowym za rok zakoítczony dnia 31 grudnia 2005 roku, bez uwzglçdnienia

wpþwu zastrzeàefizawafich w opinii bieglego rewidenta'

suma bilansowa
kapital wlasny
wynik finansowy netto

rentownoSó maj4tku (%d

wynik finansowy netto x 100
suma aktywów

rentowno$ó kapitalu wlasnego (%)

wynik finansowy netto x 100
kapital wlasny na pocz4tek okresu

rentownoSé netto sprzedùry (%o)

wynik finansowy netto x l!q-
przychody zesprzedæiry produktów i towarów

plynnoSó - wskaznik ptynnoSci I

aktvwa obrotowe ogólem
zob ow iqzuia krótkoterm i nowe

plynno5ó - wskaznik pþnnoSci III

Srodki pieniçzne

zobowiq¡ania kótkoterminowe

srybkoSó obrotu naleznoéci

nale2noSci zffiùlu dostaw i usfug x 365 dni
prrychody ze sprzedairy produktów, towarów i

materialów

okes splaty zobowiry,aít

zobowiazania z tytulu dostaw i uslug x 365 dni
wa¡to$ó sprzedanych towarów i materialów +

koszt wytworzenia sprzedanych produktów

2005

846.290
234.148
34.942

4 ,1%

r4,gvo

2,60/o

2004

780.249
r99.206

6.744

0,90/o

3,40/o

0,7%

0,07

1,281,25

0 , 1 I

t291 1 5

r20 145
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2004
56

2005
30szybkoSé obrotu zapasów

zauasy x 365 dni
wa¡toSó sprzedanych towarów i materialów

+ koszt wytworzenia sprzedanych produktów

trwaloéé struktury finansowania (%o) 36,4% 38,9%

(kapital wlasny + rezerry
i zobowiazania dlugoterminowe) x 100

suma pasywow

ob ci qZen i e maj 4tku zob ow iqzaniarni (þ

(suma paswvów- kapital wlasny) x 100

723% 74,5%

suma aktywów

wskaznik inflacji:
órednioroczny
od grudnia do grudnia

3.2 Komentarz

2 ,1%
0,7%

3,5%
4,4yo

Przedstawione wska¿niki wskazuj4 na nastepujqce trendy:

o w roku 2005 wzrosla, w stosunku do roku poprzedniego wartoéó wskaZników
rentownoóci majqtku zO,gyo do 4,1%o, rentownosci kapitalów wlasnych z3,4yo do 14,9o/o
oraz rentownosci netto sprzedaLry z 0,7yo do 2,6Yo,

. wartoóó wskaZników pþnnoSci I oraz III pozostala w biehqcym roku obrotowym na
poziomie zblihonym do roku poprzedniegq,

. okres sptywu naleZnoéci obniryl siç nieznacznie w bieZ4cym okresie ze 129 do

natomiast okres regulowania zobowiqzaí spadl ze 145 do I20 dni,
. wskaZnik szybkoéci obrotu zapasów wynosil w 2005 roku 30 dni, podczas gdy

poprzednim 56 dni,
o wartoéó wskaZnika trwaloóci struktury finansowania w latach 2004 - 2005 oscylowala w

przedziale 36-39Yo,
. wartoSó wskaZnika obci4Tenia maj4tku zobowiqzaniami wyniosla w

natomiast w roku poprzednim 74,5%io.

115 dni ,

w roku

2005 roku 72,3Yo,

3.3 KonfynuacjadzialalnoSci

Podczas naszego badania nic nie avrócilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,

Ze Spólka nie jest w stanie kontynuowaé, dzialalno(;ci przez co najmniej l2 miesiçcy licz4c od

dnia 3l grudnia 2005 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bqdí

i stotn e go o gran iczeni a przez n i4 dotychczasowej dzialalnoéc i.

W nocie 7 informacji dodatkowej w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spólki za rok

zakoñczony dnia 31 grudnia 2005 roku. Zarzqd wskazal, 2e sprawozdanie finansowe zostalo

sporzqdzone przy zaloaeniu kontynuowania dzialalnoSci przez Spólk7przez okres nie krótsry

niZ12 miesiçcy od dnia 31 grudnia 2005 roku, i Ze nie wystçpuj4okoliczno6ci wskazuj4ce na

zagrohenie kontynuowania dzialalnoíci przez Spólkç'
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III. czq,se szczß,Gor-o\ryA

1. Prawidlowo5óstosowanegosystemuksiçgowo5ci

Ksiçgowoéó Spólki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AS
w siedzibie Spólki. W oddzialach w Siedlcach, Szczecinie oraz Stalowej Woli ksiçgi
prowadzone sq zrykorzystaniem systemu komputerowego Exact. Spólka posiada aktualnq
dokumentacjç, o której mowa w art. 10 ustawy, w tym równieZ zakladowy plan kont
zatvt ier dzony przez Zarz4d Spólki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowoSci ksi4g
rachunkowych, które mogþby mieó istotny wptyw nazbadane sprawozdanie finansowe, a które
nie zostaþby usuniçte, w tym dotycz4cych:

. zasadnoóci i ci4gloSci stosowanych zasad(polityki) rachunkowo6ci,
o rzetelnoóci ksi4g rachunkowych, bezblçdnoéci ksi4g rachunkowych oraz powi4zania

zapisów w ramach ksi4g rachunkowych,
. udokumentowania operacji gospodarczych,
. prawidlowoóci otwarcia ksi4g rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu

za okres poprzedni,
o powi4zania zapisów z dowodami ksiçgowymi i sprawozdaniem f,tnansowym,
. spelniania warunków jakim powinna odpowiadaó ochrona dokumentacji ksiçgowej oraz

przechowywania ksi4g rachunkowych i sprawozdaú fi nansowych.

za wyj4tkiem kwestii, do których odnieéliémy siç w opinii niezalehnego bieglego rewidenta, jak

szerzej opisano w punkcie L2.l niniejszego raportu.

2. Aktywa, zobowi4zania i kapitaþ wlasne oraz pozycje ksztaltuj4ce \Mynik

dzialalnoSci Spólki

Struktura aktywów i zobowiqzaú bilansu Spótki, kapitalów wlasnych Spólki jak równieZ
porycji ksfaltuj4cych wynik dzialalnoéci zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
fi nansowym za rok zakoirczony dnia 3 I grudnia 2005 roku.

Inwentaryzacja aktywów i zobowiqzañ zostala przeprowadzona zgodnie z ustaw4
o rachunkowoéci. RóZnice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujçte w ksiçgach
rachunkowych 2005 roku.

W opinii bieglego rewidenta zostaly zawarte zastrzehenia dotyczqce nastçpujqcych porycji

sprawozdani a finansowego :
. prezentacji danych porównywalnych za 2004 rok (punkt 5 opinii niezaleànego bieglego

rewidenta);
o wlcen¡, inwestycji dlugoterminowych (punkt 6 opinii niezalehnego bieglego rewidenta);
o prâwâ wlasnoóci do budynku prezentowanego w sprawozdaniu finansowym w porycji

órodki trwale (punkt 7 opinii niezalehnego bieglego rewidenta).

=Jl EnNsr*YouNc
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3.

4.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoítczonym dnia 3l grudnia 2005
roku sporz4dzona zostaNa, we wsrystkich istotnych aspektach zgodnie z Miçdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, które zostaþ zatwierdzone przezUB.

Sprawozd anie z dzialalnoSci spólki

Zapoznalismy siç ze sprawozdaniem Zarzqdu na temat dzialalnoéci Spótki w okresie od dnia
1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku oraz zasad sporz4dzenia Íocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnoíci") i uznaliSmy, 2e informacje
pochodz4ce z zalqczonego sprawozdania f,inansowego s4 z nim zgodne.Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dzialalno6ci uwzglçdniaj4 odpowiednie postanowienia rczporzqdzenia Ministra
Finansów z dnia 19 paâdziemika 2005 roku w sprawie informacji bieZ4cych i okresowych
przekazywanych przez emitentów papierów wartoÉciowych (Dz. U . nr 209, poz. 17 44)'

5. ZgodnoSó z prawem

U4yskaliémy pisemne potwierdzenie od Zarzqdu, i2 w roku sprawozdawczym nie zostaþ

naruszone przepisy prawa, a takhe postanowienia statutu Spótki maj4ce wptyw na

sprawozdanie finansowe.

6. \ilykorrystaniepracyspecjalistów

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wyników prac niezalehnego specjalisty Mariana
Wodarczyka, rzeczoznawcy maj4tkowego nr ll16 dzialajqcego wimieniu Terra Sp. z o'o'
w zakresie \'/yceny érodków trwaþch otazprawawieczystego uZytkowania gruntów'

w imieniu
Ernst & Young Audit
Rondo ONZ 1, 00-124

Sp. z o.o.
Warszawa

d"*^.il, 5fu^4¿-
Robert Klimacki
Biegþ rewident Nr 90055/7482

Warszawa, dnia 6 czerwca 2006 roku

numer ewid. 130

Sebastian Í-vczba
Biegþ rewident Nr 9946/7392

d]R,NSTi. E Y@ETAIG
^A.IJDIT sp" z o.0.

Rondo O1llZ 1, 00-124 \Å/ärszawe
47-
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