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I.  CZESC OGOLNA
1. Informacje ogolne

Polimex-Mostostal S.A. (dawniej Polimex-Mostostal Siedlce S.A., zmiana nazwy uchwalona
przez. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 31 stycznia 2006 roku)
(“Spotka”) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 maja 1993 roku. Siedziba Spotki
miesci si¢ w Warszawie, ul. Czackiego 15/17.

W dniu 26 czerwca 2001 roku Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000022460. Spétka posiada numer NIP: PL 821-001-
45-09 nadany w dniu 3 sierpnia 1993 roku oraz symbol REGON: 710252031 nadany w dniu 27
lipca 1993 roku.

Spotka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej Polimex-Mostostal S.A. Informacje o
transakcjach z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spotek, w ktorych jednostka posiada co
najmniej 20% udzialéw w kapitale lub ogélnej liczbie glosow w organie stanowiacym spotki
zostaly zamieszczone w nocie 5 oraz 31 informacji dodatkowej w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2005 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoltki sa:
« wykonywanie rob6t budowlano-montazowych,
« montaz urzadzen i instalacji przemystowych,
« produkcja.

Polimex-Mostostal S.A. dziata w czterech podstawowych segmentach:
« budownictwo,
« produkcja,
o chemia,
» energetyka.

W dniu 31 grudnia 2005 roku kapital podstawowy Spolki wynosit 15.248 tysiecy zlotych.
Kapitat wlasny Spotki na ten dzien wynosit 234.148 tysiecy zlotych. Zgodnie z o$wiadczeniami
akcjonariuszy posiadajacych wigcej niz 5% akeji Spétki przesytanymi na podstawie art. 69
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych struktura wiasnosci kapitatu
podstawowego Spotki byta nastepujaca:

1los¢ Tlos¢ Wartos¢ Udziat
akcji glosow nominalna w kapitale
akeji podstawowym
Commercial Union Otwarty Fundusz

Emerytalny BPH CU WBK S.A. 1.480.029 1.480.029 1.480.029 9,71%
Bank Gospodarstwa Krajowego 1.422.117 1.422.117 1.422.117 9,33%
Commercial Union Investment

Management (Polska) S.A. 1.122.862 1.122.862 1.122.862 7,36%
Amplico Life (American Life Insurance

and Reinsurance Company) 936.261 936.261 936.261 6,14%
AIG OFE 779.561 779.561 779.561 5,11%
Polimex-Developement *) 526.100 526.100 526.100 3,45%
Pozostali akcjonariusze 8.981.561 8.981.561 8.981.561 58,90%
Razem 15.248.491 15.248.491 15.248.491 100%

¥) Spotka w 100% zalezna od Polimex-Mostostal S.A.
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Na podstawie informacji publicznych oraz posiadanych przez Spétke na dzien 6 czerwca 2006
roku, w roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do dnia wydania niniejszego raportu mialy
miejsce nastepujace zmiany w strukturze wlasnosciowej kapitahy zaktadowego Spétki:

e umorzenie 3.300.142 akcji wlasnych,

e zakup 936.261 akcji przez ALICO (American Life Insurance and Reinsurance Company)
posrednio poprzez AIG OFE oraz AIG Asset Management Polska S.A.,

o przekazanie 1.422.121 akcji przez Skarb Panstwa na rzecz Banku Gospodarstwa

Krajowego,

sprzedaz 200.724 akcji przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych,

zakup 779.561 akcji przez AIG OFE,

sprzedaz 200.724 akcji przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych,

sprzedaz 650.000 akcji przez Bank Gospodarstwa Krajowego,

zakup 1.298.045 akcji przez Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ziota J esief".

Zmiany kapitatu podstawowego Sp6tki w roku obrotowym byly nastepujace:

Tlos¢ akcji Warto$¢ nominalna akcji
Stan na poczatek okresu 18.548.633 18.548.633 zt
Umorzenie akcji wlasnych Spotki 3.300.142 3.300.142z
Stan na koniec okresu 15.248.491 15.248.491 zt

W sklad Zarzadu Spéiki na dzien 6 czerwca 2006 roku wchodzili:

Konrad Jaskota - Prezes Zarzadu,

Aleksander Jonek - Wiceprezes Zarzadu,
Andrzej Katuzny - Wiceprezes Zarzadu,
Grzegorz Szkopek - Wiceprezes Zarzadu,
Zygmunt Artwik - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 6 czerwca 2006 roku sklad Zarzadu uleg!t zmianie - w
dniu 14 lipca 2005 roku do Zarzadu Polimex-Mostostal S.A. powolano na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu - pana Zygmunta Artwika.
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2.1,

Sprawozdanie finansowe

W dniu 28 lutego 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo decyzje
o sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spolki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE.

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. w dniu 19 lipca 2005 roku zostata wybrana przez Radg
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spoiki.

Emst & Young Audit Sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, z péZniejszymi zmianami - ,ustawa o rachunkowosci),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 19 sierpnia 2005 roku z Zarzadem Spotki
przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2005 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wptywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 6 czerwca 2006 roku wydalismy opini¢ bieglego
rewidenta z zastrzezeniem o nastgpujace;j tresci:

,, Dla Rady Nadzorczej Polimex — Mostostal S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2005 roku Polimex-Mostostal S.A. (dawniej Polimex-Mostostal Siedlce S.A., zmiana
nazwy uchwalona przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 31 stycznia
2006 roku) (,,Spotka™) z siedziba w Warszawie przy ul. Czackiego 15/17, obejmujacego:

rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku,
wykazujacy zysk netto w wysokosci 34.942 tysiace ziotych,

bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 846.290 tysigcy zlotych,

zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31
grudnia 2005 roku, wykazujace zwigkszenie stanu kapitatlu wlasnego o kwote 34.942 tysiace
zlotych,

rachunek przeplywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia
2005 roku, wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwote 24.879 tysiecy
zlotych oraz

informacj¢ dodatkowa
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(,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnoé¢, prawidlowosé i jasno§¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
prawidlowo$é ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie finansowe jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz
czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposob prawidiowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy, z wyjatkiem kwestii,
o ktérych mowa ponizej w punktach od 5 do 7, stosownie do obowiazujacych w Polsce
postanowien:

o rozdziatlu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci”),

« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewno$¢ czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczeg6lnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowa - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci  przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Spolki zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spotki, jak i ogdlnej prezentacji zataczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2004 roku, ktére
bylo przygotowane zgodnie z ustawa o rachunkowosci, bylo przedmiotem badania przez bieglego
rewidenta dziatajacego w imieniu innego podmiotu uprawnionego, ktéry w dniu 20 kwietnia 2005
roku wydat opinig z zastrzezeniami o tym sprawozdaniu finansowym dotyczacymi realizowalno$ci
naleznosci handlowej, wartosci udzialéw w jednej z jednostek zaleznych oraz kapitatéw wiasnych
jednej ze spotek zaleznych.

5. Zalaczone sprawozdanie finansowe zawiera poréwnywalne dane finansowe za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2004 roku. Dane te dotycza spotki Polimex Cekop S.A. do 30 czerwca 2004 roku
oraz od dnia polaczenia z Mostostal Siedlce S.A., czyli 1 lipca 2004 roku, obu spotek potaczonych,
co zostalo opisane w nocie 9.1 dodatkowych informacji i objasnien do zataczonego sprawozdania
finansowego. W zwiazku z tym, ze nasze prace nie obejmowaly badania pordwnywalnych danych
finansowych za rok 2004 nie jestesmy w stanie i nie odnosimy sig do kwestii poréwnywalnosci i
kompletnosci tych danych w stosunku do zataczonego sprawozdania finansowego.

6. Jak opisano w nocie 22 dodatkowych not i objasnien do zataczonego sprawozdania finansowego
Spotka na dzien 31 grudnia 2005 roku wykazuje w pozycji aktywa finansowe inwestycje w akcje
spotki zaleznej Naftobudowa S.A. Spoika ta jest notowana na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, a jej wartoé¢ rynkowa na dzien 31 grudnia 2005 roku byla nizsza w stosunku do
wartodci bilansowej tej inwestycji wykazywanej przez Spotke. Spotka nie dokonata odpisu
aktualizujacego wartosci inwestycji w Naftobudowa S.A. i w zwiazku z tym nie jeste$my w stanie
i nie odnosimy sie do wartosci tej inwestycji w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.
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7. Na dzien 31 grudnia 2005 roku Spélka wykazuje w pozycji $rodki trwate budynek administracyjny
w wartosci 1,7 miliona zlotych. W nocie 35.1 dodatkowych informacji i objasnien do zalaczonego
sprawozdania finansowego Spodtka poinformowala o toczacym si¢ obecnie sporze w sprawie
wlasno$ci dzialki, na ktérej stoi budynek. Zdaniem Zarzadu nie jest mozliwe obecnie stwierdzenie
jak zakonczy si¢ spor. Spotka nie dokonata ustalenia wartosci budynku, zgodnie z mozliwosciami
wynikajacymi z MSSF 1, ze wzgledu na niepewno$¢ dotyczaca kwestii wiasnosci dzialki. Biorac
pod uwage powyzsze nie jesteSmy w stanie i nie odnosimy si¢ do kwestii wartosci budynku
administracyjnego.

8. Naszym zdaniem z wyjatkiem skutkéw kwestii, o ktérych mowa w punktach od 5 do 7 powyzej,
zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2005 roku,

o zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

« jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spolki.

9. Nie zglaszajac dalszych zastrzezefi, zwracamy uwagg na nastgpujaca kwestig:

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, Spoétka wykazata w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym inwestycje w udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wedtug ceny
nabycia (z uwzglednieniem odpisu z tytulu trwalej utraty wartosci tych inwestycji). Grupa
Kapitalowa Polimex-Mostostal S.A. ("Grupa Kapitalowa"), gdzie Spétka jest jednostka
dominujaca, sporzadzita w dniu 6 czerwca 2006 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Wyniki finansowe oraz aktywa netto Grupy Kapitalowe]j réznia si¢ od wynikéw finansowych
Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku oraz od jej aktywoéw netto na ten dzief. W
zwiazku z powyZzszym zwracamy uwage, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie powinno
stanowi¢ jedynej podstawy do oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest
podmiotem dominujacym we wspomnianej powyzej Grupie Kapitatowe;j.

10.Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spétki w okresie od dnia
1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalno$ci”) i uznalismy, ze informacje pochodzace
z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z
dziatalnoéci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744)."

Badanie sprawozdania finansowego Spoiki przeprowadziliSmy w okresie od 5 wrzesnia 20035
roku do 30 wrzesnia 2005 roku, od 20 marca 2006 roku do 6 czerwca 2006 roku, w tym w
siedzibie Spotki od 20 marca 2006 roku do 13 kwietnia 2006 roku, w tym w oddziatach w
Szczecinie i Stalowej Woli od 20 marca 2006 do 24 marca 2006 oraz w Siedlcach od 20 marca
2006 do 14 kwietnia 2006.
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2.2. Oswiadczenia otrzymane i dost¢gpnosé¢ danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelno$é, prawidlowos¢ i jasnosé
sprawozdania finansowego oraz o$wiadczyl, iz udostgpnil nam wszystkie dane finansowe,
ksiegi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien za
wyjatkiem kwestii dotyczacych bilansu otwarcia, wyceny inwestycji dtugoterminowych oraz
prawa wlasnosci do budynku administracyjnego wykazywanego w aktywach spétki, do ktérych
odniesliémy sie odpowiednio w punktach od 5 do 7 opinii niezaleznego bieglego rewidenta.
Otrzymali$émy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 6 czerwca 2006 roku Zarzadu Spotki o:

« kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,

» wykazaniu wszelkich zobowiazaf warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

« ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarze, ktére nastapity po
dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spoiki i objely wszelkie zdarzenia mogace
mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spoiki, sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, za
rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2004 roku zostato zbadane przez Rafala Czapskiego, bieglego
rewidenta nr 10272/7599 oraz Adrianne Labude, biegtego rewidenta nr 9326/7000 dziafajacych
w imieniu BDO Polska Sp. z o.0. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegly
rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2004 roku
opini¢ z zastrzezeniami dotyczacymi niesptaconej naleznosci handlowej, warto$ci udziatow w
jednej z jednostek zaleznych oraz kapitatow wiasnych jednej ze spotek zaleznych.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2004 roku zostato
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2005 roku, na
ktérym akcjonariusze podjeli uchwate, ze zysk netto za rok 2004 w wysokosci 25.109 tysiecy
Zlotych oraz zysk netto z lat ubieglych w wysokosci 1.574 tysiace zlotych zostanie w calosci
przeznaczony na kapitat zapasowy Spotki

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2004 roku wraz z opinig
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem
uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki zostaly zlozonme w dniu
15 lipca 2005 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dziefi 31 grudnia 2004 roku, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptyw6w pienieznych
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2004 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku w
dniu 22 listopada 2005 roku zostaly ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 1782.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2004 roku zostal prawidtowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2005 roku.
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3.  Sytuacja finansowa

3.1. Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spoiki w
latach 2004 — 2005, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku. Nie przedstawiono wybranych
podstawowych danych i wskaznikéw finansowych za rok 2003, poniewaz Spétka zmienita
stosowane zasady rachunkowosci na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczodci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE w roku 2005 i wcze$niejsze dane nie sa
dostepne.

Wskazniki za rok 2005 wyliczono napodstawie danych finansowych zawartych w
sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2005 roku, bez uwzglednienia
wplywu zastrzezen zawartych w opinii bieglego rewidenta.

2005 2004
suma bilansowa 846.290 780.249
kapitat wlasny 234.148 199.206
wynik finansowy netto 34.942 6.744
rentowno$¢ majatku (%) 4,1% 0,9%
wynik finansowy netto x 100
suma aktywow
rentowno$¢ kapitatu wiasnego (%) 14,9% 3,4%
wynik finansowy netto x 100
kapital wiasny na poczatek okresu
rentownos¢ netto sprzedazy (%) 2,6% 0,7%
wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produktow i towaréw
plynnos¢ — wskaznik ptynnosci I 1,25 1,28
aktywa obrotowe ogdtem
zobowigzania krétkoterminowe
plynnos$é — wskaznik ptynnosci III 0,11 0,07
$rodki pienigzne
zobowiazania krétkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznosci 115 129
naleznosci z tytutu dostaw i ushug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i
materialow
okres splaty zobowiazan 120 145

zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw +
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
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2005 2004
szybko$¢ obrotu zapasow 30 56

zapasy x 365 dni
warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktéow

trwatos¢ struktury finansowania (%) 36,4% 38,9%

(kapital wiasny + rezerwy
i zobowiazania dlugoterminowe) x 100
suma pasywow

obcigzenie majatku zobowiazaniami (%) 72,3% 74,5%

(suma pasyw6éw— kapitat wilasny) x 100
suma aktywow

wskaznik inflacji:
$rednioroczny 2,1% 3,5%
od grudnia do grudnia 0,7% 4,4%

3.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

w roku 2005 wzrosta, w stosunku do roku poprzedniego wartos¢ wskaznikow

rentownosci majatku z 0,9% do 4,1%, rentownosci kapitatéw wiasnych z 3,4% do 14,9%

oraz rentownosci netto sprzedazy z 0,7% do 2,6%,

o+ warto$é wskaznikéw ptynnoéci I oraz Il pozostata w biezacym roku obrotowym na
poziomie zblizonym do roku poprzedniego,

« okres splywu naleznosci obnizy! si¢ nieznacznie w biezacym okresie ze 129 do 115 dni,
natomiast okres regulowania zobowiazan spadt ze 145 do 120 dni,

» wskaznik szybkosci obrotu zapaséw wynosit w 2005 roku 30 dni, podczas gdy w roku
poprzednim 56 dni,

« warto$é wskaznika trwalosci struktury finansowania w latach 2004 — 2005 oscylowata w
przedziale 36-39%,

« warto$é wskaznika obciazenia majatku zobowiazaniami wyniosta w 2005 roku 72,3%,

natomiast w roku poprzednim 74,5%.

3.3 Kontynuacja dzialalnoSci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Spotka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigey liczac od
dnia 31 grudnia 2005 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 7 informacji dodatkowej w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2005 roku. Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez Spétke przez okres nie krétszy
niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2005 roku, i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoike.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA
1.  Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiggowosci
Ksiggowos¢ Spolki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AS
w siedzibie Spotki. W oddziatach w Siedlcach, Szczecinie oraz Stalowej Woli ksiegi
prowadzone sa z wykorzystaniem systemu komputerowego Exact. Spotka posiada aktualng
dokumentacj¢, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zakladowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.
W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy  istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére
nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:
» zasadnosci i ciaglo$ci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
« rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisOw w ramach ksiag rachunkowych,
« udokumentowania operacji gospodarczych,
«» prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,
o powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
« spelniania warunk6éw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.
za wyjatkiem kwestii, do ktérych odnie$li$émy si¢ w opinii niezaleznego bieglego rewidenta, jak
szerzej opisano w punkcie 1.2.1 niniejszego raportu.
2. Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujagce wynik
dzialalnos$ci Spétki
Struktura aktyw6éw i zobowiazan bilansu Spoiki, kapitaléw wilasnych Spolki jak réwniez
pozycji ksztattujacych wynik dzialalnoéci zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2005 roku.
Inwentaryzacja aktywéw i zobowiazaf zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowos$ci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujgte w ksiggach
rachunkowych 2005 roku.
W opinii bieglego rewidenta zostaly zawarte zastrzezenia dotyczace nastepujacych pozycji
sprawozdania finansowego:
« prezentacji danych poréwnywalnych za 2004 rok (punkt 5 opinii niezaleznego bieglego
rewidenta);
« wyceny inwestycji dlugoterminowych (punkt 6 opinii niezaleznego bieglego rewidenta);
 prawa wlasnosci do budynku prezentowanego w sprawozdaniu finansowym w pozycji
$rodki trwale (punkt 7 opinii niezaleznego bieglego rewidenta).
El] ERNST & YOUNG
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3. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczonym dnia 31 grudnia 2005
roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE.

4. Sprawozdanie z dzialalno§ci spoltki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnoéci®) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papier6w warto$ciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744).

5. Zgodnosé z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe.

6. 'WykKkorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliémy z wynikéw prac niezaleznego specjalisty Mariana
Wiodarczyka, rzeczoznawcy majatkowego nr 1116 dzialajacego w imieniu Terra Sp. z o.0.
w zakresie wyceny $rodkéw trwatych oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntow.

w imieniu

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
numer ewid. 130
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Robert Klimacki Sebastian Lyczba
Biegly rewident Nr 90055/7482 Biegly rewident Nr 9946/7392
LERNST & YOUNG
Warszawa, dnia 6 czerwca 2006 roku AUDIT sp. z c.0.
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