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OPT\IIA NTßZALEZ¡IEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Polimex - Mostostal S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalqczonego sprawozdania finansowego za rok zakoúczony dnia
31 grudnia 2005 roku Polimex-Mostostal S.A. (dawniej Polimex-Mostostal Siedlce S.4., zmiana
îa^tvy uchwalona przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 31 stycznia
2006 roku) (,,Spólka") z siedzib4w Warszawie przy ul. Czackiego 15/17, obejmuj4cego:

. rachunek zysków i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku,
wykamiqcy 4rsk netto w wysokoSci 34.942 tysi4ce zlotych,

. bilans sporz4dzony na dzieí 31 grudnia 2005 roku, który po stronie aktywów i pasywów
wykazuje sumç 846.290 tysiçcy zlotych,

o zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia I stycznia 2005 roku do dnia 3l
grudnia 2005 roku, wykazujqce zwiçkszenie stanu kapitalu wlasnego o kwotç 34.942 tysi4ce
zNotych,

o rachunek przepþwów pieniçZnych za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 3l grudnia
2005 roku, wykazuj4cy zrviçkszenie stanu érodków pieniçZnych netto o kwotç 24.879 tysiçcy
zlotych oraz

. informacjç dodatkow4
(,,zaNqczone sprawozdan i e finansowe ").

2. Za rzetelnoSó, prawidlowoSó i jasnoóó zalqczonego sprawozdania finansowego, jak równie? za
prawidlowoéó ksi4g rachunkowych odpowiada Zaruqd Spólki. Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalqczonego sprawozdania finansowego i wyrthenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie finansowe jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz
cry ksiçgi rachunkowe stanowi4ce podstawç jego sporz4dzenia s4 prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposób prawidlowy.

3. Badanie zalqczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy, z wyj4tkiem krvestii,
o których mowa poniZej w punktach od 5 do 7, stosownie do obowíqnjqcych w Polsce
postanowieú:

. tozdziala 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoóci (,,ustawa
o rachunkowo6ci"),

. nonn wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowq Radç Biegþch
Rewidentów,

w taki sposób, aby uzyskaó racjonaln4 pewno6ó czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowo6ci. W szczególnoSci, badanie obejmowalo sprawdzenie - w duZej mierze metod4
wyrywkow4 - dokumentacji, z której wynikaj4 kwoty i informacj e zawarte w zalqczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo równieZ ocenç poprawnoéci przyjçtych
i stosowanych przez Zarzqd Spólki zasad rachunkowo5ci i znaczqcych szacunków dokonanych
przez Zarzqd Spólki, jak i ogólnej prezentacji zalqczonego sprawozdania finansowego. Uwt2amy,
2e przeprowadzone ptzez nas badanie dostarczylo nam wystarczajqcych podstaw do wyraZenia
opinii o zalqczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako caloió.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoítczony dnia 3l grudnia 2004 roku, które
bylo pr4ygotowane zgodnie z ustaw4 o rachunkowoSci, bylo przedmiotem badania przezbieg)ego
rewidenta dzialaj4cego w imieniu innego podmiotu uprawnionego, który w dniu 20 kwietnia 2005
roku wydal opiniç zzastrzeheniami o tym sprawozdaniu finansowym dotyczqcymi realizowalnoéci
naleZnoóci handlowej, wartoéci udzialów w jednej z jednostek zaleimych orazkapitalów wlasnych
jednej ze spólek zaleànych.
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5. Zalqczone sprawozdanie finansowe zawiera porównywalne dane finansowe za rok zakoírczony

dnia 31 grudnia 2004 roku. Dane te dotyczqspólki Polimex Cekop S.A. do 30 czerwca 2004 roku
oraz od dniapolqczenia z Mostostal Siedlce S.4., cryli I lipca 2004 roku, obu spólek pol4czonych,
co zostalo opisane w nocie 9.1 dodatkowych informacji i objaSnieú do zalqczonego sprawozdania
finansowego. W zrvi4Tka z tym, 2e nasze prace nie obejmowaþ badania porównywalnych danych
finansowych za rok 2004 niejeste6my w stanie i nie odnosimy siç do kwestii porównywalnoSci i
kompletnoóci tych danych w stosunku do zaNqczonego sprawozdania finansowego.

6. Jak opisano w nocie 22 dodatkowych not i obja6nieú do zalqczonego sprawozdania finansowego
Spólka na dziei 31 grudnia 2005 roku wykazuje w pozycji aktywa f,rnansowe inwestycjç w akcje
spólki zaleånej Naftobudowa S.A. Spólka ta jest notowana na Gieldzie Papierów Wartoéciowych
w Warszawie, a jej wartoéó rynkowa na dziei 31 grudnia 2005 roku byla nihsza w stosunku do
wartoSci bilansowej tej inwestycji wykazywanej przez Spólkç. Spótka nie dokonala odpisu
aktualizuj4cego wartoóci inwestycji w Naftobudowa S.A. i w zviq¡ku ztymniejesteémy w stanie
i nie odnosimy siç do wartoéci tej inwestycjiw zalqczonym sprawozdaniu finansowym.

7. Na dzieí 3l grudnia 2005 roku Spólka wykazuje w porycji érodki trwale budynek administracyjny
w wartoSci 1,7 miliona zlotych. W nocie 35.1 dodatkowych informacji i objaónieú do zalqczonego
sprawozdania finansowego Spólka poinformowala o tocz4cym siç obecnie sporze w sprawie
wlasnoéci dzialki, na której stoi budynek. Zdaniem Zarzqdu nie jest moZliwe obecnie stwierdzenie
jak zakoirczy siç spór. Spólka nie dokonala ustalenia wartoSci budynku, zgodnie z moZliwoÉciami
wynikaj4cymi z MSSF l, ze wzglçdu na niepewnoSó dotycz4c4 kwestii wlasnoSci dzialki. Biorqc
pod uwagç powyZsze nie jesteSmy w stanie i nie odnosimy siç do kwestii wartoSci budynku
administracyjnego.

8. Naszym zdaniem z wyj4tkiem skutków kwestii, o których mowa w punktach od 5 do 7 powyhej,
zalqczone sprawozdanie finansowe, we ws4ystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnoSci gospodarczej za okres od dnia I stycznia 2005 roku do dnia 3l grudnia 2005 roku,
jakte? sytuacji maj4tkowej i finansowej badanej Spólki na dziert 31 grudnia 2005 roku,

. zostalo sporz4dzone prawidlowo, to jest zgodnie z Miçdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, które zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksi4g rachunkowych,

. jest zgodne z wplywaj4cymi na formç i treSó sprawozdania finansowego przepisami prawa
reguluj4cymi pr4ygotowanie sprawozdaú finansowych oraz postanowieniami statutu Spólki.

9. Nie zglaszajqc dalsrych zastrzeheñ, ̂ntracamy uwagç na nastçpuj4c4 kwestiç:

Zgodnie z przyjçtq polityk4 rachunkowoSci, Spólka wykazala w zalqczonym sprawozdaniu
finansowym inwestycje w udzialy i akcje w jednostkachzalehnych i stowar4'szonych wedlug ceny
nabycia (z uwzglçdnieniem odpisu z tytulu tnvalej utraty wartoici tych inwestycjÐ. Grupa
Kapitalowa Polimex-Mostostal S.A. ("Grupa Kapitalowa"), gdzie Spólka jest jednostk4
dominuj4c4 sporzqdzila w dniu 6 czerwca 2006 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Wyniki finansowe oraz aktywa netto G*py Kapitalowej róimiq siç od wyników finansowych
Spólki za rok zakoírczony 3l grudnia 2005 roku oraz od jej aktywów netto na ten dzieú. W
zwiqzku z powyZszym D¿,Iracamy uwagç, 2e jednostkowe sprawozdanie finansowe nie powinno
stanowió jedynej podstawy do oceny sytuacji finansowej i maj4tkowej Spólki, która jest
podmiotem dominuj4cym we wspomnianej powyZej Grupie Kapitalowej.
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l0.ZapoznaliSmy siç ze sprawozdaniem Zarzqdu na temat dzialalnoéci Spólki w okresie od dnia

I stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku oraz zasad sporz1dzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnoéci") i uznaliímy,2e informacje pochodz4ce
z zaNqczonego sprawozdania finansowego se z nim zgodne. Informacj e zawarte w sprawozdanit z
dzialalnoóci uwzglçdniajq odpowiednie postanowienia rozporuqdzenia Ministra Finansów z dnia
19 puídziernika 2005 roku w sprawie informacji bieZ4cych i okresowych przekazyvvanych przez
emitentów papierów wartoSciowych (Dz.U. nr 209, poz. 1744).
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