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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DIa Rady Nadzorczej Polimex — Mostostal S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2005 roku Polimex-Mostostal S.A. (dawniej Polimex-Mostostal Siedlce S.A., zmiana
nazwy uchwalona przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 31 stycznia
2006 roku) (,,Spétka”) z siedziba w Warszawie przy ul. Czackiego 15/17, obejmujacego:

» rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku,
wykazujacy zysk netto w wysokosci 34.942 tysiace zlotych,

» bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume¢ 846.290 tysigcy zlotych,

» zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31
grudnia 2005 roku, wykazujace zwigkszenie stanu kapitalu wiasnego o kwote 34.942 tysiace
zlotych,

« rachunek przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia
2005 roku, wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwote 24.879 tysigcy
zlotych oraz

 informacj¢ dodatkowa

(,zataczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
prawidtowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazZenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie finansowe jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz
czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy, z wyjatkiem kwestii,
o ktorych mowa ponizej w punktach od 5 do 7, stosownie do obowigzujacych w Polsce
postanowien:

e rozdzialu 7 wustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci (,ustawa
o rachunkowosci™),

o norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskaC racjonalng pewnos$é czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlno$ci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Spoétki zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spoiki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku, ktére
byto przygotowane zgodnie z ustawa o rachunkowosci, bylo przedmiotem badania przez bieglego
rewidenta dzialajacego w imieniu innego podmiotu uprawnionego, ktéry w dniu 20 kwietnia 2005
roku wydat opini¢ z zastrzezeniami o tym sprawozdaniu finansowym dotyczacymi realizowalnosci
naleznosci handlowej, wartosci udzialéw w jednej z jednostek zaleznych oraz kapitaléw wiasnych
jednej ze spotek zaleznych.
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5. Zalaczone sprawozdanie finansowe zawiera pordwnywalne dane finansowe za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2004 roku. Dane te dotycza sp6tki Polimex Cekop S.A. do 30 czerwca 2004 roku
oraz od dnia polaczenia z Mostostal Siedlce S.A., czyli 1 lipca 2004 roku, obu spétek potaczonych,
co zostato opisane w nocie 9.1 dodatkowych informacji i objasnien do zalaczonego sprawozdania
finansowego. W zwiazku z tym, Ze nasze prace nie obejmowaly badania poréwnywalnych danych
finansowych za rok 2004 nie jeste$my w stanie i nie odnosimy si¢ do kwestii poréwnywalnosci i
kompletnosci tych danych w stosunku do zataczonego sprawozdania finansowego.

6. Jak opisano w nocie 22 dodatkowych not i objasnien do zalaczonego sprawozdania finansowego
Spoétka na dzien 31 grudnia 2005 roku wykazuje w pozycji aktywa finansowe inwestycje w akcje
spolki zaleznej Naftobudowa S.A. Spdlka ta jest notowana na Gieldzie Papierow Warto$ciowych
w Warszawie, a jej wartosé rynkowa na dzien 31 grudnia 2005 roku byla nizsza w stosunku do
wartosci bilansowej tej inwestycji wykazywanej przez Spoltke. Spotka nie dokonata odpisu
aktualizujacego wartosci inwestycji w Naftobudowa S.A. i w zwiazku z tym nie jesteSmy w stanie
i nie odnosimy si¢ do wartosci tej inwestycji w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

7. Na dzien 31 grudnia 2005 roku Spotka wykazuje w pozycji $rodki trwate budynek administracyjny
w wartosci 1,7 miliona zlotych. W nocie 35.1 dodatkowych informacji i objasniefi do zalaczonego
sprawozdania finansowego Spétka poinformowala o toczacym si¢ obecnie sporze w sprawie
wlasnosci dziatki, na ktérej stoi budynek. Zdaniem Zarzadu nie jest mozliwe obecnie stwierdzenie
Jjak zakonczy si¢ spor. Spotka nie dokonata ustalenia wartosci budynku, zgodnie z mozliwosciami
wynikajacymi z MSSF 1, ze wzgledu na niepewnosé dotyczaca kwestii wlasnosci dziatki. Biorac
pod uwage powyzsze nie jesteSmy w stanie i nie odnosimy si¢ do kwestii wartosci budynku
administracyjnego.

8. Naszym zdaniem z wyjatkiem skutkoéw kwestii, o ktérych mowa w punktach od 5 do 7 powyze;j,
zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2005 roku,

» zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczodci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

9. Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujaca kwesti¢:

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, Spétka wykazala w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym inwestycje w udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wedlug ceny
nabycia (z uwzglednieniem odpisu z tytulu trwalej utraty wartosci tych inwestycji). Grupa
Kapitalowa Polimex-Mostostal S.A. ("Grupa Kapitalowa"), gdzie Spdtka jest jednostka
dominujaca, sporzadzita w dniu 6 czerwca 2006 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Wyniki finansowe oraz aktywa netto Grupy Kapitalowej réznig si¢ od wynikéw finansowych
Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku oraz od jej aktywOw netto na ten dzien. W
zwiazku z powyZzszym zwracamy uwage, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie powinno
stanowi¢ jedynej podstawy do oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktéra jest
podmiotem dominujacym we wspomnianej powyzej Grupie Kapitatowej.
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10.Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznali$my, ze informacje pochodzace
z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z
dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papier6w wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744).
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