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NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY S.A.
Warszawa, dnia 31 maja 2006 roku

Do Akcjonariuszy
Jupitera Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego S.A.

Szanowni Paristwo,

W imieniu Zarzadu Jupitera Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotka Akcyjna pragne

przedstawi¢ Panstwu rezultaty dziatalnoSci Funduszu w roku 2005.

W minionym roku sytuacja zarbwno w otoczeniu gospodarczym, jak i na rynku
kapitatowym ksztattowata sie korzystnie. Pozytywnie wplyneto to na uwarunkowania dziatalno$ci
Funduszu. Ze szczegolna satysfakcja nalezy odnotowac, iz wyniki operacyjne osiagnigte przez

wiekszoS¢ spotek portfelowych ulegly poprawie i mozna je byto uznac za co najmniej zadowalajace.

Kontynuacja procesu wygaszania dziatalnoSci Jupitera NFI S.A., realizowana zgodnie z
przyjeta strategia, przyniosta w praktyce zakonczenie funkcjonowania Funduszu w dotychczasowe;
formule NFI. | tak, w minionym roku Fundusz sprzedat 2 spotki z portfela zaleznych i
stowarzyszonych, tj. Instal Krakow S.A. oraz e-Katalyst S.A., a takze 14 udzialtdbw mniejszoSciowych.
Ponadto w grudniu 2005 roku czeSciowo zostat zbyty pakiet akcji spotki Muza S.A. (pozostata czeS¢
Fundusz zbyt w styczniu br.). Na ukonczeniu byty negocjacje sprzedazy pakietu Pro Futuro S.A. —

sfinalizowane ostatecznie w 2006 roku.
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Realizujac wczesniejsze obietnice wobec swoich akcjonariuszy Fundusz wydatkowat znaczne
kwoty na zakup akcji wkasnych, dokonany w drodze publicznego wezwania, przeznaczajac na ten cel
blisko 150 min zt. W efekcie na koniec roku aktywa netto Funduszu wyniosty blisko 95 min zl, z

czego 26 min zt stanowita gotowka.

Szanown/ Paristwo,

Biezacy 2006 r to jedna z przetomowych dat w historii Funduszu. W niebyt odchodzi
formuta NFI a przyjeta nowa strategia Jupitera NFI S.A. przeksztatca go w organizm zblizony do
typowego zamknietego funduszu inwestycyjnego. Zbudowanie nowego portfela inwestycyjnego, na
ktory sktadac sie bede wzrostowe spotki o umiarkowanej kapitalizacji, z Funduszem jako wiodacym
akcjonariuszem celem ich pdzniejszej odsprzedazy na rynku regulowanym to podstawowy cel
operacyjny Funduszu. Jednym ze Srodkow jego realizacji jest podwyzszenie kapitatu zakladowego

Funduszu poprzez emisje nowych akcji.
Zarzad Funduszu jest przekonany, iz powyzsze dziatania pozwolg zrealizowac gtowny cel

funkcjonowania Jupiter NFI S.A jakim niezmiennie pozostaje maksymalizacja wartosci dla

akcjonariuszy.

Z wyrazami szacunku,

Janusz Koczyk
Prezes Zarzadu Jupiter NFI S.A.



