Grupa kapitatowa
JC Auto S.A.

ul. Szyszkowa 35/37

02-285 Warszawa

Opinia i raport
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku



Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej JC Auto S.A.

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania skonsolidowanego grupy kapit}
w ktorej jednostk dominupca jest JC Auto S.A. z siedzibw Warszawie, przy
ul. Szyszkowej 35/37, na ktore sktada si

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania$maago;

- skonsolidowany bilans spadzony na dzié 31.12.2005 roku, ktory po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sun213.560tysiecy ztotych;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okresdoth 01.01.2005 roku do dnia
31.12.2005 roku wykazagy zysk netto w wysoki 14.051tysiecy ztotych;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnyykazujpce zwekszenie
kapitatu wiasnego o kwetl1.676tysigcy ztotych;

- skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych wykazujgcy wzrost stanudrodkow
pienkznych netto w okresie od dnia 01.01.2005 roku d@ @1i.12.2005 roku o kwegt
1.277tysiecy ztotych;

- dodatkowe informacje i objaienia.

Zarzad jednostki dominuicej jest odpowiedzialny za prawidtogéoi rzetelngé powyzszego
sprawozdania finansowego, spgizonego zgodnie z wymogami &dizynarodowych
Standardéw Sprawozdawcod Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Jauropejsk, a

w zakresie nieuregulowanym poaszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzénia 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 zzpigjszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow angwczych oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19z0aiernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentowpigraw
wartasciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

Naszym zadaniem byto zbadanie i wygaie opinii o rzetelnii, prawidiowdgci i jasnaci
tego sprawozdania.

Badanie to przeprowadztny stosownie do postanowiie

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wirea 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2002 r, nr 76,
poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanyrzez Krajow Rad; Biegtych
Rewidentow.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowagt@aaowakmy i przeprowadziimy

w taki sposoOb, aby uzyskaracjonalm pewnd¢, pozwalagca na wyraenie opinii 0
sprawozdaniu. W szczegokwp badanie obejmowato sprawdzenie popraseno
zastosowanych przez jednostki pemane zasad (polityki) rachunkowad i znaczcych
szacunkow, sprawdzenie - w przespcej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z
ktorych wynikaj liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym spoadaniu
finansowym, jak i caléciowa ocery skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Uwazamy,ze badanie dostarczyto wystarcgagj podstawy do wyeania miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdam@sowe, obejmgge dane

liczbowe i objdnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasjetne dla oceny sytuacji m#gowej i
finansowej badanej Grupy Kapitatlowej na dzi@1.12.2005 roku, jak tejej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2005 roku Hd.3.2005 roku,

— zostalo spormdzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidiowojest zgodnie
z zasadami (polityd rachunkowséci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowe] w wersji zatwierdzonej przez {rturopejsk, oraz
Zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie zporadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tyctan8ardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkoéd i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowagizbrksag rachunkowych,

— sporadzone zostalo zgodnie z wymogami Rozpdeeniu Ministra Finansow z dnia
19 pa&dziernika 2005 r. w sprawie informacji bigych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wastowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744),

— jest zgodne z wplywagymi na tré¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowZujacymi gruge kapitatows.

Sprawozdanie z dziataléa grupy kapitatlowej jest kompletne w rozumienid. &9 ust. 2
ustawy o rachunkowigi oraz uwzgtdnia przepisy Rozposdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 padziernika 2005 r. w sprawie informacji bigych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wargciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744), a zawarte w mifiormacije,
pochodace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdaniasfinego, $ z nim zgodne.

Warszawa, dnia 9 czerwca 2006 roku

BDO Polska Sp. z 0.0.

ul. Posepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Przeprowadzajcy badanie Dziatajacy w imieniu BDO Polska Sp. z o0.0.
Donata Budkiewicz-Feluch dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized
nr ident. 9939/7399 Public Accountant

Bieglty Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z 0.0.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniadmaeego Grupy Kapitatowej
JC Auto S.A. za rok 2005 (wtys. BLN

I.  CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostle dominujaca

1.1Nazwa i forma prawna

JC Auto Spétka Akcyjna.

1.2 Siedziba Spotki

Warszawa, ul. Szyszkowa 35/37.
1.3 Przedmiot dziatalndsci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziakdn8Spotki jest:

— sprzeda hurtowa pojazdéw mechanicznych,

— sprzeda detaliczna pojazdéw mechanicznych,

— obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych,

— pomoc drogowa oraz pozostala dziatdthoustugowa zwjzana =z pojazdami
mechanicznymi,

— sprzeda hurtowa czsci i akcesoriow do pojazdow mechanicznych,

— sprzeda detaliczna ogci i akcesoriow do pojazdéw mechanicznych,

— sprzeda, konserwacja i naprawa motocykli oraz sprzedasci i akcesoriéw do nich,

- dziatalng¢ agentow zajmuagych s¢ sprzedaa towaréw r@nego rodzaju,

— pozostata sprzeddurtowa nie wyspecjalizowana,

— sprzeda hurtowa elektrycznych artykutdbw gospodarstwa doegev i artykutdw
radiowo-telewizyjnych,

— sprzeda detaliczna elektrycznego sptu gospodarstwa domowego oraz artykutow
radiowo-telewizyjnych,

— towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

— kupno i sprzedanieruchoméci na wiasny rachunek,

— badania i analizy techniczne,

— produkcja czsci i akcesoriow do pojazdéw mechanicznych i ichikbw,

- dzialalng¢ agentéw zajmuagych s¢ sprzedaa paliw, rud, metali i chemikaliéw
przemystowych,

- sprzeda hurtowa wyrobow widkienniczych,

— sprzeda hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych orazduktow pochodnych

— sprzeda hurtowa wyrobéw chemicznych,

— sprzeda hurtowa maszyn i ugzlzen biurowych,

— pozostata sprzeddurtowa wyspecjalizowana,

— pozostata sprzedaletaliczna w wyspecjalizowanych sklepach,

— towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowany

- wynajem samochoddéwgiarowych z kierows,

- magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozoshkasjdadowiskach,

— dziatalng¢ kurierska,

BDO Polska Sp. z o.0. 6



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniadmaeego Grupy Kapitatowej
JC Auto S.A. za rok 2005 (wtys. BLN

- leasing finansowy,

— pozostate pgednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikawea

— produkcja wyrobéw z papieru i tektury,

— produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattek z tworzgatucznych,

— produkcja opakowaz tworzyw sztucznych,

- wydawanie ksizek,

- wydawanie gazet,

— pozostata dziatalréé wydawnicza,

— reprodukcja nagrawideo,

— reprodukcja komputerowych érmikow informaciji,

— produkcja wyrobéw gumowych,

— produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych,

— produkcja wyrobéw metalowych pozostata,

— produkcja taysk, kot zbatych, przektadnigbatych i elementéw nadowych,

— produkcja komputerow i innych wdzen do przetwarzania danych,

- dzialalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i kowmaeji sprztu
elektrycznego, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

— dzialaln@g¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i kowmaeji profesjonalnego
sprztu radiowo-telewizyjnego oraz spim do operowaniazvickiem i obrazem,

— dzialalng¢ agencji obstugi nieruchonda,

- wynajem samochoddw osobowych,

- wynajem pozostatyckrodkéw transportuadowego,

— wynajem maszyn i ugdzen biurowych,

— wynajem pozostatych maszyn i adze,

— doradztwo w zakresie spiti komputerowego,

- dzialalng¢ w zakresie oprogramowania,

— przetwarzanie danych,

- dzialalng¢ zwiazana z bazami danych,

— konserwacja i naprawa maszyn biurowychggsjacych i liczacych,

— pozostata dziatalréé zwigzana z informatyk,

— dziatalng¢ rachunkowo-ksigowa,

— doradztwo w zakresie prowadzenia dziatétgospodarczej i zagdzania,

- doradztwo zwizana z organizagjargow i wystaw,

— pozostata dziatalrsé komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

— pozostata dziatalrsé ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

— leasing operacyjny.

W badanym okresie Spotka zajmowaka gidwnie sprzeda hurtows oraz detalicza czesci
I akcesoriow samochodowych.

BDO Polska Sp. z o.0. 7



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniadmaeego Grupy Kapitatowej
JC Auto S.A. za rok 2005 (wtys. BLN

1.4 Podstawa dziatalngci

JC Auto S.A. dziata na podstawie:

— Statutu sporgdzonego w formie aktu notarialnego w dniu 8 grud2z@®3 r. (Rep. A Nr
7323/2003) wraz z phiejszymi zmianami oraz

- kodeksu spotek handlowych.

1.5Rejestracja w Sdzie Gospodarczym

W dniu 30 grudnia 2003 roku Spoétka zostata wpisdonaKrajowego Rejestru alowego
w Sadzie Rejonowym w Warszawie — XX Wydziat Gospodar&gkcja Rejestrowa pod
numerem KRS 0000185481. Wénijsza rejestracja pod numerem KRS 0000120570.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzdzie Statystycznym

NIP 522-26-44-077
REGON 015187811

1.7 Wysokaos¢ kapitatu zakladowego i jego zmiany w @gu okresu sprawozdawczego

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 15.000 tys. zt ii@z si¢ na 5.000.000 zwyktych akcji na
okaziciela serii A, z ktorych 3.800.000 posiadazydBrabowiecki oraz 2.500.000 zwyktych
akcji na okaziciela serii B. Wagé®nominalna kadej akcji wynosi 2,00 zt.

1.8Zarzad Spotki

W badanym okresie sktad Zadu nie ulegt zmianie i byt nagiujacy:

- Pan Jerzy Jacek Grabowiecki Prezes athrz
- Pan Jerzy Tomasz Jozefiak Wiceprezesatharz
- Pan Szymon Julian Getka Cztonek Zdiz

Na dzier 31.12.2005 roku sktad Rady Nadzorczej byt gaghcy:
- Pan Zbigniew Bbrowski

- Pani Agnieszka Ewa Fijatkowska Grabowiecka

- Pan Jarostaw Maczkowski

- Pan Michat Kopiczyski

- Pan Andrzej Stanistaw Muter

1.9 Zatrudnienie

Przecétne zatrudnienie w roku 2005 wyniosto 246 osob.

BDO Polska Sp. z o.0. 8



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniadmaeego Grupy Kapitatowej
JC Auto S.A. za rok 2005 (wtys. BLN

2. Informacja o jednostkach wchodacych w skiad Grupy Kapitatowej

Na dziex bilansowy w skiad Grupy Kapitalowej JC Auto S.Achwedzity nasfpujace
podmioty:

Jednostka domingga:
- JC Auto S.A. konsolidowana metpgetrs;
Podmioty zalene zagraniczne:

- JC Auto s.r.o. Czechy konsolidowana metquetra; udziat podmiotu dominagego w
kapitale zakladowym spotki wynosi 91,84%,

- JC Auto Kft Wegry konsolidowana metoda petrudziat podmiotu dominggego w kapitale
zaktadowym spotki wynosi 90,33%,

- JC Auto BVBA Belgia konsolidowana metpgbetrs; udziat podmiotu dominggego w
kapitale zakladowym spotki wynosi 99,00%,

- JC Auto doo Chorwacja konsolidowana metqebtg; udziat podmiotu dominagego w
kapitale zaktadowym spotki wynosi 100,00%.

Podmioty zaléne krajowe:

- JC AutoSlask sp. z 0.0. konsolidowana megogetrs; udziat podmiotu dominagego w
kapitale zaktadowym spotki wynosi 70,00%,

- Auto Abc Motoryzacja Sp. z 0.0. konsolidowana odet petra; udziat podmiotu
dominupcego w kapitale zaktadowym spotki wynosi 100,00%.

Z konsolidacji wyhczona zostata spotka JC Auto Srl Wiochy, w ktéf@jAuto S.A. posiada
100% udziat w kapitale zakladowym. Spotka powstatagrudniu 2005 roku i do dnia
bilansowego nie rozpoela jeszcze dziatalrsoi.

BDO Polska Sp. z o.0. 9



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniadmaeego Grupy Kapitatowej
JC Auto S.A. za rok 2005 (wtys. BLN

2.1 Jednostka dominugca

JC Auto S.A.
Siedziba - | Warszawa, ul. Szyszkowa 35/37
Charakter powizania kapitatowego -| spotka domincg

Data sporzdzenia sprawozdania

: - 1 05.06.2006 r.
finansowego

Okres obgty sprawozdaniem finansowym 01.01.2005 — 31.13520

Suma bilansowa -| 203.97%s. zt
Wynik finansowy (zysk) - | 16.454 tys. zt
Podmiot uprawniony do badania 1+ BDO Polska Spoz o.

Opinia z badania bez zastteg z komentarzem

W opinii z badania jednostkowego sprawozdania Boarego JC Auto S.A. ¢fy zostat
komentarz nagpujacej tr&ci:

LZwracamy uwag, iz prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawmcatda
jednostkowym i nie mge stanowd jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i gtiawej
Spoiki, ktéra jest podmiotem domimgym w grupie kapitatowej. Oprécz sprawozdania
jednostkowego Spoétka spadza rownie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej, dla ktorej jest jednogtldominupca. Powody, dla ktérych Zasd zdecydowat
sig sporadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaly praadshe we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.”

2.2 Podmioty zaléne

JC Auto s.r.o. (spotka prawa czeskiego)

Karvina Darkov, ul. Lazensky park 10, c.

=)

Siedziba

1329
Przedmiot dziatalrizi _ g;'ri’fstl:?](gg (\)Nwiil;]resie dystrybucji exci
Charakter powizania kapitatowego - spotka zatea
Metoda konsolidaciji 4 pelna
Struktura wlasnei udziatéw " |JC Auto S.A. posiada 91,84% udziatow
Data sporzdzenia sprawozdania - 127042006 .

finansowego

BDO Polska Sp. z o.0. 10



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniadmaeego Grupy Kapitatowej

JC Auto S.A. za rok 2005 (wtys. BLN
Okres obgty sprawozdaniem finansowym - 01.01.2005 — 31.1520

Suma bilansowa - 3.656 tys. zt

Wynik finansowy (zysk) - 141 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - spotka nie poddmaviazkowi badania
Opinia z badania - n.d.

JC Auto Kft (spotka prawa wegierskiego)

Siedziba -| 1123 Budapeszt, Klapka 4

Przedmiot dziatalnai _ | dziafalng¢ w zakresie dystrybucji €4Ci
samochodowych

Charakter powizania kapitatowego - spoétka zata

Metoda konsolidaciji 1 petlna

Struktura wlasn&i udziatow

JC Auto S.A. posiada 90,33% udziatow

Data sporzdzenia sprawozdania

: - 122.05.2006 .
finansowego

Okres obgty sprawozdaniem finansowym - 01.01.2005 — 31.1H20
Suma bilansowa - 3.229tys. zt
Wynik finansowy (zysk) - 521 tys. zt

Bergmann Biuro Rachunkowe Sp. z 0.0.
1138 Budapest, Vaci ut 186

Opinia z badania - Bez zastieé

Podmiot uprawniony do badania

JC Auto BVBA (spotka prawa belgijskiego)

Siedziba -| Stapelplein 82, 9000 Gent

Przedmiot dziatalni _ | dziafalng¢ w zakresie dystrybucji g4Ci
samochodowych

Charakter powizania kapitatowego - spoétka zate

Metoda konsolidaciji 1 petna

Struktura wlasn&i udziatdow

JC Auto S.A. posiada 99% udziatéw

Data sporzdzenia sprawozdania

: - 19.06.2006 .
finansowego

BDO Polska Sp. z o.0. 11



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniadmaeego Grupy Kapitatowej

JC Auto S.A. za rok 2005 (wtys. BLN
Okres obgty sprawozdaniem finansowym - 01.01.2005 — 31.1H20

Suma bilansowa - 812tys. zt

Wynik finansowy (strata) 1 (-) 924 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - Spéika nie podidmaviazkowi badania
Opinia z badania - n.d.

JC AUTO d.o.o. (spoétka prawa chorwackiego)

Siedziba -| Radika cesta 27, 10000 Zagrzeb

Przedmiot dziatalni _ | dziataIndg¢ w zakresie dystrybucji gci
samochodowych

Charakter powizania kapitatowego - spotka zata

Metoda konsolidaciji 1 petlna

Struktura wlasn&i udziatdow

JC Auto S.A. posiada 100% udziatow

Data sporzdzenia sprawozdania

: - 120.02.2006 r.
finansowego
Okres obgty sprawozdaniem finansowym - 01.08.2005 — 31.135120
Suma bilansowa - 2.622tys. zt
Wynik finansowy (strata) 1+ (-) 286 tys. zt
Podmiot uprawniony do badania - Spoéika nie poddmaviazkowi badania
Opinia z badania - n.d.

JC Auto Slask sp. z 0.0.

Siedziba -| Katowice, Al. W. Ralzieaskiego 170

Przedmiot dziatalnai _ | dziafalng¢ w zakresie dystrybucji €4Ci
samochodowych

Charakter powizania kapitatowego - spoétka zata

Metoda konsolidaciji 1 petna

Struktura wlasnei udziatéw JC Auto S.A. posiada 70% udziatow

Data sporzdzenia sprawozdania

: - 121.03.2006 .
finansowego
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniadmaeego Grupy Kapitatowej

JC Auto S.A. za rok 2005 (wtys. BLN
Okres obgty sprawozdaniem finansowym - 21.12.2004 — 31.1K20

Suma bilansowa - 1.826 tys. zt

Wynik finansowy (strata) + () 168 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - Spéika nie podidmaviazkowi badania
Opinia z badania - n.d.

Auto Abc Motoryzacja Sp. z 0.0.

Siedziba -| Piaski, ul. Gostgka 13

Przedmiot dziatalnai _ | dziafalng¢ w zakresie dystrybucji g4Ci
samochodowych

Charakter powizania kapitatowego - spotka zata

Metoda konsolidaciji 1 petna

Struktura wlasnei udziatéw JC Auto S.A. posiada 100% udziatow

Data sporzdzenia sprawozdania

: - 110.04.2006 r.
finansowego

Okres obgty sprawozdaniem finansowym - 19.11.2004 — 31.1K20
Suma bilansowa - 28.228 tys. zt

Wynik finansowy (strata) 1+ (-) 97 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - BDO Polska Spoz o.
Opinia z badania - bez zastree

2.3 Podmioty stowarzyszone
Spotka nie posiada podmiotow stowarzyszonych.
2.4 Jednostki wyhczone z konsolidacji

Z konsolidacji wyhczona zostata spotka JC Auto Srl Wiochy, w ktof@jAuto S.A. posiada
100% udziat w kapitale zakladowym. Spotka powstatagrudniu 2005 roku i do dnia
bilansowego nie rozpoela jeszcze dziatalrsoi.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniadmaeego Grupy Kapitatowej
JC Auto S.A. za rok 2005 (wtys. BLN

3. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawoedanansowe grupy kapitatowej, w
ktorej jednostk dominupca jest JC Auto S.A., spogdzone za okres od 1 stycznia 2005 do
31 grudnia 2005 roku i obejmuge:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania$maago;

- skonsolidowany bilans spadzony na dzié 31.12.2005 roku, ktory po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sun213.560tysiecy ztotych;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okresdoth 01.01.2005 roku do dnia
31.12.2005 roku wykazagy zysk netto w wysokei 14.051tysiecy ztotych;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnyykazujpce zwekszenie
kapitatu wiasnego o kwetl1.676tysiecy ztotych;

- skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych wykazujcy wzrost stanudrodkow
pienkznych netto w okresie od dnia 01.01.2005 roku d@ 1i.12.2005 roku o kwegt
1.277tysiecy ztotych;

- dodatkowe informacje i objaienia.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegteqo rewidentaprzeprowadzajacego
badanie

BDO Polska Sp. z 0.0. z siedzity Warszawie ul. Pogbu 12 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozfidinansowych, wpisanym na lispod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podgisanéniu 6 wrzénia 2005 r.,
w Kajetanach, 05-830 Nadarzyn, przy ul. Klonowejw&niach w dniach od 15 maja do
9 czerwca 2006 r. przez BDO Polska Sp. z 0.0. pedikkiem Donaty Budkiewicz-Feluch -
Biegtego Rewidenta nr ewid. 9939/7399.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza Uchwall z dnia 5 wrzaia 2005 roku.

Oswiadczamy,ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. orapthieewident badary
opisane sprawozdanie spetaiajarunki do wyraenia bezstronnej i niezal@ej opinii 0
badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust.1i 2.

Spétka w czasie badania udgstita Bieglemu Rewidentowizadane dane i udzielita
informacji i wyjanien niezlednych do przeprowadzenia badania oraz poinformoveata
istotnych zdarzeniach, ktore ngsity po dacie bilansu, do dnia Zienia gwiadczenia.

Biegty nie byt ograniczony w doborze wéwych metod badania.
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5. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finanewym za rok poprzedni

Podstaw otwarcia ksig rachunkowych byto skonsolidowane sprawozdanieantsowe
sporadzone za okres 01.01.2004 - 31.12.2004 r., ktoréo bpadane przez
BDO Polska Sp. z 0.0. i uzyskalo opiniz badania bez zastim, z komentarzem
nastpujacej treci:

.Nie zgtaszajc zastrzeen pragniemy zwréd uwag, iz:

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatsggirone po raz pierwszy. Dane
za 2003 rok zostaty zaprezentowane w celu zapeveniparOwnywalné¢. Przedmiotem
naszego badania nie bylo ustalenie prawidkmivetandéw pocztkowych (bilansu otwarcia),
dlatego opinia dotyczy wytznie roku obrotowego.

2. W skiad skonsolidowanego sprawozdania finansoweghodz sprawozdania
finansowe spotek zataych, ktére nie zostalty poddane badaniu na podstarti 64 ust. 1 pkt

4 ustawy o rachunkowoi. Szczegodtowe zestawienie tych spolek zamieszxzmstato w
raporcie z badania. Udziat sprawozdaowyzszych spotek w sumie bilansowej Grupy przed
dokonaniem wyczen wynosi 3,89%. hczny zysk brutto tych spétek (w wadto
bezwzgtdnej) stanowi 5,13% zysku brutto Grupy przed dokogra korekt
konsolidacyjnych, a kapitat wkasny 0,77% kapitakasmego Grupy przed dokonaniem korekt
konsolidacyjnych.

3. Stosownie do przepisu § 18 ust. 2 rozpdzenia Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia
2004 r. w sprawie szczegOtowych warunkow, jakim poen odpowiadé prospekt emis;ji
oraz skrot prospektu (Dz. U. z 2004 r. nr 184, pbp221), Grupa miata obowiek we
wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania $oaego zamieic wskazanie |
objanienie r&nic w wartgci ujawnionych  skonsolidowanych danych oraz
skonsolidowanych danych poréwnywalnych, dotggzh co najmniej skonsolidowanych
aktywow netto i skonsolidowanego wyniku finansoweaggtto pomgdzy ujawnionymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym danymi mgad z polskimi zasadami
rachunkowéci a danymi zgodnymi z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdawcto
Finansowej lub US GAAP.

W oparciu o 8§ 18 ust. 2 pkt. 5 wspomnianegaeyyozporadzenia, Grupa zamieita we
wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania $iomego szczegdtowe przyczyny
nieujawnienia warteciowych r&nic pomedzy danymi zgodnymi z polskimi zasadami
rachunkowéci a danymi wedlug Midzynarodowych Standardow Sprawozdavsczo
Finansowej lub US GAAP, w obszarach, w ktérych wadinie takich rénic nie byto
mozliwe.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe JC Auto &afokres 01.01.2004 — 31.12.2004 r.
zostalo zatwierdzone UchwaNr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonayus
z dnia 28.06.2005 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 20@ékpzano do Krajowego Rejestru
Sadowego oraz opublikowano w Monitorze Polskim B 86.% 3.02.2006 r.
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Ponizej przedstawiono wybrane wielk@ ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,

ANALIZA FINANSOWA

skonsolidowanego bilansu oraz podstawowe wsikafinansowe.

1. Skonsolidowany bilans

AKTYWA
% sumy % sumy
31.12.2005 bilansowej 31.12.2004 bilansowej
Aktywa trwate
wartgsci niematerialne i prawne 3536 1,66% 722 0,66%
Wartas¢ firmy j.podporadkowanych 0 0,00% 0 0,00%
rzeczowe aktywa trwate 67 500 31,61% 19 985 18,20%
naleznosci diugoterminowe 0 0,00% 0 0,00%
inwestycje dtugoterminowe 96 0,05% 417 0,38%
diugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 510 0,24% 424 0,39%
71642 33,55% 21549 19,62%
Aktywa obrotowe
zapasy 103 983 48,69% 59 470 54,15%
naleznosci krétkoterminowe, w tym 32025 15,00% 24104 21,95%
0 okresie sptaty powvigj 12
mieskcy 22 955 0,01% 0 0,00%
inwestycje krétkoterminowe 5186 2,43% 4 327 3,94%
krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 723 0,34% 372 0,34%
141 917 66,46% 88 273 80,38%
SUMA AKTYWOW 213 560 100,00% 109 822 100,00%
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PASYWA
31.12.2005 b;’l/;::omvalej 31.12.2004 b;’l/;::omvalej
Kapitat wiasny
kapitat zaktadowy 15 000 7,02% 15 000 13,66%
akcje whasne (wielkd ujemna) 0,00% 0 0,00%
kapitat zapasowy 82283 38,53% 73 938 159 67,33%
pozostate kapitaty rezerwowe 3 0,00% 3 0,00%
réznice z tytutu przelicze -85 -0,04% -45 -0,04%
wynik z lat ubiegtych -1 149 -0,54% -1189 -1,08%
wynik netto roku bigacego 14 051 6,58% 11 160 10,16%
515 0,24% 73 0,07%
110 618 51,80% 98 940 871 90,09%
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania
Rezerwy na zobowtania 449 0,21% 283 0,26%
Zobowhzania diugoterminowe 45 752 21,42% 1970 1,79%
Zobowigzania krétkoterminowe, w
tym 56 723 26,56% 8 609 7,84%
0 okresie sptaty powvigj 12
mieskcy 0,00% 0 0,00%
Rozliczenia midzyokresowe 18 0,01% 18 0,02%
102 942 48,20% 10 881 9,91%
SUMA PASYWOW 213 560 100,00% 109 822 100,00%

BDO Polska Sp. z 0.0.
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2. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

Przychody ze sprzeday
Przychody ze sprzegdaproduktow
Przychody ze sprzed@towardow i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartas¢ sprzedanych towardéw i materiatdw

Zysk brutto ze sprzeday
Koszty sprzeday

Koszty ogdlnego zargdu
Zysk na sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia aktywow trwatych
Dotacje
Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Strata ze zbycia aktywow trwatych
Aktualizacja wartéci aktywow
niefinansowych
Inne koszty operacyjne

Zysk z dziatalnasci operacyjnej

Przychody finansowe
Dywidendy
Odsetki
Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartéci inwestyciji
Inne

Koszty finansowe
Odsetki
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartéci inwestyciji
Inne

Zysk (strata) na sprzeday udz. j.podporzad.
Wynik zdarzen nadzwyczajnych

Odpis wartosci firmy jedn. podporz.
Korekta btedu zasadniczego
Odpis ujemnej wartosci firmy jedn. podporz.

Zysk brutto
Podatek dochodowy od oséb prawnych
Udziat w wyniku MPW
Wynik mniejszdci

Zysk netto

01.01.05-31.12.05

2081
196 629

198 710

0
124 657

124 657

74 053
44 325
11180
18 548

1441

1441

41

335
633

1009

19 001

43 415
0
0
1288 920

1332

1995
0

0

238

2233

o o

18 099

4 041

14 051

dynamika
2005/2004

01.01.04-31.12.04

964,61%
46,39%

195
134 315

47,73%

45,12%

134 510

0
85 900

45,12%

85 900

52,34%
93,38%
60,20%
-0,87%

-100%

24,25%

48 610
22921

6 979
18 711

90

1159

15,32%

-35,09%

1249

975

3,47%

975

0,08%

-96,41%

444.,37%

18 985

1211

237

-7,97%

8,24%

-95,21%

1448

1844

4 965

-67,20%

32,85%

6 808

eNe]

13 624

68,27%
-88,36%

25,90%

2402

62

11160

BDO Polska Sp. z 0.0.
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4. Podstawowe wsk&niki finansowe

01.01.05 - 01.01.04 -
31.12.05 31.12.04
Rentownasé¢ majatku
wynik finansowy netto 6,58% 10,16%
suma aktywow
Rentownasé kapitatu wtasnego
wynik finansowy netto 12,70% 11,28%
kapitat wtasny
Rentownadé netto sprzeday
wynik finansowy netto 7,07% 8,30%
przychody ze sprzedp
Wskaznik ptynnosci lll
aktywa obrotowe ogétem 2,50 10,25
zobowizania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogotem - zapasy 0,67 3,35

zobowizania krétkoterminowe

Szybkasé¢ sptaty naleznosci w dniach
sredni stan nalaosci brutto z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 45 54
przychody ze sprzedgp produktow

Szybkaé¢ sptaty zobowhnzan w dniach
sredni stan zobowran z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 50 31
koszt wkasny sprzedanych produktéw

Szybkadé¢ obrotu zapasow
sredni stan zapasOw x 365 dni 239 253
koszt sprzedanych produktow
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5. Interpretacja wskaznikéw i ogolna sytuacja ekonomiczna

W badanym okresie Grupa Kapitatowaagskta zysk na sprzeds w wysokaci 18 548 tys.

zt, ktory jest nkszy o 0,87% w porownaniu do roku ubiegtego. Skadselany wynik netto
wynosi 14.051 tys. zt i jest 0 25,90% igygy w porownaniu do roku 2004. Poprawa zysku
netto wynika gtownie ze zmniejszenia kosztow firmumgch — gtownie z tytutu rinic
kursowych (0 67,20%).

Suma bilansowa na dzie31.12.2005 r. wynosi 213 560 tys. zt i ulegta gsizeniu, w
poroéwnaniu do roku ubiegtego, 0 94,46%. Wzrostgerstronie aktywow spowodowany byt
znacznym zwikszeniem stanérodkow trwatych na skutek przygia do uytkowania przez
Jednostk Dominupca siedziby z centrum logistycznym oraz zl8zeniem stanu nalecsci

Z tytutu dostaw i ustug 0 32% oraz zapasow o prafsib. Po stronie pasywow wzrost sumy
bilansowej wynika z ponad dziesiokrotnego wzrostu poziomu zobawa, powstatych na
skutek oddania przez JednastRominujca siedziby z centrum logistycznym w leasing
zwrotny.

Wskazniki rentownaci magtku i rentowndci netto sprzedey przyjety wartosci odpowiednio
6,58% i 7,07%. Ulegty obmeniu, w porownaniu do okresu poprzedniego, ze gdzgina
znacacy wzrost sumy bilansowej i przychodéw ze sprzgdav stosunku do mbszego
wzrostu zysku netto. Rentowstokapitatu wtasnego wzrosta nieznacznie i wynosv@25.

Wskazniki ptynnasci 11 i 1l stopnia wynosz odpowiednio 0,67 oraz 2,50. Pray one
wartasci znacznie korzystniejszeznw ubiegtym roku, ché nadal nieznacznie odbiegapd
poziomu statystycznie uznawanego za optymalny.

Poziom wskanikow szybkdci sptaty nalenosci i zobowhzan, wynidést w 2005 r.
odpowiednio 45 i 50 dni. W poréwnaniu do roku ulbégg pierwszy z nich ulegt poprawie o
9 dni, drugi pogorszeniu o 19 dni, jednak ich pozionazna nadal uzra za
satysfakcjonujcy. Stosunkowo wysoki poziom wskaka rotacji zapasow jest spowodowany
konieczndcia utrzymywania w ofercie szerokiego asortymentu rowea

Na podstawie przeprowadzonego badania nie stwiamdza@agréenia kontynuacji
dziatalngci przez Grup Kapitatowa w roku nastpnym po roku badanym.
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Il CZ ESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozddinansowych

1.1 Zasady (polityka) rachunkowdci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} sporadzone zostato zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawictoFinansowej w wersji zatwierdzonej
przez Un¢ Europejsk, a w zakresie nieuregulowanym pasgymi standardami zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrgga 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 2002 roku, nr 76,
poz. 694 z piniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawiegmizséw wykonawczych
oraz zgodnie z wymogami okfenymi w Rozporzdzeniu Ministra Finansow z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji bigych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréow wargoiowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744) stosowanych vossjb
konsekwentny i aigty.

Przedstawione w informacji dodatkowej skonsolidoggm sprawozdania zasady i metody
wyceny aktywOw i pasywOw oraz pomiaru wyniku fineawgego zgodne asz zasadami
przyjetymi przez poszczegolne jednostki wehgmzw sktad Grupy Kapitatowe).

1.2 Metody konsolidacji kapitatow i ustalenie kapiattdw mniejszaci

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kagiadstawowy jednostki domingej.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wiasnegapy kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegélnych skladnikbw kapitalu wdgen jednostki dominagej
odpowiednich skfadnikéw kapitatu wtasnego jednogtaleznych obgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiagajch udziatowi jednostki dominagej we
wiasngci jednostek zalsnych wedtug stanu na dzidilansowy. Do kapitatu wtasnego grupy
kapitatowej whczono tylko te cgici odpowiednich sktadnikéw kapitatu wlasnego jedeks
zaleznych, ktore powstaty od dnia @lgja kontroli nad nimi przez jednostkominupca.

Wyliczenia kapitalu wiasnego udzialowcow mniejgdowych w jednostkach zaleych
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dakoma podstawie udziatu tych
udziatowcoéw we wiasnii jednostek zaleych wedtug stanu na daidilansowy.
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1.3 Zasady sporgdzania skonsolidowanego sprawozdanie finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitgt JC Auto S.A. sposglzone zostato
na podstawie sprawoztldinansowych jednostek wchagzich w sktad Grupy Kapitatowej i
zestawione w taki sposob, jakby grupa stanowitagjgetinostlk.

Podmiot dominujcy i podmioty zaleéne skonsolidowane zostaty metqoktm.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej obejmuje informacje finansowe
jednostek zalmych, ktére nie byly badane przez biegtych rewident

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wogen w zakresie wzajemnych natexci i
zobowinzan, przychodow i kosztow dotygzych operacji dokonanych waaizy jednostkami
objetymi konsolidacj, zyskow i strat powstalych na operacjach dokonanyoiedzy
jednostkami oljtymi konsolidacj, zawartych w warticiach podlegacych konsolidacji
aktywow i pasywow.

Ponadto wyczeniom podlegata wadé posiadanych udziatow i akcji przez jednaestk
dominupca w kapitatach jednostek zaleych.

Wytaczeniu podlegata kwota nigrzawarta w aktywach konsolidowanych jednostek.

Zakres danych przedstawionych w notach do skorsehdego sprawozdania finansowego
oparty jest na wymogach Mizynarodowych Standardéw Sprawozdawciz&inansowej w
wersji zatwierdzonej przez UpiEuropejsk, a w zakresie nieuregulowanym powgymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 2%mia 1994 r. o rachunkowoi (Dz.

U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 zzméejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami @&rg/mi w Rozporzdzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 pdziernika 2005 r. w sprawie informacji bigych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papiemé@wasiciowych (Dz. U. Nr 209, poz.
1744).

1.5 Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka domingga sporzdzita dokumentagj konsolidacyjma zgodnie z Rozdzialem 6
Rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 200lurek sprawie szczego6towych
zasad sporgizania przez jednostki inneznbanki i zaktady ubezpieczesprawozdania
jednostek powizanych, obejmuga:

- sprawozdania finansowe jednosteketyih konsolidagj;

- zestawienie korekt i wykzer dokonanych podczas konsolidacji;

- obliczenie kapitatdbw mniejszoi.

- obliczenie ranic kursowych z przeliczenia sprawoadamansowych jednostek zaieych.
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2. Informacje objasniajace

Zgodnie z Medzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo Finansowej Grupa
Kapitatowa JC Auto S.A. spadzita informacg dodatkova obejmujca wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraztkimga informacje i objaienia. Dane
zawarte w informacji dodatkowej zostaty przedstawi&ompletnie i prawidtowo.

3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale winym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale whasnywykazuje prawidtowo wzrost
kapitatu wtasnego w okresie w kwocie 11.677 tys.zdstalo sporglzone prawidiowo i
wykazuje prawidtowe powkanie ze skonsolidowanym bilansem oraz skonsolidgma
rachunkiem zyskow i strat.

4. Skonsolidowany rachunek przeptywow pieriznych

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmych sporadzony zostat poprzez:

- sumowanie odpowiednich pozycji rachunkow przephgnadkéw pieneéznych jednostek
zaleznych obgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

- dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajch na wyiczeniu przeptywow
pieniznych mkedzy jednostkami okjymi skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

5. Sprawozdanie Zaradu z dzialalndsci grupy kapitatowej

Zarzad Jednostki Dominggej sporadzit sprawozdanie z dziataléd Grupy Kapitatowej,
ktore uwzgtdnia przepisy rozposzizenia Ministra Finanséw z dnia 19zpaiernika 2005 r.
w sprawie informacji bizacych i okresowych przekazywanych przez emitentowigraw
wartasciowych.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialatoGrupy Kapitatowe] s zgodne z
informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu rs@vym grupy kapitatowej za
2005 rok.
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6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominupcej

Kierownictwo jednostki dominggej JC Auto S.A. zlylo pisemne éwiadczenie
o kompletnym ujciu danych w ksigach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zolxaah
warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach, ktoreapétg po dniu bilansowym.

Warszawa, dnia 9 czerwca 2006 roku

BDO Polska Sp. z 0.0.
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