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RACHUNKI ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku oraz za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2004 (w tysigcach ztotych)

Rok zakoriczony 31 Rok gakoriczony 31
grudnia 2005 roku  grudnia 2004 roku

Nota

Dziatalno$¢ kontynuowana
1. Przychody ze sprzedazy 11.1 1351098 906 190

1. Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 255550 230 584

2. Przychody ze sprzedazy ustug 1094 453 675 606
3. Przychody z wynajmu 1095 0
II. Koszt wlasny sprzedazy 1233443 838 458
III. Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy 117 655 67 732
IV. Pozostale przychody operacyjne 11.2 4184 9073
V. Koszty sprzedazy 22 682 15 327
VI. Koszty ogélnego zarzadu 45922 36 882
VII. Pozostale koszty operacyjne 11.3 10 502 6764
VIII. Zysk z dziatalnosci kontynuowanej 42733 17 832
IX. Koszty finansowe 114 14 639 10 504
X. Przychody finansowe 114 17 473 1606
XI. Zysk/ (strata) brutto 45 567 8934
XII. Podatek dochodowy 12 10 625 2190
XIII. Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 34942 6744
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
XIV. (Strata) za rok obrotowy z dzialalnosci zaniechanej 0 0
XV. Zysk /(strata) netto za tok obrotowy 34 942 6 744
Zysk/ (strata) na jedng akcje: 13 2,29 0,34

Noty do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 55 stanowia jego integralna czes¢
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BILANS
na dzien 31 grudnia 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku (w tysigcach ztotych)

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004

Nota

AKTYWA

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 210 914 213 708
1. Rzeczowe aktywa trwale 17 101 229 86 507
2. Nieruchomosci inwestycyjne 18 1047 1047
3. Warto$ci niematerialne 19 1077 1145
4. Aktywa finansowe 22 68 626 82191
5.Aktywa z tytulu podatku odroczonego 12 5796 2595
6. Naleznosci dlugoterminowe 33 139 40 223

II. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 635 376 566 541
1. Zapasy 24 99 849 128 136
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 25 471 875 368 043
3. Rozliczenia miedzyokresowe 20 4506 375
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 59 146 34 267
5. Aktywa finansowe — krétkoterminowe 22 0 35720

SUMA AKTYWOW 846 290 780 249

PASYWA

I. Kapitat wlasny 28 234 148 199 206
1. Kapital podstawowy 15 248 18 549
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 15 045 15 045
3. Akcje wlasne 0 -56 272
4. Kapital zapasowy 170 660 196 949
5. Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 33195 24 935

I1. Zobowiazania dfugoterminowe 120 741 117 316
1. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 29 32 505 27 244
2. Rezerwy 23,30 31 805 24 745
3. Zobowigzania dtugoterminowe 56 431 65 327

ITI. Zobowiazania krotkoterminowe 31 491 401 463 727

1. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowigzania 413 871 311 145
2. Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek

61 801 96 092

3. Podatek dochodowy 1323 463

4. Rozliczenia migdzyokresowe 7 988 5571

5. Rezerwy 6418 50 456
Zobowigzania razem 612 142 581043
SUMA PASYWOW 846 290 780 249

Noty do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 55 stanowia jego integralna czesé
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku oraz rok zakonczony dnia

31 grudnia 2004 (w tysigcach ztotych)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
I. Zysk/(strata) brutto
I1. Korekty o pozycje:

1. Udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wlasnosci

2. Amortyzacja

3. Zyski/straty z r6znic kursowych

4. Odsetki i dywidendy, netto

5. (Zysk)/strata na dzialalno$ci inwestycyjnej

6. (Zwickszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci

7. (Zwickszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw

8. Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z
wyjatkiem kredytéw i pozyczek

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

11. Zmiana stanu rezerw

12. Podatek dochodowy zaptacony

13. Pozostale
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjne;j
B. Przeptywy srodkoéw pienigznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

1. Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwalych 1 wartosci
niematerialnych

2. Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci
niematerialnych

3. Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych

4. Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

5. Sprzedaz aktywéw finansowych

6. Nabycie aktywow finansowych

7. Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu
przejetych srodkéw pienieznych

8. Dywidendy i odsetki otrzymane

9. Splata udzielonych pozyczek

10. Udzielenie pozyczek

11. Pozostate
Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

1. Wplywy z tytutu emisji akcji

2. Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

3. Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/kredytow

4. Sptata pozyczek/kredytow

5. Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki
dominujacej

6. Dywidendy wyptacone akcjonariuszom
mniejszosciowym

7. Odsetki zaplacone

8. Pozostate
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
D. Zwigkszenie netto stanu §rodkéw pieni¢znych i
ich ekwiwalentow
E. Réznice kursowe netto
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu
G. Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym:

O ograniczonej mozliwosci dysponowania

Nota

Rok zakonczony
31.12.2005 r.

45 567
-15 010

13 001
1701

1380

-7 764

34 94 748
28 287

34 91 874

-1714
-36 978
-12°966

50677
30 557

2 066

-26 891

-257

73 891
-104 622
0

-6 813
1790
-36 011
24 879

235
34 267
59 146

4863

Rok zakonczony
31.12.2004 .

8934
2268

6534
7 425
4544

197

115276
3716

116 474

3812
8186
-8 448

-2422
11 202

320

-13 784

482
-32 047

286

44743

43763
0

66 539

-51 865
-1776

-5612
10 543
61 592
28 051

-800

6 216
34 267
4245

Noty do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 55 stanowia jego integralna czesé
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Polimex-Mostostal S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2005 roku
Dodatkowe informacje o objasnienia (w tysiacach zlotych)

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe Spéltki Polimex-Mostostal S.A. obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2005r. oraz
zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2004 r. i na dzien 31 grudnia 2004 r.

Polimex - Mostostal S.A. (poprzednio Polimex-Mostostal Siedlce SA) dziata na podstawie statutu ustalonego
aktem notarialnym w dniu 18 maja 1993t. (Rep. A Nr 4056/93) z p6zniejszymi zmianami.
Zgodnie z otrzymanym przez Zarzad Polimex-Mostostal S.A. w dniu 6 marca 2006t. postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
23 lutego 2006t. (sygn. WA. XII NS-RE]J. KRS/003316/06/261) ujawniajacym w Rejestrze Przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego zmiany statutu uchwalone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki,
ktére odbylo sig 31 stycznia 2006t., firma Spétki brzmi: Polimex-Mostostal S.A. (poprzednio Polimex-Mostostal
Siedlce SA).
Siedziba: kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. ST. WARSZAWA, gmina WARSZAWA -
CENTRUM, miejscowos¢ WARSZAWA.
Aderes: ul. Czackiego 15/17, 00-950 WARSZAWA.
Spotka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000022460.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest wykonywanie robét budowlano-montazowych, montaz
urzadzen i instalacji przemystowych, produkcja.
Polimex-Mostostal S.A. dziata w czterech podstawowych segmentach:

e  Chemia,

e  Energetyka,

e  Budownictwo,

e Produkgja.

Spoéltce Polimex-Mostostal S.A. nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony 31 grudnia 2005 roku, ktére
zostalo zatwierdzone do publikacji w dniu 6 czerwca 2006 roku.

3. Sklad Zarzadu Spolki

Wg stanu na dzien 31 grudnia 20051. sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Konrad Jaskéta - Prezes Zatrzadu

Aleksander Jonek - Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Katuzny - Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Szkopek- Wiceprezes Zarzadu
Zygmunt Artwik - Wiceprezes Zarzadu

W roku zakoficzonym 31 grudnia 2005roku sktad Zarzadu ulegt zmianie - w dniu 14 lipca 2005 roku do Zarzadu
Polimex -Mostostal S.A. powolano na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu - Pana Zygmunta Artwika.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 6 czerwca 2006
roku.
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Polinmex-Mostostal S.A.

S.

Inwestycje Spoltki

Spoétka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych:

Siedziba

Zakres dziatalno$ci

Procentowy udzial w kapitale

Lp. Jednostka 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
%) )
5.1. Jednostki zaleine
1 [Depolma GmbH (%) Ratingen- - Dostawy i uslugi tech. na 100 100
Niemcy zasadzie agencyjnej
Px-Cp Deutschland GmbH(*) |Ratingen- Dosta\w ' uslugl t(?Ch' e
2 S . zasadzie agencyjnej, 100 100
w likwidacji Niemcy L
akwizycja
Dzialalnos¢ handlowa,
3 |Px-Development sp. z 0.0.(*) |Warszawa ustugi konsultingowe i 100 100
doradcze
/1 } 2 " " H . M
4 Fabryka Kottéw "Sefako Sedziszéw 'PrO}thO\TJanle,’ produkcja 8377 75,34
S.A.(Y) i sprzedaz kotléw
;uzdsﬁf SZCSZQZOYITWO Budowa zaktad6w i
5 |, ccownichva BIZEyS OWEEO Iy iblin obiektéw przemystowych, 85,93 85,93
Przemystéwka" S.A.(*) w , ’
g budynkéw
likwidacji
Wykonawstwo robot
, ok ch i
6 Budostal , l S.A. (F¥%) Krakéw budow.lan}chl 85,05 85,05
w upadlosci montazowych w
budownictwie
Kompleksowa realizacja
7 [Naftobudowa S.A.- Grupa o robot budowlano- 47,36 61,82
Kapitalowa(*) .
montazowych
8 B.S.P.iR.I Biprokwas Sp. z Gliwice \)Cykonyfx./ame s.u,lahz, 94,61 92,40
0.0.(*) koncepgji, studidow, ofert
.. . Zarzadzanie
g [Px-Administracja Sp. z Warszawa  |nieruchomosciami 99,78 99,78
0.0.(***) w likwidacji . .
niemieszkalnymi
10 [Polikee - INC (¥**) USA Nie prowadzi dziatalnosci 50 50
Manchester-  |Projektowanie, nadzory i
11 |Polibur Engineering Itd (***) |Wielka realizacja obiektéw 100 100
Brytania przemystowych
12 |Polimex-Trade (***) Vallette Malta |dziatalno$¢ handlowa 100 100
Zaklady Remontowe Dziatalno$¢ wytworcza,
13 |Energetyki ZREW S.A. Grupa |Warszawa budowlana, handlowa i 48,27 48,27
Kapitatowa (*) ustugowa
Wykonawstwo robot
f .zo.
14 [Naftoremont Sp.z 0.0 Grupa |, budowlanych i 18,04 17,40
Kapitatowa (*) .
montazowych
15 |Stalfa Sp. z 0.0.(*) Sokotéw Podl.|Urzadzenia metalowe 100 100
N i 1
16 |, fostostal Siedlee Zaldad Siedlce Uslugi transportowe 100 100
Transportu Sp. z 0.0. (*)
17 [Mostostal Siedlee Zakdad ¢,y Ustugi techniczne 100 100
Ustug Techn. Sp. z o.0. (*)
B M 1Sp. . .
18 S(I){ ( *;mmann Mostostal Sp. z Siedlce Rusztowania Budowlane 0 52
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19 |Mostostal-Handel Sp. z 0.0.  |Stalowa Wola [Handel, ustugi 96,90 96,90
(**f) w upadlosci
20 [Promost Sp. z 0.0 (***) Nowa Deba  |prod. ustugi 100 100
21 |Almost Sp. z 0.0. (*¥*) Nowa D¢ba  [prod. ustugi 100 100
22 |SPB Przembud Sp. 7 0.0. (%) [Szczecin  [Cudownictwo 73,50 73,50
specjalistyczne i ogdlne
23 Grupa Develpp. .Prz?mbud Sp. Syczecin B.udowmctw/o i ol?rot 78,80 78,80
z 0.0.(**) w likwidacji nieruchomosciami
o Czerwonograd ZKM-Ukraina Czer\x'zonograd Prod. konstr. metal. 97,06 97,06
(@) -Ukraina
25 Mostostal Siedlce Wschéd Sp. Moskwa-Rosja Bud(.)\ymctwo o 100 100
z 0.0. (%) specjalistyczne i ogdlne
Ocynkownia "PZL-De¢bica" . . .
26 Sp. 7 0.0, (F%) Debica [Ustugi cynkownicze 100 100
27 z(/(l)c?;owe Wegbrza Sp. z Szczecin Developetka 100 86,75
5.2.  Jednostki stowarzyszone
28 [PORTY S.A. (*) Gdarisk Budownictwo, handel, 40 40
transport, wynajem maszyn
29 Pol}en sp. z 0.0. (dawna nazwa Krakéw PrO]ekt.owame d(/)st.awa i 25.26 25.26
Polimex-Energo) (**) montaz urzadzen cieplnych
Wykonywanie robot
30 [Polimex-Sices Sp. z 0.0. (**)  [Warszawa ogolnobudowlanych zw. z 50 50
wznoszeniem budynkdw
31 [Terminal LNG S.A. (**¥) Warszawa  |Dzialalnosé handlowa 30,50 30,50
32 |Konsorcjum Sices (***) Legnano Dziatalno$¢ handlowa 50 50
Wlochy
33 |Valmont Polska Sp. z o.0. (**) |Siedlce Budowlana 30 30
L i hrony S.P. | -
34 aboratorium Ochrony S.P Siedlce Prace badawczo 27,50 27,50
Sp. z 0.0. (**%) rozwojowe
Riyadh, Dziatalno$¢ w sektorze
35 [Polimex-Arabia Co.(***) Arabia budownictwa 50 0
Saudyjska przemystowego
* liednostka konsolidowana metoda petna
** liednostka ujmowana metoda praw wlasnosci
bk

jednostka nie podlega konsolidacji / nie uyjmowana metoda praw wlasnosci
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Zestawienie jednostek nie podlegajacych konsolidacji oraz nie ujmowanych metoda
praw wlasnosci

Procentowy udzial w kapitale

Lp
Jednostka | 31 grudnia 2005 | 31 grudnia 2004 Uwasd
(7o) (%) wag
j [Budostal - 1S.A. 85,05 85,05 [Spotka w upadlosci
w upadiosci
Px-Administracja
2 |Sp.zo.0. w 99,78 99,78 |Spotka w likwidacji
likwidacji
3 [Polikee - INC -USA 50 50 W}rlqc?’ona z k(’msohdac]l ze wzgledu na nieistotnosc,
wartos¢ udzialow 8 tys. zt
Polibur Engineering Spotka nie prowadzi dziatalnosci . Wartos¢ inwestycji
4 [Ltd Wielka 100 100|570 tys. zt, suma bilansowa 238 tys. GBP, zysk netto
Brytania 34 tys. GBP, wg stanu na 30.06.2005
Polimex-Trade - Spoéltka nie prowadzi dzialalnosci. Warto$¢ inwestycji
5 100 100
Malta 16 tys. zt
Mostostal-Handel Spoétka nie prowadzi dziatalnosci, wartos¢ inwestycji
6 |Sp. z 0.0. w 96,90 96,00 [PPOTRA ME prowadzl dz €1, WATLOSC InwWestyq)

upadlosci objeta odpisem.

Wylaczona z konsolidacji ze wzgledu na nieistotno$é.
7 |Promost Sp. z o.0. 100 100 |Wartos¢ inwestycji 1.324 tys. zl, zysk netto 137 tys. zl,
suma aktywéw 2.295 tys. zt. We stanu na 31.12.2005

Spétka nie prowadzi dziatalnosci. Wartosé inwestycji 4

8 |Almost Sp. z o.0. 100 100 tys. 21, objeta odpisem.
Mostostal Siedlce Spoéltka nie prowadzi dziatalno$ci. Warto$¢ inwestycji
9 , 100 100
'Wschéd Sp. z o.0. 20 tys. z1
Ocynkownia "PZL- Spétka w likwidacji, w lipcu zwrot udziatéw dla
10 o 100 100 . )
Debica" Sp. z 0.0. udzialowcow
11 |Terminal LNG S.A. 30,50 30,50 |Spotka nie prowadzi dziatalnosci.
12 [Konsorcjum Sices 50 50 |Spotka nie prowadzi dzialalnosci.
Laboratorium
13 |Ochrony S.P. Sp. z 27,50 27,50 |Spélka nie prowadzi dziatalnosci.
0.0.
14 |Polimex-Arabia Co. 50 0 |Spotka nie prowadzi dzialalnosci.

Na dzient 31 grudnia 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku udzial w ogélnej liczbie gloséw posiadany przez Spotke w
podmiotach zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych jest réwny udzialowi Spétki w kapitalach tych
jednostek.

6. Istotne wartoS$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnieni podanych ponizej, najwicksze
znaczenie, oprocz szacunkéw ksiggowych, mial profesjonalny osad kierownictwa.
1) Kwalifikacja uméw leasingu - zdaniem Zarzadu umowy leasingu podpisane przez Spotke spelniaja
warunki uméw leasingu finansowego (nota nr 32)
2)  Kwalifikacja i rozliczanie kontraktéw diugoterminowych (nota nr 39),
3) Ocena ryzyka zwigzanego ze sprawami sadowymi (nota nr 35).
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6.2. Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zalozen, ktére
wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach
i obja$nieniach. Mimo, ze przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga r6zni¢ si¢ od przewidywanych. Szacunki Zarzadu dotycza
przede wszystkim nastepujacych pozycji sprawozdania finansowego:

1) Srodki trwale (okresy amortyzacji oraz utrata wartoéci aktywéw) (nota nr 8.3.1);

2)  Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (nota nr 23);

3) Pozostale rezerwy (nota nr 30).

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2z zasadq kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych, gruntéw i budynkéw, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywdw
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore sa wyceniane wedtug wartosci godziwej. Warto$¢ bilansowa ujetych
zabezpieczanych aktywéw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktére mozna przypisaé
ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowiazania sa zabezpieczane.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci podane sa w tysiacach
PLN.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, tzn. co najmniej przez 12 miesigcy od dnia bilansowego, czyli od
31 grudnia 2005 roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Polimex - Mostostal S.A. ( ,,Grupa Kapitalowa”)
i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére publikowane jest w dniu publikacji sprawozdania
jednostkowego. Wyniki finansowe oraz aktywa netto Grupy Kapitatowej beda rézni¢ sie od wynikéw
finansowych Spélki za rok konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2005 roku oraz jej aktywéw netto na ten dzien.
Zaprezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i winno stuzy¢ przede wszystkim
celom statutowym. Nie moze by¢ ono podstawa do oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktéra jest
podmiotem dominujacym w grupie kapitalowe;.

W nocie 9.1 opisano polaczenie, ktére miato miejsce 1 lipca 2004 roku.

7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa dala mozliwos$¢ przygotowania sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Mie¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Polimex-Mostostal S.A. w dniu 28 lutego 2005 r. podjelo Uchwate Nr 1
w sprawie sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych spétki Polimex-Mostostal S.A. wedlug MSSF
poczynajac od 1 stycznia 2005.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji , biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dzialalnosé, w zakresie stosowanych przez
Spotke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF przyjetymi
przez Uni¢ Europejska.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF przyjetymi do stosowania w UE. MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”)
oraz Komisje ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (, KIMSE”).

7.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Spoltki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
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7.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Rada Mig¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej nr 1 (,, MSSF 17) ,,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy”, ktéry obowiazuje przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢ w
dniu 1 stycznia 2004 roku lub pézniej. MSSF 1 dotyczy jednostek, ktére przygotowuja po raz pierwszy
sprawozdanie finansowe wedlug MSSF oraz jednostek, ktére stosowaly MSSF, ale w ich sprawozdaniu
znajdowalo si¢ stwierdzenie o niezgodnosci z okreslonymi standardami. MSSF 1 wymaga, aby pierwsze
sprawozdanie finansowe wedlug MSSF bylo pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktérym
jednostka zastosuje wszystkie standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem pelnej zgodnosci z wszystkimi
standardami MSSF.

Niniejsze sprawozdanie finansowe stanowi pierwsze pelne roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie
ze standardami MSSF. Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego, data przejscia na stosowanie
standardéw MSSF jest 1 stycznia 2004 roku. Ostatnim sprawozdaniem finansowym Spétki sporzadzonym
zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci, zdefiniowanymi w Ustawie o rachunkowosci bylo sprawozdanie
finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2004 roku.

Zgodnie z MSSF 1, sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w taki sposob, jak gdyby Spélka zawsze
stosowala MSSF, przy czym Spotka skorzystala ze zwolnien z obowiazku przeksztalcania, o ktérych mowa
w standardzie MSSF 1 w zakresie ustalenia zakladanego kosztu wybranych rzeczowych aktywéw trwalych
warto$ci niematerialnych i prawnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych poprzez wyznaczenie wartosci
godziwych tych aktywéw na dzieni przejscia na stosowanie MSSF za wyjatkiem posiadanego budynku na ulicy
Czackiego.

7.4. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly
jeszcze w zycie

Nastepujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie:

= MSSF 6 Poszukiwanie i ocena z6z mineralnych

=  MSSF 7: Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji

= Interpretacja KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera w sobie elementy leasingu

= Interpretacja KIMSF 5 Prawa do udzialéw wynikajace z uczestnictwa w funduszach likwidacyjnych,
rekultywacyjnych oraz funduszach na naprawe srodowiska

* Interpretacja KIMSF 6 Zobowiazania wynikajace z udzialu w specyficznym rynku — zuzyty sprzet
elektryczny i elektroniczny

= Interpretacja KIMSF 7 Zastosowanie metody przeksztalcenia w MSR 29 Sprawozdawczo$¢ finansowa

w warunkach hiperinflacji
= Interpretacja KIMSF 8 Zakres zastosowania MSSF 2
* Interpretacja KIMSF 9 Wycena wbudowanych instrumentéw finansowych

Do tej pory spotka nie przeprowadzala operacji, do ktérych mialyby zastosowanie MSSF 6, MSSF 7, oraz
interpretacje KIMSF o numerach 5, 6, 7, 8, a tym samym nie jest znany ich wplyw na dalsza dziatalnos¢ spotki.

Zarzad szacuje, ze zastosowanie zmian bedacych skutkiem zastosowania interpretacji KIMSF 4 i interpretacii
KIMSF 9 oraz wchodzacych w 2006 roku zmian do MSR 1, MSR 19, MSR 21 i MSR 39 nie bedzie miato
istotnego wplywu na sprawozdanie Spétki.

8. Istotne zasady rachunkowosci

8.1.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakeji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane
na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
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ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywéw. Aktywa i zobowigzania niepienigzne
yjmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z
dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania niepienigzne ujmowane wedtug warto$ci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartos$ci godziwej.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
USD 32613 2,9904
EUR 3,8598 4,0790
CHF 2,4788 2,6421
CNY 0,3990 0,3599
CZK 0,1329 —
GBP 5,6253 5,7699
LYD 24160 2,2912
SEK 0,4097 0,4521

8.2. Korekta bledu

Korekty bledéw podstawowych wprowadzone do sprawozdania finansowego przedstawiono w nocie 9.3.

8.3. Zasady rachunkowosci

8.3.1. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Warto$¢ poczatkowa §rodkéw trwatych
obejmuje ich cen¢ nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i
przystosowaniem skiadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunck zyskéw i strat
w momencie ich poniesienia.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia sktadowa sa
réwniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniows przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywow,
WYNoszacy:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Budynki i budowle 2,5% — 5% 20 — 40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5% —20% 5—20 lat
Urzadzenia biurowe 20% — 33% 35 lat
Srodki transportu 10% —33% 3-10 lat
Inne $rodki trwate 12,5% — 33% 3 —8lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktére wskazuja na to, ze warto$c¢
bilansowa rzeczowych aktywéw trwalych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, Ze mogta nastapic
utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowana warto$¢ odzyskiwalna, wéwczas warto$¢ tych
aktywow badz os$rodkéw wypracowujacych $rodki pieni¢zne, do ktorych te aktywa naleza jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoéch wartosci:
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej,
szacowane przyszle przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym skladnikiem aktywow. W przypadku skiadnika aktywow, ktéry nie generuje wplywéw
pienigznych w sposéb znaczaco samodzielny, warto§¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego

15



Polimex-Mostostal S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2005 roku
Dodatkowe informacje o objasnienia (w tysiacach zlotych)

srodki pienigzne, do ktoérego ten skladnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sa ujmowane w
rachunku zyskéw i strat w pozycji koszt wlasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skladnika aktywéw z bilansu
(obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowsg danej
pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu
zakoniczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

8.3.2. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa jako koszty w momencie ich poniesienia wg wzorcowego
podejicia ujetego w MSR 23.

8.3.3. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw
transakeji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski
lub straty wynikajace ze zmian wartos$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych s ujmowane w rachunku
zyskow 1 strat w tym okresie, w ktérym powstaly.

Nieruchomo$ci inwestycyjne sq usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku stalego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszle korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomodci inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane
w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

8.3.4. Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy z tytulu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia
stanowiacej nadwyzke kosztéw polaczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jednostki przejmujacej w
wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowiazan i zobowiaza warunkowych. Po
poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utrat¢ wartosci przeprowadza si¢ raz na rok.
Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacii.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z os$rodkéw wypracowujacych srodki
pieni¢zne, ktére moga skorzystaé z synergii polaczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie
odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, ktérego dotyczy dana wartos¢ firmy. W
przypadku, gdy odzyskiwalna wartos§¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne jest nizsza niz warto$¢
bilansowa, ujety zostaje odpis z tytulu utraty wartosci. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi czgsé osrodka
wypracowujacego Srodki pieni¢zne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dzialalnosci w ramach tego osrodka,
przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takicj dzialalnosci wartos¢ firmy zwiazana ze sprzedana
dziatalnoscia zostaje wlaczona do jej warto$ci bilansowej. W takich okoliczno$ciach sprzedana wartosé firmy jest
ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dzialalnosci i warto$ci zachowanej czesci osrodka
wypracowujacego srodki pienigzne.

8.3.5. Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sq ujmowane w bilansie wedlug ceny nabycia.
Warto$ci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sa ujmowane w bilansie

wedlug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje si¢ model kosztu historycznego.
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Okres uzytkowania warto$ci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju zostal oceniony i uznany za
ograniczony lub nieokreslony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, warto$ci niematerialne wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie nie sa
uyjmowane w aktywach, a naklady poniesione na ich wytworzenie sa ujmowane w cigzar rachunku zyskow i strat
za ten rok, w ktérym zostaly poniesione.

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére jeszcze nie sa uzytkowane sa
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych
aktywéw lub na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne. W przypadku pozostalych wartosci
niematerialnych ocenia si¢ co roku, czy wystapily przeslanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartodci.
Okresy uzytkowania sa takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od

poczatku roku obrotowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naklady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziccia sa przenoszone na kolejny okres,
jezeli mozna uznaé, Ze zostang one w przyszlosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace
rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby skladniki aktywéw byly ujmowane wedlug
cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty
wartosci. Wszelkie naklady przeniesione na kolejny okres sq amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli
sktadnik aktywéw nie zostal jeszcze oddany do uzytkowania, lub czeSciej — gdy w ciagu okresu
sprawozdawczego pojawi si¢ przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢
mozliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spotki

Oprogramowanie
komputerowe
Okresy 3 lata
uzytkowania
Wykorzystana Metoda liniowa
metoda
Wewnetrznie Nabyte
wytworzone lub
nabyte
Weryfikacja pod Coroczna ocena czy
katem utraty wystapily przestanki
wartosci / $wiadczace o
badanie wartosci | wystapieniu utraty
odzyskiwalnej wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usuni¢cia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug réznicy
pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowsa danego skladnika aktywéw i s ujmowane w
rachunku zyskéw i strat w momencie jego wyksiggowania.

8.3.6. Odzyskiwalna wartos¢ aktywow dlugoterminowych

Na kazdy dzierr bilansowy Spoétka dokonuje oceny aktywéw pod katem istnienia przestanek wskazujacych na
utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spotka dokonuje formalnego oszacowania wartosci
odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego skladnika aktywéw lub o$rodka wypracowujacego
srodki pieni¢zne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna, uznaje si¢ utrate jego wartosci i dokonuje odpisu
aktualizujacego jego warto§¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedna z dwoch
warto$ci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscia godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub
warto$cia uzytkowa danego skladnika aktywoéw lub os$rodka wypracowujacego srodki pieni¢zne.

8.3.7. Instrumenty finansowe
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Instrumenty finansowe dzielone sa na nastgpujace kategorie:

—  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

— Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
—  Pozyczki i naleznosci

—  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz

—  Pozostale zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia platnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac
w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzicki krétkoterminowym wahaniom ceny sa
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajac ich warto§é rynkowsa na dzient bilansowy. Zmiany tych instrumentéw finansowych uwzgledniane
sa w przychodach lub kosztach finansowych.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sa wedltug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostale aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej, nie potracajac kosztow transakcji, uwzgledniajac
ich warto§¢ rynkows na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnia i ujemna r6znic¢ pomiedzy warto$cia godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktoérych warto§¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), odnosi si¢ na kapital rezerwowy z
aktualizacji wyceny. Spadek wartos$ci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci odnosi si¢
do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli
ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywéw obrotowych,
jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciagu 12 miesiccy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty
transakcji.

Zobowiazania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartoéci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Instrument finansowy zostaje usuni¢ty z bilansu, gdy Spoétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przepltywy srodkéw pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezna
strong trzecia

8.3.8. Wycena inwestycji w udzialy i akcje spotek zaleznych, stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspdlkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych, nie
zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy (badZ nie wchodzace w sklad grupy do zbycia
zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy) ujmuje si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci.

W przypadku wnoszenia aportu do spotki zaleznej Spotka nie realizuje zysku na réznicy w wycenie aportu
a wartoscia historyczna wnoszonych aktywéw.
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8.3.9. Wbudowane instrumenty pochodne.

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli

wszystkie z nastepujacych warunkow sa spetnione:

—  charakter ckonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa SciSle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest wbudowany;

— samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetnialby definicje
instrumentu pochodnego;

— instrument hybrydowy (zloZony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej
nie s3 odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne s wykazywane w podobny spos6b jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktore nie sa uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sa $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy
zasadniczej (glownego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg
zwyczajows dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakeji.

8.3.10. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skladnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno
w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sa ujmowane w nastepujacy sposob:

Materialy — w cenie nabycia ustalonej metodg, ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”;

Produkty gotowe 1 produkty w — koszt bezposrednich materialéw i robocizny oraz odpowiedni narzut

toku posrednich  kosztéw produkeji ustalony przy zaloZzeniu normalnego
wykorzystania mocy produkeyjnych, z wylaczeniem kosztéw finansowania
ZEewnetrznego.

Towary — w cenie nabycia ustalonej metodg, ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”;

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej
dzialalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoficzenia 1 szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

8.3.11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 180 dni, sa
ujmowane 1 wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na niesciagalne
naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy $ciagniecie petnej kwoty naleznosci
przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciagalne sa odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie
stwierdzenia ich niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przepltywow pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie naleznosci w zwiazku z upltywem czasu
jest uyymowane jako przychody finansowe.

8.3.12. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieni¢zne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja §rodki pienigzne w banku i w kasie

oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesigcy,
w uzasadnionych przypadkach pomniejszone o wartos¢ kredytéw w rachunku biezacym.
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Saldo srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywéw pieni¢znych sklada si¢
z okreslonych powyzej srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow.

8.3.13. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne s ujmowane wedtug
ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych Srodkéw pienigznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastepnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.

Zyski i straty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu, a takze w
wyniku naliczania odpisu.

8.3.14. Kapitat wtasny
Kapitaly wlasne sa tworzone i wykazywane zgodnie z przepisami prawa oraz statutem Spotki.

Na kapitaly wlasne Spotki skladajq sie:
e  kapital podstawowy,
e nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej,
e  kapital zapasowy tworzony zgodnie ze statutem pochodzacy z podziatu zysku,
e  zyski zatrzymane.

W przypadku zmian zasad rachunkowosci, ktére w istotny sposéb wplywaja na wyniki lat ubiegtych a skutki tych
zmian mozna wiarygodnie okreslié, powstata na skutek przeksztalcenia sprawozdan za lata ubiegle réznice
odnosi si¢ na ,,zysk (stratg) z lat ubieglych”.

W pozycji nadwyzka ze sprzedazy akcji wlasnych powyzej ich warto$ci nominalnej wykazywana jest réznica
pomiedzy wartoscia sprzedazy akcji wlasnych, a ich warto$cia nominalna.

8.3.15. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, Ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
koniecznosé wypltywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyklad na mocy
umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skladnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w
rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w
czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeplywoéw pieni¢znych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie rezerwy w
zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.

8.3.16. Odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe i Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotek Spétki majg prawo do nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyplacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na
emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego
wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe na przyszle zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych i
nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza. Wedlug MSR 19
nagrody jubileuszowe sa innymi dlugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy
emerytalne sa programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Dodatkowo zgodnie z obwiazujacym
zakladowym systemem wynagradzania pracownicy Spétki po przejSciu na emerytur¢ maja prawo do
dodatkowych swiadczent w ramach $rodkéw zaktadowego funduszu §wiadczen socjalnych.

20



Polimex-Mostostal S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2005 roku
Dodatkowe informacje o objasnienia (w tysiacach zlotych)

Wartos¢ biezaca tych zobowiazan na dzient bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowigzania sa réwne zdyskontowanym  platnosciom, ktére w  przyszlosci zostana dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza oktesu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty z obliczei aktuarialnych sa
rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

8.3.17. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spoétke zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansiec na dzien rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z
nastgpujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwalego stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i
zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od
pozostalego do splaty zobowiazania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ci¢zar rachunku zyskow i
strat.

Srodki trwale uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwoéch
okreséw: szacowany okres uzytkowania §rodka trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo calte ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do uméw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniows przez okres
trwania leasingu.

8.3.18. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze Spétka uzyska korzysci
ckonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy
ujmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez kryteria przedstawione ponizej.

8.3.18.1. Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wilasnosci do towaréw i
produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

8.3.18.2. Swiadczenie ustug

Przychody z wykonania nie zakorfczonej ustugi, objetej umowa, wykonanej na dzien bilansowy w
istotnym stopniu, ustala si¢ na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ushugi, jezeli
kwote wyniku na kontrakcie mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny. Stopiefi zaawansowania mierzony jest
udzialem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w szacowanych
catkowitych kosztach wykonania ustugi lub udzialem nakladu wykonanej pracy w stosunku do
catkowitych naktadéw pracy.

Jezeli stopiefi zaawansowania nie zakonczonej ustugi nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony w
sposéb  wiarygodny, to przychéd wustala si¢ w wysokosci poniesionych w danym okresie
sprawozdawczym kosztow, nie wyzszych jednak od kosztow, ktérych pokrycie w przysztosci przez
zamawiajacego jest prawdopodobne.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobiefistwo, iz taczne koszty wykonania umowy przekrocza
aczne przychody z tytulu umowy, przewidywana strata jest ujmowana jako koszt okresu, w ktérym
zostala ujawniona.

Koszty wytworzenia nie zakonczonej ustugi obejmuja koszty poniesione od dnia zawarcia
odpowiedniej umowy do dnia bilansowego. Koszty wytworzenia poniesione przed zawarciem umowy
zwigzane z realizacja jej przedmiotu, zaliczane sa do aktywéw, jezeli pokrycie tych kosztow w
przysztosci przychodami uzyskanymi od zamawiajacego jest prawdopodobne.

Jezeli poniesione koszty przekraczaja swoim zaawansowaniem procentowym zaawansowanie
procentowe zafakturowanej sprzedazy, wynikajace z powyzszej roznicy naliczone przychody ze
sprzedazy prezentowane sa w aktywach bilansu w pozostatych naleznosciach.
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Jezeli zaawansowanie procentowe zafakturowanej sprzedazy przekracza zaawansowanie procentowe
poniesionych kosztow, wynikajace z powyzszej réznicy przyszle przychody prezentowane sa w
pozostalych zobowigzaniach.

Spétka rozpoznaje przychody na podstawie zawartych uméw konsorcjalnych. W przypadku, gdy
Spoétka jest liderem konsorcjum, warto$¢ przychodéw rozpoznanych przez Spélke jest ustalana na
podstawie przychodéw catego konsorcjum. Zgodnie z szacunkiem Zarzadu zastosowanie powyzszej
polityki nie mialo istotnego wplywu na osiagnicty przez spotke wynik w 2005 roku.

8.3.18.3. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek s3 ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wplywy gotowkowe
przez szacowany okres waznosci instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego skladnika aktywow finansowych.

8.3.18.4. Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich
otrzymania.

8.3.18.5. Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

8.3.19. Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy
warto$cig podatkows aktywow i pasywow a ich wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badZ zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej
polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkows oraz

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejSciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety dochéd
do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejSciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badZ zobowigzania przy transakeji nie
stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na doch6d do opodatkowania czy strate podatkows oraz

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien

bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagni¢cie dochodu do

opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego ztrealizowania skladnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z

zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy skladnik

aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie w przyszlosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany w kapitale
wlasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

8.3.20. Zysk netto na akcje
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Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednia wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Spoétka nie prezentuje rozwodnionego

zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepuja tozwadniajace potencjalne akcje zwykte.

9. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci, zmian polityki
rachunkowosci oraz korekt bledow podstawowych

Rodzaje korekt, ktére musiala wprowadzi¢ Spotka aby zastosowaé w petni MSSF oraz ich wplyw na wynik
finansowy i kapitaly wlasne okresu poréwnywalnego zostaly przedstawione ponize;.

Dane wykazane w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie
z polskimi standardami rachunkowosci

9.1. Efekt zastosowania MSSF 3 — rozliczenie potaczenia odwrotnego
9.2. Wycofanie amortyzacji warto$ci firmy

9.3. Korekty btedéw podstawowych

3.1. Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze

3.2. Rozliczenie kontraktéw dlugoterminowych

3.3. Wycofanie amortyzacji inwestycji

3.4. Réznice kursowe btednie odniesione na kapital w poprzednich okresach
3.5. Aktywa z tyt. podatku odroczonego od odpiséw na naleznosci

3.6 Aktywa na podatek odroczony od rezerw na swiadczenia pracownicze
3.7. Korekty bledéw podstawowych dotyczace poprzednich okresow

Dane wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF

Dane wykazane w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie
z polskimi standardami rachunkowosci

1. Efekt zastosowania MSSF 3 — rozliczenie potaczenia odwrotnego
2. Wycofanie amortyzacji warto$ci firmy
3. Prezentacja netto aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

2. Korekty bledow podstawowych

2.1. Wyksiegowanie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw

2.2. Rozliczenie kontraktéw diugoterminowych

2.3. Wycofanie amortyzacji inwestycji

2.4 Aktywa na podatek odroczony od rezerw na $wiadczenia pracownicze
2.5. Aktywa na podatek odroczony od odpiséw na naleznosci

Dane wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF

9.1. Efekt zastosowania MSSF 3

Kapitaty
wlasne na
dzien 31
grudnia 2004

205 973

-1710
291

-5 348
-2176
-420
25
-3229
43
409

0

199 206

Aktywa na
dzien 31
grudnia 2004

792 453

1349
291
-12 075

-1769
-4169
1923
25
409
43

780 249

Kapitaty
wlasne na
dzien 1
stycznia
2004

114 396

(=]

-5 540

-3229

-2311
108 856
Aktywa na

dzien 1
stycznia 2004

354172

-4 169
-4 169

350 003

Zysk netto
za rok
zakonczony
31 grudnia
2004

25109

-16 537
291

-2119
-2176
-420
25

43
409

6 744

W dniu 1 lipca 2004 roku nastapito polaczenie spotek Polimex Cekop S.A. oraz Mostostal Siedlce S.A.
Poczatkowo, w 2004 roku, polaczenie bylo rozliczone zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, zgodnie z ktéra
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podmiotem przejmujacym byl Mostostal Siedlce SA. Przed polaczeniem Polimex Cekop SA posiadat kontrole
nad Mostostal Siedlce SA i w wyniku polaczenia nastapilo jedynie nabycie udzialéw mniejszosciowych w spétce
Mostostal Siedlce S.A., co nie wchodzi w zakres Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 3
(-, MSSF3”). Jednakze zgodnie z MSSF 3 polaczenie powinno zostaé rozliczone jako polaczenie odwrotne, gdzie
strona przejmujaca jest Polimex-Cekop SA. Informacje o korektach dotyczacych polaczenia odwrotnego
zaprezentowano ponizej oraz w nocie 21. Jednoczes$nie na potrzeby rozliczenia polaczenia dokonano korekt
aktywéw i pasywow spotki przejmowanej Mostostal Siedlce S.A.

Spotka przejmujaca jest Polimex - Cekop S.A. ze wzgledu na fakt, ze akcjonariusze Polimex -Cekop S.A. - sp6tki
formalnie przejmowanej, posiadali i utrzymali kontrole nad potaczona spétka Polimex Mostostal S.A. Jako dane
poréwnywalne w prezentowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono dane Polimex- Cekop S.A. do dnia
polaczenia (czyli do 1 lipca 2004 roku) oraz po tym dniu dane obu polaczonych Spotek, kierujac si¢ tym, ze jest
to jednostkowe sprawozdanie finansowe Polimex Mostostal S.A. gdzie jednostka dominujaca przed transakcja
byt Polimex - Cekop S.A. Dla pelnego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Spotki odbiorcy
sprawozdania powinni zapozna¢ si¢ rowniez ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej, ktore zawiera dane obydwu potaczonych spoétek réwniez za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2004z
Poniewaz Polimex Cekop S.A. posiadal wczesniej kontrolg nad Mostostal Siedlce S.A. aktywa, zobowiazania
i zobowiazania warunkowe przejete w wyniku polaczenia nie podlegaly wycenie do wartosci godziwej na dzien
potaczenia. Ze wzgledu na fakt, Ze niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem finansowym wedtug
MSSF wiaczeniu podlegaly do niego dane finansowe Mostostal Siedlce S.A. odpowiednio przeksztatcone
z danych sporzadzonych zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci do danych sporzadzonych dla potrzeb
MSSF. W tabeli ponizej przedstawiono skutek przeksztalcenia danych Mostostal Siedlce SA 1 wplyw tego
przeksztalcenia na rozliczenie polaczenia.

W sprawozdaniu potaczeniowym dokonano wylaczenia poszczegélnych pozycji kapitaléw wiasnych Mostostalu
Siedlce S.A.. na dzieri polaczenia. Kapital podstawowy jest wykazywany jako kapital podstawowy spotki, ktéra
z prawnego punktu widzenia dokonata przejecia tj Mostostal Siedlce S.A. i uzgadnia si¢ do rejestru sadowego.
Roéznica pomiedzy ceng w ramach rozliczenia polaczenia dwéch jednostek w jedna a wprowadzong do bilansu
warto$cig kapitalu podstawowego powstalego z emisji dokonywanej celem polaczenia zwigkszyla kapitat
ZaPasOWy.

Ceng ustalono jako iloczyn liczby akcji Mostostal Siedlce S.A. przed polaczeniem i ceny rynkowej 1 akcji przed
ogloszeniem polaczenia i wynoszacej na akcje 12,7 zl. Szczegdly polaczenia oraz rozliczenia polaczenia
przedstawia nota nr 21.

Wplyw na kapitaty wlasne na dzien 31 grudnia 2004

1. Wycofanie skutkéw rozliczenia potaczenia wg polskich zasad rachunkowosci: -3990
2. Efekt zastosowania zwolnien z MSSF 1 (w spotce przejmowanej — Mostostal Siedlce SA): 24117
2.1. Wycena $rodkéw trwatych 20 350
2.2. Wycena inwestycji w nieruchomosci 89
2.3. Wycena i ujawnienie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 2148
2.4. Korekta ujemnej wartosci firmy 973
2.5. Wycofanie amortyzacji wartosci firmy 557
3. Korekty bledow podstawowych (w spoice przejmowanej — Mostostal Siedlce SA): -21921
3.1. Wycena zapasow 2771
3.2. Spisanie wartosci firmy -2 377
3.3. Rezerwy na §wiadczenia pracownicze -9 445
3.4. Nadwyzki aportowe z wyceny udzialow -12.870
4. Korekty podatku odroczonego 84
Wptyw na kapitaly wlasne razem na dzien 31 grudnia 2004 -1710

Wplyw na aktywa na dzien 31 grudnia 2004

1. Wycofanie skutkow rozliczenia potaczenia wg polskich zasad rachunkowosci: -7219
2. Efekt zastosowania MSSF 1 (w spélce przejmowanej — Mostostal Siedlce SA): 18 357
2.1. Wycena srodkéw trwalych 20 350
2.2. Wycena prawa wieczystego uzytkowania gruntow -633
2.3. Wycena inwestycji w nieruchomosci 89
2.4. Wycofanie amortyzacji wartosci firmy 557
2.5. Spisanie dodatniej wartosci firmy -2 006
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3. Korekty bledow podstawowych (w spoice przejmowanej — Mostostal Siedlce SA): -12 476
3.1. Wycena zapasow 2771

3.2. Spisanie wartosci firmy -2 377

3.3. Nadwyzki aportowe z wyceny udzialow -12.870

4. Korekty podatku odroczonego 2 687
Wplyw na aktywa na dzien 31 grudnia 2004 1349

Wplyw na wynik netto za rok zakonczony 31 grudnia 2004

1. Wycofanie skutkow rozliczenia potaczenia wg polskich zasad rachunkowosci 380
2. Eliminacja wyniku sp6tki przejmowanej (Mostostal Siedlce SA) za pierwsze potrocze 2004 -14 765

.3. Wynik za pierwsze potrocze spétki przejmujacej (Polimex Cekop SA) za pierwsze
poétrocze 2004: -2152
Wplyw na wynik netto za rok zakonczony 31 grudnia 2004 -16 537

9.2. Amortyzacja wartoSci firmy

Zgodnie z MSSF z dniem przej$cia na MSSF nalezy zaprzesta¢ amortyzacji wartosci firmy. Warto$¢ firmy po
pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne dokonane do tego dnia (tj. wartos¢ netto) podlega corocznym testom na
utrate wartosci.

Zgodnie z MSSF ujemna wartos¢ firmy w momencie jej powstania jest jednorazowo odpisywana w przychody.
Ujemna warto$¢ firmy, ktéra powstata przed dniem przejscia na MSSF na dzien przejscia na MSSF podlega
jednorazowemu odpisaniu w nie podzielony wynik z lat ubieglych zwickszajac tym samym kapital wlasny.
Ujemna warto$¢ firmy powstata po dniu 1 stycznia 2004 odnoszona jest bezposrednio do rachunku zyskow i
strat — zwickszenie wyniku finansowego

9.3. Korekty bledow podstawowych

Kwota 2 176 tys. zt dotyczy dotworzenia rezerw na $wiadczenia pracownicze w wyniku przeszacowania przez
aktuariusza rezerwy na odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe oraz §wiadczenia dla emerytéw. Kwota 409
tys. zt stanowi aktywo z tytutu podatku odroczonego od utworzonych rezerw na $wiadczenia pracownicze.
Rozliczenie kontraktéw dlugoterminowych na kwote 420 tys. zt dotyczy blednego ustalenia stopnia
zaawansowania kontraktéw dlugoterminowych oraz spisania kosztow aktywowanych na zapasach z tytulu
realizacji kontraktow.

Kwota 3 229 tys. zt wynika z blednego obnizenia przez Spotke zobowiazan wyrazonych w walutach obcych
i podwyzszenia wynikéw lat poprzednich.

Spoétka nie rozpoznawala w latach poprzednich aktywéw na podatek odroczony od odpiséw aktualizujacych
warto$¢ naleznosci. Kwota 43 tys. zt dotyczy zwigkszenia odpiséw na naleznosci w 2004 roku.

Korekty btedow podstawowych lat poprzednich w kwocie 2 311 tys. zt dotycza nie utworzonych przez Spélke
rezerw we wezesniejszych okresach.

Spotka wyksiegowala prawo uzytkowania wieczystego gruntéw w wartosci 4 169 tys. zt gdzie w ksiggach
wieczystych jest wpisany inny podmiot. Ze wzgledu na to, ze drugostronnie prawo uzytkowania wieczystego
gruntéw bylo odzwierciedlone w przychodach przysztych okresow, jego wyksicgowanie nie mialo wplywu na
kapitaly wlasne, a jedynie na sumg aktywow i pasywow.

Kwota 25 tys. zt dotyczy wycofania wartosci amortyzacji inwestycji.

9.4. Skutki w podatku odroczonym

W wyniku wyzej przedstawionych korekt do sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z PSR zmienia
si¢ stan podatku odroczonego.

Ponadto pozycje sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug PSR oraz MSSF moga si¢ réznic
w istotnym stopniu. Zakres informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami PSR jest
rézny od zakresu przewidzianego wymogami MSSF.

10. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci
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Podstawowy wzor podziatu sprawozdawczosci Spétki oparty jest na segmentach branzowych, a uzupetniajacy na
segmentach geograficznych. Organizacja i zarzadzanie przedsigbiorstwem odbywaja si¢ w podziale na segmenty,
odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobéw i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczna jednostke
gospodatcza, oferujaca inne wyroby i obstugujaca inne rynki.

Spétka zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotéw
niepowiazanych — przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Spoétka stosuje podzial na segmenty w opatciu o sprzedaz do kontrahentéw dzialajacych w réznych branzach
oraz w oparciu o sprzedaz do kontrahentéw krajowych i zagranicznych.

Segmenty branzowe
W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw i zyskéw oraz niektorych aktywow i

zobowiazan poszczegdlnych segmentéw branzowych Spétki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2005 i 31
grudnia 2004 lub odpowiednio na dzient 31 grudnia 2005 roku lub na dzieri 31 grudnia 2004 roku.

Rok zakonczony 31 grudnia 2005 lub na dzied 31 grudnia 2005 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana

Produkcja Budownictwo  Energetyka Chemia Pozostata
dziatalnos¢  Razem

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych 332 494 630 121 230 479 155530 2474 1351098
Sprzedaz miedzy
segmentami 88 728 6746 - - 0 95 474
Przychody segmentu ogblem 421 222 636 867 230 479 155 530 2474 1446572
Wynik
Zysk (strata) segmentu 26 976 17 728 9288 2911 -14 170 42733

Koszty nieprzypisane - - = - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci

kontynuowanej przed

opodatkowaniem i kosztami

finansowymi - - - - - 42 733
Przychody / Koszty

finansowe netto - - - - - 2 834
Udzial w zyskach

jednostki stowarzyszonej - - - - - R

Zysk (strata) przed

opodatkowaniem - - - - - 45 567
Podatek dochodowy - - - - - 10 625
Zysk (strata) netto za rok

obrotowy - - - - - 34 942
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 189 854 404 855 84 731 75728 87893 843 061
Aktywa nieprzypisane - - - - - 3229
Aktywa ogétem 189 854 404 855 84 731 75728 87 893 846 290
Zobowiazania segmentu 89 250 228 451 87 213 45961 99 724 550 599
Zobowigzania - - - - - 61 543

NigOBIRIA R asne - - - - - 234148
Zobowiazania i kapitaly

ogblem - - - - - 846 290
Pozostate informacje

dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne: 19 507 1551 293 24 8 859 30 234
rzeczowe aktywa trwale 19 303 1134 271 24 8775 29 507
warto$ci niematerialne 204 417 22 0 84 727
Amortyzacja rzeczowych 6926 4229 161 26 864 12 206
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aktywow trwatych

Amortyzacja wartosci
niematerialnych

401

222

25

Rok zakonczony 31 grudnia 2004 lub na dzien 31 grudnia 2004 roku
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogétem

Wynik
Zysk (strata) segmentu
Koszty nieprzypisane
Zysk (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami
finansowymi
Przychody / Koszty
finansowe netto
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto za rok
obrotowy

Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogétem
Zobowiazania segmentu
Z.obowigzania
nigpEEHRIAR asne
Zobowiazania i kapitaly
ogblem

Pozostate informacje
dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne:

rzeczowe aktywa trwale

warto$ci niematerialne

Amortyzacja rzeczowych
aktywow trwaltych

Amortyzacja wartosci
niematerialnych

Produkcja

183 090
43 045
226 135

10 182

251 059

251 059
129 492

18 709
18 191
518

3829

265

Budownictwo

504 450
2000
506 450

17 141

289 059

289 059
224 852

4231
4067
164

1924

157

Energetyka

41 671

41 671

-3 745

54 094

54 094
31973

178
157
21

67

Chemia

176 427
0
176 427

9714

94799

94 799
61 468

39
35

20

147

Pozostata
dziatalno$é

552

552

-15 460

89 780

89 780
100 263

792
369
423

227

40

795

Razem

906 190
45 045
951 235

17 832

17 832

-8 898

8 934
2190

6 744

778 791
1458
780 249
548 048
32995
199 206

780 249

23949
22 819
1130

6 067

467
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Segmenty geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw, nakltadéw oraz niektérych aktywow
dotyczacych poszczegélnych segmentdéw geograficznych Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005
i 31 grudnia 2004 lub odpowiednio na dzied 31 grudnia 2005 roku lub na dzien 31 grudnia 2004 roku.

Za rok zakonczony 31 grudnia 2005 lub na dzien
31 grudnia 2005 roku Kraj
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

Przychody z dzialalnosci kontynuowanej

Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogdtem

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Aktywa segmentu

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogdlem

Naklady inwestycyjne:
rzeczowe aktywa trwale

warto$ci niematerialne

Za rok zakoficzony 31 grudnia 2004 lub na dzien
31 grudnia 2004 roku Kraj

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej
Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogdtem

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Aktywa segmentu

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogdtem

Naktady inwestycyjne:
rzeczowe aktywa trwale

warto$ci niematetialne

11.  Przychody i koszty

11.1. Przychody ze sprzedazy uslug i materialow

Rok zakonczony

910 513
910 513

910 513

662 058

30 234
29 507
727

617 112
617 112

617 112

610913

23918
22788
1130

Zagranica

440 585
440 585

440 585

181 003

Zagranica

289 078
289 078

289 078

167 878

2005 razem

1351098
1351098

1351 098

843 061
3229
846 290

30 234
29 507
727

2004 razem

906 190
906 190

906 190

778 791
1458
780 249

23 949
22 819
1130

Rok zakonczony

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
Przychody ze sprzedazy ustug 1094 453 675 606
w tym od jednostek powiazanych 102 500 118 614
Przychody ze sprzedazy materialéw 255 550 230 584
w tym od jednostek powiazanych 3958 22018
Przychody z najmu 1095 0
Razem 1351098 906 190
w tym od jednostek powiazanych 106 458 140 632
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Spoétka rozpoznaje przychody na podstawie zawartych umoéw konsorcjalnych. W przypadku, gdy Spotka jest
liderem konsorcjum, warto$¢ przychodéw rozpoznanych przez Spoétke jest ustalana na podstawie przychodéw
calego konsorcjum. Zgodnie z szacunkami Zarzadu gdyby Spétka rozpoznawala tylko przychody wynikajace
z udzialu Polimex — Mostostal SA w konsorcjum, warto$¢ przychoddw rozpoznanych w rachunku zyskéw i strat
za 2005 rok bylaby niZsza o okolo 50 milionéw zlotych. Zgodnie z szacunkiem Zarzadu zastosowanie
powyzszej polityki nie miato istotnego wplywu na osiagniety przez spotke wynik w 2005 roku.

11.2. Pozostale przychody operacyjne

Rozwiazanie rezerwy na naleznosci
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych
Inne*

Razem

*pozycja ,,Inne” w tym:

Rozwiazane rezerwy na koszty sporne

Uzyskane odszkodowania i kary umowne

Pozostate

11.3. Pozostale koszty operacyjne

Darowizny

Wyptacone odszkodowania i kary

Koszty sadowe

Koszty podatkowe

Rezerwa na koszty napraw

Odpis na warto$¢ nieruchomodci inwestycyjnych
Inne koszty operacyjne

Razem

Rok zakonczony
31 grudnia 2005

571
922
2691
4184
2691
576
1 461
654

Rok zakonczony
31 grudnia 2005

273
4863
445
993
2000
608
1320
10 502

Rok zakonczony
31 grudnia 2004

5972
212

2889
9073

2889
329
675

1885

Rok zakonczony
31 grudnia 2004

235
2898
553
810

0

0

2 268
6764
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11.4. Koszty /przychody finansowe

Odsetki od kredytéw bankowych

Odsetki od innych zobowiazan

Koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego
Ujemne réznice kursowe

Aktualizacja wartosci inwestycji*

Korekta z tytulu dyskonta

Inne

Koszty finansowe ogétem

Przychody z tytutu odsetek bankowych
Przychody z inwestycji
Przychody z tyt. dywidend
Przychody ze sprzedazy opcji
Inne

Przychody finansowe ogétem

Rok zakonczony
31 grudnia 2005

6 900
189
54
1473
5680
321
22

14 639

1790
6892
6 402
1781

608

17 473

Rok zakonczony
31 grudnia 2004

50612
116

14

3 406
0

907
449
10 504

526
166
287
0

627
1606

*Na pozycje aktualizacja wartosci inwestycji skladaja si¢ odpisy aktualizujace warto§¢ udzialéw w spétkach

zaleznych

11.5. Amortyzacja Srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych, odpisy

aktualizujace ujete w rachunku zyskow i strat

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy (koszcie sprzedanych

towaréw i produktow):
1. Amortyzacja $rodkéw trwalych
2. Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych

Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu:
1. Amortyzacja srodkéw trwaltych

2. Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych

7

Rok zakonczony
31 grudnia 2005

9914
9209
705

3087
2997

90

11.6. Koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Koszty §wiadczen emerytalnych

Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Odpisy na ZFSS

Razem

Rok zakonczony
31 grudnia 2005

104 770
19 863
164

170
2906
127 873

Rok zakonczony
31 grudnia 2004

4303
3881
422

2231
2186

45

Rok zakonczony
31 grudnia 2004

56 615
11 343
130
151
1179
69 418
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12.  Podatek dochodowy

Gloéwne skladniki obciazenia podatkowego za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2005 i 31 grudnia 2004

przedstawiajg, si¢ nastepujaco:

A. Rachunek zyskow i strat
1. Biezacy podatek dochodowy
1. Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego

2. Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych
II. Odroczony podatek dochodowy
1. Zwiazany z powstaniem i odwréceniem si¢ réznic przejéciowych

IIL. Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Rok zakonczony
31 grudnia 2005

13 826
13 826

-3 201
-3201
10 625

Bilans

31.12.2005t.
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
1. Wycena do wartosci godziwej 6097
2. Przychody z wyceny kontraktéw dtugoterminowych 19 299
3. Zakup przedsigbiorstwa 1791
4. Wycena dzialek 493
5. Naliczone kary umowne 79
6. Zmiana momentu podatkowego-faktury za czynsz 5
7. Wycena kontraktéw dlugoterminowych Warszawa 1211
8. Réznica w stawkach amortyzacyjnych 0
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 28 975
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
1. Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 3932
2. Rezerwy na $wiadczenia dla przyszlych emerytéw 1883
3. Pozostale $§wiadczenia pracownicze 843
4. Réznice kursowe netto 782
5. Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 105
6. Wycena kontraktéw budowlanych 20 050
7. Wycena kontraktéw — Warszawa 1897
8. Wynagrodzenia i §w. zus wyptacone w przysztych okresach 1415
9. Korekta rezerw placowych 409
10. Odpisy aktualizujace naleznosci 3043
11. Rezerwy kosztowe 160
12. Rezerwa na naprawy gwarancyjne 145
13. Pozostate 107
Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego 34771
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego -5 796

Rok zakonczony
31 grudnia 2004

2810
2810

-620
-620
2190

Rachunek zyskow i

strat za rok zakonczony:

31.12.2004r.  31.12.2005r. 31.12.2004x.

6213

5262
1791
527

247
29
14 069

3219
1795
583
1142
92
6792
98

409
1827
136
226
45

16 664

-2 595

-116 -1773
14 036 3 660
0 0

-33 0

79 0

5 0

964 454
-29 0

14 906 2341
713 122
89 0
260 267
-660 -1 384
14 37

13 258 3531
1799 275
1415 0
0 0
1216 -1012
24 440

-81 0

60 685

18 107 2961
-3201 -620

31



Polimex-Mostostal S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2005 roku
Dodatkowe informacje o objasnienia (w tysiacach zlotych)

13.  Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spoétki przez srednia wazong liczbe wyemitowanych akeji zwyklych
wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykle) przez srednia wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu
okresu (skorygowana o wplyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akgji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle).

12 m-cy 2005 12 m-cy 2004
zysk netto (tys. PLN) 34942 6 744
$rednia wazona liczba akcji 15248 491 19 716 746
zysk na 1 akcje (PLN) 2,29 0,34
14. Aktywa ZFSS oraz zobowigzania ZFSS
31 grudnia 2005 31 grudnia 2004

Srodki trwate wniesione do Funduszu 0 0
Pozyczki udzielone pracownikom 519 453
Srodki pieniezne 1679 1091
Zobowiazania z tytulu Funduszu 23066 1762
Saldo po skompensowaniu -168 -218
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 2906 1179

15. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
Zadeklarowane i wyptacone w okresie 0 0
Dywidendy z akcji zwyktych: 0 0
dywidenda koficowa za rok 2004 * 0 3552
zaliczka na poczet dywidendy za rok 2005 0 0
0 3552

Wartos¢ 3.552 tys. zl jest rowna dywidendzie z podzialu zysku za 2004 w spdlce przejmowanej Mostostal
Siedlce S.A., ktdra zostala wyplacona w czesci 1.765 tys. zt akcjonatiuszom, natomiast cze$é 1.787 tys. z1 nalezna
spolce przejmowanej (Polimex Cekop S.A.) zostala odniesiona na kapital po polaczeniu w drugim pédiroczu
2004 roku.

Spoétka nie wyplacata dywidendy w okresie objetym sprawozdaniem finansowym. Zarzad proponuje wyplacenie
dywidendy za 2005 rok w wysokosci 20% osiagnictego w 2005 roku zysku netto.

16. Dzialalnos¢ zaniechana

Na dzien 31 grudnia 2005 roku w Spélce nie wystapita zadna dziatalno$¢ zaniechana.
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17.

31 grudnia 2005 roku

Warto$¢ netto na dzien
1 stycznia 2005 roku

Zwiekszenia stanu

Zmniejszenia stanu
Odpis amortyzacyjny za

rok obrotowy

Warto$¢ netto na dzien
31 grudnia 2005 roku

Na dzien 1 stycznia

2005 roku:

Warto$¢ brutto

Umorzenie i odpis
aktualizujacy z tytutu

utraty wartosci

Wartos$¢ netto

Na dzien 31 grudnia

2005 roku:

Warto$¢ brutto

Umorzenie 1 odpis

aktualizujacy z tytulu

utraty wartosci

Wartos$¢ netto

31 grudnia
2004 roku

Warto$¢ netto
na dzien 1
stycznia 2004
roku
Zwiekszenia
stanu
Zmniejszenia
stanu

Odpis
amortyzacyjny
za rok
obrotowy
Warto$¢ netto
na dzien 31
grudnia 2004
roku

Na dzien 1
stycznia 2004
roku

Warto$¢ brutto

Grunty,
budynki
i
budowle

2436
48121
-517

-018

49 422

3877

Rzeczowe aktywa trwale

Gruntyi  Maszyny i Srodki

budynki urzadzenia transportu
49 422 25163 4096
13718 11 630 3463
-498 -1 667 -128
-1894 -7912 -1427
60 748 27 214 6 004
63 260 76 837 9236
-13 838 -51 674 -5 140
49 422 25163 4096
76 200 82 569 11 838
-15452 -55355 -5834
60 748 27 214 6 004

Maszyny i Srodki  Inne $rodki
urzadzenia transportu trwate

875 809 75

28 454 4156 2338

-119 -135 -24

-4 047 -734 -668

25163 4096 1721

6023 3543 670

Zaliczki
Inne Srodki na $rodki
srodki trwate w trwate w
trwate budowie  budowie Ogotem
1721 5956 149 86 507
1904 16 068 0 46 783
-137 -17 276 -149 -19 855
973 0 0 -12 206
2515 4748 0 101 229
7 289 5956 149 162 727
-5568 0 0 -76 220
1721 5956 149 86 507
8783 4748 0 184 138
-6 268 0 -82 909
2515 4748 101 229
Srodki Zaliczki na
trwate w  $rodki trwate w Ogotem
budowie budowie
0 0 4195
5956 149 89 174
0 0 -795
0 0 -6 067
5956 149 86 507
0 0 14113
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Umorzenie i

odpis

aktualizujacy z

tytulu utraty

wartosci -1441 -5 148 -2734 -595 0 0 -9918

Warto$é netto 2436 875 809 75 0 0 4195

Na dzien 31
grudnia 2004
roku

Warto$é brutto 63 260 76 837 9 236 7 289 5956 149 162 727
Umorzenie i

odpis

aktualizujacy z

tytulu utraty

wartosci -13 838 -51 674 -5 140 -5 568 0 0 =76 220

Wartos¢ netto 49 422 25163 4 096 1721 5956 149 86 507

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzent uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2005 roku na mocy umoéw leasingu
finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcja zakupu wynosi 143 tysiace ztotych (2004: 160 tysiccy zlotych). Na
aktywach uzytkowanych na mocy uméw leasingowych oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu zostal ustanowiony
zastaw pod zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowiazan z tytutu leasingu finansowego oraz umoéw dzierzawy z
opcja zakupu.

Grunty i budynki objete sa hipoteka ustanowiona w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Spétki na taczna
kwote 41,5 mln zt.

18.  Nieruchomosci inwestycyjne

2005 2004
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 1047 1047
Zwigkszenia stanu (pézniejsze wydatki) 0 0
Zysk/(Strata) netto wynikajaca z korekty do wartosci
godziwej 0 0
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 1047 1047

W/w nieruchomo$¢ inwestycyjna stanowi budynek biurowy i zaplecze wraz z gruntem w miejscowosci Koriskie.
Nieruchomo$¢ zostala wyceniona wedlug wartosci godziwej. Wyceny dokonata TERRA Sp. z o.0. z siedziba w
Siedlcach ul. Kleberga 2.

19. Warto$ci niematerialne

Rok 2005 Oprogramowanie Inne )
komputerowe Ogotem
Warto$¢ netto na 1 stycznia 2005 roku 1145 0 1145
Zwigkszenia stanu 727 0 727
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy =795 0 -795
Na dzien 31 grudnia 2005 roku 1077 0 1077
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Na dzien 1 stycznia 2005 roku
Wartosé brutto

Umorzenie 1 odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci

Wartos$¢ netto

Na dzien 31 grudnia 2005 roku
Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu
utraty wartosci

Wartos$¢ netto

Rok 2004

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2004
roku

Zwiekszenia stanu
Amortyzacja

Na dzien 31 grudnia 2004 roku

Na dzien 1 stycznia 2004 roku
Wartosé brutto

Umorzenie 1 odpis aktualizujacy z tytutu
trwalej utraty wartosci

Wartos$¢ netto

Na dzien 31 grudnia 2004 roku
Warto$¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu
utraty wartosci
Wartos¢ netto

4078

-2933

1145

4747

-3 670

1077

Oprogramowanie
komputerowe

18
1594

-467

1145

367

-349
18

4078

-2933
1145

20. Czynne rozliczenia migdzyokresowe

Z tytulu ubezpieczenia
Inne

Rozliczenia migdzyokresowe czynne

38

-38

38

-38

Inne

o

38

-38

38

-38

4116

-2971

1145

4785

-3708

1077

Ogoétem

18
1594
467

1145

405

-387
18

4116

-2971
1145

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004

4175
331

4 506

229
146

375
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21.  Polaczenia jednostek gospodarczych

W dniu 1 lipca 2004 roku zostato zaksiggowane potaczenie sp6tki Polimex Cekop S.A. ze spétka notowang na
gieldzie Mostostal Siedlce S.A.

Potlaczenie zostalo dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Ksh tj. przez przeniesienie calego majatku Polimex
Cekop S.A na Mostostal Siedlce S.A w zamian za akcje, ktére Mostostal Siedlce S.A. wydal akcjonariuszom
przejmowanego Polimex Cekop S.A. Wskutek polaczenia z Polimex Cekop S.A. kapital zakladowy potaczonej
firmy podwyzszony zostal o kwote 8.948.633 ztote w drodze emisji 8.948.633 akciji serii F o nominalnej warto$ci
1 zloty kazda z przeznaczeniem dla akcjonariuszy Polimex Cekop S.A.

Zasady rozliczenia powyzszej transakcji zostaly opisane w punkcie 9.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywow i zobowigzan spétki Mostostal Siedlce S.A. na dzien potaczenia przedstawia sig¢
nastepujaco:

Wartos¢ ujeta
w momencie

potaczenia
Rzeczowe aktywa trwale 75724
Nieruchomosci inwestycyjne 1035
Wartosci niematerialne 745
Skladnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9048
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostate 141 898
Aktywa finansowe 20 825
Zapasy 110 783
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne 9 811
Srodki pienigzne i ckwiwalenty $rodkéw pienigznych 18 996
Razem 388 865
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostale 163 415
Z.obowigzania finansowe 62 945
Pozostale rezerwy 27 294
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6414
Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw bierne 5214
Razem 265 282
Warto$¢ aktywow netto 123 583

Cena nabycia:
Ceng nabycia (przejecia) ustalono jako iloczyn liczby akcji Mostostal Siedlce S.A. przed polaczeniem i ceny
przejecia 1 akgji ustalonej przed ogloszeniem polaczenia i wynoszacej na akeje 12,7 z1.

Cena nabycia 54 291 tys. z1

Srodki pieni¢zne netto przejete wraz z jednostka zalezng 18 996 tys. zt

W tabeli ponizej przedstawiono wplyw zastosowania MSSF1 na sprawozdanie Mostostal Siedlce SA na dzien 1
stycznia 2004 roku:

Efekt zastosowania MSSF 1: 2010
1. Wycena $rodkéw trwatych 20 350
2. Ujawnienie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 2148
3. Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 89
4. Wycena zapaséw 2771
5. Rezerwy na §wiadczenia pracownicze -9 445
6.Nadwyzki aportowe z wyceny udzialéw -12.870
7. Spisanie wartosci firmy (Stalowa Wola) -4 097
8. Podatek odroczony 85
9. Odpisanie ujemnej wartosci firmy w przychody 2979
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W tabeli ponizej przedstawiono efekt rozliczenia polaczenia wg MSSF 3:
Efekt zastosowania MSSF 3:

1. Przeniesienie akcji wlasnych z majatku finansowego do kapitalu wlasnego 79 154
2. Ustalenie udzialu mniejszosci 55 085
3. Ustalenie ceny transakcji, w tym: 54 291

- Warto$¢ nominalna wyemitowanych akcji 8 949
4. Spisanie kapitalu podstawowego jednostki przejmowanej z prawnego punktu widzenia 24185
5. Wplyw na zyski zatrzymane 794

22.  Aktywa finansowe

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
Akcje/ Udzialy w spotkach nie notowanych na gietdzie 36 853 44 053
Akcje spélek notowanych na gieldzie 30 330 37 198
Inne 1443 940
Razem 68 626 82191

Zastaw na akcjach w kwocie 6 486 tys. z1

W pozycji aktywa finansowe wykazano inwestycje w dwoéch podmiotach notowanych na gieldzie papierow
warto$ciowych w Warszawie ZREW SA oraz Naftobudowa SA. Warto$¢ bilansowa inwestycji w ZREW SA
wyniosta na koniec roku 11,1 miliona ztotych, natomiast warto$¢ rynkowa tej inwestycji wynosita na koniec roku
55,3 miliona ztotych, a na dzied 5 czerwca 2006 roku 88,4 miliona ztotych. Warto$¢ bilansowa inwestycji w
Naftobudowa SA wyniosta na koniec roku 19,2 miliona zlotych, natomiast warto$¢ rynkowa tej inwestycji
wynosita na koniec roku 7,2 miliona zlotych, a na dzied 5 czerwca 2006 roku 13,5 miliona ztotych. Wobec
wzrostu wartosdci inwestycji w Naftobudowa SA Zarzad Spotki jest przekonany, ze nie nastapila trwala utrata
wartosci tej inwestycji.

23.  Swiadczenia pracownicze

23.1. Swiadczenia emerytalne oraz inne Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Spoétka wyplaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Zakltadowy Uktad Zbiorowy Pracy. W zwiazku z tym Spotka na podstawie wyceny dokonanej
przez profesjonalng firme aktuatialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowiazania z tytulu odpraw
emerytalnych, nagréd jubileuszowych i innych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Kwotg tej rezerwy oraz
uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciagu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

1) Zmiany w stanie zobowigzan z tytulu przysztych §wiadczen pracowniczych w badanym okresie przedstawiajg si¢
nastgpujaco:

Rok zakonczony 31 grudnia 2005

Zakladowy Zadowvy
Fundusz
Odprawy  Fundusz = . .
Nagrody - . Swiadczen .
o emerytalno Swiadczen . Lacznie
jubileuszowe . Socjalnych -
- rentowe  Socjalnych - buli
pracownicy ™
pracownicy
Wartosé biezaca zobowigzania na dzied 1 stycznia 2005 roku 11 680 3277 2234 7883 25074
Koszty odsetek 772 234 159 502 1667
Koszty biezacego zatrudnienia 651 302 220 0 1173
Koszty przesztego zatrudnienia 0 0 0 0 0
Wyptacone §wiadczenia -1 587 -164 0 -561 -2 312
(Zyski) / straty aktuarialne 2096 601 219 -25 2891
Warto$¢ biezgca zobowigzania na dzien 31 grudnia 2005 13 612 4250 2832 7799 28 493

roku
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2) Obcigzenia rachunku wynikéw z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony 31 grudnia 2005

1
Zakladowy ~~Akladowy
Fundusz
Odprawy Fundusz ‘. ,
Nagrody ‘. . Swiadczen .
S emerytalno - Swiadczen . Facznie
jubileuszowe . Socjalnych -
rentowe Socjalnych - bl
pracownicy =
pracownicy
Koszty biezacego zatrudnienia 651 302 220 0 1173
Koszty odsetek 772 234 159 502 1667
(Zyski) i straty aktuarialne do ujecia w okresie od 1
stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku 2096 600 219 25 2 890
Koszty przesztego zatrudnienia 0 0 0 0 0
Koszty ujete w rachunku zyskéw i strat 3519 1136 598 477 5730
Gléwne zalozenia przyjete przez aktuariusza:
31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
Stopa dyskontowa % 4,6 51
Przewidywany wskaznik inflacji % 2,5 2,5
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen %o 2,5 2,5
Rotacja pracownikéw zostata przyjeta na podstawie danych historycznych spétki.
24.  Zapasy
31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
Materiaty (wedlug ceny nabycia) 22 050 29 873
Produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia) 65 988 67 653
Towary 180 1825
Zaliczki na dostawy 4 656 4942
Produkty gotowe: 6975 23 843
1. Wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 7170 23 843
2. Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 6975 23 843
Zapasy ogotem, wedlug nizszej z dwoch
wartos$ci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia)
oraz warto$ci netto mozliwej do uzyskania 99 849 128 136

W 2005 roku Spoétka dokonata odwrécenia odpisu aktualizujacego warto$é zapaséw na koniec 2004 roku w
kwocie 257 tysiecy zlotych. Odwrécenie dotyczylo zapaséw materialowych na skutek sprzedazy materiatéw
zalegajacych na magazynie.

Wyroby hutnicze do wartosci 100 mln zt stanowia zabezpieczenie kredytu sp6tki na dzien 31.12.2005t.
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25.  NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 393 216
Naleznosci od jednostek stowarzyszonych —

powigzanych 45 536
Naleznosci budzetowe 9 535
Pozostate naleznosci od 0sob trzecich 15 546
Pozostale naleznosci od podmiotéw powiazanych 8 042
Naleznosci ogétem (netto) 471 875
Odpis aktualizujacy naleznosci 36 424
Nalezno$ci brutto 508 299

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 30-dniowy termin platnosci.

285 638

49 648
13 988
14 483
4 286
368 043

41 997
410 040

Spétka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzicki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony rezerwa

na nie$ciagalne nalezno$ci wlasciwa dla naleznosci handlowych Spétki.

26.  Pozyczki udzielone

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004

Pozyczki udzielone podmiotom powiazanym 20 59
Odpis aktualizujacy 0 0
Razem 20 59

27.  Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 55 046 34 267
Lokaty krétkoterminowe 4100 0
Razem 59 146 34 267

Srodki pienigzne w banku i w kasie sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na
rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spo6tki na

srodki pienigzne i s3 oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.
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28.  Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

28.1. Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny/udziatowy 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004

Akcje zwykle serii A o wartosci nominalnej 1 zlotych kazda 2215 3536
Akcje zwykle serii B o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda 1 462 2121
Akcje zwykte serii C o wartosci nominalnej 1 zlotych kazda 344 343
Akcje zwykle serii D o warto$ci nominalnej 1 ztotych kazda 539 1200
Akcje zwykle setii E o warto$ci nominalnej 1 ztotych kazda 1739 2 400
Akcje zwykle serii F o wartosci nominalnej 1 zlotych kazda 8949 8949

EM 15 248 18 549

W ciagu roku obrotowego 2004 kapital zaktadowy zostal podwyzszony o kwote 8.948.633 zlote poprzez emisje

8.948.633 nowych akcji zwyklych o wartosci 1 ztotych kazda.

Akcje zwykte /udzialy wyemitowane i w petni optacone Tlos¢
Na dzien 01.01.2004 r. 24185 000
Eliminacja w zwiazku z przejeciem odwrotnym (Polimex Cekop SA) - 24 185 000
Wprowadzenie w zwiazku z przejeciem odwrotnym (Mostostal Siedlce SA) 9 600 000
Wyemitowane w zwiazku z przejeciem spotki 8 948 633
Na dzien 31.12.2004 r. 18 548 633
Na dzien 01.01.2005 r. 18 548 633
Umorzenie akeji wlasnych 3300 142
Na dzien 31.12.2005 r. 15 248 491

Warto$¢ nominalna akcji

Warto$§¢

24 185

- 24185

9 600

8 949

18 549

18 549
3301

15 248

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto§¢ nominalng wynoszaca 1 ztotych i zostaly w pelni oplacone.

Prawa akcjonariuszy

Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcje wszystkich serii sa

jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Akcjonariusze o znaczacym udziale

31 grudnia 2005
Commercial Union OFE BPH CU WBK
udzial w kapitale 9,71
udzial w glosach 9,71
Bank Gospodarstwa Krajowego
udzial w kapitale 9,33
udzial w glosach 9,33
Commercial Union Investment Management (Polska) S.A.
udzial w kapitale 7,36
udzial w glosach 7,36
ING TFI S.A.
udzial w kapitale 4,87
udzial w glosach 4,87
Amplico Life (American Life Insurance and Reinsurance
Company)
udzial w kapitale 6,14
udzial w glosach 6,14
Polimex Development *
udzial w kapitale 3,45
udzial w glosach 3,45

* Spétka w 100% zalezna od Polimex -Mostostal S.A.

31 grudnia 2004
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28.2. Kapital zapasowy

Zgodnie z Art. 396. § 1. KSH na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapital zapasowy, do ktérego przelewa si¢ co

najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu

zakladowego. Tak utworzony kapital zapasowy nie podlega podziatowi.

29.  Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Krétkoterminowe

Kredyty w rachunku biezacym PEKAO S.A.
Kredyty w rachunku biezacym PKO BP
Kredyty obrotowy w PKO BP-dewizowy EUR
Kredyty obrotowy w PKO BP-dewizowyUSD
Kredyty w rachunku biezacym BOS S.A.
Kredyt obrotowy BOS S.A.

Depolma - pozyczka 1.795 tys. EUR

Polibur Engineering - pozyczka 200 tys. GBP

Inne kredyty:

Kredyt bankowy obrotowy w kwocie 32.500 zlotych
Kredyt bankowy obrotowy w kwocie 16.700 zlotych
Kredyt bankowy obrotowy w kwocie 4.900 ztotych
Kredyt bankowy obrotowy w kwocie 5.000 ztotych
Kredyt bankowy obrotowy w kwocie 11.000 zlotych
Kredyt bankowy obrotowy w kwocie 4.680 EUR

Razem

Dtugoterminowe

Inne kredyty:

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 32.500 tys. zt
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 4.100 tys. EUR
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 4.150 tys. USD
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 4.500 tys. PLN

Razem

Poréwnanie oprocentowania w okresach

Srednia wazona dla kredytéw w PLN
Srednia wazona dla kredytéw w EUR
Srednia wazona dla kredytéw w USD

Termin sptaty 31 grudnia 2005

30.04.2006
30.08.2005
31.12.2006
31.12.2006
12.09.2005
31.05.2006
10.12.2006
10.04.2006

30.04.2006
30.04.2006
30.04.2006
18.06.2005
29.08.2005
30.04.2005

30.04.2007
31.12.2006
31.12.2006
31.05.2006

14 262
0
14 281
12 230
1
0
1100
1137

18 790
18 790

S O O O

61 801

32 505
32505

32 505

31 grudnia 2005

Wibor + 0,690

3%

Euribor + 0,6000%

Libor + 0,60%

31 grudnia 2004

14 834
6 636
1276

938
4976
2250
7 324
1168

56 690
0

16 700
4900
5000
11 000
19 090

96 092

27 244
15092
11 214

938

27 244

31 grudnia 2004

Wibor +1,0875%
Euribor + 1,280 %
Libor + 1,60%

41



Polimex-Mostostal S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2005 roku
Dodatkowe informacje o objasnienia (w tysiacach zlotych)

30. Rezerwy

30.1. Zmiany stanu rezerw

Inne
Rezerwy na dhfg(.)terrninf)we
naprawy sw1adcz.en1a . Rezerwy ,
3 pracownicze i Ogoétem
i‘;v:zmzr\l;:r}:])?; $wiadczenia po na koszty
okresie
zatrudnienia
Na dzien 1 stycznia 2005r. 1788 24 823 48 590 75 201
Utworzone w ciagu roku obrotowego 2830 5137 1215 9182
Wykorzystane 0 0 -36 307 -36 307
Rozwiazane -426 -1 467 -7 960 -9 853
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2005r 4192 28 493 5538 38 223
Krétkoterminowe 2005 roku 2192 0 4226 6418
Dlugoterminowe 2005 roku 2000 28 493 1312 31 805
Razem: 4192 28 493 5538 38223
Krétkoterminowe 2004 roku 1788 1390 47 278 50 456
Dtugoterminowe 2004 roku 0 23433 1312 24 745
Razem: 1788 24 823 48 590 75 201

30.2. Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Spotka wykazata w bilansie rezerwy na naprawy gwarancyjne w kwocie 850 tys. PLN. W latach poprzednich
rezerwy byly tworzone w wysokosci 1% od wartosci sprzedazy (kontraktu). W ocenie Zarzadu Spotki po analizie
kosztéw napraw gwarancyjnych takie wartosci zostaly uznane za zbyt wysokie, w zwigzku z czym obecnie
Spotka tworzy rezerwy metoda szczegélowej identyfikacji analizujac ryzyko zwiazane z poszczegdlnymi
kontraktami.

30.3. Pozostale rezerwy
Na pozycje pozostalych rezerw na dzied bilansowy skladaja si¢ rezerwy na spoty pracownicze oraz inne spory
sadowe, jak réwniez rezerwy na przewidywane straty od kontraktéw dlugoterminowych.

31. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

(krotkoterminowe)
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
po badaniu po badaniu
I. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 379 168 278 758
1. Wobec jednostek powiazanych 74 268 64 542
2. Wobec jednostek pozostatych 304 900 214 216
I1. Zobowiazania z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i
innych 7 950 9916
1. Podatek VAT 0 5337
2. Podatek zryczalttowany u Zrédla 11 0
3. Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 2629 1419
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4. Pozostale 5310 3160
III. Zobowiazania finansowe 35 33
1. Zobowiazania z tytulu odsetek 35 33
2. Odroczone zyski z tytutu kontraktéw walutowych 0 0
3. Kontrakt opcyjny na waluty obce 0 0
4. Kontrakt opcyjny na papiery wartosciowe 0 0
5. Instrumenty finansowe wbudowane w kontrakty handlowe 0 0
IV. Pozostale zobowigzania 28 041 22901
1. Zobowiazania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 3390 4 464
2. Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych 3010 3771
3. Zobowiazania wobec wspdlnego przedsiewzigcia 0 0
4. Inne zobowigzania 21 641 14 666
V. Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow z tytutu: 7 988 5571
1. Niewykorzystanych urlopdw 4443 857
2. Premii 2509 1061
3. Inne 1036 3653

32.  Zobowiazania z tytulu umoéw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja

zakupu
31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
Optaty \X{ar.tosc Optaty \X{al:tosc
. biezaca . biezaca
minimalne minimalne
optat optat

W okresie 1 roku 345 277 90 85
W okresie od 1 do 5 lat 415 359 496 442
Minimalne optaty leasingowe ogdtem 760 636 586 527
Minus koszty finansowe -124 0 -59 0
Warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 636 636 527 527

33. Planowane naklady inwestycyjne

Spoétka planuje ponies¢ naktady w 2006 roku na rzeczowe aktywa trwale i inwestycje kapitalowe w kwocie 36
946 tys zt. Kwoty te bedg przeznaczone na zakup maszyn i urzadzen.

34. Noty objasniajace do rachunku przeplywow pieni¢znych

Rok zakonczony

Zmiana stanu naleznosci 31 grudnia 2005¢
Zmiana stanu nalezno$ci w bilansie 96 748
Zmiana stanu nalezno$ci inwestycyjnych -2 000
Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeplywow

pieni¢znych 94 748
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Rok zakonczony

Zmiana stanu zobowigzan 31 grudnia 2005r.
Zmiana stanu zobowigzan w bilansie 94 690
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu podatku dochodowego - 860
Zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych -1 847
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -109
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeplywow

pieni¢znych 91 874

35. Zobowigzania warunkowe i sprawy sadowe

35.1. Sprawy sadowe i inne sprawy sporne

Saldo naleznosci i zobowiazan pozabilansowych Spotki z tyt. spraw sadowych na dzien 31.12.2005r. wynosi:
- naleznosci 21 283 tys. zt
- zobowiazania 8 049 tys. z1
dodatkowo pozycje pozabilansowe dot. sald irackich w tys. z1:
- naleznosci: 48 839
- §rodki pieni¢zne: 15 973
- zobowigzania: 25 330
- przychody przysztych okresow: 24 481

Inne sprawy sporne:

Spotka wykazuje w ksicgach rachunkowych nieruchomos$é o wartosci netto 1,7 mln. W ksiedze wieczystej
dotyczacej dziatki, na ktérej wystepuje w/w nieruchomos$¢ jako wiasciciel wpisana jest Gmina Centrum. Spétka
wystapita do Urzedu Miasta z propozycja ugody w zakresie w w/w sprawy.

Opis istotnych zobowiazan warunkowych z tyt. pozwéw sadowych:

1. Spotka jest w trakcie sporu sadowego z bylymi pracownikami, w tym z bylymi czlonkami Zarzadu Spotki.
Warto$¢ roszczenia zgloszonego wobec Spotki wynosi 2,2 mln PLN. W ocenie Zarzadu w oparciu o analizy
spor zakomczy si¢ pomyslnie dla Spétki i roszezenie zostanie oddalone.

2. Roszczenie spotki Abu Abbad (Libia) z tyt. zaplaty za odebrane i nicodebrane partie kamienia dla potrzeb
realizowanego w Libii kontraktu. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 1 mln LYD (2 mIn PLN). W ocenie
Zarzadu ryzyko zwiazane z tym sporem jest minimalne. Na rozprawie w dniu 27.04.2005 sad zasadzit na rzecz
powoda kwote 18.000 LYD.

35.2. Zobowigzania warunkowe

Spoétka posiada zobowiazania warunkowe wynikajace z gwarancji, poreczen oraz inne zobowiazania warunkowe
na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Tytut 31 grudnia 2005 roku 31 grudnia 2004 roku

1.Zobowigzania warunkowe 347 634 193 107
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 18 117 19 921

- udzielonych gwarancji i poreczent 18 117 19 679

- weksle wlasne 0 242

1.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) 329 517 173 186

- udzielonych gwarancji i poreczent 310 441 160 579

- weksle wlasne 4696 6275

- sprawy sadowe 8 049 0

- inne 6 331 6332
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35.3. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakladania.
Wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie w
obowiazujacych przepisach niejasnosci 1 niespéjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach co do interpretacji
prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
pafistwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku w
ktérym nastapila zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki moga zostaé powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien 31 grudnia
2005 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

36. Informacje o podmiotach powigzanych

Spotka wykazala w zalaczonym sprawozdaniu finansowym akcje i udzialy w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych wedlug ceny nabycia i w niektérych przypadkach uwzglednita odpisy z tytulu trwatego
obnizenia warto$ci tych akcji 1 udzialéw.

Nastepujaca tabela przedstawia laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2005 roku i na ten dziefi.

Sprzedaz na Naleznosci Zobowigzania

rzecz Zakupy od od obec
Podmiot powigzany dmioté podmiotow dmioté jivmi 5
podmiotéw powiazanych podmiotéw  podmiotéw
powiazanych powiazanych powigzanych
Jednostki zalezne
2005 24 170 138 209 5576 34 483
2004 21635 84 555 10 201 24 803
Jednostki stowarzyszone
2005 76 818 20 376 25 547 42795
2004 139 061 38 034 41359 43510

36.1. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powiazanymi sa zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).
36.2. Pozyczki udzielone czlonkom Zarzadu

Nie wystapily.

36.3. Transakcje z udzialem innych czlonkow Zarzadu

Nie wystapily.

36.4. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2005 31 grudnia 2004

Krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 6 755 7291
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 146 2
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0 153
Y.aczna kwota wynagrodzenia wyptaconego giéwnej kadrze 6901 7 446
kierowniczej
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36.5. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Rok zakonczony

31 grudnia 2005

Wynagrodzenia Zarzadu 3129
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 230
Y.aczna kwota wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej, razem 3359
Wynagrodzenie wyplacone przez Emitenta Zarzadowi w okresie sprawozdawczym wyniosto 3 129 tys. z1.

W tym:
Prezes Zarzadu Konrad Jaskéta 1444
Wiceprezes Zarzadu Aleksander Jonek 504
Wiceprezes Zarzadu Grzegorz Szkopek 523
Wiceprezes Zarzadu Andrzej Katuzny 510
Wiceprezes Zarzadu Zygmunt Artwik 148
Wynagrodzenie Zarzadu, razem 3129
Wynagrodzenia Zarzadu w spétkach zaleznych

W tym:
Prezes Zarzadu Konrad Jaskéta 126
Wiceprezes Zarzadu Aleksander Jonek 9
Wiceprezes Zarzadu Grzegorz Szkopek 103
Wiceprezes Zarzadu Zygmunt Artiwk 33
Wiceprezes Zarzadu Andrzej Katuzny 8
Razem, 279
Wynagrodzenia Zarzadu w sp6tkach stowarzyszonych

W tym:
Prezes Zarzadu Konrad Jaskéta 35
Wiceprezes Zarzadu Grzegorz Szkopek 21
Razem, 56

Wynagrodzenie wyptacone Radzie Nadzorczej przez Emitenta w okresie sprawozdawczym wyniosto 230 tys. zt

W tym:
Przewodniczacy RN Kazimierz Klek 54
Wiceprzewodniczacy RN Leszek Moskwiak 46
Cztonek RN Dartiusz Gorski 42
Cztonek RN Zbigniew Zubrzycki 42
Sekretarz RN Elzbieta Niebisz 46
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej, razem 230

37.  Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Gléwne rodzaje ryzyka, jakie moga wynika¢ z instrumentéw finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i
uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrocie oméwione ponizej.
Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nia instrumentéw
finansowych.

Ryzyko zwigzane z wysokoscia stép procentowych

Polimex-Mostostal S.A. korzysta z finansowania kredytami bankowymi. Wahania stép procentowych
wplywaja na wysoko$¢ ponoszonych kosztéw finansowych. Wysokos¢ stop procentowych wplywa réwniez na
wielko$¢ odsetek placonych przez zleceniodawcow, ktérzy zaciagneli kredyty na sfinansowanie inwestycji.
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Ryzyko walutowe

W zwiazku z realizacja czesci kontraktow na rynkach eksportowych oraz dlugim okresem, jaki uptywa
od zawarcia kontraktu do platnosci za dostarczone towary lub wykonane ushugi, istnieje ryzyko powstania
nieckorzystnych zmian kurséw walut rozliczenia transakcji. W przypadku kontraktéw uslugowych, ryzyko
kursowe w duzym stopniu eliminowane jest poprzez ponoszenie kosztéw produkeji w tej samej walucie co
przychody. W uzasadnionych przypadkach, zawierane sa odpowiednie umowy asekuracyjne. Spétka nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Spétki wynika gléwnie ze stosowania odroczonych terminéw platnosci dla
swoich klientéw, z dokonywania inwestycji w papiery wartosciowe, z dokonywania lokat w bankach. Z uwagi na
stosunkowo wysoka wiarygodnosé kredytowa kontrahentéw, do ktérych realizowana jest sprzedaz Spotki oraz
dokonywanie lokat w renomowanych bankach ryzyko to jest nieznaczne i Spélka nie stosuje zewnetrznych
zabezpieczen przed tym ryzykiem.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Ryzyko utraty ptynnosci przez Spoétke wynika z niedopasowania kwot i terminéw platnosci po stronie
naleznosci i zobowiazan. Spotka zabezpiecza si¢ przed tym ryzykiem przez zakladanie lokat lub nabywanie pod
zobowigzania wykazane w bilansie lub przyszte zobowigzania, krétkoterminowych dluznych papieréw
watto$ciowych dopasowanych kwota i data wykupu do zabezpieczanych przeplywéw pienieznych.

38. Instrumenty finansowe
38.1. Wartosci godziwe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych 1 wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Grupy, ktére wykazane zostaly w sprawozdaniu finansowym wedlug wartosci innej niz wartos¢
godziwa, w podziale na poszczegdlne kategorie aktywow i pasywow.

Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2005 2004 2005 2004
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 59 146 34 267 59 146 34 267
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 393 216 285 638 393 216 285 638
Aktywa finansowe 67 483 81 251 67 483 81 251
Pozostale aktywa finansowe (dtugoterminowe) 1143 940 1143 940
520 988 402 096 520 988 402 096
Zobowiqzania finansowe
Kredyt w rachunku biezacym 14 263 26 446 14 263 26 446
Zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug 406 561 333216 406 561 333216
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki: 80 043 96 890 80 043 96 890
500 867 456 552 500 867 456 552
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Wartos¢ godziwa notowanych na gieldzie umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle
oraz notowanych aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy zostala ustalona na podstawie ich wartosci
rynkowych.

38.2. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wickowe.

Rok zakoficzony 31 grudnia 2005 roku
Oprocentowanie mienne

<lrok 1-2lat 2-31lat 3-41lat 4-5lat >5]at Ogoétem

Aktywa gotéwkowe 59 146 0 0 0 0 0 59 146

Kredyty w rachunku biezacym 14263 0 0 0 0 0 14 263

Kredyty bankowe na kwote 77 806 tys.

Zlotych 45301 32505 0 77 806

Pozyczki na kwotg 2 327 tys. ztotych 2237 0 0 2237
120 947 32 505 0 0 0 0 153 452

Rok zakonczony 31 grudnia 2004 roku
Oprocentowanie mienne

<lrok 1-2lat 2-3lat 3-4lat 4-5lat >5lat Ogdtem

Aktywa gotéwkowe 34 267 0 0 0 0 0 34 267
Kredyty w rachunku biezacym 26 446 0 0 0 0 0 26 446
Kredyty bankowe na kwote 88 398 tys.

zlotych 61 154 27 244 0 0 0 0 88 398
Pozyczki na kwote 8.492 tys. zlotych 8492 0 0 0 8 492

130 359 27 244

o
o

157 603

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach
ponizej jednego roku. Pozostale instrumenty finansowe sp6lki, ktore nie zostaly ujete w powyzszych tabelach,
nie s3 oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

39. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

F.aczna kwote poniesionych kosztéw i ujetych zyskéw na kontraktach dlugoterminowych na dzien 31 grudnia
2005 1 2004 roku oraz kwoty otrzymanych zaliczek i sum zatrzymanych na koniec obu okreséw prezentuje tabela
ponizej:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2005 31 grudnia 2004

Przychody ze sprzedazy ustug:
Przychody ze sprzedazy wyliczone metoda zaawansowania

realizacji umowy za dany okres 340 417 317723

Pozostale przychody ze sprzedazy ustug dotyczace

podstawowej dziatalnosci operacyjne;j 300 099 232374
Razem 640 516 550 097
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T.aczna kwota poniesionych kosztéw i ujetych zyskow

(pomniejszonych o ujete straty) na dziert bilansowy 612 388 513 054
Otrzymane zaliczki 57 344 26 885
Kwoty zatrzymane 17 840 15 208

Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytutu prac

wynikajacych z umowy (aktywo) 136 382 120 599
Kwota brutto nalezna zamawiajacym z tytulu prac wynikajacych z
umowy (zobowiazanie) 74 113 61 265

Kwoty zatrzymane zaprezentowane powyzej dotycza kontraktéw remontowych i budowlano — montazowych i
stanowia cz¢$¢ ogblnego salda rozrachunkéw wykazanego w bilansie. Struktura zapadalno$ci kwot zatrzymanych
ogolem zostala ujeta w tabeli ponizej:

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004

Do rozliczenia w terminie:

powyzej 12 miesiecy 15 427 12 569
do 12 miesiccy 2413 2639
Razem 17 840 15 208

Kwoty zatrzymane z tytulu uméw budowlanych o okresie splaty powyzej jednego roku podlegaja
dyskontowaniu i s3 wykazywane w bilansie w wartosci biezacej.

Ponadto Spoétka udziela gwarancji bankowych jako zabezpieczenie dobrego wykonania uméw, ktére nie sa
prezentowane w bilansie z racji ich warunkowego charakteru (patrz nota 35.2).

40. Struktura zatrudnienia

Przeci¢tne zatrudnienie w Spotce w okresie styczen - grudzieni 2005 ksztattowalo si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
Zarzad 5 4
Administracja 170 170
Dzial sprzedazy 122 178
Pion produkcji 1877 1678
Pozostali 596 544
Razem 2770 2574
41. Aktywa oddane pod zabezpieczenie
31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
Rzeczowe aktywa trwale 17700 58 846
Aktywa finansowe 6 486 57 756
Zapasy 99 849 49 000
Razem 124 035 165 602

42. Zamierzenia inwestycyjne

Istotnym elementem planowego rozwoju Polimex-Mostostal S.A. sa akwizycje spélek funkcjonujacych w
rozwojowych segmentach rynku.
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W roku ubieglym, jednym z celéw byt PRInz S.A., spotka zajmujaca si¢ budowsa drég i kolei. Brak zgody na
transakcje glownego akcjonatiusza a nastepnie upadek spo6tki uniemozliwil realizacje inwestycji. W roku 2006
beda kontynuowane wysitki majace doprowadzi¢ do przejecia co najmniej jednej spotki zajmujacej sie
budownictwem drogowym oraz drugiej realizujacej inwestycje z zakresu infrastruktury kolejowej, gléwnie roboty
torowe.

W zakresie wzmocnienia pozycji w energetyce, planowana jest inkorporacja ZREW S.A. Inkorporacja spo6tki
ZREW S.A. jest elementem realizacji szerszej strategii integracji spotek Grupy Kapitatowej. Zdaniem Spotki,
inkorporacje spotek zaleznych, ktoérych aktywnosé gospodarcza jest komplementarna do prowadzonej przez
Polimex-Mostostal S.A., w horyzoncie dlugofalowym doprowadzi do zwigkszenia rentownosci i efektywnosci
prowadzonej dzialalnosci.

W zakresie produkcji, wzrost zamoéwien spowodowal potrzebe zwigkszenia mocy wykonawczych w przedmiocie
wykonawstwa konstrukcji stalowych oraz $wiadczenia ustug cynkowniczych. Sytuacja na rynku wskazuje na
mozliwos¢ zakupu funkcjonujacego zakladu konstrukcji stalowych oraz koniecznosé budowy nowej ocynkowni
od podstaw (brak potencjalnych celéw do przejecia). Oba obickty beda zlokalizowane w poblizu gltéwnych
odbiorcow produktdw.

Realizacja strategii handlowej przewidujacej zwigkszenie obecnosci Spotki na rynkach wschodnich spowodowata
zawigzanie w marcu 2006 roku spétki Polimex-Ukraina z siedziba w Kijowie. Jest to spotka niskokapitatowa,
ktérej gléwnym zadaniem jest pozyskiwanie zlecei na rzecz Polimex-Mostostal S.A. na dynamicznie
rozwijajacym si¢ rynku budowlanym w stolicy Ukrainy.

43.  Przewidywany rozwdj jednostki

Polimex-Mostostal S.A. jest firmg budowlana, prowadzaca dzialalno$¢ produkeyjng i realizujaca projekty
inwestycyjne w energetyce, chemii, a takze na potrzeby budownictwa mieszkaniowego, handlowego i
magazynowego. Silna pozycja Spélki na rynku oraz realizowany plan utrzymania wysokiego poziomu
konkurencyjnosci pozwalaja oczekiwaé, ze Polimex-Mostostal S.A. bedzie beneficjentem poprawy sytuacji
rynkowej w swoich segmentach dziatalnosci.

Podstawowym kierunkiem rozwoju na najblizszy okres jest wzmocnienie pozycji realizatora duzych inwestycji w
zakresie budownictwa przemyslowego oraz wejscie na rynek budownictwa drogowego i kolejowego. Gltéwnym
rynkiem zbytu dla Spélki jest i pozostanie rynek krajowy. Wyniki roku ubieglego oraz analizy wykonane przez
firmy specjalizujace si¢ badaniach trendéw gospodarczych wskazuja na pojawienie si¢ od dawna oczekiwanego
ozywienia gospodarcze w Polsce. Wedlug GUS, w roku 2005 sprzedaz produkcji budowlanej ulegla zwickszeniu
o 7,4%. Zaklada si¢ kontynuacje trendu wzrostowego w latach nastepnych. Z samej UE, w latach 2007-2013
mozemy liczy¢ na otrzymanie srodkéw wspomagajacych rozwdj infrastruktury rzedu 60 mld z1.

Nowym zjawiskiem na krajowym rynku inwestycyjnym jest szybszy wzrost wartosci zlecen od przyrostu
potencjalu wykonawczego, szczegdlnie w odniesieniu do duzych firm inzynierskich. Nalezy wigc oczekiwac
stopniowego zmniejszania presji na poziom marz, co wplynie pozytywnie na kondycje firm wykonawczych. Stad
segmentem rynku, ktéry nabiera coraz wickszego znaczenia w profilu sprzedazy Polimex-Mostostal S.A. jest
realizacja duzych kontraktéw inwestycyjnych na potrzeby réznych branz przemystu. W konsorcjum z innymi
firmami, Polimex-Mostostal S.A. realizuje projekt budowy nowej baterii koksowniczej oraz prowadzi
modernizacje wydzialu produkeji dla Koksowni Przyjazi o tacznej wartosci 815 mln zt. Pozytywne referencje,
otrzymane w wyniku wlasciwej realizacji wspomnianych projektéw pozwalaja mie¢ nadziej¢ na otrzymanie
nastegpnych zlecen tego typu.

W ostatnim okresie, Polimex-Mostostal S.A. zdecydowanie umocnil pozycje w segmencie petrochemicznym.
Udana modernizacja wytworni Olefin dla PKN Orlen S.A. oraz budowa instalacji biodiesla w Rafinerii w
Trzebini zaowocowaly otrzymaniem nastgpnych zlecei. Ocenia si¢, ze laczna warto$¢ programow
modernizacyjnych PKN Orlen S.A. i Grupy Lotos S.A. w najblizszych latach osiagnie poziom 1,5-2 mld zt.
Dodatkowo, rynek instalacji biodiesla w Polsce moze siggna¢ 500 mln zI. Po okresie stagnacji, prognozuje si¢
wzrost nakladow w przemysle chemicznym. Plany inwestycyjne najwigkszych zakladow siggaja poziomu 2,3 mld
zt w okresie mnajblizszych kilku lat. Spelnienie przez Polske wymogéw Unii Europejskiej dotyczacych
minimalnego poziomu zapaséw paliw plynnych i ropy naftowej wymaga inwestycji rzedu 500 mln PLN do roku
2008. Calkowite plany inwestycyjne PGNiIG w najblizszych latach si¢gaja 2-2,5 mld. PLN.

Réwnie pomyslnie przedstawiaja si¢ perspektywy wzrostu inwestycji w sektorze ochrony §rodowiska. Wedlug
szacunkéw Ministerstwa Ochrony Srodowiska, do roku 2014 laczne naklady z tego tytulu maja osiagnac poziom
rzedu 20 mld EUR, z czego 12 mld. na kanalizacje, oczyszczalnie Sciekow, instalacje odsiarczania spalin i
spalarnie $mieci. Polimex-Mostostal S.A. ma bogate referencje w realizacji inwestycji proekologicznych. Obecnie
najwickszym realizowanym kontraktem jest budowa Zakladu Utylizacji Odpadéw Komunalnych w Radomiu o
wartosci 20,2 mln EUR.
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Celem wejscia na rynek budownictwa drogowego i kolejowego utworzono w strukturach organizacyjnych nowy
zaklad zlokalizowany na Slasku, ktéry przejat trzon kadry likwidowanej spotki PRInz S.A. oraz realizowany
przez nia kontrakt na budowe Drogowej Trasy Srednicowej. Planowane sa akwizycje nowych spotek, ktérych
celem jest poszerzenie bazy produkcyjnej oraz zdobycie referencii.

Celem podniesienia efektywnosci prowadzonej dzialalnosci w budownictwie ogdlnym, podjeto decyzje o
zwigkszeniu udziatu dziatalnosci deweloperskiej i rozpoczecia samodzielnej realizacji projektéw deweloperskich
$redniej wielkosci na terenie Warszawy oraz innych wigkszych aglomeracji miejskich.

44.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do 6 czerwca
2006 r. nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiggach rachunkowych roku
obrotowego. Po 31 grudnia 2005r. mialy miejsce nastgpujace zdarzenia mogace mieé istotny wplyw na sytuacje
Spotki:

e W styczniu 2006r. uruchomiona zostala procedura podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki powiazanej
Czerwonograd ZKM - Ukraina, poprzez nowa emisj¢ akeji dla dotychczasowych akcjonariuszy. Na mocy
stosownych uméw Polimex-Mostostal S.A. dokona nabycia 14.806.600 szt. akcji trzeciej emisji o warto$ci
nominalnej 0,25 UAH kazda. W wyniku niniejszej operacji udzial Polimex-Mostostal S.A. w kapitale sp6tki
ukrainskiej wzrosnie z 97,06% do 98,9%.

e  Podpisanie porozumienia (informacja Zarzadu Polimex-Mostostal S.A. z dnia 20 stycznia 2006t.) przez
Polimex-Mostostal S.A., wystepujacy jako lider konsorcjum z Prozap Sp. z o.0. i West Technology &
Trading Polska Sp. z o0.0. z Kompanig Spirytusows "WRATISLAVIA" Polmos Wroctaw S.A. na budowe
wytworni estréw kwasoéw tluszczowych. Umowa ma warto$¢ ok. 41 mln zl, w tym zakres Polimex-
Mostostal S.A. wynosi ok. 32,5 mln zt.

e W dniu 31 stycznia 2006r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A., ktore
podjeto nastepujace uchwaly:

—  Uchwale¢ nr 1 w sprawie wprowadzenia programu motywacyjnego obejmujacy lata obrotowe Spotki:
2006, 2007 1 2008 dla czlonkéw Zarzadu oraz kadry kierowniczej Spéltki, jak rowniez prezeséw
zarzadow okreslonych spolek z Grupy Kapitatowej Spotki.

— Uchwale nr 2 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz zmiany statutu
Spotki.
—  Uchwale nr 3 w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych Spotki.

—  Uchwal¢ nr 4 w sprawie likwidacji oddzialéw Spotki: Polimex-Mostostal S.A. Oddzial Budownictwo
z siedziba w Siedlcach oraz Polimex-Mostostal S.A. Oddzial Budownictwo Przembud z siedziba
w Szczecinie.

—  Uchwalg¢ nr 5 w sprawie zmian w statucie Spotki.
—  Uchwale nr 6 przyjmujacs jednolity tekst statutu Spotki.

Pelna tre$é uchwal zostala podana w rapotcie biezacym emitenta nr 9/2006 z 31 stycznia 20006t.

e Podjecie decyzji w dniu 2 lutego 2006r. przez Zarzad Polimex-Mostostal S.A. w porozumieniu z zarzadem
spotki ZREW S.A. o rozpoczeciu prac zmierzajacych do potaczenia ZREW S.A. z Polimex-Mostostal S.A.
Ww. decyzja jest zgodna ze strategia integracji spotek Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal. Polaczenie
obu spoétek nastapi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spélek handlowych poprzez przeniesienie
calego majatku ZREW S.A. na Polimex-Mostostal S.A. za akcje, ktore Polimex-Mostostal S.A. wyda
akcjonariuszom spétki Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa S.A.

e DPodpisanic w dniu 6 lutego 2006r z Bankiem Millenium S.A. w Warszawie umowy o lini¢ na gwarancje
bankowe i akredytywy dokumentowe na laczna kwote 35,7 mln 2zt z przeznaczeniem na zlecanie
wystawiania gwarancji bankowych z terminem waznos$ci do 5 lat oraz na otwieranie akredytyw
dokumentowych.

e  Powziccie informacji przez Zarzad Polimex-Mostostal S.A. (raport biezacy nr 14/2006 z 24 lutego 2006t.) o
wyborze najkorzystniejszej oferty ztozonej przez konsorcjum w skltadzie: Austrian Energy & Environment
AG z siedzibg w Graz w Austrii (lider konsorcjum) i Polimex-Mostostal S.A. (cztonek konsorcjum) na
,»Wykonanie instalacji mokrego odsiarczania spalin w Elektrowni Rybnik S.A.”. Cena brutto oferty zlozonej
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45.

przez konsorcjum to 278.760.458,38 z1, z czego na Polimex-Mostostal S.A. bedzie przypadac okolo 52% tej
kwoty.

Otrzymanie w dniu 6 marca 2006t. postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 23 lutego 20061, (sygn. WA. XII NS-REJ.
KRS/003316/06/261) ujawniajacego w Krajowym Rejestrze Sadowym rejestrze przedsiebiorcéw zmiany
statutu uchwalone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki, ktore odbyto si¢ 31 stycznia 2000t.
Zgodnie z przyjetymi zmianami firma Spélki brzmi: Polimex-Mostostal S.A. (poprzednio Polimex-
Mostostal Siedlce S.A.). Ogdlna liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu wynikajaca ze wszystkich
wyemitowanych akcji wynosi 15.248.491 (slownie: pigtnascie milionéw dwiescie czterdziesci osiem tysigcy
czterysta dziewigédziesiat jeden). Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego to
762.417 (stownie: siedemset sze$¢dziesiat dwa tysiace czterysta siedemnascie) zlotych. Paragraf dziewiaty
statutu okreslajacy wysokos¢ i strukture kapitatu zakladowego uzyskal brzmienie: "1. Kapital zaktadowy
Spotki wynosi 15.248.491 (stownie: pictnascie milionéw dwiescie czterdzieSci osiem tysigcy czterysta
dziewigcdziesiat jeden) zlotych i dzieli si¢ na: 1) 4.902 (slownie: cztery tysiace dziewigéset dwie) akcje
imienne zwykle serii A o wartosci nominalnej 1 (slownie: jeden) ztoty kazda, 2) 15.243.589 (slownie:
pictnascie milionéw dwiescie czterdziesci trzy tysiace pieéset osiemdziesiat dziewigc) akcji na okaziciela
zwyklych serii od A do F o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) zloty kazda, wszystkie dopuszczone do
publicznego obrotu, akcje na okaziciela sq dopuszczone do obrotu gieldowego. 2. Kapitat zaktadowy Spétki
zostaje warunkowo podwyzszony o kwote nie wiccej niz 762.417 (siedemset sze$édziesiat dwa tysiace
czterysta siedemnascie) zlotych, poprzez emisje¢ nie wigcej niz 762.417 (siedemset sze$¢dziesiat dwa tysiace
czterysta siedemnascie) akcji na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 1 zloty kazda. 3. Celem
podwyzszenia kapitalu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 2 powyzej, jest przyznanie praw do objecia
akeji serii G posiadaczom warrantow subskrypeyjnych, wyemitowanych na podstawie uchwaly Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 31 stycznia 2006t.".

Zawarcie w dniu 8 marca 2000r. z Echo Investment S.A. z siedzibg w Kielcach umowy na generalne
wykonawstwo Pasazu Swigtokrzyskiego — Kielce Slichowice. Warto$¢ netto przedmiotu umowy wynosi 31,0
mln z1.

Zawarcie w dniu 8 marca 2006r. z Kredyt Bank S.A. transakcji kupna/sprzedazy europejskich opcji
walutowych na kwote nominalng 26 mln EUR. Daty wygasniccia poszczegélnych opcji przypadaja w 13
kolejnych miesiacach poczawszy od marca b.r. Transakcji dokonano na warunkach rynkowych, ktére nie
odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu operacji finansowych.

Podpisanie w dniu 26 kwietnia 20061 przez konsorcjum w skladzie: Austrian Energy & Environment AG z
siedziba w Graz w Austrii (lider konsorcjum) i Polimex-Mostostal S.A. (cztonek konsorcjum) z Elektrownig
"Rybnik" S.A. umowy na wykonanie w systemie "pod klucz" instalacji mokrego odsiarczania spalin w
Elektrowni "Rybnik" S.A. o wielko$ci odpowiadajacej mocy elektrycznej 650 MW. Wartos¢ przedmiotu
umowy to 228.492.179 zI + VAT. Warto$¢ zakresu prac do wykonania przez Polimex-Mostostal S.A. to
119.000.000 zt + VAT.

Otrzymanie w dniu 23 marca 2006r. od Banku BPH S.A. potwierdzenia zawartych w dniu 22 marca 20006t.
transakcji kupna/sprzedazy europejskich opcji walutowych na kwote nominalna 8 mln EUR. Daty
wygasnigcia poszczegolnych opcji przypadaja w 8 kolejnych miesigcach poczawszy od maja b.r.

Nabycie w dniu 13.04.20006t1. od sp6tki zaleznej Wichrowe Wzgdrza Sp. z o.0. niezabudowanej
nieruchomosci gruntowej o powierzchni 13,54 ha za kwote 6.039.000 zt brutto. Zakup przedmiotowej
dziatki ma zwiazek z planami Spotki w zakresie dalszego rozwoju dziatalnosci deweloperskiej w rejonie
Szczecina.

Zawarcie w dniu 19 kwietnia 2006r. z BRE BANK S.A. Umowy Ramowej o warunkach wspoétpracy w
zakresie udzielania gwarancji kontraktowych do maksymalnej kwoty 35.000.000 z1. Limit na gwarancje
obowiazuje od dnia podpisania ww. Umowy do 31 marca 2007r. Okres wazno$ci gwarancji wystawianych w
ramach limitu nie przekroczy 36 miesiecy.

Najwazniejsze zdarzenia w trakcie roku obrotowego

1. Najwazniejszym zdarzeniem poprzedniego roku bylo polaczenie Polimex Cekop S.A. z Mostostal
Siedlce S.A.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Spoétka American Life Insurance and Reinsurance Company - ALICO poinformowata, ze w dniu 10
stycznia 2005 roku posiada 936.261 szt. akcji Polimex-Mostostal S.A., co stanowilo 5,05% kapitalu
zakladowego Spotki oraz 6,14% ogodlnej liczby gtoséw na WZA.

Zarzad Polimex-Mostostal S.A. podpisal warunkowa umowe ze spoélka Altrad S.A. dotyczaca
sprzedazy 10.919 udzialéw w spétce Baumann-Mostostal Sp. z o0.0. o lacznej wartosci 10.919.000,00
PLN. (52% kapitatu zakladowego i glosé6w na zgromadzeniu wspolnikow). Cena sprzedazy to
17.000.000,00 PLN. 1 lipca 2005 r. Zarzad Polimex-Mostostal S.A. poinformowal o spetnieniu
wszystkich wymaganych warunkéw, w zwiazku z czym prawo wlasnosci 52% udzialéw w Baumann-
Mostostal Sp. z 0.0. przeszlo na spotke Altrad S.A.

W dniu 9 lutego 2005 t. Spétka zawarla z firma Marvipol Sp. z 0.0. umowe na roboty budowlane.
Wartos¢ umowy to 19.800.000 PLN.

Polimex-Mostostal S.A. zawarl w dniu 10 lutego 2005 r. umowe na generalne wykonawstwo hali
magazynowej z firma Pilkington Sp. z 0.0. Warto§¢ umowy to 11.570.000 PLN.

Polimex-Mostostal S.A. zawarl w dniu 10 lutego 2005 r. umowe na budowe NSK Steering Systems
Europe (Zaklad Produkciji Uktadéow Kierowniczych) z firma Schimizu Corporation Poland Branch.
Warto$¢ umowy to 13.605.273,71 PLN.

Polimex-Mostostal S.A. zawarl w dniu 15 lutego 2005 r. umowe na wykonanie rob6t budowlano-
modernizacyjnych siedziby Izby Celnej z 1zba Celna. Warto§¢ umowy to 14.237.573,48 PLN.

W dniu 15 lutego zarzad Polimex-Mostostal S.A. otrzymal od spotki Wawel S.A. o$wiadczenie o
odstapieniu od kontraktu na generalne wykonawstwo zawartego pomiedzy Polimex-Mostostal S.A. a
firma Wawel S.A. W wyniku toczacych si¢ negocjacji polubownych, w dniu 28 lutego 2005 r. Polimex-
Mostostal S.A. 1 Wawel S.A. doszli do porozumienia odnosnie dalszej realizacji kontraktu. Podpisano
aneks do kontraktu. Warto$¢ umowy wynosi 42.000.000 PLN.

W dniu 17 marca 2005 r. Polimex-Mostostal S.A. podpisal z Prochem S.A. umowe¢ na dostawe i
montaz konstrukgji stalowej z pokryciem blacha trapezowa. Warto$¢ umowy wynosi 14.466.973 PLN.
18 marca 2005 r. Zarzad Polimex-Mostostal S.A. poinformowal o rozszerzeniu zakresu umowy.
Calkowita warto§¢ umowy wynosi obecnie 25.256.937 PLN.

W dniu 26 kwietnia 2005 r. Polimex-Mostostal S.A. podpisal z Bankiem Millennium S.A. pakiet uméw
o limit kredytowy na taczna kwote 40.500.000 PLN.

Polimex-Mostostal S.A. zawarl w dniu 29 kwietnia 2005 r. z PEKAO S.A. pakiet uméw
restrukturyzujacych zadluzenie kredytowe. Lraczna wartos¢ uméw wynosi  80.000.000 PLN.
Réwnoczesnie splacone zostaly kredyty na taczna kwote 37.000.000 PLN. W tym samym dniu zostal

podpisany aneks do umowy generalnej o wystawianie gwarancji bankowych na laczna kwote 45.000.000
PLN.

Zarzad Polimex-Mostostal S.A. poinformowal w dniu 16 czerwca 2005 r. o otrzymaniu od Grupy
Kronospan zlecenia na dostawe i montaz konstrukeji i urzadzen suszarni wiéréw. Warto$¢ zlecenia
opiewa na 4.570.000 Euro.

W dniu 23 czerwca 2005 r. spétka Polimex-Mostostal S.A. podpisala kontrakt na budowe baterii
koksowniczej z Koksownia Przyjazn Sp. z o.0. Warto§¢ umowy wynosi 409.911.420 PLN + VAT.
Wykonawcg jest konsorcjum: Polimex-Mostostal S.A. — Piecexport Sp. z o.0. Warto§¢ prac
przynaleznych do Polimex-Mostostal S.A. wynosi 175.000.000 PLN + VAT.

W dniu 28 czerwca 2005 r. zostala podpisana umowa na rozbudowe nabrzeza oraz napraw skutkéw
zniszczen w bazie morskiej w Swinoujsciu pomiedzy Polimex-Mostostal S.A. a Zakladem Inwestycji
Organizacji Traktatu Pélnocnoatlantyckiego. Warto$¢ catego kontraktu wynosi 198.738.162 PLN. 1
wrzesnia 2005 r., Zarzad Polimex-Mostostal S.A. poinformowal o podpisaniu porozumienia
wykonawczego pomiedzy cztonkami Konsorcjum, ktére okreslito wartos¢ prac Polimex-Mostostal S.A.
na 65.128.587 PLN.

W dniu 14 lipca Polimex-Mostostal S.A. otrzymal podpisang przez PKO BP S.A. umowe o udzielenie
gwarancji oraz oryginal gwarancji bankowej nalezytego wykonania umowy na kwote 40.991.000 PLN
na rzecz Koksowni Przyjaza Sp. z o.o.
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16.

17.

18.

19.

20.

Zarzad Polimex-Mostostal S.A. poinformowal, ze w dniu 14 lipca 2005 r. Rada Nadzorcza Polimex-
Mostostal S.A. powolala na czlonka Zarzadu (Wiceprezesa) pana Zygmunta Artwika- Dyrektora
Zaktadu Energetyki Polimex-Mostostal S.A.

W dniu 8 wrzesnia 2005 r. Polimex-Mostostal S.A. podpisal umowe na budowe kompleksu
magazynowo-produkeyjnego w Anglii z firma Intertissue LTD. Warto§¢ umowy wynosi 9.113.000
funtéw brytyjskich.

W dniu 18 pazdziernika 2005 spétka podpisata umowe zakupu zabudowanej nieruchomosci potozonej
w Warszawie przy Pl Powstancéw Warszawy - Hotelu ,,Warszawa” podpisana przez Polimex-
Mostostal S.A., wobec ziszczenia si¢ warunku zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy, w dniu 28
pazdziernika 2005t. Laczna cena nabycia zabudowanej nieruchomosci wyniosta 6.300.000 EUR.

W dniu 8 listopada 2005r. Spétka podpisala kontrakt na dokoniczenie robét drogowych i
konstrukeyjnych kontraktéw nr 7, nr 8 i nr 8b podpisany ze spétka Drogowa Trasa Stednicowa S.A. z
siedzibg w Katowicach. Warto§¢ umowy brutto wyniosta 96.895.000 2zt (udziatl Polimex-Mostostal S.A.
w wartosci przedsiewzigcia inwestycyjnego - 65%).

W dniu 22 listopada 2005r. podpisano kontrakt na modernizacje Wydzialu Produkeji
Weglopochodnych o wartosci netto 404.983.000 z@ (udzial Polimex-Mostostal S.A. w wartosci
przedsiewzigcia inwestycyjnego - 80%) Kontrakt podpisany z Koksownig Przyjazi Sp. z o.0. z siedzibg
w Dabrowie Gérniczej.
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21.

22,

23.

Kontrakt na roboty budowlane, dotyczace modernizacji istniejacych budynkéw gléwnych
Panstwowego Instytutu Weterynaryjnego — Panstwowego Instytutu Badawczego w Pulawach —
kontrakt ,,zaprojektuj-zbuduj” w ramach projektu Phare o warto$ci netto 27.800.000 zt (udzial
Polimex-Mostostal S.A. - 93% warto$ci umowy) zawarto w dniu 29 listopada 2005r. z Rzadem
Rzeczypospolitej Polskiej.

Kontrakt na dostawe i montaz instalacji odazotowania dla blokéw nr 4 i nr 5 w Elektrowni Cordemais
we Francji o wartodci netto 14.750.000 EUR podpisano w dniu 7 grudnia 2005r. z Alstom Power
Environment S.A. z siedzibg we Francji. Podwykonawca czgsci montazowej umowy bedzie spétka
Zaklady Remontowe Energetyki Warszawa S.A., ktorej wartos¢ zakresu prac wyniesie okoto 50%
wartosci przedmiotu umowy.

Kontrakt na zaprojektowanie i budowe Zakladu Utylizacji Odpadéw Komunalnych w Radomiu
(ZUOK) o wartosci brutto 20.249.732 EUR (udziat Polimex-Mostostal S.A. - 53,2% warto$ci umowy)
zawarto w dniu 13 grudnia 2005t. z Radkom Przedsi¢biorstwo Produkcyjno-Ustugowo-Handlowe Sp.
z 0.0. z siedziba w Radomiu.

Zarzad Spolki Polimex — Mostostal S.A.

Konrad Jaskola Aleksander Jonek Grzegorz Szkopek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Kaluzny Zygmunt Artwik

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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