Grupa Kapitatowa KGHM Polska Migds.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanieioae spormzone wedtug MSSF
za okres od 1.01.2006 do 31.03.2006 r.
(kwoty wyrazone q w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdaniaéinsowego
KGHM Polska Miedz S.A. sporadzonego za I-szy kwartat 2006 r.

l. Zasady przyjete przy sporzdzaniu sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe spdzone jest zgodnie z zasadami wymikani z Meédzynarodowych
Standardéw SprawozdawgezoFinansowej zatwierdzonych przez &JRuropejsk.

1. Wstep

Prezentowany raport kwartalny zawiera skrocone stdisowane sprawozdanie finansowe zag¢mgice
okresy:

- okres hieacy od 1 stycznia do 31 marca 2006 r.
- okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2005

KGHM Polska Mied S.A. — jednostka dominaga Grupy Kapitalowej w biacym kwartale okjta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 23 jedimasiezne oraz wycenita metadporaw wtasnéci
udzialy 2 jednostek stowarzyszonych.

Poczwszy od 1 stycznia 2005 roKw oparciu o MSR 8 par. 8, ktéry zezwala na ggignie od stosowania
zasad zawartych w MSSF w sytuacji, gdy skutekgpi@stia od ich zastosowania jest nieistotng),
konsolidacji wyhczono jednostki zalme - Polskie Centrum Promocji Miedzi sp. z 0.0., PE@akonrad
S.A. w likwidacji, TUW Cuprum. Ogotem w prezentowamgkonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
nie obgto konsolidacj czterech jednostek zaleych, za& udzialy w jednej jednostce stowarzyszonej
wyceniono wg ceny nabycia z uwgdhieniem utraty warkei. Wytaczenie jednostek z konsolidacji nie
wplywa na rzetela prezentag sytuacji maitkowej, wyniku finansowego oraz przeptywdrodkdéw
pienieznych.

Informacje o wielkéciach uzasadnigych wyhczenie spotek z konsolidacji na dzigl.03.2006 r.

Przychody netto ze
. sprzedazy towaréw i .

) Udzna’:l proAcentowyA produkiéw tacznie z Udziat procentowy

Suma bilansowa ng sumie bilansowej r2vchodami z operaci przychodach

Nazwa spotki dzien 31.03.2006 jednostki pfin);nso ch zapokre é jednostki
(tys. zt) dominujacej od 1";{ 2006 do dominujacej
) 3]:.03..2006 )
(tys. zh)

Towarzystwo UbezpiecaaNzajemnych "CUPRUM" * 50 544 0,4406 4532 0,1613
AQUAKONRAD S.A. w likwidacji 1211 0,0106 44 0,0016
PCPM sp. z 0.0. 699 0,0061 668 0,0238
Przedstbiorstwo Ustugowe "Mercus Serwis" Sp. z 0.0. 1712 0,0149 1855 0,0660
Przedsgbiorstwo Handlowo-Ustugowe "Mercus-Bis" Sp. z dfo. 1189 0,0104 1185 0,0422

* aktywa TUW CUPRUM stanogpokrycie rezerw techniczno ubezpieczeniowych
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2. Zastosowane kursy walut

Do przeliczenia wybranych danych finansowych nanget URO przygto nas¢pujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych orazgptywow piengznych za okres bigcy, wedtug
kursu3,8456 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobaygan na 31 marca 2006 r. wedtug kui3@357 PLN/EUR,

- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych orazeptywdw pienéznych za okres poréwnywalny,
wedlug kursu4,0153 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobaygen na 31 grudnia 2005 r. wedlug kur38598 PLN/EUR

3. Zasady rachunkowdci

Podstaw skonsolidowanego sprawozdania finansowego staposgtawozdania jednostkowe podmiotu
dominupcego i jednostek zataych Grupy Kapitalowej, spogdzone w oparciu o ksji rachunkowe
prowadzone zgodnie z polskim prawem bilansowym.pidtaizeby sprawozdania skonsolidowanego dane
sprawozda jednostkowych doprowadzono do wddb zgodnych z zasadami rachunkacwaio
obowizujacymi w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Mieds.A., opracowanymi wg Midzynarodowych
Standardéw Rachunkowd i Miedzynarodowych Standardow Sprawozdavicko Finansowe;j
zatwierdzonych przez UgiEuropejsk. Zasady powysze zostaty opublikowane 20 kwietnia 2006 r. w
skonsolidowanym raporcie rocznym RS 2005.

Niniejsze sprawozdanie zaprezentowano zgodnie z N&RSrédroczna sprawozdawco finansowa”
wedtug tych samych zasad dla okreswdgego i poréwnywalnego. Prezentagkresu poréwnywalnego
dostosowano do zmian w MSR 39 ,, Instrumenty finavesoujmowanie i wycena” obowzujacych od 1
stycznia 2006 roku.

Zmiany dotyczyty definicji i zasad ujmowania instrentdéw finansowych kwalifikowanych do kategorii
instrumentéw finansowych wycenianych w wddiogodziwej przez rachunek zyskow i strat. Na pads
zapisébw MSR 39 udzialy w funduszu AIG nie spetiapwej definicji powyszej kategorii i, na mocy
przepiséw przériowych, Grupa Kapitalowa KGHM Polska Mied.A. dokonata ich reklasyfikacji do
kategorii instrumentéw finansowych dgstych do sprzeds. Wartg¢ godziwa aktywdw finansowych
wytaczonych z kategorii instrumentéw wycenianych w wanit godziwej przez rachunek zyskow i strat na
dzien 01.01.2006 r. wynosita 27 464 tys. zt. Zmiana ujrapia tych udzialdw spowodowata korekt
pozostatych kapitatéw oraz wyniku finansowego, wjyneta natomiast na waréé bilansovg udziatéw w
funduszu AIG.
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Il. Segmenty dziatalndci

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéi za okres od 01.01.2006 do 31.03.2006

Miedz i metale

X Ustugi L,
szlachetne, inni . L . Warto§é
telekomunikacyjne i Inne Wytaczenia .
produkty informatvczne skonsolidowana
hutnictwa o4
PRZYCHODY
Sprzeda na zewntrz 2471615 125 318 106 776 - 2703 709
Sprzeda migdzy segmentami 38983 1145 335470 (375 598) -
Przychody ogétem 2510598 126 463 442 246 (375 598) 2703 709
WYNIK
Wynik segmentu 1072901 31792 85 448 (47 340) 1142801
Nieprzypisane koszty catej Grupy - - - - (117 952)
Zysk operacyjny - - - - 1024 849
Koszty finansowe netto - - - - 10 482
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych - - - - 47 540
Zysk przed opodatkowaniem - - - - 1082871
Podatek dochodowy - - - - (209 538)
Zysk netto - - - - 873333
Miedz i metale .
. Ustugi iz
szlachetne, inn . Y . Warto §¢é
telekomunikacyjne i Inne Wytaczenia }
produkty informatyczne skonsolidowana
hutnictwa
POZOSTALE INFORMACJE
Aktywa segmentu 7781373 1233432 1073215 (267 973) 9820 047
Inwestycje w segment - w jednos
podporadkowane wyceniane metpgraw - 976 333 1771 - 978 104
wlasndgci
Nieprzypisane aktywa catej Grupy - - - - 752 960
Skonsolidowane aktywa ogotem 11551111
Zobowigzania segmentu 2 155 835 54 561 298 151 (157 158) 3351
Nieprzypisane zobowrania catej Grupy - - - - 2505 811
Skonsolidowane zobowjzania ogétem - - - - 4857 200
Naktady inwestycyjne 75033 11 066 34 135 - 120 234
Amortyzacjasrodkow trwatych 91 332 20 394 16 105 (1 696) 126 135
Amortyzacja wartéci niematerialnych 2635 1117 1076 (6) 4822
dels Z tytutu utraty wgrml srodkéw trwatych 203 39 5 ) 337
ujety w rachunku zyskéw i strat
Odpis z tytutu utraty wartei dotyczcy wartdgci
niematerialnych ity w rachunku zyskéw i strat 466 (350) 116
Inne koszty niepierizne 27 512 1298 2250 442 31502
3
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lll. Pozycje wplywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy nett lub przeptywy srodkéw
pienieznych, ktdre 3 niezwykte ze wzgddu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw

1.1 Zmiany zaangaowania KGHM Polska Miedz S.A. w spétki Grupy Kapitatowej w I-szym
kwartale 2006

Dnia 25 stycznia 2006 roku, Walne Zgromadzenie ,gaigt Lubin Sportowa Spétka Akcyjna (w ktérym
KGHM Polska Mied S.A. i spéiki Grupy Kapitatowe] posiadaj79,51% akcji), podjo uchwaé o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwd 560 tys. zt, poprzez emisp 560 sztuk akcji serii ,AD" 0
wartasci nominalnej réwnej cenie emisyjnej tj. 1 000 & akcg. Wszystkie akcje w podwgzonym
kapitale zaktadowym spoiki zostaly etg i optacone przez KGHM Polska MiedS.A. Do dnia
sporadzenia niniejszego sprawozdania, podsaenie kapitatu zaktadowego nie zostalo zarejestnewPo
dokonaniu rejestracji, KGHM Polska MigdS.A. posiadé bedzie 79,23% w kapitale zakladowym
,Zaglebie” Lubin SSA. Srodki pochodace z podwyszenia kapitatu spoétka przeznaczy na cele
inwestycyjne.

W dniu 6 lutego 2006 roku, Walne Zgromadzenie INTERRERIA. (w ktoérej 100% akcji posiadagpotki
Grupy Kapitatowej tj. KGHM Polska MiedS.A., KGHM Metale DSI S.A. i Centrum Bafldakdci sp. z
0.0.) podgto uchwak w sprawie wprowadzenia wszystkich akcji spotkiGiatde Papieréw Wartéciowych
oraz o podwyszeniu kapitalu zaktadowego sp6tki o 25 000 tyspebrzez emigj5 000 000 sztuk akcji
serii ,B” 0 wartagsci nominalnej 5 zt za akeji objeciu tych akcji przez osoby trzecie w ramach pulplaz
oferty, z wyhczeniem prawa poboru przez dotychczasowych akdjmsmr. Rejestracja podugzenia
kapitatu zaktadowego nagi po wprowadzeniu akcji spotki do obrotu publicgneSrodki pochodzce z
podwyzszenia kapitatu spotka przeznaczy na inwestycjeopave.

Dnia 7 lutego 2006 roku, Zgromadzenie Wspo6lnikow K& EBuprum sp. z 0.0. — CBR (podmiot w 100%
zaleny od KGHM Polska Miedl S.A.) podgto uchwak o podwyiszeniu kapitatu zakladowego spotki o
kwote 5 000 tys. zt, poprzez utworzenie 10 000 sztukyahwdziatow o wartéci nominalnej 500 zt kady.
Wszystkie udzialy w podwaszonym kapitale zostaty at¢ przez KGHM Polska MigdS.A. Do dnia
sporadzenia niniejszego sprawozdania, podsaenie kapitatu zakladowego nie zostalo jeszcze
zarejestrowanesrodki pochodzce z podwyszenia kapitatu spotka przeznaczy na dziatania styegjne.

Dnia 23 lutego 2006 roku, zostalo zarejestrowarthygeszenie kapitatu zaktadowego spétki PHP Mercus
Sp. z 0.0. z siedzipw Polkowicach (w ktérej 100% udziatéw posiada KGHRdIska Mied S.A.). Kapitat
zakfadowy tej spoétki zostat podiszony o kwat 4 258 tys. zt. Wszystkie udzialy zostaly etbj przez
KGHM Polska Mied S.A. Po rejestracji, kapitat zaktadowy PHP Mer&ys z 0.0. wynosi 10 733 tys. zi.
KGHM Polska Mied S.A. posiada 100% udzialtow w tej spot&odki pochodace z podwyszenia
kapitatu, PHP Mercus Sp. z 0.0. przeznaczy na ityegsrozwojowe i odtworzeniowe.

1.2 Sytuacja i wyniki finansowe znacgcych spotek

Najistotniejszy wpltyw na GrupKapitatowa maj jednostka domingga oraz:
- DIALOG S.A. — spoika zalma, w ktorej KGHM Polska MiedS.A. posiada 100% akciji,
- Polkomtel S.A., w ktérej KGHM Polska Mied.A. posiada 19,61% akciji.

DIALOG S.A.

W pierwszym kwartale 2006 r., tj. w okresie od {cghia do 31 marca 2006r., DIALOG S.A. ggicta
nastpujace wyniki:

Sprzeda 126 463 tys. zi,
Zysk na sprzedsy 22 586 tys. zt,
EBITDA 44 616 tys. zi,
Zysk netto 19 917 tys. zt.
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Analiza wynikéw DIALOG S.A. w okresie pierwszego kuatu 2006 roku (narastajo) w odniesieniu do
wynikéw osignietych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wyniki spotki osagnicte w okresie pierwszego kwartalu 2006 roku efektem kontynuacji strategii,
polegajcej na budowie wartgi spotki poprzez zwkszanie zakresu ustug oraz racjonalizacji kosztéw i
naktadéw inwestycyjnych przy jednoczesnym pgiszaniu bazy abonenckiej.

W pierwszym kwartale 2006 roku DIALOG S.A. uzyskdlaé 463 tys. zt przychodéw ze sprzega
(wobec 122 727 tys. zt uzyskanych w pierwszym kalar2005 — wzrost 0 3%), agajac ha sprzedy
zysk w wysokéci 22 586 tys. zt, oraz zysk na dziatadoboperacyjnej 22 456 tys. zi. Wynik EBITDA
w DIALOG S.A. w pierwszym kwartale 2006 roku wynié$4 616 tys. zt. (mae EBITDA% wyniosta
35%). Uzyskiwana rentowidé na sprzedey oraz wysoki poziom EBITDA & efektem kontynuowania
dziatah zmierzajcych do optymalizacji kosztow funkcjonowania orapawy struktury przychodow, ktéra
ulega dynamicznej zmianie. Spotka w coraz mniejsafapniu uzyskuje przychody z rozméw a spadek
przychoddéw z tradycyjnych ustug gtosowych rekompgmsozwijapcymi ustugami dodanymi opartymi
gtéwnie na dosgpie do internetu. Dzki restrukturyzacji zadteenia spétki w 2005 roku, DIALOG generuje
mniejsze koszty finansowemiv poprzednich okresach. W pierwszym kwartale 2@®6 koszty finansowe
netto wyniosty 2 539 tys. zt wobec 11 255 tys. zamalogicznym okresie roku ubiegtego.

Po dniu sprawozdawczym tj. 11 maja br. spotka eefsowata pozostaty w spétce diug w wysaio
nominalnej 200 000 tys. zi, poprzez wykup od KGHdiska Mied S.A. obligacji na powssz kwote.
Operacg ta spoétka sfinansowata egciowo srodkami wlasnymi a egciowo srodkami finansowymi
pochodzcymi z zacignigtego komercyjnego kredytu bankowego.

W 2006 roku spotka realizuje program inwestycyjngkigerowany gtéwnie na zwkszenie zakresu
swiadczonych ustug dagtu do internetu opartych na sieci szerokopasmowaedjarie xDSL, kontynuuje
realizacg programu zwikszania bazy abonenckiej poprzez dedykowane ingjestgtownie dla klienta
biznesowego. Na koniec pierwszego kwartatu 2006 mbsiadata 727 tys. linii wybudowanych i 443 tys.
linii dzwoniacych. Wskanik biznes-mix (liczony jako stosunek §o linii dzwoniacych u klientéw
instytucjonalnych do iléci linii dzwoniacych og6tem, pomniejszonych o linie #howe i hcza dosipowe
DIALOG S.A.) wyniést 28%. Na koniec pierwszego kiedn 2006 roku 80 tys.aytkownikow korzystato
z ustugi zryczattowanego depu do internetu opartego gtéwnie na statym ¢uist

Wazniejsze wydarzenia

Zgodnie z trécia porozumienia z dnia 5 grudnia 2005 w sprawie v&stiryzacji zadtaenia DIALOG S.A.
dnia 11 maja br. spotka wykupita od KGHM Polska dfieS.A. obligacje w kwocie nominalnej 200 000
tys. zt.

Zgodnie z rekomendacdoradcy, KGHM Polska MiedS.A. prowadzi proces zmieraay do pozyskania
inwestora dla DIALOG S.A.

Obecnie trwaj prace nad now strategi KGHM Polska Mied S.A. w tym dotyczca aktywow

telekomunikacyjnych. W oparciu o pretg strategs, Spoétka podejmie odpowiedndecyzg w sprawie

dalszego zaangawania w Telefori DIALOG S.A.

Polkomtel S.A.
Wartas¢ posiadanych akcji Polkomtel S.A. na dzi81 marca 2006 roku wycenionych metopraw
wlasngci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Griapitatowej KGHM Polska Mied S.A.

wynosi 976 333 tys. zt.

W pierwszym kwartale 2006 roku, spétka Polkomtdl. Sisiagneta nasgpujace wyniki:

Sprzeda 1709 307 tys. zi,
Zysk na sprzedsy 327 804 tys. zi,
EBITDA 579 037 tys. zi,
Zysk netto 241 195 tys. zt
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Analiza wynikéw Polkomtel S.A. w_okresie pierwszegwartatu 2006 r. w odniesieniu_do wynikéw
osiagnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

W okresie pierwszego kwartatu 2006 roku spotka kalgsprzychody ze sprzedaw wysokdci 1 709 307
tys. zt (analogicznie w pierwszym kwartale 2005ygtiody wyniosty 1 459 292 tys. zt - wzrost 0 17%),
osiagajac zysk na sprzedy w wysokaci 327 804 tys. zt. W pierwszym kwartale 2006 rétalkomtel S.A.
uzyskata EBITDA w wysokéi 579 037 tys. zt (w stosunku do pierwszego kwarg®05 roku - wzrost o
5%). Zysk netto spoétki oginicto w wysokdci 241 195 tys. zt.

Wazniejsze wydarzenia

W grudniu 2005 roku grupa instytucji finansowychtasifa wezwanie na zakup akcji TDC. W wyniku
dojscia wezwania do skutku naptta zmiana kontroli nad tym podmiotem. Zgodnie tatigem spotki
Polkomtel S.A. TDC Mobile International A/S zaofer@w posiadane przez siebie akcje do spragda
rzecz pozostatych akcjonariuszy.

W wyniku wystpienia tzw. Zmiany Tytutlu Wiasgoi w odniesieniu do TDC Mobile International A/S,
pozostali akcjonariusze Polkomtel S.A. (w tym Vartef Americas Inc.) uzyskali, zgodnie z §12.14 $tatu
Polkomtel S.A., prawo nabyciadznie 4 019 780 akcji Polkomtel S.A. znapginjch sé w posiadaniu TDC
Mobile International A/S, w proporcji réwnej prodewi akcji bedacych w posiadaniu kalego z
akcjonariuszy w Polkomtel S.A., poza akcjami zngjdymi sie w posiadaniu TDC Mobile International
A/S. Oferta nabycia zostata skierowana przez TDC iddhternational A/S do pozostatych akcjonariuszy
Polkomtel S.A. w dniu 8 lutego 2006 roku. W dniu h@rca 2006 roku pordzy KGHM Polska Mied
S.A., PKN ORLEN S.A., PSE S.A. i Ylokoks S.A. jako kupuagymi oraz TDC Mobile International A/S
jako sprzedawg zawarta zostata "Umowa w przedmiocie akceptagrtgfi warunkowego zbycia akcji
Polkomtel S.A." ("Umowa"). Zawarcie Umowy zostalo pppedzone zawarciem przez KGHM Polska
Miedz S.A., PKN ORLEN S.A., PSE S.A. orazgglokoks S.A. jako akcjonariuszami Polkomtel S.A.
"Umowy Akcjonariuszy w sprawie nabycia akcji spofolkomtel S.A. od TDC Mobile International A/S
oraz podgcia wspolnych dziataw celu zbycia wszystkich akcji posiadanych w Patkal S.A."

Zawarcie Umowy nagpito w wykonaniu przystugapego KGHM Polska MietlS.A., PKN ORLEN S.A.,
PSE S.A. oraz \Aglokoks S.A. prawa nabycia akcji @bjch ofert TDC Mobile International A/S. Z ofert

ta zwigzany jest spér porailzy Vodafone Americas Inc. a TDC Mobile InternatioAaS, w zwiazku z
ktérym w dniu 24 lutego 2006 roku ustanowione zZostabezpieczenie, o ktorym mowa paji

Na podstawie Umowy nmie dog¢ do nabycia przez KGHM Polska Mied&.A. 980 486 akcji Polkomtel
S.A. stanowjcych okoto 4,78% kapitatu zakladowego Polkomtel .&& cer nie wyzsz niz 214,04 euro
(o réwnowartéci 833 ztotych, wedtug kursu z tabeli kurséw nr&ABIBP/2006 z dnia 10 marca 2006 roku)
za jedn akcg, to jest hcznie za ceq nie wyzsz niz 209 863 tysicy EURO (o rownowartei 816 473
tysiecy ztotych). W przypadku nabycia przez KGHM Poldikedz S.A., PKN ORLEN S.A.,, PSE S.A. i
Weglokoks S.A. akcji na podstawie Umowy, podmiotydeem z posiadanymi obecnie akcjargdmiaty
tacznie ponad 75% ogolnej liczby akcji Polkomtel SP&. rozliczeniu transakcji KGHM Polska Mie§.A.
bedzie posiadata 24,4% udziatu w kapitale zaktadovepditki Polkomtel S.A.

Strony zobowiqzaly st do wspélnego gtosowania na walnych zgromadzeniBotkomtel S.A. za
dokonywaniem wyptat w formie dywidend na rzecz akeriuszy, zgodnie z oboaziujacymi przepisami
prawa, niepodzielonego zysku netto za lata popejeckz 2005 rok, 100% zysku netto za rok 2005 i rok
2006, oraz nie mniej ni50% zyskéw netto Polkomtel S.A., ktére zogtaisihgniete w kolejnych latach
obrotowych. Kwota dywidend wyptaconych sprzedawoynpiejszona o odsetki liczone od maksymalnej
ceny nabycia akcji wplywataby wéwczas na dienie ostatecznej ceny nabycia akciji.

Umowa zostala zawarta pod warunkiem zawiesyap wyganiccia lub uchylenia w stosunku do akgcji
objetych Umowg ustanowionego postanowieniemd8 Okrkgowego w Warszawie z dnia 24 lutego 2006
roku zabezpieczenia lub zabezpieczenia udzieloperer inny organ orzekajy (lub innego podobnego
srodka) zakazujcego TDC Mobile International A/S zbycia akcji Patkizl S.A. obgtych Umows.

Zgodnie z Umow KGHM Polska Mied S.A., PKN ORLEN S.A., PSE S.A. i $jlokoks S.A. jako
kupujacy uprawnieni s do odsipienia od wykonania umowy nabycia akcji PolkomteR.Sobjetych
Umowa, jesli do dnia 10 marca 2009 roku (lub do innej datgadnionej przez strony) nie spetnk si
powyzszy warunek zawieszgy lub do takiej daty dila istnie¢ inne okolicznéci zwiazane ze sporami
pomiedzy Vodafone Americas Inc. i TDC Mobile Internatibn®S, mogice stanowd przeszkod w
nabyciu od TDC Mobile International A/S akcji okienych w Umowie, w rezultacie czego Umowa w
takiej dacie ulegnie rozwzaniu.

Wraz z zawarciem "Umowy Akcjonariuszy w sprawie y@a akcji spotki Polkomtel S.A. od TDC Mobile
International A/S oraz poeljia wspdlnych dziataw celu zbycia wszystkich akcji posiadanych w Paikel
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S.A." przestalo obowrywat zawarte pomidzy KGHM Polska Mied S.A., PKN ORLEN S.A., Polskie
Sieci Elektroenergetyczne S.A. idglokoks S.A. "Porozumienie Akcjonariuszy w Sprawikspotpracy
Dotyczcej Restrukturyzacji Zaanglawania Polskich Akcjonariuszy w Polkomtel S.A. cta 2005 roku, z
pézniejszymi zmianami.
W dniu 10 marca 2006 r. Vodafone Americas Inc. whipozew do Midzynarodowego #lu
Arbitrazowego przy Federalnej Izbie Handlowej we Wiednilktérym pozwat sz& podmiotéw okrélajac
TDC Mobile International A/S jako gtéwnego pozwane@inciple Respondeht Polkomtel S.A. jako
pierwszego pomochiczego pozwane§ogt Auxiliary Respondehioraz KGHM Polska Mied S.A., PKN
ORLEN S.A., PSE S.A. oraz $jlokoks S.A. jako dalszych pomocniczych pozwanyshcpond to Fifth
Auxiliary RespondendisW ww. pozwie Vodafone Americas Inc. zakwestioabwigcdzy innymi sposob
ustalenia ceny przez TDC International A/S w ofekiéggowanej do pozostatych akcjonariuszy.

W obecnej chwili nie jest nitiwe okreslenie, kiedy i z jakim skutkiem pagiowanie to zostanie
zakaiczone.

2. Wycena aktywow finansowych i rzeczowych

Aktywa finansowe

W wyniku wyceny i rozliczenia przez jednostldominupca transakcji zabezpieczajych przyszie
przeplywy piengzne w czsci skutecznej, po uwzetinieniu skutkéw w podatku odroczonym, w Zaigym

kwartale zmniejszono kapitat z aktualizacji wycenlgwot; 538 584 tys. zi.

Tytulem wyceny aktyw6w finansowych dephych do sprzeds do wartgci godziwej po uwzgidnieniu
skutkéw w podatku odroczonym zkszono pozostate kapitaty w kwocie 2 204 tys. zt.

W wyniku aktualizacji wyceny instrumentéw pochodhyclo poziomu warei godziwej nasipito
zwiekszenie zysku w kwocie 16 377 tys. zt.
Aktywa rzeczowe i nal@nosci

Tytulem amortyzacji rzeczowego m#ju trwatego i wartéci niematerialnych w biacym kwartale
skonsolidowany wynik finansowy ola¢iono w wysokéci 130 957 tys. zt.

Aktualizacja wyceny aktywow rzeczowych wplfa na obcizenie wyniku finansowego w kwocie 1 159
tys. zt., z czego 706 tys. zt. pochodzi z wycengaz®w do poziomu cen sprzegaetto, za 453 tys. zt z
wyceny rzeczowych aktywow trwatych do waitorynkowe;j.

Na poziom aktywéw i wyniku finansowego w bieym kwartale wpltyety ponadto, skutki odpiséw

aktualizupcych nalenosci wraz z odsetkami (nadula odpisOw rozwizanych nad utworzonymi)
zwiekszapc wynik w kwocie 1 517 tys. zt.

Wycena pozostatych aktywOw nie miata istotnego wyplyna skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. Kredyty, po zyczki i inne zewretrzne zrddia finansowania

31 marca 2006 31 grudnia 2005
Diugoterminowe 57 098 63 388
Kredyty bankowe 4 206 8 823
Pazyczki 28 181 29 181
Zobowiyzania z tytutu leasingu finansowego 24711 25 384
Krotkoterminowe 41918 48 477
Kredyty bankowe 26 410 31751
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Pazyczki 9 600 10 492
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 5908 6 234
Razem 99 016 111 865

V. Restrukturyzacja

W biezacym okresie sprawozdawczym nie dokonywano daiedgtrukturyzacyjnych.

VI. Dziatalno$é¢ zaniechana

W biezacym okresie sprawozdawczym nie dokonano zaniecltmidgdalngci.

VII. Potaczenia jednostek gospodarczych

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wysto polczenie innych jednostek gospodarczych z Grup
Kapitatowa, nie dokonywano réwnietaczenia podmiotéw w Grupie Kapitatowej .

VIIl. Zbycie jednostek zaleznych

W biezacym okresie sprawozdawczym nie dokonano zbyciagsik zalenych.

IX. Cykliczno$¢, sezonowé¢ dziatalnosci

Zaréwno cykliczné¢ dziatalngci jak i jej sezonow& nie dotyczy jednostek Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Mied S.A.

X. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dhuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W prezentowanym okresie nie dokonywano wykupu iatsptdiuznych i kapitalowych papieréw
wartasciowych w jednostkach Grupy Kapitatowej.

Xl. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

Zarzad KGHM Polska Mied S.A. przediay Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wniosek dotygz
podziatu zysku za rok obrotowy 2005 w ktérym zammmge wyptag dywidendy w wysokéci 1 100 000
tys. zt tj. 5,50 zHakej.

Whiosek Zarzdu uzyskat pozytywmocere Rady Nadzorczej Spotki.

Zarzmd Spoéiki zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu ¢mgice terminy dotyczee dywidendy: dzie
dywidendy - 23 czerwca 2006 r., dzieyptaty dywidendy - 11 lipca 2006 r.

Ostateczn decyzg dotyczca podziatu zysku KGHM Polska MigdS.A. za rok 2005 podejmie Walne
Zgromadzenie KGHM Polska Mied5.A. w dniu 31 maja 2006 .

XIl. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilessowe

Na koniec okresu sprawozdawczego dokonano szacurmikbywow i zobowizan warunkowych, ktore
ujeto w kskgach pozabilansowych.
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Naleznasci/ Zmiany w okresie
Zobowgzania
w tys. zi.

1. Naleznosci warunkowe 142 538 1027

Z tytutu
- sporne sprawy budtowe 64 963 -
- naleznosci wekslowe 66 821 1044
- otrzymane gwarancje 9090 (1681)
- sprawy sporneaslowe i w toku 1664 1664
2. Zobowigzania warunkowe 895 883 814 900

Z tytutu
- udzielone gwarancje i pgrzenia 51813 (6 534)
- zobowizania wekslowe 13741 (5 255)
- sprawy sporneaslowe i w toku 3298 730
- kary warunkowe 1072 -
- umowy w przedmiocie akceptacji oferty i

warunkowego zbycia akcji Polkomtel S.A. 825 959 825 959
3. Zobowigzania pozabilansowe z tytutu prac

wdrozeniowych, projektéw wynalazczych 62 735 (16 986)

XIll. Rodzaj i kwoty zmian warto $ci szacunkowych

1. Rezerwy

W wyniku finansowym bigacego kwartatu rozliczono skutki aktualizacji lub onenia szacunkow
przysztych zobowizan (rezerw), w szczegolsoi:

1.1 rezerw na przyszie koszty likwidacji (rekultysjipkopak w jednostce dominagej. Ponadto, rezerwa
obejmuje szacunki kosztéw likwidacji obiektéw teologicznych, dla ktérych obowiek rekultywaciji
po zakdiczeniu dziatalnéci wynika z odebnych przepisoéw lub przgtego zwyczaju. Wynikiem zmiany
szacunku jest wzrost rezerwy i zmniejszenie zyskowwocie 5 305 tys. zt.

1.2 rezerwy na przysziéwiadczenia pracownicze z tytutlu jednorazowych odprmerytalnych lub
rentowych, nagréd jubileuszowych, deputakglewego wyptacanego po okresie zatrudnienia. Skutki
zmiany szacunku jest wzrost rezerwy i zmniejszeryisku w kwocie 15 605 zi. (po uwzglnieniu
skutkéw w podatku odroczonym w kwocie 14 190 ©3.

1.3 przyszilych zobowkan w podatku od nieruchomoi od obiektéw zlokalizowanych w podziemnych
wyrobiskach gérniczych . Skutkiem zmian szacunkaykga obcizono zysk w kwocie 6 502 tys. zi.

1.4 w bigacym kwartale obezono wynik finansowy w kwocie 96 364 tys. zt tytte rezerwy na
przyszte koszty wynagrodaevraz z narzutami, wyptacanych jednorazowo gguairoku obrotowego lub
po zatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego

2. Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem r&nic pomedzy wartdcia bilansows i podatkows pozyciji bilansu jest zmiana szacunku wéato
aktywdw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dmttwego.

W biezacym kwartale nagpit wzrost aktywa podatkowego w kwocie 128 587 sz czego rozliczono:
- na zwgkszenie wyniku finansowego 3952 tys. zi,
- nazwekszenie kapitatu z tytutu wyceny instrumentéw zaeezajcych 124 635 tys. zt.

W rezerwie na odroczony podatek dochodowy wzmemmvy w kwocie 43 001 tys. zi, rozliczono

- nazmniejszenie wyniku finansowego 42 484 tys. z
- na zmniejszenie kapitalu z tytulu wyceny instramdev finansowych dosgpnych do sprzeds
517 tys. zt
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Po skompensowaniu aktywa z rezerwartg¢ aktywa na koniec okresu sprawozdawczego ustalono w
wysokasci 251 211 tys. zt, Zarezerwy w wysokéci 19 580 tys. zt.

XIV. Zdarzenia po dniu bilansowym

Ogtoszenie upadiéci

Dnia 5 kwietnia 2006 rokug8l Rejonowy w Jeleniej Gérze Wydziat VIII Gospodarcis. upadtéciowych

i naprawczych, wydat postanowienie o ogtoszeniu digsai Przedsibiorstwa Eksploatacji Waéd
AQUAKONRAD S.A. w likwidacji. PEW AQAKONRAD jednoga zalena Grupy Kapitatowej nie
podlegata konsolidacji, z uwagi na brak wplywu raately prezentag maptku, wyniku finansowego
oraz przeptywow pierinych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Dywidenda z Polkomtel S.A.

W dniu 10 maja 2006 r. odbyloesZwyczajne Walne Zgromadzenie Polkomtel S.A., poddaasego
akcjonariusze podiji uchwak, na mocy ktérej Polkomtel S.A. dokona wyptat wnfiie dywidend na rzecz
akcjonariuszy, zgodnie z obawujacymi przepisami prawa, niepodzielonego zysku net#o lata
poprzedzajce 2005 rok oraz zysku netto za rok 2004c2na kwota dywidend wynosi 2 352 375 tys. zt (co
stanowi 114,75 zt na akgji zostanie wyptacona akcjonariuszom w stosunkuypdsiadanych przez nich
udziatow w kapitale zaktadowym Polkomtel S.A. Z uwag to,ze KGHM Polska Mied S.A. posiada
19,61% udziatlu w kapitale zaktadowym Polkomtel SKwota dywidend, przypadgja na rzecz KGHM
Polska Mied S.A. wynosi 461 269 755 zt. Zwyczajne Walne Zgrdmmie Polkomtel S.A. ustalito dat
wyptaty dywidendy na dziel7 lipca 2006 roku.
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