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Zalacznik nr 1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu
skonsolidowanego Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A.
za | kwartal 2006 r.

Zakres raportu
Niniejszy raport jest raportem S$rodrocznym sporzadzonym w oparciu o MSR 34

»Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” i ma charakter skroconego sprawozdania
finansowego zgodnie z par. 6 Standardu. W sprawozdaniu zaprezentowano:
0 Skonsolidowany Bilans na dzien:
31.03.2006
31.12.2005
31.03.2005
31.12.2004
0 Skonsolidowany Rachunek zyskow i1 strat
0d 01.01.2006 do 31.03.2006
od 01.01.2005 do 31.03.2005
0 Skonsolidowany Rachunek przeplywdw pieni¢znych za okresy
0d 01.01.2006 do 31.03.2006
0d 01.01.2005 do 31.03.2005
0 Skonsolidowane Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych za okresy
0d 01.01.2006 do 31.03.2006
0d 01.01.2005 do 31.03.2005
0 Dodatkowe informacje i objasnienia

Zasady ogolne
Niniejsze sprawozdanie jest sporzadzone w oparciu o Migdzynarodowe Standardy

Sprawozdawczosci Finansowe;.

Grupa stosuje zalozenia podstawowe oraz przestrzega cech jakosciowych sprawozdania
finansowego opisanych w ,,Zatozeniach koncepcyjnych sporzadzania 1 prezentacji
sprawozdan finansowych”.

Zasada memoriatu

Zgodnie z zasada memorialu skutki transakcji 1 innych zdarzen ujmuje si¢ z chwila
wystapienia (a nie w momencie wplywu lub wyplywu §rodkow pienieznych) oraz wykazuje
si¢ je w ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym okresu, ktérego dotycza.
Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z zasada memoriatu dostarcza uzytkownikom
nie tylko informacji o przesztych transakcjach pociagajacych za soba wyplyw lub wyplyw
srodkdw pienigznych, lecz roéwniez o obowiazkach jednostki do zaptaty pienig¢znej
w przysztosci oraz o zasobach odpowiadajacych $§rodkom pienigznym, ktére jednostka
otrzyma w przysztosci.

Zasada kontynuacji dziatalno$ci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zatozenie, ze Spotka jest w stanie
kontynuowa¢ dzialalno$¢ 1 bedzie ja kontynuowala w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
Spotka nie zamierza, ani nie musi zaniecha¢ dziatalno$ci gospodarczej lub istotnie ograniczy¢
jej zakresu. Nie sa tez znane zadne inne okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci.
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Cechy jakosciowe sprawozdania finansowego

Zrozumiatos¢

Sprawozdanie jest sporzadzane w sposob umozliwiajacy jego zrozumienie przez
uzytkownikoéw. Zaktada si¢ przy tym, ze uzytkownicy posiadaja wystarczajaca wiedze
z zakresu biznesu, dziatalno$ci gospodarczej i rachunkowo$ci oraz wykazuja ochote do
uwaznego zapoznania si¢ z prezentowanymi informacjami.

Istotnos¢ i przydatnosc
W sprawozdaniu Spotka ujmuje wszystkie informacje, ktére ze wzgledu na swoja naturg lub
istotno$¢ moga by¢ uzyteczne przy podejmowaniu przez uzytkownikow decyzji.

Wiarygodnosc i wierne odzwierciedlenie

Spotka dazy do tego aby informacje zawarte w sprawozdaniu byly wiarygodne. Informacje sa
wiarygodne, gdy nie zawieraja istotnych btedoéw i oraz gdy zostaty sporzadzone w sposob
bezstronny.

Przewaga tresci nad formq

Przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych bierze si¢ pod uwage przede wszystkim
rzeczywista ekonomiczng istote transakcji, zdarzen oraz sytuacji gospodarczych.
W przypadku gdyby normy prawne regulujace dane sytuacje staty w sprzecznosci z ich istota
gospodarcza, prezentacji podlega obraz ekonomiczny Spotki.

Zasada ostroznej wyceny

Zasada ostroznej wyceny polega na rozwadze przy stosowaniu subiektywnych ocen
potrzebnych do dokonywania oszacowan w warunkach niepewnosci, tak aby aktywa lub
przychody nie zostaty zawyzone, zobowiazania lub koszty — zanizone.

Porownywalnos¢

W celu zachowania poréwnywalnosci sprawozdan finansowych za kolejne okresy Spdtka
wycenia 1 prezentuje finansowe skutki podobnych transakcji 1 innych zdarzenh w ten sam
sposob. W celu zapewnienia pordownywalnosci dokonano jednakze przeksztatcenia niektorych
pozycji sprawozdan za prezentowane w sprawozdaniu ubiegte okresy.

Zastosowanie MSR 29 ,,Rachunkowo$¢ w warunkach hiperinflacji”

W oparciu o zatozenia MSR 29 (,,Rachunkowo$¢ w warunkach hiperinflacji”’) dokonano
przeszacowania wartosci $rodkow trwatych. Czgs¢ czynnych i1 wykazywanych w bilansie
Spotki srodkow trwalych zostata nabyta badz zbudowana przed rokiem 1997, a wigc
w okresie trwania w Polsce hiperinflacji. Ze wzgledu na spowodowane hiperinflacja znaczne
znieksztatcenie danych finansowych opartych o historyczne koszty nabycia badz wytworzenia
(ktéore maja zastosowanie do wyceny S$rodkow trwatych), stosowane przez Spotke
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej wymagaja odpowiedniego
skorygowania wielko$ci wykazywanych w sprawozdaniach finansowych.

Szczegotowe  uregulowania  dotyczace  dokonywania  przeliczen — znajduja  si¢
w Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 29 ,Rachunkowo$¢ w warunkach
hiperinflacji”. Standard ten wymaga przeliczenia poszczegélnych pozycji sprawozdan
finansowych z zastosowaniem og6lnego indeksu cen za okres hiperinflacji.
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Ponadto zgodnie z paragrafem18 MSR 29 w przypadku rzeczowych aktywow trwatych, ktore
uprzednio byly przeszacowane nalezy przeksztalci¢ wartosci bilansowe tych pozycji
poczawszy od dnia przeszacowania.

W trakcie trwania hiperinflacji w roku 1995 Spotka dokonata na podstawie ustalen
uprawnionych rzeczoznawcdéw majatkowych aktualizacji srodkow trwatych do ich wartosci
rynkowych wedlug stanu na dzien 30.09.1994 r. Zastosowanie warto$ci rynkowych miescito
si¢ ramach dozwolonych przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 20.01.1995 r.
(Dz. U nr 7 z 1995 poz. 34) w sprawie amortyzacji Srodkow trwalych oraz warto$ci
niematerialnych 1 prawnych. Do zakonczenia hiperinflacji (tj. do konca 1996 r.) nie
dokonywano zadnych innych korekt urealniajacych warto$¢ majatku.

Biorac pod uwage powyzsze uregulowania oraz stan faktyczny, Spotka dokonata korekty

wartosci srodkow trwalych przy nastgpujacych zatozeniach:

a) przeszacowaniem objgto czynne, obecnie amortyzowane i wykazywane bilansie na dzien
1.01.2006 r. $rodki trwate wytworzone lub zakupione przed rokiem 1997 r.,

b) okres hiperinflacji wymagajacy korekty miesci si¢ pomigedzy dniem wyceny rynkowej
(30.09.2004 r.) a dniem 31.12.2006 r. (zakonczenie hiperinflacji),

c) do przeliczen zastosowano wskazniki wzrostu cen dobr konsumpcyjnych opublikowane
przez GUS,

d) uwzgledniono wszelkie zmiany w zakresie przeszacowanych srodkéw trwatych, ktore
miaty miejsce od dnia 1.01.1997 r. do dnia przeliczenia tj. 1.01.2006 r. (modernizacje,
czesciowe likwidacje itp.),

e) w zakresie posiadanych 1 aktualnych wycen wartosci majatku, dokonano analizy
1 poréwnania otrzymanych z przeliczenia kwot z warto$ciami odzyskiwalnymi §rodkéw
trwalych (test na utrat¢ wartosci). W efekcie dokonano odpowiedniego zmniejszenia
wartos$ci niektorych pozycji przeszacowanych aktywow,

f) od wartosci przeszacowania utworzono rezerwe¢ na odroczony podatek dochodowy,

g) skutki przeszacowania odniesiono bezposrednio na kapitat z aktualizacji wyceny,

h) przeszacowanie zostalo wprowadzone do ksiag rachunkowych pod data 1.01.2006 r.
1 ma zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdania finansowego za I kwartat 2006 .,

1) prezentowane w sprawozdaniach dane za okresy poprzednie ulegaja odpowiednim
przeksztatlceniom w celu ich doprowadzenia do porownywalnosci.

Gltoéwne zmiany spowodowane przeliczeniem skutkow hiperinflacji wprowadzone do ksiag
rachunkowych pod data 1.01.2006 zostaly przedstawione w ponizszej tabeli:

[dane w zt]
Wartosé Wartos¢
. s Korekta .
Lp. Nazwa pozycji wyjsciowa hiperinflacyjna po korekcie
31.12.2005 1.01.2006
1. Rzeczowe aktywa trwate 993 249 932,06 70271 834,97 | 1 063 521 767,03
2. Rezerwa na odroczony 33 446 884,58 13 351 648,64 46 798 533,22
podatek dochodowy
3. Kapitat z aktualizacji 330 176 506,66 62 194 979,52 | 392371 486,18
wyceny
4. Kapitaty wtasne 668 998 496,95 56920 186,33 | 725918 683,28

Podwyzszenie wartosci srodkow trwalych zwiazanych z rozliczeniem hiperinflacji powoduje
przyrost amortyzacji obliczonej od przeszacowanych §rodkéw trwatych. Efekt ten
kompensuje si¢ jednak ze zmniejszeniem poziomu amortyzacji wynikajacym z dokonania
przez Spotke weryfikacji okresoéw ekonomicznej zywotnosci srodkow trwatych stosownie do
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zatozen tzw. Projektu Technologicznego. Uwzgledniajac oba czynniki roczna kwota
amortyzacji na rok 2006 zmaleje o ok. 2,4 min. zt w poréwnaniu do wielko$ci amortyzacji
wynikajacej z budzetu rocznego.

Prezentowane w sprawozdaniach finansowych dane poréwnywalne za I kwartat 2005 r. ulegly
przeksztalceniom przedstawionym w ponizszych tabelach.

Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat podlegajace korekcie (I kwartat 2005)

[dane w z}]
Pozycja rachunku Podatek Wynik
L KWSP*
zyskow i strat odroczony finansowy
Warto$¢ wyjsciowa 190 421 678,01 8192 176,47 40 819 724,51
Korekta hiperinflacyjna 1 628 022,59 - 309 324,29 -1 318 698,30
Warto$¢ po korekcie 192 049 700,60 7 882 852,18 39501 026,21

* KWSP — koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Podstawowe pozycje bilansu podlegajace korekcie (na dzien 31.03.2005)

[dane w zi]
Rezerwa na .
Kapital z .
c . Rzeczowe odroczony o e Kapitaly
Pozycja bilansu aktualizacji
aktywa trwale podatek cen wlasne
dochodowy wyeeny
Wartos¢ 1014 531 006,97 27348 198,46 | 330612 545,56 | 709 401 968,69
wyjsciowa
Korekta 75 155 902,74 14 279 621,52 62 194 979,52 60 876 281,22
hiperinflacyjna
Wartos$¢ po 1089 686 909,71 41 627 819,98 | 392 807 525,08 | 770278 249,91
korekcie

Spotka poinformowala o wdrozeniu MSR 29 w raporcie biezacym nr 5/2006 z dnia
11 kwietnia 2006 r.. W komunikacie przedstawiono szacowane skutki wprowadzenia
standardu w zakresie wybranych pozycji bilansowych na dzien 1.01.2006 r. W dniu publikacji
raportu dokonane przez Spoétke obliczenia byly jeszcze przedmiotem trwajacego audytu
dokonywanego przez Zespot Bieglych Rewidentow Faber Sp. z 0.0. Przeprowadzony audyt
wykazat koniecznos¢ skorygowania pierwotnie podanych informacji w nastepujacy sposob:

e Dane z raportu biezacego Dane z raportu

Lp. | Wyszczegdlnienie nr 5/2006 za 1 kw. 2006

1. Wazrost wartosci Srodkow 89,7 min zt 70,3 miln zt
trwatych

2. Zwigkszenie kapitatow 72,7 min zi 56,9 min zt
wlasnych

3. Odroczony podatek 17 mln zt 13,4 min zt
dochodowy




KOGENERACIJA S.A.
Raport okresowy skonsolidowany Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. za I kwartat 2006 r

Zastosowano rowniez MSR 23 1 MSSF 3.

MSR 23 ,,Koszty finansowania zewnetrznego” — Grupa stosuje w tym zakresie podejscie
wzorcowe, zgodnie z ktorym Koszty finansowania zewngtrznego ujmuje si¢ jako koszty
w okresie, w ktorym je poniesiono, niezaleznie od sposobu wykorzystania pozyczki lub
kredytu. Zastosowanie tego standardu ma wptyw na sposéb ujmowania odsetek od kredytow
inwestycyjnych przeznaczonych na budowe bloku gazowo-parowego w EC Zielona Gora
S.A. Wedlug zasad stosowanych w raportach publikowanych za poprzednie lata odsetki
naliczone do dnia oddania bloku do uzytkowania byty wlaczane do wartosci poczatkowej
srodkow trwalych wchodzacych w sktad bloku, a nastgpnie odpisywane w cigzar kosztow
amortyzacji. Zastosowaniec MSR 23 w niniejszym raporcie spowodowalo zmniejszenie
wartos$ci Srodkéw trwatych o kwotg kosztow finansowych oraz obcigzenie tymi kosztami
niepodzielonego wyniku z lat ubieglych. Konsekwencja eliminacji kosztéw finansowania
zewngtrznego z wartosci poczatkowej srodkow trwalych jest zmniejszony koszt amortyzacji.

MSSF 3 ,,Polaczenie jednostek gospodarczych” — Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr
2236/2004 z dnia 29 grudnia 2004 r. przyjeto do stosowania MSSF 3 | Polaczenie jednostek
gospodarczych” (Business Combination). Nowy standard wprowadza istotne zmiany
w stosunku do dotychczas obowiazujacego MRS 22, ktéry stanowit baz¢ dla przepisow
ustawy o rachunkowosci. Zgodnie z MSSF 3:

a) powstala przy potaczeniu dodatnia warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji,

b) przy potaczeniu nie powstaje ujemna wartos¢ firmy.

Grupa zastosowata si¢ do postanowien standardu zaprzestajac amortyzacji wartosci firmy
powstalej przy zakupie EC Zielona Goéra S.A. oraz wyksiggowujac ujemna warto$¢ firmy
zwiazana z MZEC Sp. z 0.0. oraz ECeRemont Sp. z o0.0.

Standard nakazuje ponadto =zaliczenie kapitatéw akcjonariuszy mniejszosciowych do
kapitatéw wiasnych. Ponadto zgodnie ze standardami udziatly mniejszosci stanowia czg$§¢
prezentowanego wyniku finansowego a nie pomniejszaja go jak dotychczas.

Zysk na jedna akcje

Zgodnie z par. 4 Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 33 ,,Zysk przypadajacy na
jedna akcje” Grupa prezentuje zysk na jedna akcj¢ wylacznie w sprawozdaniu
skonsolidowanym.

Zmiana sktadu konsolidowanych jednostek

W III kwartale 2005 r. na skutek nabycia przez KOGENERACIJE S.A. spotki zaleznej Dalkia
Zielona Gora Sp. z 0.0. nastapita zmiana sktadu konsolidowanych jednostek. Podmiot zalezny
jest konsolidowany metoda pelna. Do rachunku zyskow 1 strat Grupy sa doliczane przychody,
koszty, wyniki oraz przeptywy finansowe Dalkii Zielona Gora Sp. z 0.0. poczawszy od
miesiaca sierpnia 2005 r.

Inne niz omowione powyzej szczegdlowe zasady wyceny aktywoOw 1 pasywoOw nie zmienity
si¢ W sposoOb istotny w poréwnaniu z opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za I potrocze 2005 r.



