Warszawa, dnia 9 maja 2006r.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dokonanej oceny sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki
pod firmg NOVITUS Spétka Akcyjna z siedzibg w Nowym Saczu.

Rada Nadzorcza Spétki od poczatku do konca roku 2005 dziatata w sktadzie:
Przewodniczacy: Jan Zielinski

Czlonek: Piotr Jastrzebski

Czlonek: Janusz Maciejewicz

Cztonek: Krzysztof Pawtowski

Czionek: Artur Tarasek

W ciggu catego 2005 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

W dniu 2 marca 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, biorgc pod uwage
zmiany w strukturze akcjonariatu jakie nastgpity od przeprowadzenia publicznej oferty akciji
Spoiki, powotato nowych czionkéw Rady Nadzorcze;.

Obecnie Rada Nadzorcza NOVITUS S.A. dziata w sktadzie:
Przewodniczacy: Jacek Papaj

Czitonek: Robert Tomaszewski

Czlonek: Rafat Garszczynski

Cztonek: Michat Popiotek

Czitonek: Artur Tarasek

Stosownie do przepiséw art. 382 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych Rada Nadzorcza
NOVITUS S.A. zapoznata sie ze sprawozdaniem finansowym za rok 2005 oraz z opinig biegtego
rewidenta i raportem z badania, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym, a takze ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok 2005 oraz
propozycjg Zarzadu w sprawie podziatu zysku.

|. Zmiany w kapitale zaktadowym i akcjonariacie Spotki

W dniu 1 stycznia 2005 roku kapitat zakladowy Spotki wynosit 4.280.221 zt (4.280.221 akg;ji
imiennych o wartosci nominalnej 1 zt kazda) Do dnia 30 kwietnia 2005 roku jedynym akcjonariuszem
Spotki byt BRE Bank SA z siedzibg w Warszawie.

W dniu 5 maja 2005 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zakladowego o
kwote 342 418 ztotych przez emisje 342.418 akcji imiennych serii E o wartosci nominalnej 1 ztotych
kazda. Podwyzszenie to zostato w catosci objete przez kadre kierowniczg Spotki. Wszystkie akcje
imienne serii A i akcje imienne serii B zostaty zamienione na wniosek ich wtasciciela BRE Bank SA —
na akcje serii A na okaziciela i akcje serii B na okaziciela. Akcje serii A i akcje serii B zostaty
oznaczone jako akcje na okaziciela w statucie Spofki.

W grudniu 2005 roku miata miejsce oferta publiczna akcji Spoétki NOVITUS SA. Oferta
publiczna akcji Spotki prowadzona byla w oparciu o prospekt emisyjny ztozony w Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd.

W dniu 16 grudnia 2005 roku BRE Bank SA w wyniku sprzedazy w ramach transakgc;ji
gietdowej, zwigzanej z realizacjg oferty publicznej akcji Spotki NOVITUS SA zbyt 3.130.000 akcji
Spotki, stanowigcych 67,71% kapitatu zakladowego Spotki. Spotka zadebiutowata na warszawskiej
Gietdzie Papierow Wartosciowych w dniu 22 grudnia 2005 roku. Do obrotu gietdowego wprowadzono
4.280.221 akcji Spotki. Akcje Spotki notowane sg w systemie notowan ciggtych.

Struktura wtascicielska kapitatu zaktadowego Spotki na dzien 31 grudnia 2005 roku po
przeprowadzonej publicznej ofercie akcji i dokonanym przydziale akcji w dniu 16 grudnia 2005 roku
przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat
Liczba akcji w kapitale zakladowym
BRE Bank SA Warszawa 1150 221 24,88%
Pekao Pioneer PTE SA Warszawa 400 000 8,65%
Kadra kierownicza 346 517 7,50%
Pozostali 2 725 901 58,97%




| Razem | 4622639 | 100,00% |

W wyniku ogtoszonego wezwania na akcje NOVITUS SA, Spotka COMP SA w miesigcu
styczniu 2006 roku nabyta 1.155.600 akcji stanowigce 24,99 % kapitatu podstawowego i dajgce prawo
do 24,99 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

W dniu 25 stycznia 2006 roku Spétka COMP SA nabyta w transakcji pakietowej 368 946 akciji
Spotki, co tacznie z dotychczas posiadanymi akcjami uprawniato do 32,98 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spoétki i 32,98% udziatu w ogolnej liczbie gtosow.

W dniu 27 stycznia 2006 roku Spotka COMP SA oglosita drugie wezwanie na zakup akciji
Spotki. Efektem ogtoszenia kolejnego wezwania byto nabycie 1.047.579 akcji Spotki. W wyniku
realizacji transakcji zawartych w dniu 2 marca 2006 roku zwigzanych z ogtoszonym wezwaniem,
COMP posiada 2.572.125 akcji Spofki, co daje 55,64 % udziat w kapitale zakladowym Spotki i stanowi
55,64 % ogodlnej liczby gtoséw. Na drugie wezwanie ogtoszone przez COMP SA odpowiedziat m.in.
BRE Bank SA, dokonujac sprzedazy 687.957 akcji Spoftki, stanowigcych 14,88% kapitatu
zaktadowego Spotki.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki sa: COMP SA i BRE Bank SA.

Il. Zmiana nazwy Spofki.

Spotka do lutego 2005 roku prowadzita dziatalnos¢ pod nazwg OPTIMUS IC. Walne
Zgromadzenie Spotki Akcyjnej OPTIMUS IC w dniu 20.01.2005r. podjeto uchwate o zmianie nazwy
Spotki na NOVITUS Spétka Akcyjna. W dniu 03.02.2005r. Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescie
dokonat rejestracji zmiany nazwy Spétki z OPTIMUS IC SA na NOVITUS SA. Od tego dnia Spétka
funkcjonuje w obrocie pod nazwg NOVITUS S.A.

Ill. Opinia dotyczgca sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31.12.2005 r. i obejmuje:

e Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na euro.

e Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005, wykazujacy na
koniec okresu rozrachunkowego zysk netto w wysoko$ci 6.929 tys. zt.

e Bilans wykazujacy po stronie aktywow i pasywow kwote 36.077 tys. zt.

e Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005,
wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 551 tys. zt.

e Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005,
wykazujgcy zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych w ciggu roku obrotowego o kwote 700
tys. zt.

e Dodatkowe noty objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wedtug zasad wynikajgcych z
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez
Unie Europejska.

Do sprawozdania finansowego dotgczona jest opinia biegtego rewidenta Pana Jarostawa
Suder nr ew. 9774, podpisana przez cztonkéw Zarzadu Spoétki z 0.0. Deloitte Audyt, ktéra to spotka
dokonata badania sprawozdania finansowego za rok 2005 na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej
Spotki z dnia 20 grudnia 2005 r.

Rada Nadzorcza NOVITUS S.A. opierajac sie na wynikach badania audytora Spotki z o.0.
Deloitte Audyt, stwierdza, ze:

e sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z
2003 r. nr 76, poz. 694),

e przy sporzgdzaniu bilansu i rachunku zyskéw i strat za 2005 rok zachowana zostata zasada
ciggtosci bilansowej,

e sprawozdanie zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych w ktdrych zapisy odzwierciedlajg stan faktyczny

i w zwigzku z powyzszym uznaje, iz sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujgcymi przepisami prawa i statutem jednostki i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie
informacje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres
od 1.01.2005 do 31.12.2005 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien
31.12.2005 roku.




V. Opinia dotyczgca sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spofki

Zarzad Spotki od poczatku 2005 roku dziatat w sktadzie dwuosobowym tj:

o Prezes Zarzadu Bogustaw tatka

o Wiceprezes Zarzadu Zbigniew Stanasiuk
W miesigcu czerwcu 2005 roku zwiekszony zostat sktad Zarzadu, powotano dwoch nowych cztonkow
Zarzadu {j:

e Czionka Zarzadu - Dyrektora ds. Finansowych Andrzeja Wawera

e Cztonka Zarzadu - Dyrektora ds. Sprzedazy i Marketingu Jarostawa Wilka

Rada Nadzorcza zapoznata sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki, ktore
zawiera
31 rozdziatéw, miedzy innymi:

e Informacje ogdine o Spotce
Opis czynnikéw ryzyka i zagrozen
Opis oferty asortymentowej Spofki, rynkow zbytu i kanatéw dystrybuciji
Opis umoéw znaczgcych dla dziatalnosci Spoétki
Analize finansowg
Ocene mozliwosci zamierzen inwestycyjnych, perspektywy i strategie rozwoju Spofki
Przyjete przez Spotke zasady tadu korporacyjnego
Zarzad przedstawit w sprawozdaniu opis czynnikow ryzyka i zagrozen dla Spotki. Zdaniem
Zarzadu sa to:
Ryzyko zwigzane z 0gdlng sytuacjg makroekonomiczng
Ryzyko otoczenia prawnego
Ryzyko niestabilnosci polskiego systemu podatkowego
Ryzyko polityki fiskalnej Panstwa
Ryzyko konkurenciji
Ryzyko zwigzane z dostawami
Ryzyko walutowe
Zgodnie z informacjg zawartg w sprawozdaniu z dziatalnosci, Spoétka posiada dziat badawczo
— rozwojowy zajmujacy sie projektowaniem urzadzen elektronicznych. Proces projektowania w Spotce
jest zgodny z normami ISO 9001:2000. W roku 2005 dziat badawczy zakonczyt prace m.in. nad
projektami nowej kasy fiskalnej, drukarek fisklanych, programu pfatniczego Celto S1, uniwersalnego
systemu lojalnosciowego. W ramach dziatalnosci rozwojowej Spotka korzysta rowniez z outsourcingu,
wspotpracujac ze specjalistycznymi firmami wykonujacym ustugi projektowe w zakresie elektroniki
i oprogramowania.

Decydujacy udziat w strukturze zaopatrzenia Spotki ma zakup materiatéw, wsrdd ktorych
oproécz czesci i podzespotdw do produkcji urzadzen fiskalnych kupowane sg réwniez urzadzenia
automatycznej identyfikacji oraz wagi elektroniczne. Spotka posiada dobrze rozwinieta baze
dostawcéw, zarowno w kraju jak i za granica. Wiekszo$¢ zakupdéw dokonywana jest jednakze
u dostawcow krajowych. Gtownym dostawcg Spotki w roku 2005 byta Fideltronik Imel Sp. z 0.0.
z siedzibg w Suchej Beskidzkiej. Pozostata baza dostawcoéw Spotki jest mocna zdywersyfikowana.
W celu zabezpieczenia ciggtosci oraz jakosci dostaw Spétka zawarta dtugoterminowe umowy
z wieloma dostawcami uznanymi za szczegolnie waznych dla dziatalnosci Spotki.

Zarzad w sprawozdaniu szczegotowo omowit oferte asortymentowg Spotki obejmujaca;

e Urzadzenia fiskalne wiasnej produkcji i wedtug wilasnego projektu, do ktérych nalezg kasy
fiskalne (w tym urzadzenia fiskalne do takséwek) i drukarki fiskalne.
Urzadzenia automatycznej identyfikacji i wagi elektroniczne.
Pozostate produkty, towary i materiaty w tym czesci serwisowe.
Ustugi w zakresie transakcji elektronicznych, serwisu oraz szkolen.
Systemy sprzedazy.
Inne urzgdzenia (taksometry).
Zarzad omoéwit w sprawozdaniu rowniez rynki zbytu Spétki. Dominujgcym rynkiem dziatalnosci
Spotki jest rynek krajowy, na ktéry przypadato w latach 2004 - 2005 okoto 96% przychoddéw ze
sprzedazy netto ogdétem. W roku 2005 Spétka kontynuowata sprzedaz na rynki zagraniczne do
Rumunii, Macedonii, Litwy, Stowacji, Ukrainy i rozpoczeta sprzedaz na rynku Kenii.

Spotka prowadzi sprzedaz produktéw i towaréw poprzez nastepujace kanaty sprzedazy:
e kanat sprzedazy dystrybucyjne;j,
e kanat sprzedazy bezposredniej.




W roku 2005 dziatalno$¢ Spotki zostata uhonorowana kilkoma nagrodami i wyréznieniami

tytutem ,Lidera Rynku” czy ,Euro Leadera”

Zdaniem Zarzadu w 2005 roku Spotka zawarta nastepujgce znaczace umowy:

Umowa wspotpracy z DUDA-BIS Sp. z o.0.

Umowa z PKN ORLEN SA na dostawy drukarek fiskalnych

Umowa kredytowa z Bankiem BPH SA

Umowa wspotpracy szczegodlna z BRE Bank SA

Umowy ubezpieczenia

Omawiajac wyniki Spotki za rok 2005 Zarzad, stwierdza, iz wyniki, kiére Spétka odnotowata
w 2005 roku w zestawieniu z rokiem poprzednim sg nizsze. Spowodowane jest to, zdaniem Zarzadu,
gtéwnie tym, ze w roku 2004 odnotowano rekordowy, najwyzszy poziom sprzedazy w historii
Spotki.

Przychody ze sprzedazy Spoétki w roku 2005 wyniosty 57.768 tys. ztotych w poréwnaniu do
71.659 tys. ztotych w 2004 roku. Spadek przychoddéw ze sprzedazy w odniesieniu do roku
poprzedniego Zarzad ttumaczy stopniowym nasycaniem sie rynku pierwotnego kasami fiskalnymi do
takséwek oraz zmniejszeniem dostaw do jednego z gtéwnych odbiorcéw Spofki.

W roku 2005 Spotka osiggneta zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 20 404 tys. zitotych,
podczas gdy w roku poprzednim 25 360 tys. ztotych.

Koszty sprzedazy wzrosty o ponad 7 % zas koszty zarzadu spadty o ponad 4% w poréwnaniu
do roku ubiegtego.

Suma bilansowa Spotki na 31 grudnia 2005 roku wyniosta 36.077 tys. ztotych. W majatku
Spotki dominujg aktywa obrotowe o wartosci 25.679 tys. ztotych, stanowigce 71% majatku.
W poréwnaniu z rokiem poprzednim zwiekszyt sie udziat aktywow trwatych w catosci majatku Spofki
o ponad 4%, natomiast obnizyt sie udziat aktywow obrotowych. Ws$réd aktywdw obrotowych wystgpit
znaczacy spadek zapasow o 28,0 % bedacy wynikiem prowadzonej polityki racjonalizacji zapasow.
Wartos¢ srodkéw pienieznych na koniec roku obrotowego byta wyzsza o 700 tys. ztotych anizeli rok
wczesniej. Udziat kapitatdw wlasnych i zobowigzah w strukturze pasywéw w poréwnaniu z rokiem
poprzednim nie ulegt znaczacej zmianie. Wartos¢ ksiegowa Spoétki na przestrzeni roku 2005
zmniejszyta sie o0 551 tys. ztotych tj. 0 2,1%. Obnizenie sie wartosci ksiegowej wynika ze zmniejszenia
stanu zyskéw zatrzymanych. Zobowigzania tgcznie zmniejszyty sie o 6,4%, przy czym zobowigzania
dtugoterminowe nieznacznie wzrosty, natomiast zobowigzania krétkoterminowe zmniejszyly sie
w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Zasadniczg czes$¢ dodatniego wyniku na dziatalnosci finansowej, ktory jest znacznie wyzszy
niz w roku poprzednim, stanowig naliczone do dnia 31 grudnia 2005 roku odsetki od zasadzonych do
zwrotu opfat celnych w wysokosci 407 tys. ztotych. Wsréd czynnikow i zdarzen nietypowych majacych
wplyw na wynik w 2005 roku Zarzad wymienia wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Krakowie na korzys$¢ Spotki o uchyleniu decyzji Prezesa Gtéwnego Urzedu Cet oraz decyzji Urzedu
Celnego dotyczacych doliczenia przez Urzad Celny optat licencyjnych do wartosci sprowadzanego
przez Spoétke towaru oraz wymienia przeprowadzong publiczng oferte akcji Spotki, ktéra zakonczyta
sie powodzeniem. Ostatecznie koszty przeprowadzonej oferty publicznej akcji obnizyty wynik
finansowy Spotki o kwote 89 tys. ztotych.

W dniu 30 czerwca 2005 roku Spétka zawarta umowe o kredyt w rachunku biezacym na okres
do 29 czerwca 2006 roku. Limit linii zostat okreslony na 5.000 tys. ztotych Zabezpieczeniem kredytu
jest przewtaszczenie zapasow na kwote 8.000 tys. ztotych. Na dzieh 31 grudnia 2005 roku Spétka nie
korzystata z przyznanej linii kredytowe;.

Zobowigzania warunkowe obejmujg udzielone Spoice gwarancje bankowe zwigzane
z zabezpieczeniem dobrego wykonania umowy.

W 2005 roku Spétka wyptacita dywidende w wysokosci 8 884 tys. ztotych. Pomimo wyptaty
dywidendy na koniec roku 2005 Spotka wygenerowata srodki pieniezne w wysokosci 4 382 tys.
ztotych. Jednoczesnie na koniec 2005 roku Spétka nie posiadata zadnych zaciggnietych kredytow czy
pozyczek.

W 2005 roku Spotka dokonata inwestycji w wartosci niematerialne i prawne, w rzeczowe
aktywa trwate. Ogotem kwota inwestycji w 2005 roku wyniosta 2 856 tys. ztotych.

Zarzad w sprawozdaniu omoéwit takze perspektywy rozwoju Spotki, ktéry warunkujg czynniki
zewnetrzne jak:

e Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na rynkach gdzie dziata Spotka
e Regulacje prawne i polityka fiskalna

e Dynamika i kierunki rozwoju rynkéw, na ktorych dziata Spotka

e Konkurencja ze strony innych podmiotéw



o Wspotdziatanie z firmg COMP SA posiadajaca 55,64% akcji NOVITUS S.A.
oraz czynniki wewnetrzne jak:

e Mozliwos¢ umocnienia pozycji rynkowej

e Realizacja zamierzen inwestycyjnych

Omawiajac strategie Spodtki Zarzad stwierdza, iz celem strategicznym jest wzrost wartoSci
Spotki. Dtugoterminowy i fundamentalny wzrost bedzie realizowany przez zwiekszenie sprzedazy
ukierunkowanej w szczegolnosci na uniezaleznienie sie od koniunktury na rynku urzgdzen fiskalnych
przy jednoczesnym utrzymaniu wysokich poziomow realizowanych rentownosci. Wyznaczone kierunki
dziatan majg przede wszystkim na celu dalsze zwiekszanie atrakcyjnosci oferty Spotki dla
potencjalnych klientow dzieki zaoferowaniu im bardziej zaawansowanych
technologicznie i kompleksowych rozwigzan, lepiej dostosowanych do wymagan poszczegdlnych
odbiorcéw.

Zmiany w skladzie Zarzadu dokonane w 2005 roku spowodowaty zmiany w strukturze
organizacyjnej firmy. W dniu 6 lipca 2005 roku Zarzad Spoitki podjat uchwate dokonujacg podziatu
kompetencji pomiedzy cztonkami Zarzadu, przyjmujac jednoczesnie nowy schemat organizacyjny,
ktory stanowi odzwierciedlenie dokonanego podziat kompetencji.

Zarzad w sprawozdaniu z dziatalnoSci omowit takze umowy zawarte miedzy Spotkg a
osobami zarzadzajgcymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich  rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska oraz wynagrodzenia wyptacone cztonkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej. taczna warto§¢ wynagrodzen wyptaconych w 2005 roku czionkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki wyniosta 1.370 tys. ztotych.

llo§¢ akcji Spotki bedaca w posiadaniu Czionkéw Zarzadu na dzieh 31 grudnia 2005
zostata w sprawozdaniu przedstawiona w tabeli. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akgiji
Spotki.

W Spoétce w 2005 roku wyemitowane zostaty akcje serii E dedykowane dla oséb
zarzadzajacych i kadry kierowniczej wyzszego szczebla. Akcje Spofki serii E zostaty objete na
podstawie uméw z dnia 13 kwietnia 2005 roku przez trzech cztonkéw Zarzgdu (Bogustaw tatka,
Zbigniew Stanasiuk, Jarostaw Wilk) oraz siedem oséb kadry kierowniczej wyzszego szczebla.
Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki nie moga by¢ zamieniane na akcje na okaziciela w terminie
do 10 kwietnia 2008 roku. Do tego terminu akcje serii E mogg by¢é nabywane jedynie przez
Spotke. W przypadku rozwigzania umowy o prace pomiedzy Spoétkg a ktéragkolwiek z powyzej
wskazanych oséb, na innej podstawie niz art. 52 Kodeksu Pracy lub na skutek wypowiedzenia przez
te osobe umowy o prace, osoba ta moze dokonaé przeniesienia posiadanych akcji serii E tylko i
wytgcznie na rzecz Spétki. W takim wypadku Spétka ma obowigzek odkupi¢ posiadane przez te
osobe akcje serii E. Wymienione wyzej osoby zobowigzaty sie nie rozporzgdzagé, nie zastawia¢ ani w
inny sposob nie obcigzac objetych akcji do dnia 10 kwietnia 2008 roku.

Zarzad Spotki NOVITUS SA wraz z wprowadzeniem akcji Spotki do obrotu gietdowego ztozyt
odwiadczenie o przestrzeganiu w Spoétce zasad tadu korporacyjnego. W zakresie Dobrych Praktyk
NOVITUS SA zadeklarowat przestrzeganie 48 z 53 zasad. Rownoczesnie podjete zostaty dziatania
majace na celu przyjecie Regulaminu Rady Nadzorczej i Regulaminu Walnego Zgromadzenia, ktore
umozliwig realizacje kolejnych dwéch zasad tadu korporacyjnego. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki w dniu 2 marca 2006 roku podjeto uchwaly zatwierdzajgce powyzsze
Regulaminy. W zwigzku z realizacjg kolejnych dwéch zasad, Spotka w raporcie biezacym nr 18 z dnia
7 marca 2006 roku przekazata do wiadomosci aktualne o$wiadczenie w sprawie przestrzegania w
Spotce zasad tadu korporacyjnego, w ktérym zadeklarowata przestrzeganie 50 z 53 zasad tadu
korporacyjnego.

Rada Nadzorcza Spofki, dziatajgc na podstawie Statutu Spétki, w dniu 20 grudnia 2005 roku
podjeta uchwate w sprawie wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki
za rok obrotowy 2005, sporzgdzanego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej. Rada Nadzorcza wybrata firme Deloitte Audyt Sp.z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisana
na liste podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73, ktora
przeprowadza badania sprawozdan finansowych Spétki od 2000 roku.

Rada Nadzorcza NOVITUS S.A. stwierdza, iz dane przedstawione w sprawozdaniu sg zgodne
ze sprawozdaniem finansowym Spétki a sprawozdanie Zarzadu sporzadzone jest rzetelnie i zgodnie
ze stanem faktycznym.

V. Opinia_dotyczaca projektu uchwaly przedstawionej przez Zarzad, dotyczacej przeznaczenia
zysku Spotki za rok 2005

Rada Nadzorcza zapoznata sie z protokotem z posiedzenia Zarzadu NOVITUS S.A.
zawierajgcym propozycje podziatu zysku Spoétki za rok 2005. Zarzad proponuje 80 %




wypracowanego przez Spotke w 2005 roku zysku przeznaczy¢ na wyptate dywidendy ( tj. kwote
5547 166,80 zt, co stanowi 1,20 zt na 1 akcje), a pozostatg cze$¢ zysku tj. 20 % przeznaczy¢ na
zasilenie kapitalu zapasowego Spotki. Taki podziat zysku jest zgodny =z politykg dywidendy
ogloszong przez Zarzad w prospekcie emisyjnym Spotki Akcyjnej NOVITUS. Zdaniem Zarzadu
Spotka w chwili obecnej Spotka znajduje sie w dobrej kondycji finansowej i posiada ptynnosc
umozliwiajaca wyptate akcjonariuszom dywidendy w takiej wysokosci. Pozostawienie w Spétce 20 %
zysku tj. kwoty 1382 171,04 zt zapewni finansowanie projektow inwestycyjnych przyjetych w
budzecie Spotki na 2006 r. Zarzagd uwaza, iz nowe projekty inwestycyjne, ktérych realizacja mogtaby
rozpoczg¢ sie w 2006 r. (po ztozeniu propozycji przez Zarzad i zatwierdzeniu przez RN), ktére bedg
wymagac wiekszych srodkow finansowych, bedg mogty by¢ finansowane z kredytu.

Rada Nadzorcza przeanalizowata propozycje Zarzadu dotyczacq przeznaczenia zysku Spotki
za rok 2005 i dostrzega zobowigzania wyrazone przez Zarzgd w prospekcie emisyjnym Spotki
w zakresie polityki dywidendowej, jednakze rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu rozwazenie
zasadnos$ci pozostawienia zysku za rok 2005 w Spéice, celem finansowania nowych projektéw
inwestycyjnych.

VL. Podsumowanie dziatalno$ci Rady Nadzorczej

W roku 2005 Rada Nadzorcza Spotki sprawowata bezposredni nadzér nad dziatalnoscig
Spotki, wspierajac dziatania Zarzadu, jak réowniez podejmowata uchwaty w sprawach nalezacych do
kompetencji Rady Nadzorczej zgodnie ze statutem Spotki. Rada Nadzorcza odbyta w roku 2005
siedem posiedzen, podejmujac tacznie czterdziesci dwie uchwaty, na posiedzeniach bgdz w trybie
obiegowym, zgodnie ze statutem Spétki. Rada Nadzorcza w 2005 roku podejmowata uchwaty, miedzy
innymi w sprawach:

e Rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu nowej nazwy SpofkKi
Powotania nowych cztonkow Zarzadu Spotki oraz ustalenia z nimi warunkéw pracy i ptacy
Wyznaczenia biegtego rewidenta celem dokonania badania sprawozdan finansowych Spofki
Wyrazenia zgody na zawarcie umow, zgodnie z wymogami Statutu Spofki
Zatwierdzenia budzetu oraz strategii Spofki
Uchwalenia regulaminu pracy Zarzadu
Rada Nadzorcza na biezgco analizowata wyniki Spofki, spotykajgc se regularnie z Zarzadem,
zwracajac Zarzadowi uwage na mozliwe zagrozenia dla Spotki oraz opiniujac kierunki dziatan Zarzadu
w roku 2005.

Po przeanalizowaniu wszystkich dokumentéw finansowych Spétki i omoéwieniu jej aktualne;j
sytuacji Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatalno$¢ Spotki w roku 2005 i dziatalno$¢ Zarzadu
w roku obrotowym obejmujacym rok 2005. Rada Nadzorcza wnioskuje o udzielenie absolutorium
wszystkim cztonkom Zarzadu.

VIl. Zwiezta ocena sytuacji Spoftki

Dziatajgc w oparciu o § 8 ust. 2 pkt 5 Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki oraz zgodnie
z zasada nr 18 fadu korporacyjnego zawartg w ,Dobrych praktykach w spoétkach publicznych w 20057,
Rada Nadzorcza przedstawia ponizej zwieztg ocene sytuacji Spofki.

Wypracowanie przez Spoétke w roku 2005 zysku netto w wysokosci 6.929 tys. zt jest duzym
osiggnieciem Spodtki. W latach ubiegtych wieksze zyski Spotki byly spowodowane faktem, iz
Ministerstwo Finanséw obejmowato w tych latach nowe duze grupy podatnikéw obowigzkiem
ewidencjonowania obrotow przy uzyciu kas fiskalnych np. grupe takséwkarzy. Spotka w roku 2005
utrzymata pozycje lidera rynku fiskalnego, co zostato potwierdzone przez Instytut Rynku
Elektronicznego. Udziat Spétki w tym rynku wynosi 24%. Swiadczy to o tym, iz Spétka dobrze
wykorzystuje swoj potencjat na tzw. rynku odtworzeniowym urzadzen fiskalnych. Spétka, prowadzac
inwestycje w zakresie nowych urzadzen, jest dobrze przygotowana do statego rozszerzania swojej
pozycji na tym rynku, dostosowujgc urzadzenia do wymagan rynkowych, tak w zakresie technologii
jak i wzornictwa.

Spotka stale rozszerza swojg oferte asortymentowg w zakresie urzadzen fiskalnych i
urzgdzen automatycznej identyfikacji. W ocenie Rady Nadzorczej Spotka przygotowana jest dobrze
do sytuacji ewentualnej dekoniunktury na rynku urzadzen fiskalnych, poprzez state zwiekszanie
udziatu przychodéw z rynku urzadzen niefiskalnych, uzyskujgc czotowg pozycje w segmencie
systemowych rozwigzan elektroniczno informatycznych dla sektora handlu ustug i logistyki.

Spotka uzyskuje bardzo dobre wspoétczynniki rentownosci, zaréwno marzy brutto na
sprzedazy (35 %) jak i zysku netto (12,5 %). Spdtka przy duzej konkurencyjnosci na rynku w branzy IT
osiggneta rentownos¢ wyzszg niz Srednia w branzy.




Spotka znajduje sie w bardzo dobrej kondycji finansowej i posiada bardzo wysokg ptynnosé
finansowa. Inwestycje prowadzone w Spoétce realizowane byty w catosci ze srodkéw wiasnych. Spétka
posiada duzg zdolnos$¢ kredytowg, co ma donioste znaczenie w realizacji strategii inwestycyjne;j
Spotki, ktdéra zmierza do statego umacniania i wzrostu pozycji Spotki jako lidera w branzy fiskalnej, jak
rébwniez statego rozszerzania udzialu w segmencie systemowych rozwigzan elektroniczno -
informatycznych.

Zdaniem Rady Nadzorczej w Spofce nie wystepujg zagrozenia dla perspektyw rozwoju
Spotki a sprawne i profesjonalne zarzadzanie Spotkg gwarantuje realizacje przyjetej strategii
Spotki.



