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Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1/2006

1. Wybrane dane finansowe skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczone na EURO

| kwartat 2006

| kwartat 2005|

| kwartat 2006

| kwartat 2005

PLN'000 PLN'000 EUR'000| EUR'000]
Przychody ze sprzedazy 13 539 10 080 3531 2510
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3 265! 1 605 852 400
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 954 1198 770 208
Zysk (strata) netto 2217 1116 613 320
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (338), (1 425) (86) (349)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej (4 906) 1172 (1 247) 287
Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej (148), (287), (38) (70)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw 5 236 1197 1 330 293
Aktywa, razem 56 212 42 065 14 283 10 301
Zobowigzania dtugoterminowe 11 683 10 451 2 968 2 559
Zobowigzania krétkoterminowe 15 010| 13 424 3814 3287
Kapitat wiasny 29 519 18 190 7 500 4 454
Kapitat podstawowy 37 800 37 800 9 604 9 256
Liczba akgji (w szt.) 37 800 000 37 800 000 37 800 000 37 800 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt /
EUR) 0,06 0,034 0,02 0,008
\Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w zt / EUR) 0,78 0,48 0,20 0,12
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2. Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za | kwartat 2006 r.

2.1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

1 kwartat 2006
od 01.01.2006
do 31.03.2006

1 kwartat 2005
od 01.01.2005
do 31.03.2005

PLN'000 PLN'000
Dziatalnos$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 13 539 10 080
Koszt wtasny sprzedazy (10 441) (7 546)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3098 2534
Koszty sprzedazy 471) (257)
Koszty ogélnego zarzadu (3 746) (3 646)
Pozostate przychody operacyjne 37 110
Pozostate koszty operacyjne (439) (162)
Zysk na sprzedazy jednostek zaleznych 922 2617
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych (12) (39)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 3876 448
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3 265 1605
Koszty finansowe - netto (311) (407)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2954 1198
Podatek dochodowy (737) (82)
Zysk (strata) netto 2217 1116
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 2 352 1284
Udziatowcom mniejszosciowym (135) (168)
2217 1116
Zysk (strata) na jedng akcje
Podstawowy 0,061 0,033
Rozwodniony 0,056 0,031
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2.2. Skonsolidowany bilans

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
konsolidowane metodg praw wiasnosci

Pozostate inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Inne aktywa

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk netto okresu obrotowego w tym:

- Zysk grupy kapitatowej powiekszony o korekty
konsolidacyjne spotki, w ktérej utracono kontrole

- Strata zwigzana z utratg kontroli w jednostce zaleznej
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego

Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych
Razem kapitat wlkasny

Zobowigzanie dtugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Obligacje zamienne na akcje

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy diugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Rezerwy krotkoterminowe

Pasywa razem

stan na stan na stan na stan na
31.03.2006  31.12.2005 31.03.2005 31.12.2004
koniec koniec koniec koniec
| v | \Y)
kwartatu kwartatu kwartatu kwartatu
2006 2005 2005 2004
PLN’'000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1395 1514 734 559
499 499 - -
1801 1913 2462 2 485
3053 3 066 69 -
14 060 6 867 2948 3140
2550 2543 2030 2061
143 172 2873 2737
581 538 1151 805
24 082 17112 12 267 11787
1061 864 1410 698
14 539 19 791 15 332 18 024
9449 6 642 6 297 7942
7081 12 535 6 759 7 299
32130 39 832 29 798 33963
56 212 56 944 42 065 45 750
37 800 37 800 37 800 37 800
21811 21811 22 157 22 450
1544 1403 1859 1774
(36 714)  (43804) (47 748) (48 352)
2352 6 540 1284 340
2352 9522 1284 340
- (2982) - -
26 793 23 750 15 352 14 012
2726 3101 2 838 3 905
29519 26 851 18 190 17 917
124 119 147 166
9998 10 165 9 896 9 959
1315 600 54 63
23 145 29 53
223 233 325 328
11 683 11 262 10 451 10 569
14 559 18 367 11723 16 523
- - - 15
284 320 234

230
85 180 653 492
136 - 728 -
15010 18 831 13424 17 264
56 212 56 944 42 065 45 750
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2.3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu

Kapitat zapasowy

Stan na poczatek okresu
Sprzedaz akcji jednostki zaleznej
Stan na koniec okresu

Pozostate kapitaty rezerwowe
Stan na poczatek okresu
Programy opcji menedzerskich
Stan na koniec okresu

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych

Stan na poczatek okresu

Nabycie oraz zbycie jednostek zaleznych

Wynik finansowy Grupy Kapitatowej za poprzedni okres
Stan na koniec okresu

Wynik finansowy biezacy

Stan na poczatek okresu

Przeniesienie wyniku finansowego za ubiegty okres
Wynik finansowy biezgcego okresu

Stan na koniec okresu

Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych
Stan na poczatek okresu
Zwiekszenie/zmniejszenie

Stan na koniec okresu

Razem kapitaly wlasne
Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu

1 kwartat 2006

1 kwartat 2005

za okres za okres
01.01.2006 01.01.2005
31.03.2006 31.03.2005
PLN’000 PLN’000
37 800 37 800
37 800 37 800
21811 22 450

- (293)

21811 22 157
1403 1774
141 85
1544 1859
(43 804) (48 352)
511 264

6 579 340
(36 714) (47 748)
6 579 340

(6 579) (340)
2 352 1284

2 352 1284
3101 3 905
(375) (1 067)
2726 2 838
26 890 17 917
29519 18 190
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2.4. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Wptywy (wydatki) pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Odsetki zaptacone

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw
wartosciowych

Wptywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego

Inne wplywy z aktywow finansowych

Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego

Wydatki na zakup majatku trwatego

Wydatki na zakup akcji i udziatéw w podmiotach
stowarzyszonych

Zakup krotkoterminowych papieréw wartosciowych
Inne wplywy i wydatki inwestycyjne

Zakup podmiotu zaleznego

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki

Wptywy z emisji kapitatu zaktadowego

Odsetki zaptacone od obligacji
Zaciggniecie/spiata kredytow bankowych
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto srodkow pienieznych i
ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Saldo zamkniecia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

1 kwartat 2006 za
okres 01.01.2006

1 kwartat 2005 za
okres 01.01.2005

31.03.2006 31.03.2005
PLN'000 PLN'000
(330) (1 404)
18 (21)

(26) -
(338) (1425)
661 97
5957 3 950
14 1079

1 700 901
8 37

(71) (347)

(3 568) -
(9 000) (3 456)
(607) (1 024)

- (65)

(4 906) 1172
(26) (321)
(64) (81)
(22) -
(406) (371)
500 486
(130) -
(148) (287)
(5 392) (540)
12 473 7 299
7 081 6 759
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3. Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za | kwartat 2006 r.

3.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

WYBRANE DANE FINANSOWE

31 marca 2006

31 marca 2005

31 marca 2006

31 marca 2005

PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
Przychody ze sprzedazy 15 43 4 11
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 3339 2 598 871 647
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 3092 2275 806 567
Zysk (strata) netto 2 403 2 266 627 564
Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej (683) (515) (178) (128)
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjne;j (5 121) 4278 (1301) 1048
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej (413) (374) (105) (92)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto
$srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow (6 217) 3389 (1 580) 830
Aktywa, razem 78 255 59 570 19 883 14 587
Zobowigzania dtugoterminowe 16 189 12 425 4113 3043
Zobowigzania krétkoterminowe 382 610 97 149
Kapitat wtasny 61 684 46 535 15 673 11 395
Kapitat podstawowy 37 800 37 800 9604 9256
Liczba akcji (w szt.) 37 800 000 37 800 000 37 800 000 37 800 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg
(w zt/ EUR) 0,06 0,06 0,02 0,01
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w zt/ EUR) 1,63 1,23 0,41 0,30
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3.2. Rachunek zyskow i strat

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Zyski (straty) z inwestycji

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzgdu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Udziat w zyskach jednostek objetych
konsolidacjg metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) na jedng akcje
Podstawowy
Rozwodniony

Od 1 stycznia do
31 marca 2006

Od 1 stycznia do
31 marca 2005

PLN'000 PLN'000
15 43

0 (4)

15 39
4169 3 092
0 0
(525) (457)
9 6
(329) (82)
0 0
3339 2 598
(247) (323)
3092 2 275
(689) (9
2 403 2 266
0,064 0,060
0,063 0,062
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3.3. Bilans

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje w pozostatych jednostkach w tym w
dominujacej

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Inne aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe

Udzialy (akcje) wtasne

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk netto okresu obrotowego

Razem kapitaly wiasne

Zobowigzanie dtugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Obligacje zamienne na akcje

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu zakupu akcji
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu fin.

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Obligacje zamienne na akcje

Rezerwy krotkoterminowe

Pasywa razem

31 marca 2006

31 marca 2005

PLN’000 PLN’000
3 5

230 279

20 167 34 565
41 931 2947
1 1
1382 641
150 2871

0 0

63 864 41 309
0 0
1270 6870
9051 6778
4069 4613
14 390 18 261
78 255 59 570

31 marca 2006

31 marca 2005

PLN’000 PLN’'000
37 800 37 800
22 050 22 050
20 826 11 184

1420 1143
0 0

(22 815) (27 908)
2 403 2 266
61 684 46 535
124 147

9 769 9577
6 166 2668
23 0
102 25

5 8

16 189 12 425
114 250

0 0

4 4

35 37
229 319

0 0

382 610
78 255 59 570
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3.4. Zestawienie zmian w kapitale wtkasnym

Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu

Kapitat zapasowy
Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu

Pozostate kapitaty rezerwowe

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

- koszty programu opcji menedzerskich
Stan na koniec okresu

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

- przeszacowanie aktywow finansowych
Zmniejszenia

- podatek odroczony

Stan na koniec okresu

Udziaty (akcje) wikasne
Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Stan na poczatek okresu

Podziat wyniku finansowego poprzednich
okresow

Zmiana zasad polityki rachunkowosci
Korekta btedéw podstawowych

Stan na koniec okresu

Zysk netto

Stan na poczatek okresu

Podziat wyniku finansowe z lat ubiegtych
Wynik finansowy wypracowany w okresie
obrotowym

Stan na koniec okresu

Razem kapitaly wiasne
Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu

31 marca 2006

31 marca 2005

PLN’000 PLN’000
37 800 37 800
37 800 37 800
22 050 22 050
22 050 22 050

1403 1058
17 85
1420 1143
12 835 11 184
9 866
(1875)
20 826 11 184
0 0
0 0
(27 909) (30 161)
5093 2 253
(22 816) (27 908)
5093 2 253
(5 093) (2 253)
2 403 2 266
2403 2 266
51 273 44103
61 684 46 535
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3.5. Rachunek przeptywow pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Odsetki zaptacone

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane od podmiotéw konsolidowanych
metodg praw wtasnosci

Dywidendy otrzymane od podmiotéw przeznaczonych
do sprzedazy

Whptywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw
wartosciowych

Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego

Inne wplywy z aktywow finansowych

Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego

Wydatki na zakup majatku trwatego

Wydatki na zakup akgcji i udziatéw w podmiotach
stowarzyszonych

Zakup krétkoterminowych papieréw warto$ciowych
Zakup podmiotu zaleznego

Inne wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Dywidendy wyptacone

Sptata pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Srodki uzyskane z emisji obligacji zamiennych na akcje

Odsetki zaptacone od obligacji zamiennych na
akcje

Zaciagniecie kredytéw bankowych

Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

Saldo zamknigcia $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

31 marca 2006

31 marca 2005

PLN’000 PLN’000

(680) (511)

() (4)

0 0

(683) (515)

634 93

0 0

0 0

5957 3950

24 3419

1 700 901
0

0 (4)

(3 568) 0

(9 000) (3 055)

(261) 0

(607) (1 026)

(5 121) 4278

0 0

(6) )

(1) @

0 0

(406) (371)

0 0

0 0

(413) (374)

(6 217) 3389

10 285 1224

0 0

4068 4613
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CZESC OPISOWA

Komentarz do skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2006 r.
Grupy Kapitatowej MCI Management S.A.

1. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowo$ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 01.01.2005 do 31.12.2005 byto pierwszym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi
Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSR oraz
tacznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej).

Konsolidacja

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych fundusz MCI Management S.A. ma
zdolnos¢ kierowania ich politykg finansowa i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci
ogolnej liczby gltosow w organach stanowigcych. Przy ocenie czy fundusz MCI kontroluje dang jednostke,
uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowac.
Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez fundusz MCI do
dnia ustania kontroli.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa nabywanej jednostki zaleznej sg wyceniane wedtug ich ceny nabycia.
Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw
netto jednostki jest uymowana jako wartos¢ firmy. Jezeli roznica pomiedzy wartoscig godziwg a wartoscig
ksiegowa netto nie jest istotna, to za warto$¢ godziwg aktywdw netto jednostki zaleznej przyjmuje sie jej
wartos¢ ksiegowa. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw
i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziat wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany
w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywoéw i kapitatbw. W kolejnych okresach, straty
przypadajgce wiascicielom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatébw, pomniejszajg kapitaty
jednostki dominujace;.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére fundusz MCI wywiera znaczacy wptyw, lecz
ktorych nie kontroluje. Znaczacy wplyw wywierany na jednostke ma zwykle miejsce w przypadku
posiadania od 20 do 50 % ogodlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych rozlicza sie metodg praw witasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug kosztu nabycia.
Inwestycja w jednostkach stowarzyszonych obejmuje wartos¢ firmy pomniejszong o ewentualne
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci, okreslong w dniu nabycia.

Udzialy i akcje jednostek stowarzyszonych posiadane przez spotke dominujaca — fundusz venture capital,
organizacje zarzadzajacg kapitatem wysokiego ryzyka - kwalifikowane w poczatkowym ujeciu jako
inwestycje przeznaczone do obrotu sg wykazywane zgodnie z MSR 39. Inwestycje te wyceniane sg w
wartosci godziwej, zas zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w zysku lub stracie za okres w jakim

wystapity.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej MCI
Management S.A. oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez fundusz MCI sporzadzone na
okreslony dzien bilansowy kazdego roku.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.
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Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg
podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychdd ze sprzedazy towaréw ujmowany jest w momencie dostarczenia towarow i przekazania prawa
wiasnosci.

Przychdd ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktorym $wiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do
catosci ustug do wykonania.

W przypadku, gdy wptyw srodkéw pienieznych z tytulu sprzedazy jest odroczony, warto$¢ godziwg
zaptaty ustala sie dyskontujgc przyszie wptywy o kalkulacyjng stope procentowg ustalong na poziomie
WIBOR + 5%. Roznice miedzy wartoscig godziwg i nominalng wartosci zaptaty ujmuje sie jako przychéd z
tytutu odsetek.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajagce z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate
rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy
Kapitatowej i sg wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz
wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.
Ptatnosci leasingowe sg dzielone na czes$¢ odsetkowg oraz czes¢ kapitatowa, tak, by stopa odsetek od
pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig stata. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskéow i
strat.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metoda liniowg przez
okres leasingu, lub okres uzytkowania w przypadku gdy istnieje pewnosc¢, ze leasingobiorca uzyska tytut
wiasnosci przed koncem okresu leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zioty sg ksiegowane po kursie waluty
obowigzujacym na dzieh transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w
walutach obcych sa przeliczane wedlug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty wynikte
z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat, za wyjatkiem przypadkow,
gdy powstaly one wskutek wyceny aktywOw i pasywow niepienieznych, w przypadku ktorych zmiany
wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych $wiadczeh na rzecz pracownikOw innych niz z tytutlu rozwigzania stosunku
pracy i swiadczen kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz
wyptaconych i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze Swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie
wytworzenia sktadnika aktywéw.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnosci ujmuje jako zobowigzanie i koszt w momencie
wykonania pracy przez pracownikow, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych przysztych
ptatnych nieobecnosci lub w momencie ich wystgpienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy pracg a
narastaniem ewentualnych przysztych ptatnych nieobecnosci.

Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wéwczas, gdy
rozwigzany zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupa) przed osiggnieciem przez niego wieku
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emerytalnego lub gdy nastgpito zapewnienie sSwiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w
nastepstwie ztozonej przez jednostke propozycji zachecajacej do dobrowolnego odejscia z pracy.

Do kapitatowych swiadczen pracowniczych zaliczane sg swiadczenia w takich formach, jak udziaty/akcje,
opcje na akcje whashe i inne instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostke, a takze ptatnosci
pieniezne, ktorych wysokos$¢ uzalezniona jest od przysztej ceny rynkowej akcji/udziatow jednostki.

Warto$¢ godziwa $wiadczonej przez pracownikOw pracy, w zamian za przyznanie opcji, powieksza
koszty. taczng kwote, rozliczang w koszty przez okres nabywania uprawnien przez pracownikéw do
realizacji opcji, ustala sie w oparciu o wartos¢ godziwg przyznanych opcji, z wytgczeniem wptywu
ewentualnych niezwigzanych z rynkiem kapitatowym (nierynkowych) warunkéw nabywania uprawnien
(np. celdéw do osiggniecia w zakresie rentownosci i wzrostu sprzedazy). Nierynkowe warunki nabywania
uprawnien do realizacji uwzglednia sie w zatozeniach, co do przewidywanej liczby opcji, ktére moga
zosta¢ zrealizowane. W przypadku opcji, ktérych realizacja jest oparta na warunkach nierynkowych, na
kazdy dzien bilansowy jednostka weryfikuje swoje oszacowania. Wplyw ewentualnej weryfikaciji
pierwotnych oszacowan ujmuje w rachunku zyskow i strat, w korespondencji z kapitatem wtasnym przez
pozostaty okres nabywania uprawnien do realizacji opcji.

Uzyskane wptywy z tytutu realizacji opcji (pomniejszone o koszty transakcyjne bezposrednio zwigzane z
realizacjg) odnosi sie na kapitat zaktadowy (wartos¢ nominalna) oraz kapitat rezerwowy ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.

Spotki Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. nie oferujg swoim pracownikom udzialu w zadnych
programach dotyczacych swiadczen po okresie zatrudnienia.

Spotki Grupy prowadza programy wynagrodzen oparte na i regulowane akcjami. Grupa MCI dostosowata
ksiegi do wymogoéw MSSF 2. Zgodnie z przepisami przejsciowymi, wymogi MSSF 2 zastosowane zostaty
w odniesieniu do programéw ptatnosci instrumentami kapitatowymi rozpoczetych po dniu 7 listopada
2002, ktérych wszystkie warunki pozwalajgce na bezwzgledng realizacje praw przez ich beneficjentéw nie
zostaly zrealizowane do dnia 1 stycznia 2005.

Programy ptatnosci instrumentami kapitatowymi skierowane sg do wybranych pracownikéw spétek
funduszu MCI i MCI Management S.A. Programy te moga posiada¢ dwojaka forme rozliczenia — poprzez
dostawe instrumentéw kapitatowych badz poprzez rozliczenie gotowkowe.

Programy rozliczane poprzez dostawe instrumentdéw kapitalowych sg wyceniane wedlug wartosci
godziwej w momencie ich rozpoczecia. Tak ustalona warto$¢ godziwa jest rozliczana w kosztach przez
okres od rozpoczecia programu do momentu spetnienia przez jego uczestnikéw wszystkich warunkow
pozwalajacych na uzyskanie bezwzglednego do prawa objecia instrumentéw kapitatowych. Wartos¢
godziwa odnoszona w koszty jest ponadto korygowana w oparciu o przewidywania, co do faktycznej
mozliwosci realizacji praw do instrumentéw kapitatowych.

Wartos$¢ godziwa ustalana jest przy zastosowaniu modeli prognostycznych, ktérych wybor i szczegotowa
implementacja jest zalezna od specyfiki programu. Oczekiwany okres do momentu realizacji instrumentu
uzyty w modelu, korygowany jest w oparciu 0 najlepsze szacunki zarzadu, o efekt braku mozliwosci
realizacji instrumentu, ograniczen w jego realizacji oraz wzgledéw behawioralnych.

W przypadku programow przewidujacych rozliczenie gotowkowe, zobowigzanie rowne czesci
dostarczonych towardw lub wykonanych ustug ujmowane jest wedtug wartosci godziwej ustalonej na
kazdy dzien bilansowy.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skfadajq sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty)
netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych
koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodow, ktére nigdy nie
beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym.
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Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw 2z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie
powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego
sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na
wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych roznic podatkowych
powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspolne przedsiewziecia,
chyba ze fundusz MCI jest zdolny kontrolowaé moment odwrdcenia réznicy przejsciowej i jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci roznica przejsciowa sie nie odwroci.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowigzywaé
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest uyjmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji
ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez
rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Rzeczowe aktywa trwafe

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw
majatku wymagajacych diuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy,
sg doliczane do kosztow wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych $rodkéw
trwatych do uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania
pozyskanych $érodkéw a zwigzane z powstawaniem $rodkéw trwalych pomniejszajg wartosé
skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkow trwatych, z pominieciem gruntéw oraz $rodkow trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkoéw, uzywajac metody liniowej,
przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

Budynki i budowle 4%
Maszyny i urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate 10% - 30%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych $rodkow trwatych i sg
ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Wartos$ci niematerialne

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu
nabycia jednostki nad wartoscig godziwg identyfikowalnych sktadnikéw aktywow i pasywéw jednostki
zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod
katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéw i strat i
nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.
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Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia, odpowiednia czesé
wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartos¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie z wartoscig
rozpoznang wedtug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na utrate wartosci
na dzien przejscia na MSSF.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytacznie w sytuacji, gdy realizowany jest scisle okreslony
projekt, jest prawdopodobne ze sktadnik aktywdw przyniesie przyszie korzysci ekonomiczne oraz koszty
zwigzane z projektem moga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metoda liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wilasnym zakresie sktadnika
aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty
poniesione.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako
koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na
zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt odpisuje sie
przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania nie dtuzszy niz 3 lata.

Utrata wartos$ci

Na kazdy dzien bilansowy spétki Grupy Kapitatowej dokonuja przegladu wartosci netto sktadnikow
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartosé
odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji,
gdy sktadnik aktywOw nie generuje przeptywéw pienieznych, ktdre sg w znacznym stopniu niezaleznymi
od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow
generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwéch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona
0 koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej
aktualng rynkowag wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skladnika aktywow (lub grupy
aktywow), warto$¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci
jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywéw
uimowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub
grupy aktywéw) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od
wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana
w poprzednich latach. OdwrGcenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile sktadnik aktywow nie
podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty wartosci odnoszone jest na
kapitat z aktualizacji wyceny.

Aktywa trwafe przeznaczone do zbycia
Aktywa trwate (i grupy aktywéw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej

pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.
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Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartosé
bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wylgcznie woéwczas, gdy wystgpienie transakcji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skfadnik aktywéw (lub grupa aktywow netto przeznaczonych do
zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do zakonczenia transakciji
sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Zapasy

Warto$¢ poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne)
poniesione w zwigzku z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia
zapaséw obejmuje cene zakupu, powiekszong o cfa importowe i inne podatki (niemozliwe do
pbzniejszego odzyskania od witadz podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne koszty
bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapasOw, pomniejszang o0 opusty, rabaty i inne podobne
zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie
sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz
koszty doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (ij. koszty sprzedazy, marketingu

itp.).

W odniesieniu do zapasow, ktére nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobow i ustug wytworzonych i
przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢, koszt zapasow ustala sie metodg szczegotowej
identyfikacji poszczegolnych kosztow. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu konkretnego kosztu
(wartosci poczatkowej) do poszczegolnych pozycji zapaséw. W odniesieniu do pozostatych zapaséw
koszt ustala sie stosujgc metode ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy Kapitalowej w momencie, gdy spotki
Grupy MCI stajg sie strong wigzacej umowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujgcym odsetki i wyceniane sg w ksiegach w
wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci watpliwych.

Inwestycje w papiery wartosciowe

W przypadku, gdy konwencja rynkowa przewiduje dostawe papieru wartosciowego po uptywie scisle
sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje w papiery wartosciowe sg ujmowane w
ksiegach i wytgczane z ksigg w dniu zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy. Inwestycje w papiery
wartosciowe wyceniane sg poczatkowo wedtug ceny zakupu skorygowanej o koszty transakcji.

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do
sprzedazy wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej. W przypadku, gdy papiery
wartosciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany
wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat za dany okres. W przypadku aktywow
dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajgce ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sg
bezposrednio w kapitatach, az do momentu sprzedazy skfadnika aktywow lub rozpoznania utraty
wartosci. Wowczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sg
do rachunku zyskow i strat za dany okres.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci
ekonomicznej wynikajacej z zawartych umow. Instrument kapitatowy to umowa dajgca prawo do udziatu
w aktywach spétek Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Kredyty bankowe
Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg w
wartosci uzyskanych wptywéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw. Koszty
finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi
zaciggniecia kredytow, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody memoriatowej i
zwiekszajg wartos¢ ksiegowag instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezgcym okresie.
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Zamienne instrumenty dtuzne

Zamienne instrumenty dtuzne to ziozone instrumenty finansowe zawierajace w sobie zaréwno element
zobowigzaniowy jak i element kapitatowy. W momencie emisji, warto$¢ godziwa czesci zobowigzaniowej
jest ustalana przy uzyciu rynkowej stopy procentowej obowigzujgcej dla podobnych zobowigzan nie
posiadajacych opcji zamiany na akcje. Réznica pomiedzy kwotg $rodkéw uzyskanych z emisji
zamiennego instrumentu diuznego i wartoscig godziwg elementu zobowigzaniowego, reprezentujgca
wbudowang opcje zamiany zobowigzania na udziat w kapitale spoftki, ujmowana jest w kapitatach.

Koszty odsetek dotyczace elementu zobowigzaniowego wyliczane sa dla kwoty elementu
zobowigzaniowego przy zastosowaniu rynkowej stopy procentowej obowigzujacej dla podobnych
zobowigzan nie posiadajacych opcji zamiany na akcje. R6znica pomiedzy tak wyliczonym kosztem
odsetek a kwotg odsetek faktycznie zaptaconych, zwieksza wartos¢ ksiegowg zamiennego instrumentu
diuznego.

Zobowigzanie finansowe z tytutu emisji obligacji wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. W przypadku zmiany oszacowania ptatnosci
udzielonych i otrzymanych, warto$¢ bilansowa zobowigzania finansowego jest korygowana tak, aby
wartos¢ odzwierciedlata rzeczywiste i zweryfikowane oszacowane przeptywy pieniezne. Zmiana wartosci
biezacej oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych jest ujmowana jako przychody lub koszty w
rachunku zyskow i strat.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie w
wartosci nominalne;j.

Instrumenty kapitalowe
Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez spétki z Grupy MCI ujmowane sg w wartosci uzyskanych
wptywOw pomniejszonych o bezposrednie koszty emisji.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy z przeszitych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku
spowoduje zmniejszenie zasobow ucielesniajacych korzysci ekonomiczne spotki oraz mozna dokonac¢
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy spoétka ogtosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczeg6towy i formalny plan restrukturyzaciji.

2. Sktad Grupy Kapitatowej
W sktad Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. na dzien 31.01.2006 wchodzg nastepujace jednostki:

MCI Management S.A. - spotka dominujgca, firma zarzadzajgca funduszem venture capital
inwestujacym w sektorze zaawansowanych technologii.

Spotki zalezne wchodzace w sktad funduszu MCI:
Computer Communication Systems S.A. - integrator systemowy skoncentrowany na branzy retail
i dystrybucji oraz sektorze przemystowym; specjalizacja w rozwigzaniach komunikacyjnych
i bezpieczenstwa oraz w swiadczeniu zaawansowanej opieki systemowej,
S4E S.A. - dystrybucja i integracja storage (systemow archiwizacji danych),
GeoTechnologies Sp. z 0.0. — producent i integrator oprogramowania GIS dla administracji
samorzadowej,
One20ne Sp. z 0.0. - integrator rozwigzan mobilnych m-commerce dla mediow,
Hoopla.pl Sp. z 0.0. - sprzedaz sprzetu RTV i AGD z wykorzystaniem Internetu
Iplay.pl Sp. z 0.0. - muzyczny portal odstuchowy; sprzedaz muzyki w postaci elektronicznej poprzez
Internet,
HotPunkt Sp. z 0.0. — budowa i obstuga ogélnopolskiej sieci hotspot’éw,
PWM S.A. — przejecie majatku portalu Wirtualna Polska (WP) oraz zapewnienie kontynuacji
funkcjonowania i dalszego jego rozwoju,
Technopolis Sp. z 0.0. — tworzenie sieci parkow technologicznych na terenie catego kraju; odkup
majatku JTT Computer SA,
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Spotka zalezna od Computer Communication Systems S.A.:
CCS Sp. z 0.0. —wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami

Spotka zalezna z One20ne Sp. z 0.0.
MobiJoy Sp. z 0.0. — agencja marketingu mobilnego,
One-2-One Mobile Ideas Gmbh - integrator rozwigzan mobilnych m-commerce dla mediow
w Niemczech
MobiTrust — tworzenie systeméw silnej autentykacji za pomoca telefonéw komaorkowych

Spotki stowarzyszone wchodzace w sktad funduszu MCI wyceniane metoda praw wtasnosci:
Travelplanet.pl S.A. - sprzedaz turystyki, biletow lotniczych, hoteli i bonéw turystycznych z
wykorzystaniem Internetu i Call Center,

Spotki stowarzyszone wchodzace w sktad funduszu MCI, zakwalifikowane jako inwestycje przeznaczone
do obrotu oraz wyceniane w wartosci godziwej:

Bankier.pl S.A. — portal finansowy, doradca i broker ustug finansowych

Comtica Sp. z 0.0. - developer oraz integrator dedykowanych rozwigzan opartych na technologiach

mobilnych oraz informatyczno — internetowych

Clix Software Sp. z 0.0. — tworzenie i sprzedaz oprogramowania klasy CRM

Domzdrowia.pl Sp. z 0.0. — sprzedaz lekdw i kosmetykow przez Internet

Telecom Media Sp. z 0.0. —dystrybucja tresci audio-wizualnych w komunikacji mobilnej

3. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO ogtoszone przez NBP
Sredni kursw  Minimalny kurs w Maksymalny kurs w Kurs na ostatni
okresie okresie okresie dzien kwartafu
| kwartat 2005 4,0153 3,8839 4,1659 4,0837
| kwartat 2006 3,8344 3,7565 3,9617 3,9357

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do obliczen dotyczacych wybranych pozycji
finansowych w przeliczeniu na EURO przyjeto nastepujace zasady:
przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk
brutto i zysk netto obliczono przyjmujac sredni kurs EURO wg tabeli NBP wedtug sredniego kursu na
ostatni dzien poszczegoélnych miesiecy kwartatu,
aktywa, pasywa oraz przeptywy pieniezne obliczono przy zastosowaniu kursu EURO wedtug stanu na
ostatni dzien kwartatu.

4. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktorych mowa
w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujagcych wartosé sktadnikéw
aktywow

W | kwartale 2006 r. MCI Management SA dokonata przeszacowania inwestycji finansowych do aktualnej
wartosci godziwej o kwote +13.491 tys. zt (w czesci poprzez wynik finansowy). W zwigzku z powyzszym
nastgpito takze zwiekszenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy o 1.875 tys. zt.

W ciggu okresu | kwartatu 2006 r. nie byto innych istotnych zmian wartosci rezerw, rezerwy i aktywéw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz odpiséw aktualizujgcych warto$¢ sktadnikéw majatku.

5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W dniu 2 stycznia 2006 r. Zarzad MCI Management SA poinformowat, iz w dniu 1 stycznia 2006 roku
weszla w zycie umowa sprzedazy akcji podpisana 9 grudnia 2005 r., na mocy ktorej fundusz MCI
sprzedat Pani Renacie Raczynskiej (petnigcej funkcje Prezesa Zarzadu Biprogeo SA) 1.421.065 akcji
spoiki portfelowej Biprogeo SA. Pani Prezes nie jest w zaden inny sposob powigzana ze spotkg MCI
Management S.A. oraz z osobami nadzorujacymi i zarzadzajacymi spoitka.
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Sprzedane akcje stanowig 70,60% kapitatu zaktadowego Biprogeo SA. Transakcja opiewa na kwote
250.000 zt, za$ warto$¢ ewidencyjna zbytych akcji wynosi 245.220 zt. Po dokonaniu transakcji sprzedazy
MCI Management SA nie posiada zadnych akcji Biprogeo SA. Transakcja sprzedazy ma charakter
wykupu menadzerskiego i jest zwigzana z oceng perspektyw rozwoju spotki, jej konkurencyjnosci oraz
koncentracji w portfelu funduszu (sp6tki Geotec i Biprogeo dziatajg na tym samym sektorze rynku GIS).
Sprzedane aktywa stanowig ponad 20% kapitatu zaktadowego Biprogeo SA i sg traktowane jako aktywa o
znacznej wartosci.

W dniu 2 stycznia 2006 r. Zarzad MCIl Management SA poinformowat, iz podczas posiedzenia w dniu 28
wrzesnia 2005 roku Rada Nadzorcza MCI zobowigzata Zarzad spoétki do przekazania ponizszej informac;ji
do publicznej wiadomosci.

W dniu 30 grudnia 2005 r. Czechowicz Ventures Sp. z 0.0. zawarta umowe kupna nieruchomosci z CCS
Sp. z 0.0. o wartosci 1.800 tys. zt. Zakup nieruchomosci jest zwigzany z realizacjg nowej strategii
Czechowicz Ventures opierajacej sie ha rozszerzeniu dziatalnosci inwestycyjnej na rynek nieruchomosci.
Spotka bardzo pozytywnie ocenia potencjat rozwojowy tego sektora w Polsce.

Czechowicz Ventures Sp. z 0.0. posiada 42,19% udziatu w kapitale zaktadowym MCI Management SA,
ponadto jej wiekszosciowym witascicielem jest Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu funduszu MCI.

CCS Sp. z 0.0. jest spotkg w 100% zalezng od CCS SA, spdiki z portfela funduszu MCI Management SA.
Grupa CCS SA zrealizowata na transakcji 1,43 min PLN zysku skonsolidowanego. Oferta Czechowicz
Ventures Sp. z 0.0. byta najkorzystniejszg ofertg otrzymang przez CCS Sp. z 0.0. w zwigzku z planowang
na rok 2005 sprzedazg nieruchomosci.

W dniu 16 stycznia 2006 r. Zarzad MCI Management S.A. o$wiadczyt o zamiarze statego przekazywania
skonsolidowanych raportow kwartalnych oraz pétrocznych zawierajacych skrocone kwartalne i potroczne
sprawozdania finansowe oraz informuje o terminach przekazywania raportéw okresowych w 2006 r.
Raporty kwartalne skonsolidowane:

- IV kwartat 2005 — 27 lutego 2006

- | kwartat 2006 — 8 maja 2006

- Il kwartat 2006 — 11 sierpnia 2006

- Il kwartat 2006 — 13 listopada 2006

Raport potroczny skonsolidowany za | pétrocze 2006 — 25 wrzesnia 2006

Raport roczny jednostkowy za 2005 r.— 15 maja 2006

Raport roczny skonsolidowany za 2005 r. — 15 maja 2006

W dniu 24 stycznia 2006 r. Zarzad MCI Management SA poinformowat, ze w tym wtasnie dniu zostata
zrealizowana wiekszo$¢ warunkdéw zawieszajacych umowe z dnia 18 pazdziernika 2005 r. dotyczaca
inwestycji Funduszu w kolejng spotke z sektora mobilnego — Telecom Media Sp. z 0.0. Fundusz planuje
zrealizowac tg inwestycje w ciggu najblizszego miesigca.

Celem MCI Management S.A. jest zainwestowanie w spotke 2.918 tys. zt. Po realizacji inwestyciji
szacowany udziat MCI w kapitale zaktadowym wyniesie 25,07%. Inwestycja MCI stanowi Il runde
finansowania Telecom Media Sp. z 0.0., w spotke w pierwszej rundzie zainwestowat fundusz BBI Capital.
MCI nie wyklucza dalszego zwiekszenia zaangazowania w spotce.

Kapitat pozyskany od MCI Management S.A. zostanie przeznaczony na rozw6j oferty produktowej spotki,
finansowanie kosztéw operacyjnych oraz ekspansje w segmencie internet/telewizja. MCl Management SA
bedzie petnita role wiodacego inwestora finansowego aktywnie wspierajacego zarzadzanie i rozwoj spotki.
Fundusz bedzie wspiera¢ firme w obszarze organicznego wzrostu, potencjalnych fuzji i przeje¢ w celu
budowy lidera w obszarze agregacji i dystrybucji contentu mobilnego.

Telecom Media jest trzecig inwestycja MCI w sektorze mobilnym, co czyni MCI Management SA
najaktywniejszym inwestorem w tym sektorze w Polsce. W ocenie funduszu perspektywy sektora
mobilnego sg co najmniej tak samo silne jak sektora internetowego, przy czym rynek mobilny jest blisko
trzykrotnie od niego wiekszy.

W dniu 30 stycznia 2006 r. Zarzad MCI Management SA poinformowat o uzyskanej w dniu 30 stycznia
2006 r., zgodnie z art. 160 ustawy o obrocie, informacji o transakcjach zrealizowanych w 2005 roku na
papierach wartosciowych MCI Management SA przez Pana Andrzeja Jasienieckiego, pethigcego w MCI
Management SA funkcje Prokurenta.

11 marca 2005 r. - nabycie 2.060 szt. akcji MCI Management SA po cenie 2,39 zi/akcje. Miejsce
transakcji: GPW w Warszawie. Tryb zawarcia transakcji: na rynku regulowanym, transakcja sesyjna
zwykta.

23 marca 2005 r. - zbycie 3.000 szt. akcji MCI Management SA po cenie 2,21 zl/akcje. Miejsce transakcji:
GPW w Warszawie. Tryb zawarcia transakcji: na rynku regulowanym, transakcja sesyjna zwykfa.
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23 marca 2005 r. - zbycie 240 szt. akcji MClI Management SA po cenie 2,22 zl/akcje. Miejsce transakc;ji:
GPW w Warszawie. Tryb zawarcia transakcji: na rynku regulowanym, transakcja sesyjna zwykfa.
31 marca 2005 r. - zbycie 1.850 szt. akcji MCI Management SA po cenie 2,25 zl/akcje. Miejsce transakcji:
GPW w Warszawie. Tryb zawarcia transakcji: na rynku regulowanym, transakcja sesyjna zwykfa.

W dniu 8 lutego 2006 r. Zarzad MCI Management S.A. podat do wiadomosci wstepne wyniki finansowe
spoitki i grupy kapitatlowej oraz wycene aktywéw MCI na koniec 2005 roku, ktéra ulegta korekcie w
sprawozdaniu za IV kwartat 2005 r. (opublikowanym dnia 27.02.2006 r.):

wstepne
Rok 2005 prognhoza wstepne wyniki
wyniki W %
Wynik finansowy netto jednostkowy 4.780 tys. zt 5.054 tys. zt 106%
Wynik finansowy netto skonsolidowany 6.781 tys. zt 6.851 tys. zt 101%
Wycena dyrektorska aktywow MCI 100.086 tys. zt | 100.255 tys. zt 100%

Na tak pozytywne wyniki funduszu zlozyta sie sprzedaz spétki Process4E SA w pierwszym kwartale,
sukces oferty publicznej spétki Travelplanet.pl SA oraz sprzedaz pakietu 4,89% akcji tej spotki w
czwartym kwartale 2005 roku. Poza zyskami gotowkowymi z wyj$¢ z inwestycji, na wynik funduszu
czesciowo wptynat takze wzrost wyceny spotek internetowych w portfelu MCI. Koszty finansowe obstugi
wyemitowanych przez MCI obligacji pokryty zyski z inwestycji wolnych srodkéw pienieznych. Na wyzszy
od prognozowanego poziom wyniku skonsolidowanego znaczacy wplyw mialy lepsze od zaktadanych
wyniki spotek z ,dojrzatego” portfela MCI — CCS SA, Grupy Kapitatowej One-2-One SA oraz S4E SA.
Wycena dyrektorska aktywow netto MCI na koniec roku 2005 ostatecznie wyniosta 100.255 tys. zt, co w
100,2% realizuje prognoze ogtoszong przez fundusz. Dalszy potencjat wzrostu wartosci portfela MCI tkwi
w nowych inwestycjach i w rozwoju gwiazd portfela: Travelplanet.pl SA i grupa One-2-One SA.
W najblizszym czasie moga dotgczy¢ do nich takze Bankier.pl SA, Hoopla.pl Sp. z 0.0., Iplay.pl Sp. z 0.0.,
Domzdrowia.pl Sp. z 0.0., grupa CCS SA oraz grupa Telecom Media Sp. z 0.0.

Zgodnie z zapowiedziami, Zarzad MCI Management SA zweryfikowat takze wczesniejszg prognoze na
rok 2006 i podat do wiadomosci korekte prognozy jednostkowego i skonsolidowanego wyniku
finansowego netto MCI Management SA oraz korekte prognozy wyceny aktywéw MCI Management SA
dokonang metodg dyrektorska;

prognoza z dn. korekta
Rok 2006 10.10.2005 r. prognozy
Wynik finansowy netto jednostkowy 7.170 tys. zt 10.072 tys. zt
Wynik finansowy netto skonsolidowany 8.340 tys. zt 10.818 tys. zt
Wycena dyrektorska aktywéw MCI 120.103 tys. zt | 133 — 150 miIn zt

Fundusz MCI zaktada znaczny wzrost wynikéw w stosunku do roku 2005. Zrédtem wzrostu beda kolejne
wyjscia gotéwkowe z udanych inwestycji oraz przeszacowania wartosci spétek portfelowych w zwigzku z
zaktadanymi procesami upublicznienia.

MCI Management SA przewiduje takze poprawe rentownosci dojrzaltych spoétek portfelowych, ktéra
wplynie na zwiekszenie wyniku skonsolidowanego w roku 2006. Niewielka réznica miedzy wynikiem
jednostkowym a skonsolidowanym wynika z faktu, iz fundusz MCI bedzie konsolidowat juz jedynie 7 z 15
inwestycji portfelowych (pakiet wiekszosciowy udziatow).

Zarzad MCI Management SA zaktada wzrost 0 33% - 50% wartosci aktywéw funduszu w ciggu 2006 roku
jako efekt dynamicznego rozwoju spotek portfelowych z branz Internet i Mobile oraz poprawy wyceny
aktywow informatycznych.

W obszarze wyjs¢, fundusz rozwaza od 3 do 7 transakcji, w tym od 1 do 3 nowych ofert publicznych
spotek portfelowych w 2006 roku. Planowane jest podwojenie wartosci gotowkowych wyjs¢. Szczegétowe
plany beda prezentowane przez poszczegllne spétki portfelowe i bedg rowniez zalezne od
zapotrzebowania na $rodki gotéwkowe zwigzane z kolejnymi inwestycjami. Na koniec roku GK MCI
Management SA dysponowata kwotg ponad 25 min zt wolnych $rodkéw przeznaczonych na nowe
inwestycje i strategiczne akwizycje.

W minionym 2005 roku fundusz MCI dokonat 5 nowych inwestycji, wykorzystujgc srodki z emisji obligacji
z 2004 roku: Clix, Comtica, Hoopla.pl, DomZdrowia.pl, Telecom Media (finat Q1 2006).

Strategia inwestycyjna funduszu na rok 2006 zaktada przeprowadzenie na terenie Polski jednej inwestycji
w obszarze biotechnologii i do dwoch ,Big Ticket” (o tacznej docelowej wartosci zaangazowanych
$rodkéw na poziomie 5-20 min z}) oraz po jednej na terenie Czech i Rumunii. W pipeline inwestycyjnym
funduszu znajduje sie co najmniej 10 wysoce perspektywicznych projektow inwestycyjnych. MCI
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przygotowuje sie rowniez do ekspansji na rynku ukrainskim. tgacznie fundusz przewiduje realizacje
minimum 5 nowych projektéw inwestycyjnych.

Kontynuowane sg prace nad uruchomieniem funduszu TechVentures 2.0 o wielkosci 30 min EUR, ktéry
planowany jest na przetom 2006/2007.

W dniu 1 marca 2006 r. Zarzad MCI Management S.A. poinformowat, ze dnia 23 lutego 2006 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Bankier.pl SA podjeto decyzje o przeprowadzeniu
publicznej oferty akcji spétki. Najprawdopodobniej jeszcze w pierwszej potowie tego roku portal finansowy
Bankier.pl zadebiutuje na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Oferujgcym akcje Bankier.pl SA bedzie Internetowy Dom Maklerski SA. Obecnie spétka wraz z domem
maklerskim prowadzi zaawansowane prace na szczego6tami oferty. Po ich zakohAczeniu przedstawiona
zostanie struktura emis;ji.

Wejscie na gietlde to dla Bankier.pl kolejny krok milowy w rozwoju. Dzieki IPO spotka utrzyma
niezaleznos$¢ jako medium i posrednik finansowy oraz pozyska kapitat na dalszg ekspansje. Ponadto
Bankier.pl poszerzy baze inwestorskg spotki otwierajgc sie m.in. na spotecznos¢ swoich uzytkownikdw.
Obecnos¢ na WGPW z pewnoscig przetozy sie takze na wiekszg popularnos¢ portalu i swiadomosé marki
Bankier.pl.

Portal Bankier.pl jest czotowym finansowym serwisem informacyjnym oraz niezaleznym posrednikiem
finansowym w polskim internecie. Wedtug najnowszych wynikdw badania Megapanel PBI/Gemius z
grudnia 2005, Bankier.pl jest najczesciej odwiedzanym serwisem w kategorii Biznes/Finanse/Prawo (z
wytgczeniem serwisow ekonomicznych portali horyzontalnych).

Bankier.pl, poprzez platforme transakcyjng ,Centrum Finansowe” oraz programy partnerskie, oferuje
produkty i ustugi blisko 40 instytucji finansowych. Dla dynamicznie rosngcej spotecznosci uzytkownikow,
Bankier.pl jest takze zrédtem aktualnych informacji i porad z zakresu finanséw osobistych, inwestowania i
prowadzenia firmy, tworzonych przez wtasny zespdt redakcyjny we wspétpracy z kilkudziesiecioma
dostawcami tresci.

Akcjonariuszami Bankier.pl S.A. sg obecnie dwa fundusze venture capital - MClI Management SA (38%)
oraz notowany na gietdach w Warszawie i Frankfurcie bmp AG (62%).

W dniu 9 marca 2006 r. Zarzad MCI Management SA poinformowat, Zze w dniu 8 marca 2006 r. Spotka
objeta 144 udzialy nowej emisji Telecom Media Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Za nabyte udziaty MCI
Management SA zaptacito 2.618.182 zt, czyli po 18.181,82 zt za kazdy udziat. Lgczna wartos¢ nominalna
udziatow to 72.000 z, czyli po 500,00 zt za kazdy udziat. Nabyte udzialy stanowg w sumie 20,75%
kapitatu zakladowego spétki po podwyzszeniu

Kapitat pozyskany od MCI Management S.A. zostanie przeznaczony na rozw6j oferty produktowej
Telecom Media, finansowanie kosztéw operacyjnych oraz ekspansje w segmencie internet/telewizja. MCI
Management SA bedzie petnita role wiodgcego inwestora finansowego aktywnie wspierajgcego
zarzadzanie i rozwoj spoiki.

Zakupione aktywa stanowig ponad 20% kapitatu zaktadowego Telecom Media Sp. z o0.0. i sg traktowane
jako aktywa o znacznej wartosci.

W dniu 23 marca 2006 r. Zarzad MCI Management S.A. poinformowat, ze dnia 22 marca 2006 r. bmp AG
(bmp) z siedzibg w Berlinie i bedacy pod jej zarzadem fundusz venture capital Central & Eastern Europe
Venture GmbH (CEEV) z siedzibg w Berlinie podpisaly ze spotkg Dom Maklerski IDM S.A. (IDM) umowe
sprzedazy akcji wiodgcego polskiego portalu finansowego Bankier.pl (Bankier). Zgodnie z
postanowieniami umowy, bmp i CEEV zobowigzaty sie sprzeda¢ po 283.500 akcji Bankier na rzecz IDM
po cenie 4,23 PLN za kazda akcje. Sprzedaz akcji przez bmp i CEEV zostanie zrealizowana najpdzniej w
dniu 27 marca 2006 r. W wyniku tej transakcji faczny udziat bmp/CEEV w Bankierze, w ktérym fundusze
zaangazowane sg razem z MCI Management S.A. od 2001 r., zmniejszy sie do 51,64%. IDM zobowigzat
sie do nie zbywania zakupionych akcji przez okres co najmniej jednego roku (lock-up) od dnia
wprowadzenia akcji na GPW po cenie nizszej niz cena emisyjna akcji w planowanej ofercie publicznej
zwiekszona o0 15%. IDM bedzie petni¢ funkcje oferujgcego akcje Bankier.pl S.A., w planowanym procesie
wprowadzenia akcji Bankier na gietde, ktore zaplanowane jest na drugi kwartat biezacego roku.
Transakcja, oprocz zaznaczenia pozytywnej wyceny spotki, potwierdza zaufanie DM IDM SA jako
oferujacego do Bankier.pl, strategii wzrostu spétki i powodzenia przysziej emisji publiczne;j.

MCI Management SA nie brata udzialu w transakcji i jej udziat w Bankier.pl pozostat niezmieniony
(38,36%).

W dniu 29 marca 2006 r. Zarzad MCI Management SA poinformowat, ze dnia 29 marca 2006 r. fundusz w
ramach drugiej rundy inwestycyjnej objat 4.500 udziatébw nowej emisji spotki DomZdrowia.pl Sp. z 0.0. Za
nabyte udziaty MCI Management SA zaptacito 450.000 zt, czyli po cenie nominalnej 100 zt za kazdy
udziat. Nabyte udziaty stanowig w sumie 19,68% kapitatu zaktadowego spétki po podwyzszeniu. Po
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objeciu udziatow nowej emisji MCI Management S.A. tgcznie posiada 9.067 udziatbw DomZdrowia.pl Sp.
Z 0.0., co stanowi 39,65% kapitatu zakladowego spotki.

W drugiej rundzie inwestycyjnej udziat wzieta rowniez kadra zarzadzajgca DomZdrowia.pl ktéra
koinwestowata wspdlnie z funduszem. Celem MCI Management S.A. jest zainwestowanie ponad 2,5 min
zt w udziaty DomZdrowia.pl Sp. z 0.0. w ciggu 3 lat. Po realizacji wszystkich rund inwestycyjnych
szacowany udziat MCI w kapitale zakladowym Spotki winien przekroczy¢ 50%. Realizacja drugiej rundy
zwiekszyta zaangazowanie kapitatowe funduszu w przedsiewziecie do kwoty blisko 1 min zt.
Domzdrowia.pl Sp. z 0.0. od lipca 2004 roku jest operatorem witryny internetowej www.domzdrowia.pl i
dziata w oparciu o punkt apteczny. Model biznesowy spotki zaktada prowadzenie apteki e-commerce
(www.domzdrowia.pl) oraz drogerii internetowej (www.domurody.pl). Serwisy internetowe domzdrowia.pl
oraz domurody.pl stuzg do prezentacji szerokiego asortymentu lekéw OTC, kosmetykdéw oraz produktow
medycznych i do pielegnacji. Podstawowym celem przedsiewziecia jest umozliwienie klientom
indywidualnym ziozenia zamowienia w punkcie aptecznym i drogerii przez Internet, odbiér zamowienia
nastepuje za posrednictwem kuriera lub poczty na zlecenie klienta. Celem strategicznym spotki jest
kontynuacja dynamicznego wzrostu obrotow i utrzymanie pozycji zdecydowanego lidera branzy
zaméwien produktow z zakresu zdrowia i urody za pomoca Internetu w Polsce.

Srodki z drugiej rundy inwestycyjnej zostang przeznaczone na finansowanie strategicznych projektow
spotki majacych na celu przyspieszenie wzrostu spotki:

- implementacja i rozwoj platformy e-commerce,

- poszerzenie oferty produktowej o szerokie spektrum kosmetykéw w ramach rozwoju nowej linii
biznesowej - domurody.pl oraz finalizacja przejecia serwisu internetowego pretty.pl

- poszerzenie oferty o inne produkty lecznicze w tym produkty wydawane na recepte

- wprowadzenie recepty elektronicznej oraz integracja z systemami komputerowymi obejmujgcymi
refundacje lekow przez NFZ.

Wejscie DomZdrowia.pl w nowe kategorie produktowe takie jak kosmetyki i leki na recepte powinno
istotnie przyczyni¢ sie do rozwoju spotki. Nowe linie produktowe wzmocnig pozycje spétki w segmencie
.2zdrowie i uroda”. Rynek kosmetyczny w Polsce w 2005 roku byt szacowany na ponad 5 mid zi, kanat
internetowy sprzedazy, przyktadem innych rynkéw, moze osiagna¢ od 5% do 10% udzialu w rynku.
Natomiast rynek lekow na recepte jest okoto 3 razy wiekszy od wielkosci rynku lekow OTC i jego roczna
wartosc przekracza 15 mld zt, docelowo kanat internetowy moze zakumulowa¢ miedzy 1% a 3% wielkosci
tego rynku.

Zakupione aktywa stanowig blisko 20% kapitatu zaktadowego DomZdrowia.pl Sp. z 0.0. i sg traktowane
jako aktywa o znacznej wartosci.

6. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie | kwartatu 2006 roku Grupa Kapitatowa MCI Management S.A. osiggneta nastepujace wyniki
finansowe:

| kwartaf | kwartaf Zmiana Zmiana
Danew tys. PLN 2006 2005 w tys. PLN w %
Przychody ze sprzedazy 13 539 10 080 3459 34%
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 3265 1605 1 660 103%
Zysk/strata netto 2217 1116 1101 99%
EPS zysk na 1 akcje zwykig w PLN 0,061 0,033

Przychody w | kwartale 2006 r. przekroczyty poziom zesztoroczny o 3,5 min zt ze wzgledu na lepsze od
ubiegtorocznych wyniki sprzedazowe spétek portfelowych, ponadto MCI Management SA od czerwca
2005 roku w petni konsoliduje przychody dynamicznie rozwijajacej sie spétki Hoopla.pl. Nalezy zwroci¢
uwage, ze od poczatku roku 2006 MCI nie konsoliduje juz przychodéw Travelplanet.pl SA.

W poréwnaniu do ubiegtorocznego kwartatu w | kwartale 2006 r. fundusz MCI zrealizowat jedno petne
wyjscie z inwestycji w spétke Biprogeo SA (rok wczesniej przeprowadzono sprzedaz spétek CK Adax Sp.
Z 0.0. i Process4E SA). Pozytywny wynik na dziatalnosci operacyjnej wynika z dobrych wynikéw
kwartalnych wiekszosci spoétek portfelowych oraz aktualizacji wyceny wartosci godziwej jednej ze spotek
portfelowych przez fundusz MCI. Po stronie kosztéw znaczgce pozycje stanowity koszty programéw opcji
w spotkach Grupy, naliczone odsetki od wyemitowanych obligacji zamiennych na akcje oraz podatek
odroczony zwigzany z ww. aktualizacjg wyceny.
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7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej w
prezentowanym okresie

W dziatalnosci spotki dominujacej MCI Management S.A. nie wystepujg zjawiska sezonowosci i
cyklicznosci, a jakiekolwiek tendencje sg trudne do wyznaczenia ze wzgledu na nietypowy przedmiot
dziatalnosci, jakim jest zarzadzanie funduszem inwestycyjnym typu venture capital.

Pierwszy kwartat kazdego roku w branzy informatycznej charakteryzuje sie spadkiem obrotéw w
poréwnaniu do ostatniego kwartatu poprzedniego roku. W tym czasie sktadane sg zamoOwienia,
opracowywane sg projekty wdrozen, itp., czego efekty widoczne sg dopiero w kolejnych kwartatach roku,
kiedy to przychody ze sprzedazy systematycznie wzrastaja. Z kolei dla spétek w branzy turystycznej jest
to okres generujgcy straty, wynikajace z sezonowosci sprzedazy ustug turystycznych, ktorej szczyt
przypada na miesigce letnie. Pozostate spoiki portfelowe funduszu MCI nie wykazujg wyraznych tendencji
w swojej dziatalnosci.

8. Informacje dotyczace emisji, wykupu i spiaty dluznych i kapitatowych papieréow
wartosciowych

W dniu 17.09.2004 r. MCI Management SA wyemitowata 1.670 szt. piecioletnich obligacji zamiennych na
akcje o wartosci 10.020.000 zt. Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR
6M + 3,5% w skali roku, ustalonej na pierwszy dzien okresu odsetkowego, liczonej od wartosci nominalnej
obligacji. Okres odsetkowy wynosi 6 miesiecy. Obligacje sg przedmiotem obrotu gietdowego.

Obligatariuszom przystuguje prawo do objecia w zamian za posiadane obligacje akcji zwyktych na
okaziciela Spotki o wartosci nominalnej 1 zioty kazda. Cena zamiany akcji wydawanych w zamian za
obligacje wynosi 6,00 zt co oznacza, ze Obligatariusz bedzie uprawniony do objecia w zamian za jedng
obligacje 1.000 akcji. Na dzien 08.05.2006 r. zadna z obligacji nie zostata zamieniona na akcje.

9. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
najedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Dywidendy nie zostaty wyptacone zaréwno w jednostce dominujgcej, jak i w spotkach zaleznych.

10. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplynaé na przyszte wyniki finansowe

Do dnia 08.05.2006 r. nie wystgpity zadne istotne zdarzenia mogace w znaczny spos6b wptynaé na
przyszte wyniki finansowe MCI Management SA.

11. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W | kwartale 2006 r. MCI Management SA:

- dokonata sprzedazy 70,60% akcji spétki Biprogeo SA i tym samym spoétka Biprogeo SA nie jest juz
spotkg portfelowg MCI i nie wplywa na przychody i wyniki MCI za ten okres,

- dokonata zakupu 25,07% udziatéw Telecom Media Sp. z 0.0. Spotka bedac stowarzyszong z MCI, nie
podlega konsolidaciji i jest wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- zrealizowata druga runde inwestycji w DomZdrowia.pl Sp. z 0.0. poprzez podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki i posiada w niej 39,65% udziatdw, tym samym zwiekszajac swoje zaangazowanie
nominalnie o 19,68%. DomZdrowia.pl Sp. z 0.0. jest nadal spétkg stowarzyszong i nie podlega
konsolidaciji.

- zrealizowata drugg runde inwestycji w Comtica Sp. z 0.0. poprzez podwyzszenie kapitatu zakladowego
spoiki i posiada w niej 36,05% udziatow, tym samym zwiekszajac swoje zaangazowanie nominalnie o
16,05%. Comtica Sp. z 0.0. jest nadal spotkg stowarzyszona i nie podlega konsolidaciji.
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- wzieta udziat w podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Iplay.pl Sp. z 0.0. poprzez objecie jedynie 23
nowych udziatéw zmniejszajgc tym samym swoj udziat o 4,37% do 78,33%. Udziat Iplay.pl Sp. z 0.0. w
przychodach i wynikach MCI za ten okres proporcjonalnie sie zmniejszy.

- wzieta udziat w podwyzszeniu kapitatu zakladowego Hoopla.pl Sp. z 0.0. poprzez objecie 125 nowych
zwiekszajac tym samym swadj udziat do 78,20%. Udziat Hoopla.pl Sp. z 0.0. w przychodach i wynikach
MCI za ten okres proporcjonalnie sie zwiekszy.

Pozostate drobne transakcje nie byly na tyle istotne, aby mogty wptyna¢ w znaczny sposob na przyszie
wyniki finansowe MCI Management SA.

12. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

MCI Management S.A. ani zadna ze spétek Grupy Kapitatowej nie posiadajg istotnych zobowigzan
warunkowych oraz aktywow warunkowych.

13. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w $Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikdw prognozowanych

W dniu 8 lutego 2006 r. Zarzad MCIl Management SA zweryfikowat wczesniejszg prognoze na rok 2006 i
podat do wiadomosci korekte prognozy jednostkowego i skonsolidowanego wyniku finansowego netto
MCI Management SA oraz korekte prognozy wyceny aktywow MCI Management SA dokonang metodg
dyrektorska:

prognoza z dn. korekta
Rok 2006 10.10.2005 r. prognozy
Wynik finansowy netto jednostkowy 7.170 tys. zt 10.072 tys. zt
Wynik finansowy netto skonsolidowany 8.340 tys. zt 10.818 tys. zt
Wycena dyrektorska aktywéw MCI 120.103 tys. zt | 133 — 150 min zt

Fundusz MCI zakfada wzrost wyniku jednostkowego o 102%, a skonsolidowanego o 42% w stosunku do
roku 2005. Zrédtem wzrostu bedg kolejne wyjscia gotéwkowe z udanych inwestycji oraz przeszacowania
wartosci spoétek portfelowych w zwigzku z zakladanymi procesami upublicznienia.

MCI Management SA przewiduje takze poprawe rentownosci dojrzaltych spoétek portfelowych, ktéra
wplynie na zwiekszenie wyniku skonsolidowanego w roku 2006. Niewielka réznica miedzy wynikiem
jednostkowym a skonsolidowanym wynika z faktu, iz fundusz MCI bedzie konsolidowat juz jedynie 7 z 15
inwestycji portfelowych (pakiet wiekszosciowy udziatow).

Zarzad MCI Management SA zaktada wzrost 0 33% - 50% wartosci aktywéw funduszu w ciggu 2006 roku
jako efekt dynamicznego rozwoju spotek portfelowych z branz Internet i Mobile oraz poprawy wyceny
aktywow informatycznych.

W obszarze wyjs¢, fundusz rozwaza od 3 do 7 transakcji, w tym od 1 do 3 nowych ofert publicznych
spotek portfelowych w 2006 roku. Planowane jest podwojenie wartosci gotowkowych wyjs¢. Szczegétowe
plany beda prezentowane przez poszczegllne spétki portfelowe i bedg rowniez zalezne od
zapotrzebowania na $rodki gotéwkowe zwigzane z kolejnymi inwestycjami. Na koniec roku GK MCI
Management SA dysponowata kwotg ponad 25 min zt wolnych $rodkéw przeznaczonych na nowe
inwestycje i strategiczne akwizycje.

W minionym 2005 roku fundusz MCI dokonat 5 nowych inwestycji, wykorzystujgc srodki z emisji obligacji
z 2004 roku: Clix, Comtica, Hoopla.pl, DomZdrowia.pl, Telecom Media (finat Q1 2006).

Strategia inwestycyjna funduszu na rok 2006 zaktada przeprowadzenie na terenie Polski jednej inwestycji
w obszarze biotechnologii i do dwoch ,Big Ticket” (o tacznej docelowej wartosci zaangazowanych
$rodkéw na poziomie 5-20 min z}) oraz po jednej na terenie Czech i Rumunii. W pipeline inwestycyjnym
funduszu znajduje sie co najmniej 10 wysoce perspektywicznych projektow inwestycyjnych. MCI
przygotowuje sie rowniez do ekspansji na rynku ukrainskim. tgacznie fundusz przewiduje realizacje
minimum 5 nowych projektéw inwestycyjnych.

Kontynuowane sg prace nad uruchomieniem funduszu TechVentures 2.0 o wielkosci 30 min EUR, ktéry
planowany jest na przetom 2006/2007.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzgd MCI Management S.A. podtrzymuje skorygowane
prognozy wynikéw na rok 2006.
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14. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu MCI Management
S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze
wilasnosci znacznych pakietéw akcji MCI Management S.A. w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug stanu na dzien 08.05.2006 r. wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby
gtosow przedstawia sie nastepujgco:

Nazwa akcjonariusza llos¢ % posiadanych Liczba Zmiana w
posiadanych akcji posiadanych stosunku do

akciji gfosow poprzedniego

kwartafu

w liczbie akcji

Czechowicz Ventures Sp. z 0.0. 15.946.697 0 42,19 0
BZ WBK AIB Asset Management SA 5.603.669 83 14,41* 0

* potencjalna wysokos$¢ uwzgledniajaca realizacje praw do nabycia akcji spétki wynikajacych z posiadania obligacji zamiennych

15. Zmiany w stanie posiadania akcji MClI Management S.A. lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce MCI Management S.A., zgodnie z posiadanymi
przez MCI Management S.A. informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Wedtug stanu wiedzy MCI Management S.A. na dzien 08.05.2006 roku ilos¢ akcji posiadanych przez
osoby zarzadzajace Spotkg dominujaca przedstawia sie nastepujaco:

Zarzad:
llos$¢€ posiadanych
Akcji
Tomasz Czechowicz 1.550.705
Bogdan Wisniewski 0

Rada Nadzorcza:
llos$¢€ posiadanych

Akcji
Roman Matkiwsky 1.375
Mariusz Kunda 0
Waldemar Sielski 0
Hubert Janiszewski 0
Krzysztof Samotij 0
16. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
W | kwartale 2006 roku nie toczyty sie postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta

lub jednostki od niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta.

17. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki od niego zalezne jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji przekracza wyrazong
w ztotych réwnowarto$é kwoty 500.000 euro

W | kwartale 2006 roku transakcje takie nie wystgpity.
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18. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostki od niego zalezne poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

MCI Management S.A. ani zadna ze spétek Grupy Kapitatowej nie udzielata gwarancji i poreczen, ktorych
taczna warto$¢ dotyczgaca jednego podmiotu stanowitaby réwnowarto$¢é co najmniej 10% kapitatow
wiasnych emitenta.

19. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy Kapitalowej MCI Management S.A. sg istotne dla
oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej jest stabilna, posiada ona ok. 32 min zt w gotéwce, ptynnych
instrumentach, naleznosciach i pozyczkach krétkoterminowych przy catkowitych zobowigzaniach
(wliczajgc wyemitowane obligacje zamienne na akcje) i rezerwach na zobowigzania na poziomie
25,3 min zt (z czego 10,3 min zt to zobowigzania dtugoterminowe).

20. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie MCI Management SA beda mialy wpltyw na
osiagniete przez Grupe Kapitalowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Kluczowe dla wynikoéw kolejnych dwoch kwartatow jest dla Spétki powodzenie publicznych emisji akc;ji
dwoéch spoétek portfelowych — Bankier.pl SA i One20ne SA. Ich sukces spowoduje osiggniecie
zaplanowanych wynikow MCI, za$ zgodny z oczekiwaniami Zarzadu kurs gietdowy tych spétek
portfelowych i Travelplanet.pl SA w poOzniejszym okresie ma znaczny wptyw na realizacje $rednio- i
dtugoterminowych planowanych wynikéw MCI Management S.A.

21. Segmenty branzowe

Grupa Kapitatowa MCI Management S.A. przyjeta za podstawowy podziat branzowy na segmenty, za$
podziat geograficzny jest podziatem uzupetniajgcym.

Spotki Grupy Kapitatowej wchodzace w skiad konsolidacji dziatajg w obszarze nastepujacych segmentéw
branzowych:

Segment A — Branza inwestycyjna
Segment B — Branza informatyczna

1 - Integracja systemow
2 - Systemy pamieci masowych
3 - Systemy informacji przestrzennej

Segment C - E - commerce
1 - Turystyka i bilety lotnicze
2 - Sprzet RTV i AGD
3 - Pozostate

Segment D -  Mobile

Segment E -  Pozostate

Zasady rachunkowosci przyjete w stosunku do sprawozdawczosci dotyczgcej segmentéw w zakresie
wyceny przychodow i kosztéw oraz aktywow i pasywow sg jednolite i zostaty opisane w punkcie 1 czesci
opisowej. Ceny transferowe w obrocie miedzy segmentami sg ustalane na zasadach rynkowych.
Transakcje zrealizowane pomiedzy segmentami zostaty wyeliminowane poprzez wprowadzenie korekt
konsolidacyjnych.
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Segment A| Segment | Segment | Segment | Segment | Segment | Segment | Segment | Korekty | Razem

Pozycja sprawozdania Bl B2 B3 C2 C3 D1 El

Aktywa segmentéw 78 254 8 594 8 395 275 1 492 364 3796 444 -45 402 56 212

Pasywa segmentu 78 254 8 594 8 395 275 1 492 364 3796 444 -45402] 56 212
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Przychody segmentu (sprzedaz klientom

zewnetrznym) 8 2 523 3376 170 4189 51 3198 25 -13] 13527

Przychody segmentu (sprzedaz innym

segmentom) 7] 0 0 0 0 6| 0 0 0 13

Przychody segmentu ogétem (sprzedaz) 15 2523 3 376 170 4 189 57| 3 198] 25 -13| 13 540

Koszty segmentu (sprzedaz klientom

zewnetrznym) -524 -3 051 -3 393 -190) -4 202, -106) -3 124 -68 13| -14 645

Koszty segmentu (sprzedaz innym

segmentom) 0 0 0 0 -7 0 -6 0 0 -13

Koszty segmentu ogétem (sprzedaz) -524 -3 051 -3 393 -190] -4 209 -106] -3130 -68 13| -14 658

Wynik segmentu (operacyjny) 3 339 -607| -2 -20| -20| -52| 78 -43 -330) 2 343

Przychody i koszty (nieprzypisane

segmentom) -247| -55| 0 -1 1] -3 -6 0 0 -311]

Wynik finansowy netto 2 403 -662] -3 -21] -19 -55 11 -43 741 2 352

Struktura geograficzna sprzedazy zostata okreslona wedtug lokalizacji gtéwnych aktywow spotek w wojewddztwach i ksztattuje sie nastepujaco:

Wojew6dztwo Przychody ze Aktywa|
sprzedazy| segmentu
w tys. z4 w tys. zf|
Dolnoslaskie (MCI, CCS, Geotec,
Travelplanet, Technopolis, Biprogeo,
Iplay, PWM) 2 790 87 845
\Wielkopolska (One 2 One) 3 198 3 796
Mazowieckie (Hoopla, Hot Punkt) 4 189 1577
Matopolskie (S4E) 3 376 8 395
Korekty -13] -45 401
Razem 13 540 56 212




