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BEST S.A.

RAPORT OKRESOWY ZA PIERWSZY KWARTAt 2006 ROKU

L. WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR
I kwartal 2006 | I kwartal 2005 | I kwartal 2006 | I kwartal 2005
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
okres od okres od okres od okres od
01/01/06 do 01/01/05 do 01/01/06 do 01/01/05 do
31/03/06 31/03/05 31/03/06 31/03/05

L Przychody ze sprzedazy 2 868 2 854 746 711
II. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 875 1549 228 386
L. Zysk (strata) netto 700 1232 182 307
IV. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 493 1632 128 406
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -151 _44() -39 -110
VL Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 0 21326 0 2330
VII. Przeptywy pienigzne netto, razem 342 -134 89 233
VIIL Aktywa, razem 13 547 9 409 3442 2304
IX. Zobowiazania 1610 3193 409 782
X. Kapitat wlasny 11937 6216 3033 1522
XI. Kapitat akcyjny 20 800 20 800 5285 5093
XIL Liczba akeji (w tys. szt.) 5200 000 5200 000 5200 000 5200 000
XIII Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zt / EUR) 0.13 0.24 0.03 0.06
XIV. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt / EUR) 0.13 0.24 0.03 0.06
XV. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt / EUR) 2.30 1.20 0.58 0.29
XVI. Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 0.95 0.04 0.24 0.01

Kursy wymiany zlotego, w okresach objetych sprawozdaniem

poréwnawczymi.

a) kursy $rednie EURO wg NBP w 2006 roku
=  kurs na dzien 31.03.2006 roku
=  $redni kurs z 3 miesigcy 2006 roku

b) kursy $rednie EURO wg NBP w 2005 roku
=  kurs na dzien 31.03.2005 roku
= $redni kurs z 3 miesigcy 2005 roku

finansowym i danymi finansowymi

3,9357 PLN/EURO
3,8456 PLN/EURO

4.0837 PLN/EURO
4,0153 PLN/EURO

Kursy $rednie EURO zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych
= pozycje aktywOw i pasywow bilansu zostaly przeliczone wg $rednich kursow NBP ustalonych na dzien

31 marca,

=  pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych zostaty przeliczone wg kursu
bedacego $rednig arytmetyczna $rednich kurséw NBP obowiazujacych na koniec kazdego miesiaca kwartatu.
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II. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONYCH 31 MARCA 2006 ROKU
SPORZADZONE ZGODNIE Z ,,MSR”

1. BILANS
sporzadzony na dzien 31 marca 2006 roku

31.03.2006 31.12.2005 31.03.2005

w tys. zl w tys. zk w tys. zl

AKTYWA
Aktywa trwale 3.305 3.435 1.457
Wartosci niematerialne 208 223 84
Rzeczowe aktywa trwate 2.115 2.059 777
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 982 1.153 596
Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0
Inne aktywa finansowe 0 0 0
Aktywa obrotowe 10.242 9.312 7.952
Naleznosci krotkoterminowe 6.919 6.332 6.906
w tym wierzytelnosci nabyte 6.506 5.916 6.483
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2.251 1.909 1.002
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 72 71 44
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 1.000 1.000 0
Suma aktywéw 13.547 12.747 9.409
PASYWA
Kapital wlasny 11.937 11.237 6.216
Kapitat akcyjny 20.800 20.800 20.800
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej ich warto$ci
nominalnej 4.200 4.200 4.200
Strata z lat ubiegtych (13.763) (20.016) (20.016)
Zysk netto 700 6.253 1.232
Zobowiazania dlugoterminowe 256 248 131
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty 0 0 42
Rezerwa na podatek odroczony 13 10 0
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 243 238 89
Zobowiazania krotkoterminowe 1.354 1.262 3.062
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
i pozostate 1.266 1.203 1.314
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 0 0 229
Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze 73 37 19
Pozostate rezerwy 15 22 1.500
Suma pasywow 13.547 12.747 9.409
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2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 3 miesigcy konczacych si¢ 31 marca 2006 roku

(wariant poréwnawczy)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dzialalno$ci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatdw i energii

Usthugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i §wiadczenia na rzecz pracownikow
Pozostate

Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/(Strata) netto

Zysk (strata) na jedna akcje z dzialalnosci kontynuowanej

Zwykty
Rozwodniony

01.01.2006 01.01.2005
31.03.2006 31.03.2005
w tys. zl w tys. zl
2.868 2.854
2.006 1.206
122 53

57 31

500 365

145 86

888 552

185 98

109 21

862 1.648

25 17

17 91

870 1.574

9 3

4 28

875 1.549

175 317

700 1.232

0,13 0,24
0,13 0,24
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3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 3 miesigcy konczacych si¢ 31 marca 2006 roku

Przeplywy Srodkow pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem (strata)
Korekty o pozycje:

Amortyzacja i utrata warto$ci aktywow trwalych
Odsetki i dywidendy zaptacone

Wynik na dziatalnos$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznos$ci

Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych
Podatek dochodowy odroczony

Pozostate pozycje netto

Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i rzeczowych
aktywow trwatych

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostgpnych do
sprzedazy

Dotacje rzadowe

Otrzymane odsetki

Nabycie wartosci niematerialnych irzeczowych aktywow trwatych
Nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy
Pozostate pozycje netto

Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci finansowej
Wplywy z emisji akcji
Wplywy z tytutu zaciagnigcia dlugoterminowych kredytow
Sptata kredytow bankowych
Zaptacone prowizje i odsetki od kredytéw bankowych
Dywidendy wyptacone
Pozostate pozycje netto
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej
Zmiana stanu Srodkow pieni¢znych netto
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

Srodki pieni¢Zne na koniec okresu

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

01.01.2006 01.01.2005
31.03.2006 31.03.2005
w tys. zi w tys. zl
875 1.549
(382) 83
122 53

0 23
(13) 0
37 (32)
(587) 21
63 62
171 315
(175) 317)
0 0
493 1.632
13 0

0 0

0 0

0 0
(164) (440)
0 0

0 0

0 0
(151) (440)
0 0

0 0

0 (1.309)

0 (17)

0 0

0 0

0 (1.326)

342 (134)
1.909 1.136
2.251 1.002
491 702
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za okres 3 miesigcy konczacych si¢ 31 marca 2006 roku

Kapitat wlasny na poczatek okresu
Bledy poprzednich okreséw

Zmiana zasad rachunkowosci (,, MSR”)

Kapital wlasny na poczatek okresu po uzgodnieniu

Kapitat akcyjny na poczatek okresu
Emisja akcji

Kapital akcyjny na koniec okresu

Kapitatl z emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej na poczatek okresu
Emisja akcji

Kapital z emisji akeji powyzej wartoSci
nominalnej na koniec okresu

Nierozliczona strata z lat poprzednich
na poczatek okresu

Podziat zysku z lat poprzednich

Bledy poprzednich okreséw

Zmiana zasad rachunkowosci (,, MSR”)
Pokrycie straty

Nierozliczona strata z lat poprzednich
na Kkoniec okresu

Wynik finansowy biezacego okresu

Kapital wlasny na koniec okresu

01.01.2006 01.01.2005 01.01.2005
31.03.2006 31.12.2005 31.03.2005
w tys. zl w tys. zl w tys. zl
11.237 4.962 4.962

0 0
0 22 22
11.237 4.984 4.984
20.800 20.800 20.800
0 0 0
20.800 20.800 20.800
4.200 4.200 4.200
0 0 0
4.200 4.200 4.200
(20.016) (24.759) (24.760)
0 0 0
0 0 0
0 0 22
6.253 4.743 4.722
(13.763) (20.016) (20.016)
700 6.253 1.232
11.937 11.237 6.216
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5. INFORMACJA DODATKOWA
do sprawozdania finansowego za okres 3 miesigcy konczacych si¢ 31 marca 2006 roku

1. Informacje o Spolce

Spotka BEST zostala zawigzana aktem notarialnym w dniu 12 kwietnia 1994 roku pod nazwa BEST
Przedsigbiorstwo Handlowe Spotka Akcyjna. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Gdansku z dnia 2
grudnia 1998 roku zostata zmieniona nazwa Spotki z BEST Przedsigbiorstwo Handlowe S.A. na BEST S.A
(,,BEST”). Siedziba BEST znajduje si¢ w Gdyni przy ul. Morskiej 59. BEST jest wpisany do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000017158.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci BEST jest:
= posrednictwo finansowe, z wyjatkiem ubezpieczen i funduszéw emerytalno-rentowych (PKD 65),
=  pozostata dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 74).

Akcje BEST notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie na rynku urzgdowym w
systemie jednolitym.

Stosownie do tresci uchwaty WZA BEST S.A. z dnia 21 grudnia 2004 roku, od 1 stycznia 2005 roku Spotka,
dziatajac na podstawie art. 2 ust. 3 ustawy o rachunkowos$ci, sporzadza sprawozdania finansowe wg
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
zwanych dalej "MSR”.

Niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym za okres 3
miesigcy konczacych sig¢ 31 marca 2006 roku i jest sporzadzone zgodnie z MSR 34. Oprocz danych
porownawczych wymaganych przez MSR 34 sprawozdanie zawiera dane poroéwnawcze wynikajace z
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych.

Przy prezentacji kwot w sprawozdaniu zastosowano zaokraglenia do tysiaca ztotych.

Waluta sprawozdania jest polski ztoty, ze wzgledu na fakt, ze 100% przychodéw BEST wyrazonych jest w
tej walucie.

W opinii Zarzadu nie istnieja czynniki mogace w sposob istoty zagrozi¢ kontynuacji dziatalnosci Spotki
wobec czego niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci.

2. 'Wladze Spolki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad funkcjonowat w sktadzie:

1. Prezes Zarzadu Krzysztof Borusowski
2. Czlonek Zarzadu Marek Kucner

Na dzien sporzadzenia sprawozdania sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Dr Bernd Holzapfel

2. Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Prof. dr hab. Jan Winiecki

3. Cztonek Rady Nadzorczej Prof. dr hab. Leszek Pawlowicz
4. Czlonek Rady Nadzorczej Bartosz Kruzewski

5. Cztonek Rady Nadzorczej Katarzyna Borusowska
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3. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Wartosci niematerialne

Spoétka identyfikuje warto$ci niematerialne o okreslonym i nieokre§lonym okresie uzywania.

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzywania amortyzowane sa wedtug ustalonego planu przy
zastosowaniu metody liniowej przez okres ekonomicznej uzytecznosci. Wartosci niematerialne o
nieokreslonym okresie uzywania nie sa amortyzowane.

Spotka nie aktywuje kosztow prac rozwojowych.

Odpisy amortyzacyjne ujmowane sa jako koszty okresu w rachunku zyskéw i strat lub, jezeli wartosci
niematerialne sa wykorzystywane w procesie wytworzenia innego sktadnika aktywow trwatych, zwigkszaja
wartos¢ tego sktadnika.

Srodki trwale

Wartos$¢ poczatkowa Srodkow trwatych stanowi cena ich nabycia lub koszt wytworzenia powigkszone o
poniesione do dnia przekazania do uzywania koszty zwigzane z ich przystosowaniem do uzywania.

Koszty prowizji, odsetek i roznic kursowych zwiazane z nabyciem lub budowa srodkow trwatych, poniesione
do momentu przyjecia ich do uzywania sa ujmowane jako koszty okresu w rachunku zyskow i strat.

Warto$¢ poczatkowa §rodkow trwatych powigksza si¢ o koszty wymiany ich gtéwnych czesci sktadowych
oraz ulepszenia powodujacego podwyzszenie ich wartosci uzytkowej. Koszty remontéw, serwisow i
konserwacji uymowane jako koszty okresu w rachunku zyskow i strat

Amortyzacja §rodkow trwatych (za wyjatkiem gruntow) dokonywana jest wedlug ustalonego planu przy
zastosowaniu metody liniowej przez okres ekonomicznej uzytecznosci.

®  budynki i budowle 2,5 %-5%
®  maszyny i urzadzenia techniczne 10-30 %
®  S$rodki transportu 10-30 %
®  pozostate srodki trwate 10-30 %

Rozpoczgeie umorzen (amortyzacji) nastgpuje nie wczesniej niz po przyjeciu sktadnika majatkowego do
uzywania a zakonczenie nie pozniej niz z chwila zrownania warto$ci umorzen i odpisdOw z jego wartoscia
poczatkowa, przeznaczenia go do likwidacji, sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.

Srodki trwate przeznaczone do zbycia w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego wyceniane sa po nizszej z
dwoch warto$ci: warto$ci bilansowej lub wartosci godziwe] pomniejszonych o istotne koszty zwigzane ze
sprzedaza

Warto$¢ bilansowa $rodkéw trwatych stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszone o
umorzenie i taczna kwotg odpisow aktualizujacych.

Utrata wartosci aktywow trwalych

Na dzien bilansowy spotka weryfikuje warto$¢ sktadnikow aktywow trwatych pod kontem utraty ich
wartosci. W przypadku aktywow, co do ktérych zachodza przestanki utraty warto$ci szacowana jest wartos$¢
odzyskiwalna. Jezeli warto§¢ odzyskiwalna jest nizsza od warto$ci netto sktadnika aktywow wartos¢

sktadnika aktywow doprowadza si¢ do warto$ci odzyskiwalnej poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

Odpisy aktualizujace uyjmowane sa w rachunku zyskow i strat i obciazaja koszty okresu.
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Jezeli w wyniku weryfikacji wartosci sktadnikow majatkowych wystapia przestanki wskazujace na to, ze
dokonany w poprzednich okresach odpis aktualizujacy jest zbgdny lub za wysoki jest on odwracany. Skutki
odwrdcenia odpisu aktualizujacego sa ujmowane jako przychdd w rachunku zyskow i strat.

Kredyty bankowe

W momencie poczatkowego ujgcia w ksiggach rachunkowych, kredyty bankowe sa wyceniane w cenie
nabycia uwzgledniajacej koszty transakcji (prowizje i odsetki zaplacone z goéry). W pozniejszych okresach
wycena zobowiazan z tytutu kredytow bankowych dokonywana jest wedlug skorygowanej ceny nabycia.

Naleznosci

Naleznoséci z tytulu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty, pomniejszonej o
dokonane odpisy aktualizujace.

Wierzytelno$ci nabyte sa wyceniane w cenie zakupu, warto$¢ wierzytelnosci przewyzszajaca ceng ich
zakupu stanowi przychody przysztych okresow. Wszelkie wptaty dotyczace wierzytelno$ci powyzej ceny jej
zakupu wykazywane sa jako przychod. Spotka nie ksieguje biezaco naliczanych odsetek za zwloke w sptacie
wierzytelno$ci nabytych w systemie finansowo-ksiggowym, lecz sa one wykazywane jako przychod w
momencie zaplaty.

Na dzien bilansowy spotka weryfikuje warto$¢ wierzytelnosci nabytych pod katem prawdopodobienstwa ich
odzyskania.

Srodki pienigine

Srodki pienigzne sa wykazywane w kwocie nominalnej.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Spotka klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych jako przeznaczony do sprzedazy, w sytuacji gdy jego wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana w drodze sprzedazy a nie w wyniku jego dalszego wykorzystania, a podjgte
dziatania wskazuja na fakt, ze jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Tego rodzaju aktywa wyceniane sa w nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej i wartosci godziwej
pomnigjszonej o koszty zbycia.

Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy w przypadku, gdy jest w stanie wiarygodnie oszacowaé kwotg korzysci
ekonomicznych, ktora z duzym prawdopodobienstwem wyptynie ze spotki, w zwiazku z obowiazkiem
wynikajacym z przesztych zdarzen.

Swiadczenia pracownicze

Spotka identyfikuje zobowiazania wynikajace z przystugujacego pracownikom BEST prawa do nagrody
jubileuszowej 1 odprawy emerytalnej oraz z tytutu nie wykorzystanych urlopéw wypoczynkowych.

Warto$¢ zobowigzan zwiazanych z odprawami emerytalnymi i nagrodami jubileuszowymi jest wyliczana
przy zastosowaniu technik aktuarialnych.

Na dzien bilansowy spotka weryfikuje i koryguje wysoko$¢ utworzonych rezerw.

Zgodnie z obowiazujacymi w Polsce regulacjami BEST zarzadza $rodkami ZFSS w imieniu pracownikoéw
Spotki.
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Zobowiqzania 7 tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagalnej zaptaty.

Przychody ze sprzedaiy

Przychodem ze sprzedazy ushug jest kwota nalezna z tego tytulu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny
podatek od towaréw i ustug. Momentem sprzedazy jest odebranie ustugi przez nabywcg.

Ponadto do przychodoéw ze sprzedazy Spotka zalicza przychody z obrotu wierzytelnosciami tj.: otrzymane
odsetki za zwlokg w sptacie wierzytelnosci, sptaty wierzytelnosci nabytych w kwocie przewyzszajacej ceng
ich nabycia, zwrocone koszty dochodzenia wierzytelnosci oraz kwoty nalezne z tytulu sprzedazy
wierzytelnosci nabytych.

Przychody odsetkowe

Przychody z tytutu odsetek za zwtokg ujmowane sa w momencie ich zaptaty przez nabywce.

Koszty operacyjne

Poczawszy od sprawozdania za pierwszy kwartat 2005 roku Spotka stosuje metodg porownawcza pomiaru
wyniku finansowego.

Koszty finansowe

Koszty finansowe sa to poniesione koszty operacji finansowych, w szczegélnosci z tytulu strat ze zbycia
inwestycji, aktualizacji ich wyceny, nadwyzek ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi oraz odsetki i
prowizje kredytowe i sa ujmowane jako koszty okresu w rachunku zyskow i strat. Wyjatek stanowia koszty
finansowania zewngtrznego zwiazane bezposrednio z nabyciem lub wytworzeniem dostosowywanego
sktadnika aktywow.

Obowiqzkowe obciqZienie wyniku finansowego

Obowiazkowe obcigzenie wyniku finansowego stanowi podatek dochodowy od 0séb prawnych:

= cze$¢ biezaca — stanowiaca rzeczywiste zobowiazanie,

= czg8¢ odroczona — rdéznica migdzy zmiang stanu rezerw i aktywoéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Rezerwa i aktywa 7 tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwiazku z przejsciowymi roznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych warto$cia aktywow i
pasywow a ich warto$cia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci, Spotka
tworzy rezerwg i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowoduja w przyszlosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowe;j
mozliwej do odliczenia.

W szczegoblnosci Spotka tworzy aktywa na rdznice przejsciowe zwiazane z odmienno$cia momentu uznania
kosztu za koszt uzyskania przychodéw i przychodu za przychod podatkowy oraz na mozliwe do odliczenia
od biezacego dochodu straty podatkowe poniesione w latach 2001 1 2002.
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Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest
roznic, ktére spowoduja zwigkszenie podstawy odliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Na dzien bilansowy spotka weryfikuje i koryguje wysoko$§¢ utworzonych aktywow i rezerw.

Zysk przypadajgcy na jednq akcje

Zysk na jedna akcjg jest ilorazem warto$ci zysku netto i liczby akcji wg stanu na dzien bilansowy.

4. Dodatkowe informacje i objasnienia

a) Aktywa z tytulu podatku odroczonego - zmiany w pierwszym kwartale 2006 roku (w tys. z})

Zobowigzania
z tytulu Koszt Zobowiazania
Straty Swiadczen  rozszerzenia z tytulu
podatkowe pracowniczych spolki wynagrodzen Pozostale Razem
Stan na poczatek 1073 52 12 0 16 1153
okresu
Zwiekszenia 0 8 0 0 11
Zmniejszenia 175 0 3 0 12
Stan na koniec okresu 898 60 0 15 982

Na dzien 31 marca 2006 roku BEST posiadat nierozliczone straty podatkowe w kwocie 6.788 tys. zl, w tym:
pozostata do rozliczenia strata poniesiona w 2001 roku w kwocie 2.005 tys. zt i strata poniesiona w 2002
roku w kwocie 4.783 tys. zt. Ujety w 2005 roku sktadnik aktywoéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 1.073 tys. zt dotyczyt jedynie straty w kwocie 5.650 tys. zt. W pierwszym kwartale
2006 roku Spotka odliczyta od dochodu stratg w wysokosci 923 tys. zt i rozliczyta aktywo w kwocie 175 tys.

zt.

b) Odpisy aktualizujace naleznosci - zmiany w pierwszym kwartale 2006 roku (w tys. z1)
Stan na poczatek okresu 340
Zwickszenia
Wykorzystanie
Zmniejszenia
Stan na koniec okresu 339
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¢) Rezerwy na Swiadczenia pracownicze — zmiany w pierwszym kwartale 2006 roku (w tys. zh)

Stan na Utworzenie Rozwigzanie = Wykorzystanie Stan na

poczatek okresu koniec okresu
Rezerwa na odprawy 29 4 0 0 33
emerytalne
Re;erwa na nagrody 217 3 0 0 220
jubileuszowe
Rezerwa na urlopy 29 34 0 0 63
wypoczynkowe
Razem 275 41 0 0 316

d) Pozostale rezerwy - zmiany w pierwszym kwartale 2006 roku (w tys. zh)

Stan na Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie Stan na koniec

poczatek okresu okresu

Rezerwa na badame 2 0 0 7 15
sprawozdania finansowego

Pozostate rezerwy 0 0 0 0 0

Razem 22 0 0 7 15

e) Zobowiazania warunkowe

Spotka nie posiada zobowiazan warunkowych.

f) Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$é zaniechana

W pierwszym kwartale 2006 roku Spoétka nie zaniechata prowadzenia zadnego rodzaju dziatalnosci.
W ciagu najblizszych 12 miesigcy Spdtka nie przewiduje zaniecha¢ ani istotnie ograniczy¢ prowadzonej
dziatalnosci.

Zaprezentowane w bilansie ,,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy” to warto$¢ bilansowa certyfikatow
inwestycyjnych BEST I Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Fundusz Inwestycyjnego Zamknigtego.

W dniu 12.12.2005 r. BEST S.A. za taczna kwotg 1.000 tys. zt objat 100% certyfikatow pierwszej emisji tej
jednostki z zamiarem ich odsprzedazy w pierwszym kwartale 2006 r., jednak nie p6zniej niz w ciagu 12
miesigcy od dnia ich zakupu.

W dniu 18 kwietnia 2006 r. BEST S.A. i Bison Investments Limited (,,Bison”) zawarly porozumienie, w
ktérym strony przewidziaty m. in., ze w terminie 60 dni od dnia zawarcia BEST S.A. przeniesie na Bison
wszystkie posiadane certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez BEST 1 NSFIZ, tj. 1.000.000
certyfikatow. Szczegdlowe warunki transakcji sa jeszcze negocjowane przez strony, jednakze na podstawie
dotychczasowych ustalen mozna stwierdzi¢, ze cena sprzedazy certyfikatow nie bedzie mniejsza niz 1.000
tys. zt

11
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g) Podatek dochodowy odroczony - zmiany w pierwszym kwartale 2006 roku (w tys. zh)

Roéznice przejsciowe ujemne 3)
- powstate w okresie (19)
- odwrocone w okresie 16
Roéznice przejsciowe dodatnie 3
- powstale w okresie 3
- odwrocone w okresie 0
Suma réznic przej$ciowych )
Mozliwa do rozliczenia strata podatkowa 175
- rozliczona w okresie 175
- utworzone aktywo 0
Razem podatek odroczony ujety w rachunku zyskow i strat 175

h) Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk na jedna akcje jest ilorazem wartos$ci zysku netto i liczby akcji wg stanu na dzien bilansowy.

01.01.2006 01.01.2005

31.03.2006 31.03.2005

w tys. zl w tys. zk

Zysk netto 700 1.232
Liczba akcji zwyktych 5.200 5.200
Zysk na jedna akcj¢ zwykla 0,13 0,24

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystapity zadne potencjalne akcje rozwadniajace.

5. Informacje na temat podmiotéw zaleznych

(a) Informacje o transakcjach z jednostkami zaleznymi

Na dzien 31 marca 2006 roku jedynym podmiotami zaleznymi od BEST byty:

® IT Trader Sp. zo.o.(IT Trader) z siedziba w Gdyni

BEST posiada 100 % udziatow w IT Trader. Warto$¢ udziatéw w IT Trader wg ceny nabycia wynosi 10 tys.
zt 1 jest w calosci pokryta odpisem aktualizujacym.

IT Trader nie jest konsolidowana ze wzgledu na fakt, ze wielko$¢ jej pozycji bilansowych nie jest istotna.
Zgodnie z zalozeniami koncepcyjnymi sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych, szczegotowe
wymagania dotyczace ujawniania informacji zawarte w standardzie lub interpretacji nie musza by¢
spetione, jezeli informacje te nie sg istotne.

W pierwszym kwartale 2006 roku nie wystapity znaczace transakcje z tym podmiotem zaleznym.
Na dzien 31 marca 2006 roku naleznosci BEST od IT Trader wynosity 4 tys. zt, i w calo$ci zostaty objete
odpisami aktualizujacymi.

12



BEST S.A. RAPORT OKRESOWY ZA PIERWSZY KWARTAt 2006 ROKU

®= BEST I Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (BEST I NSFIZ) z
siedziba w Warszawie.

Fundusz ten zostal zarejestrowany dniu 27 grudnia 2005 roku i rozpoczat dziatalnos¢ w 2006 roku. Na dzien
31 marca 2006 roku BEST S.A. posiadal 1.000 tys. (100%) certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych
przez ten fundusz. Certyfikaty te zostaly objgte w dniu 12 grudnia 2005 roku z zamiarem odsprzedazy.

W dniu 11 kwietnia 2006 roku Zgromadzenie inwestoréw podjglo uchwale o emisji certyfikatow
inwestycyjnych serii B w ilosci 24.000.000 certyfikatoéw po cenie emisyjnej rownej 1 zt za kazdy certyfikat
skierowanej do nowego uczestnika funduszu. Nowa emisja zostata objgta w dniu 18 kwietnia 2006 roku.
Wobec powyzszego od dnia 18 kwietnia 2006 roku BEST I NSFIZ przestat by¢ podmiotem zaleznym od
BEST S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego udzial posiadanych przez BEST S.A.
certyfikatow w catosci certyfikatow wyemitowanych przez ten fundusz wynosi 4%.

BEST I NSFIZ nie jest konsolidowany ze wzgledu na fakt, ze BEST sprawowat nad tym podmiotem jedynie
tymczasowa kontrole i klasyfikuje go jako aktywa przeznaczone do sprzedazy (pkt. 4 lit f).

W pierwszym kwartale 2006 roku BEST osiagnat przychody z tytutu §wiadczenia ustug na rzecz BEST 1
NSFIZ w kwocie 2 tys. zl oraz nabyt od podmiotu zaleznego portfel nieregularnych wierzytelnosci
bankowych za kwotg 643 tys. zt. Na dzien 31 marca 2006 roku naleznoéci BEST od BEST I NSFIZ
wynosity 3 tys. zk

Wartos$¢ aktywow netto funduszu ustalona na dzien 31 marca 2006 roku wyniosta 897 tys. zt

6. Korekty bledéw poprzednich okresow.

Niniejsze sprawozdanie nie zawiera korekt bedacych wynikiem bledow poprzednich okresow.

7. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego dokonane w 2006 roku

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zostaly zastosowane te same zasady
rachunkowosci i metody obliczeniowe, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

8. 'Wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczacych BEST majacych miejsce w pierwszym kwartale 2006
roku

W dniu 24 marca 2006 roku Spotka ztozyta wniosek o wyrazenie przez Komisjg Papierow Wartosciowych i
Gield zgody na obstugg przez BEST sekurytyzowanych wierzytelno$ci nabywanych przez BEST I NSFIZ.

9. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiagniete wyniki finansowe.

W opinii Emitenta nie wystapity zadne zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na
osiagnigte wyniki finansowe.

10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalno$ci emitenta w prezentowanym

okresie.

Dzialalnos¢ Spotki nie wykazuje znamion sezonowosci lub cyklicznosci.
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11. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

W pierwszym kwartale 2006 roku BEST nie dokonywat emisji, wykupu badz sptaty dtuznych i kapitalowych
papierow wartosciowych.

12. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

Emitent nie wyptacat ani nie deklarowat wyptacenia dywidendy.

13. Informacje o zdarzeniach, jakie nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieuwzglednionych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na
przyszle wyniki finansowe emitenta.

W dniu 18 kwietnia 2006 r. BEST S.A. i Bison Investments Limited (,,Bison’) zawarly Umowg Relacji (ang.
Relationship Agreement) (,,Umowa Relacji”’). W Umowie Relacji strony uregulowaty zasady finansowania
przez Bisona nabywania portfeli trudnych wierzytelnosci i zwiazanej z tym wspoélpracy stron. Zgodnie z
Umowa Relacji Bison bedzie udzielal takiego finansowania za posrednictwem funduszy sekurytyzacyjnych,
w ktorych bgdzie obejmowal certyfikaty inwestycyjne. W zamian za kwoty uzyskane z emisji certyfikatow
do Bisona, fundusze te begda nastgpnie nabywac portfele wierzytelnosci. Bison moze w ten sposob
zainwestowa¢ maksymalnie 800 min ztotych i nie pdzniej niz w okresie 36 miesigcy od dnia zawarcia
Umowy Relacji. Zobowiazanie Bisona do dostarczenia finansowania jest uzaleznione od szeregu warunkoéw
opisanych w Umowie Relacji (w szczegolnosci podpisania wskazanych dokumentow, uzyskania przez BEST
S.A. zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd na obstuge sekurytyzowanych wierzytelnosci
nabywanych przez fundusz sekurytyzacyjny, dokonania okreslonych zmian w statucie funduszu pod nazwa
BEST I Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, prawdziwosci oswiadczen i
zapewnien itd.).

W okresie trwania Umowy Relacji Bison bedzie inwestowal w powyzsze aktywa w Polsce tylko na
warunkach opisanych w Umowie Relacji, tj. w szczeg6lnosci poprzez fundusze sekurytyzacyjne, a
dodatkowo - w przypadku nabycia portfela sekurytyzowanych wierzytelnosci przez fundusz, BEST S.A.
bedzie podmiotem wykonujacym obstuge takich sekurytyzowanych wierzytelno$ci. BEST S.A. bedzie
informowat Bisona o potencjalnych transakcjach dotyczacych opisanego typu aktywow oraz, o ile Bison
wyrazi nimi zainteresowanie, przygotowywat informacje o takich transakcjach w zakresie okreslonym w
Umowie Relacji. W okresie, w ktérym finansowanie Bisona jest dostgpne (maksymalnie 36 miesi¢cy od
dnia zawarcia Umowy Relacji), Bison bgdzie miat prawo pierwszenstwa finansowania nabycia powyzszych
aktywow, tj. BEST S.A. bedzie informowal o potencjalnych transakcjach tylko Bisona i je$li Bison w
uzgodnionym terminie wyrazi zamiar sfinansowania danej transakcji, BEST S.A. nie bedzie dokonywat tej
transakcji sam lub tacznie z osobami trzecimi. Umowa Relacji przewiduje pewne sytuacje, w ktorych
powyzsze prawo pierwszenstwa nie obowiazuje.

W  odniesieniu do wspomnianego funduszu BEST 1 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty, strony przewidziaty dodatkowo, ze w terminie 60 dni od dnia 18 kwietnia 2006 r.
BEST S.A. przeniesic na Bisona wszystkie wyemitowane w nim obecnie certyfikaty inwestycyjne, tj.
1.000.000 certyfikatow Serii A (przy czym szczegotowe warunki transakcji sa jeszcze negocjowane przez
strony). Umowa Relacji naktada na BEST S.A. réwniez pewne dodatkowe obowiazki, w szczegolnosci w
zakresie dostarczania Bisonowi informacji, gltéwnie o przebiegu transakcji przeprowadzonych z
wykorzystaniem finansowania udzielonego przez Bisona.

W dniu 14 kwietnia BEST I Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty zawart z
Kredyt Bank S.A. oraz Zagiel S.A. umowy zobowiazujace te podmioty do sprzedazy portfeli wierzytelnosci
bankowych. Laczna warto$¢ portfeli wyniesie maksymalnie 1.044.771 tys. zt. Transakcja sprzedazy portfeli
przewidziana jest w pierwszej potowie czerwca br.

14. Informacja o skutkach zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

W pierwszym kwartale 2006 roku nie nastapily zmiany w strukturze BEST S.A.
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W dniu 27 kwietnia 2006 roku Zarzad Spotki podjat uchwate dotyczaca polaczenia w trybie art. 492 § 1 pkt.
1 K.s.h BEST S.A. z Trzecim Polskim Funduszem Rozwoju Sp. z o.0. (,, TPFR”). Potaczenie nastapi poprzez
przeniesienie catego majatku TPFR na BEST w zamian za akcje, ktore BEST S.A. wyda wspélnikom TPFR.

15. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, Kktoére
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone i zatwierdzone do publikacji w dniu 4 maja 2006 roku.

Krzysztof Borusowski Marek Kucner Aleksandra Zylewicz
Prezes Zarzadu BEST S.A Cztonek Zarzadu BEST S.A. Glowny Ksiggowy BEST S.A.
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III. KOMENTARZ ZARZADU BEST S.A. DO RAPORTU ZA PIERWSZY KWARTAL
2006 ROKU

1. Stanowisko Zarzadu BEST odno$nie mozliwoS$ci realizacji wczesniej publikowanych prognoz na
2006 rok.

Zarzad BEST nie publikowat prognoz wynikéw na 2006 rok.

2. Wykaz Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA).

Trzeci Polski Fundusz Rozwoju Sp. z o. o.: 1.299.999 akcji zwyklych na okaziciela spotki BEST,
stanowiacych 24,999 % kapitatu zakladowego Spotki 1 uprawniajacych do wykonywania 1.299.999 gtosow
na WZA Spoéiki, co stanowi 18,895 % ogolnej liczby gloséw na WZA BEST.

Glownym udziatlowcem Spotki Trzeci Polski Fundusz Rozwoju Sp. z o. o. jest Pan Marek Kucner (Cztonek
Zarzadu BEST). Udziatowcem mniejszosciowym jest Pan Krzysztof Borusowski (Prezes Zarzadu BEST).

Krzysztof Borusowski: 3.770.059 akcji spotki BEST, stanowiacych 72,50 % kapitatu zakladowego Spotki i
uprawniajacych do wykonywania 5.450.059 gltoséw na WZA Spoéiki, co stanowi 79,22 % ogo6lnej liczby
gloséw na WZA BEST.

Pan Krzysztof Borusowski petni funkcje Prezesa Zarzadu BEST.

3. Stan posiadania akcji oraz uprawnien do nich oraz zmiany w stanie posiadania akcji oraz
uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace zostat zaprezentowany w punkcie 20 niniejszego komentarza,
natomiast osoby nadzorujace Emitenta nie posiadaja akcji Emitenta ani uprawnien do nich.
W okresie od dnia przekazania raportu za pierwszy kwartat 2006 roku sytuacja ta nie ulegla zmianie.

4. 'Wykaz toczacych si¢ postgpowan, ktorych strong jest BEST
Postgpowania wszczgte przed organami administracji panstwowe;j:

W dniu 18.02.2003 r. BEST S.A. ztozyt do Naczelnego Sadu Administracyjnego skargg na decyzjg Izby
Skarbowej z dnia 16.01.2003 r. utrzymujaca w mocy decyzje Urzedu Skarbowego w Sopocie z dnia
01.08.2002 r. okreslajaca wysokos$¢ naleznego podatku dochodowego od 0sob prawnych za rok 1998 w
kwocie 1.534.687,00 PLN, zaleglos¢ w tym podatku w wysokosci 105.831,00 PLN wraz z odsetkami za
zwlok¢ w wysokosci 123.881,60 PLN. W dniu 22.12.2005 r. Wojewodzki Sad Administracyjny oddalit
skarge BEST S.A. i utrzymat w mocy decyzj¢ Izby Skarbowej. Od powyzszego wyroku Emitent w dniu 9
marca 2006 roku zlozyt skarge kasacyjna do Sadu Najwyzszego.

W dniu 21.08.2003 r. Urzad Skarbowy w Sopocie wydat decyzje okreslajaca wysoko$¢ naleznego podatku
dochodowego od 0s6b prawnych za rok 1999 w wysokosci 1.577.018,00 PLN, zalegto§¢ w tym podatku w
wysokos$ci 107.066,00 PLN, wraz z odsetkami za zwlok¢ w wysokosci 85.937,30 PLN. W dniu 08.09.2003 r.
Emitent odwotat si¢ od powyzszej decyzji do I1zby Skarbowej w Gdansku. W dniu 22.12.2003 r. Dyrektor
Izby Skarbowej w Gdansku wydat decyzjg utrzymujaca w mocy decyzj¢ organu pierwszej instancji. W dniu
28.01.2004 r. BEST S.A. zlozyl do Naczelnego Sadu Administracyjnego skargg na decyzjg Dyrektora Izby
Skarbowej w Gdansku z dnia 22.12.2003 r. W dniu 26.02.2004 r. Dyrektor I1zby Skarbowej w Gdansku
ztozyt odpowiedz na skargg BEST S.A. wnoszac o jej oddalenie. Sprawa jest w toku.

Emitent wykonat zobowiazania podatkowe nalozone na niego decyzjami, o ktorych mowa wyzej, jednakze
zdaniem Emitenta decyzje te zostaly wydane z naruszeniem przepiséw prawa materialnego i procesowego.
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Postgpowania wszczgte przez BEST

W okresie, ktorego raport dotyczy, Emitent wszczat 316 nowych postgpowan przed sadami powszechnymi.
Sprawa o najwyzszej warto$ci przedmiotu sporu w kwocie 20.647,55 PLN toczy si¢ przed Sadem
Rejonowym dla Warszawy- Srodmiescia przeciwko Januszowi Szuk.

Zdaniem Emitenta wszystkie z ww. spraw zostaly zasadnie skierowane na droge postgpowania sadowego.

W okresie, ktorego raport dotyczy, w sprawach wszczgtych przez Emitenta wlasciwe sady wydaty 236
nakazow zaptaty i 8 wyrokow. Orzeczenie zasadzajace na rzecz Emitenta nalezno$¢ w najwyzszej wysokosci
18.805,73 PLN, zostalo wydane przez Sad Rejonowy w Swiebodzinie w sprawie przeciwko Andrzejowi
Pyzik.

Postepowania prowadzone przed sadami powszechnymi przeciwko BEST
W okresie, ktorego raport dotyczy przed sadami powszechnymi przeciwko BEST S.A. nie toczyly si¢

postgpowania dotyczace zobowiazan Spotki, ktérych taczna wartos$¢ stanowita by 10 % warto$ci kapitalow
wiasnych Spofki.

5. Informacja o transakcjach emitenta lub jednostki zaleznej z podmiotami powigzanymi na kwote
przekraczajaca 500.000 euro.

W pierwszym kwartale 2006 r. BEST nie zawieral z podmiotami powiazanymi transakcji, ktorych taczna
wartos$¢ przekraczataby 500.000 euro.

6. Informacja o udzielonych przez emitenta poreczeniach i gwarancjach.

W pierwszym kwartale 2006 roku BEST nie udzielit zadnych porgczen ani gwarancji.

7. Informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan emitenta.

Zwigkszone w stosunku do analogicznego okresu 2005 roku koszty operacyjne (zwiaszcza koszty pracy i
ustug obcych) sa wynikiem przygotowania si¢ Spotki do obshugi portfeli wierzytelnosci sekurytyzowanych.
8. 'Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
finansowe w perspektywie co najmniej jednego kwartatu.

W zwiazku z podpisaniem w dniu 18 kwietnia 2006 r. Umowy relacji z Bison Investments Limited (pkt. 13

informacji dodatkowej), spotka przewiduje dalsze zwigkszenie zatrudnienia oraz poniesienie znaczacych
naktadow na rozwoj infrastruktury administracyjnej i teleinformatyczne;.

Krzysztof Borusowski Marek Kucner
Prezes Zarzadu BEST S.A Czlonek Zarzadu BEST S.A.
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