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I. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

Na dzieri 31 grudnia 2005 roku Grupa Kapitalowa ZEC KOGENERACJA S.A. sklada sie z
grupy Kkapitalowej nizszego szczebla, w ktoérej jednostka dominujaca jest
Elektrocieptownia Zielona Goéra S.A. oraz trzech spétek zaleznych - PPO Siechnice
Sp. z 0.0., ZEC Service Sp. z o0.0. i Dalkia Zielona Goéra Sp. z o.0..

Grupe kapitalowq EC Zielona Goéra S.A. tworzy spétka zalezna MZEC Sp. z o.0. i spétka
stowarzyszona ECeRemont Sp. z o.0.

Podmiot dominujacy sprawuje kontrole nad spétkami Grupy Kapitalowej bezposrednio
lub posrednio przez jednostke zalezna EC Zielona Géra S.A., wywierajac znaczacy wplyw
na ich polityke finansowa i operacyjna.

Sktad Grupy Kapitalowej ulegt zmianie w stosunku do poprzedniego roku obrotowego w
wyniku zakupu udziatéw w Spéltce Dalkia Zielona Géra Sp. z o.0..

Poczawszy od skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2005 rok konsolidacja
Grupy Kapitalowej ma charakter jednostopniowy.

Podmiot dominujacy jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i stosownie do artykutu 55 ust. 6a
Ustawy o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony w dniu
31 grudnia 2005 roku jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym wedtug tych Standardéw. Skutki przejScia na nowe standardy zostaty
opisane w sprawozdaniu finansowym, a dane poréwnawcze zawarte w tym
sprawozdaniu réznia sie od danych wynikajacych z zatwierdzonego sprawozdania
skonsolidowanego za poprzedni rok obrotowy.

1.1. Jednostka dominujaca

Zespo6t Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. z siedziba we Wroctawiu,
przy ulicy Lowieckiej 24, zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 28 sierpnia 1991
roku, Repertorium A Nr 7244/91 i zarejestrowana w Rejestrze Handlowym pod numerem
2498, dzial B w Sadzie Rejonowym VI Wydzial Gospodarczy Rejestrowy dla Wroctawia -
Fabrycznej. W dniu 19 lutego 2001 roku Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000001010.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujaca:

NIP 896-000-00-32 REGON 931020068

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0.
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Podstawowa dziatalnoscig spotki jest:
* wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,
» produkgja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody),
» sprzedaz hurtowa paliw statych, cieklych, gazowych oraz produktéw
pochodnych,
* pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

* dzialalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwagji elektrycznej
aparatury rozdzielczej i sterowniczej,

* pobor, uzdatnianie i rozprowadzanie wody,
* budownictwo ogdlne i inzynieria ladowa,
* wykonywanie instalacji elektrycznych,

* wykonywanie instalacji cieplnych, wodnych, wentylacyjnych i gazowych.

Wysokos¢ kapitalu akcyjnego na dzieri 31 grudnia 2005 roku wynosi 74.500 tys. zlotych i
dzieli sie na 14.900 tys. akcji o wartoéci nominalnej 5 ztotych kazda.

W ciggu badanego okresu wysokos¢ kapitalu zaktadowego nie ulegta zmianie.
Spotka jest notowana na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych.

Akcjonariuszami posiadajagcymi co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy na 31 grudnia 2005 roku byly nastepujace podmioty:

EC Krakéw S.A. 17,56 %,
EdF International S.A. 16,67 %,
EnBW A.G. wraz z podmiotami zaleznymi 15,60%,
OFE PZU ,,Zlota Jesien” 8,99%,
ING Fundusze Inwestycyjne 6,11%.

Na dzieri 31 grudnia 2005 roku kapitaty wlasne Spétki wynosity 641.036 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku, bedacy dniem koriczagcym rok obrotowy, w skiad
Zarzadu Spoétki wchodzili:

Pan Jacky Lacombe - Prezes Zarzadu,
Pan Michael Kowalik - Cztonek Zarzadu,
Pan Mariusz Misiak - Cztonek Zarzadu.

W ciggu badanego okresu sktad Zarzadu Spétki nie ulegt zmianie.

Przecietne zatrudnienie w 2005 roku wynosito 778 0s6b.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0.



Grupa Kapitatowa ZEC KOGENERACJA S.A.- Raport z badania sprawozdania skonsolidowanego na dzieri 31 grudnia 2005 roku 4

1.2. Jednostki zalezne objete konsolidacja
Nazwa jednostki Wartos¢ udziatéow Udziat Grupy w Udziat Grupy w
Grupy w cenie kapitale Spotki ogolnej liczbie
nabycia glosow
w tys. zlotych
EC Zielona Gora S.A. 161.754 99,9% 99,9%
MZEC Zielona Géra Sp. z o.0. 25.060 87,5% 87,5%
PPO Siechnice Sp. z o.o. 4.744 51,0% 51,0%
ZEC Service Sp. z o0.0. 245 43,6% 43,6%
ECeRemont Sp. z o.0. 60 21,8% 21,8%
Dalkia Zielona Géra Sp. z o.o. 8.100 100,0% 100,0%

Konsolidacja metoda pelna objete zostaly wszystkie spotki, w  ktérych
ZEC KOGENERACJA S.A. kontroluje wiekszos¢ catkowitej liczby gloséw, za wyjatkiem
spotki VKN Sp. z o.0. oraz spo6tki ZEC Service Sp. z o.0..

VKN Sp. z o.0, w ktérej udzial Grupy w ogélnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu wynosi 50,4%, nie zostala objeta konsolidacja ze wzgledu na jej nieistotny
charakter w stosunku do danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

ZEC Service Sp. z o0.0., w ktorej udzial Grupy wynosi 43,6%, zostala objeta konsolidacja
metoda pelng ze wzgledu na powigzania gospodarcze i osobowe z jednostka dominujaca
oraz rozproszenie pozostalych udzialowcéw, umozliwiajagce Grupie Kapitalowej
sprawowanie wylacznej kontroli zgodnie z MSR 27 par. 13.

Spotka ECeRemont Sp. z 0.0. zostala wlaczona do sprawozdania skonsolidowanego
metoda praw wlasnosci.

Poza tym, nie zostaly objete konsolidacja sprawozdania jednostek stowarzyszonych,
ktérych dane finansowe sg nieistotne dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe spétki EC Zielona Goéra S.A. oraz spotki MZEC Zielona Goéra
Sp. z o.0. podlegalo badaniu przez podmiot uprawniony, Mazars & Guérard Audyt
Sp. z 0.0., ktéra wydala opinie bez zastrzezen.

Opinie bez zastrzezeni uzyskaly réwniez sprawozdania finansowe spélek zaleznych
wlaczone do sprawozdania skonsolidowanego, wydane przez nastepujace podmioty
uprawnione:

ELIKS Audytorska Spétka z o.o. dla spétki PPO Siechnice Sp. z o.0.,

Biuro Ekspertéw Ksiegowych ,AUDYTOR” Sp. z o0.0. dla spétki ZEC Service Sp. z o.0.,

Salustro Reydel Polska Sp. z 0.0. dla spé6tki Dalkia Zielona Géra Sp. z o.0.,

Firma Auditingu i Rachunkowosci FAIR Sp. z 0.0. dla ECeRemont Sp. z o.0.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0.
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2. Dane identyfikujace skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie skonsolidowane obejmuje:
- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywoéw zamyka sie suma 1.433.062 tys. zlotych,

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2005
roku do dnia 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 40.098 tys.
zlotych,

- skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku wykazujace spadek kapitatu
wlasnego o kwote 1.051 tys. ztotych,

- skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku wykazujacy wzrost stanu srodkéw
pienieznych o kwote 54.172 tys. ztotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Jednostka dominujagca oraz jednostki zalezne objete konsolidacja sporzadzity
sprawozdania finansowe na dzieni 31 grudnia 2005 roku.

Spotka sporzadzila bilans otwarcia wedlug MSFF na dzien 1 stycznia 2004 roku i
przeksztalcita do MSSF skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2004 rok
sporzadzone zgodnie z Ustawa o rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony w
dniu 31 grudnia 2004 roku, zatwierdzone uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 9 czerwca 2005 roku, zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
17 czerwca 2005 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane
przez Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0, ktéra wydala opinie bez zastrzezen.

Jednostka dominujaca opublikowala skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2004
rok w numerze 1726 Monitora Polskiego B z dnia 4 listopada 2005 roku, poz. 12151.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 20 maja 2005 roku przez
Rade Nadzorcza ZEC KOGENERACJA S.A. na Bieglego Rewidenta, przeprowadzajacego
badanie sprawozdania finansowego jednostki dominujacej oraz sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej ZEC KOGENERACJA S.A. za rok obrotowy zakoriczony
w dniu 31 grudnia 2005 roku.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0.
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Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars & Guérard Audyt Sp. z o.0., ul. Foksal 16,
00-372 Warszawa, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem
186, na podstawie umowy zawartej w dniu 17 czerwca 2005 roku. Badanie zostato
przeprowadzone w kwietniu i maju 2006 roku.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a spoétki badanej grupy kapitalowej
udostepnily wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia, ktore
zostaly potwierdzone oswiadczeniem Zarzadu jednostki dominujacej o kompletnym
ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzan
warunkowych i o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére miaty miejsce po dacie
bilansu.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0., jako podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego, oraz Biegly Rewident prowadzacy badanie potwierdzaja niniejszym
niezaleznoé¢ od badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o
rachunkowosci.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0.
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II. CZESC ANALITYCZNA

1. Gléwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace Grupe Kapitalowa

w tys. ztotych

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat 31.12.2005 |31.12.2004 |31.12.2003*
Przychody ze sprzedazy produktéw, towarédw i materialéw 780.183 603.556 486.446
Wynik na sprzedazy 75.670 42.615 2.366
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 71.981 44.766 9.991
Wynik na dziatalno$ci gospodarczej 51.312 16.926 10.287
Zysk/strata brutto 51.312 16.948 10.301
Zysk/ strata netto 40.098 12.724 11.153
Skonsolidowany bilans 31.12.2005 |31.12.2004 |31.12.2003*
Aktywa trwale 1.097.054 1.116.570 1.019.854
Aktywa obrotowe w tym: 336.008 277.287 237.184
Zapasy 71.611 74.065 69.835
Naleznosci krotkoterminowe 115.978 111.976 83.390
Kapital wiasny 668.999 670.050 611.788
Rezerwy 67.021 45.442 35.156
Zobowigzania dlugoterminowe w tym: 431.089 473.342 316.907
Kredyty i pozyczki 367.988 408.036 316.907
Zobowigzania krétkoterminowe w tym: 265.953 205.023 149.018
Kredyty i pozyczki 75.054 94.253 71.867
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 35.229 48.490 49.535

* Dane wedlug sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0.
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2.  Wskazniki efektywnosci dzialania

2005 2004 2003*
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Cykl rotacji naleznosci = * 365 47dni | 57 dni | 48 dni
Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Cykl rotacji zobowigzan = *365 16dni | 29dni | 37 dni
Przychody ze sprzedazy produktéow i towaréw
3. Wskazniki plynnosci
2005 2004 2003*
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej ptynnosci = 1,3 1,4 1,6
Zobowigzania krotkoterminowe
Aktywa obrotowe - Zapasy
Wskaznik ptynnosci II = 1,0 1,0 1,1
Zobowiazania krétkoterminowe
4. Wskazniki rentownosci
2005 2004 2003*
Zysk/Strata brutto
Rentownos¢ sprzedazy brutto= *100% 6,6% 2,8% 2,1%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk/Strata netto
Rentownos¢ aktywoéw ogolem = *100% 2,8% 0,9% 0,9%
Aktywa ogélem
Zysk/Strata operacyjny
Rentownos¢ aktywoéw operacyjna = *100% 5,0% 3,2% 0,8%
Aktywa ogélem
Zysk/Strata netto
Rentownos¢ kapitatu = *100% 5,9% 1,9% 1,8%
Kapital wlasny ogétem

* Dane wedtug sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci

Przy analizie powyzszych wskaznikéw nalezy uwzgledni¢ poziom inflacji za grudzien
2005 roku do grudnia 2004 roku, ktéry wyniost 0,7% (za grudzien 2004 - 4,4%).

W naszej ocenie, wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzadzonego na dzieri 31 grudnia 2005 roku oraz analiza przedstawionych
powyzej wskaznikéw, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych nam na
dzienn sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja na to, aby istniato
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitalowej w ciagu 12 miesiecy od dnia, na
ktéry zostalo sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76,
poz. 694 z péZniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie
(Dz.U. z 2001 roku, nr 31, poz. 359 z péZniejszymi zmianami),

¢) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw
wartoéciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744),

d) Kodeks Spoétek Handlowych,

e) normy wykonywania zawodu bieglego rewidenta i zasady etyki zawodowej wydane
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce,

f) postanowienia Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony w dniu
31 grudnia 2005 roku jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym wedlug tych standardéw. Skutki przejécia na nowe standardy zostaty
opisane w sprawozdaniu finansowym, a dane poréwnawcze zawarte tym sprawozdaniu
réznia si¢ od danych wynikajacych z zatwierdzonego sprawozdania skonsolidowanego
za poprzedni rok obrotowy.

Podstawa do przygotowania sprawozdania skonsolidowanego sa sprawozdania
jednostkowe spotek objetych konsolidacja, sporzadzone w oparciu o przyjeta przez Grupe
Kapitalowa polityke rachunkowosci, okreslajaca miedzy innymi nadrzedne zasady
rachunkowosci, metody wyceny aktywoéw i pasywow oraz ustalanie wyniku finansowego
w oparciu o MSR/MSSF.

Spoiki zalezne, nad ktérymi podmiot dominujacy sprawuje wylgczng kontrole, zostaty
objete konsolidacja metoda petna, w tym takze, z uwagi na szczegdlne uprawnienia
wynikajace z umowy spotki, ZEC Service Sp. z o.0., w ktorej ZEC KOGENERACJA S.A.
posiada 43,6% udzialow. Spotke stowarzyszona ECeRemont Sp. z o.0. objeto konsolidacja
metoda praw wlasnosci.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0.
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Zgodnie z polityka rachunkowosci Grupy Kapitatowej, spotki zalezne i stowarzyszone,
ktérych suma bilansowa oraz przychody ze sprzedazy nie przekraczaja 5% odpowiednich
wielkosci w sprawozdaniu finansowym podmiotu dominujacego, zostaly wylaczone z
konsolidacji ze wzgledu na nieznaczacy wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Wysokosé skonsolidowanych aktywow i pasywé6w wynika z sumowania odpowiednich
pozycji sprawozdan jednostkowych oraz zapisow konsolidacyjnych dotyczacych w
szczegolnosdci wylaczenn wzajemnych rozrachunkéw, zyskéw i strat zrealizowanych w
ramach Grupy Kapitalowej i kapitatéw podstawowych jednostek podporzadkowanych.

Kapitalem podstawowym Grupy Kapitalowej jest kapital akcyjny Podmiotu
Dominujacego.

Podstawe otwarcia ksigg stanowily dane zatwierdzonego bilansu na dzierh 31 grudnia
2004 roku po przeksztalceniu zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez Podmiot Dominujacy odpowiada we
wszystkich istotnych aspektach wymogom rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki i zaklady ubezpieczerr sprawozdania finansowego jednostek powiazanych.

Dokumentacja ta zawiera miedzy innymi opis i przyczyne powstania kazdej korekty,
wyliczenie kwot oraz sposob ujecia w bilansie i rachunku zyskéw i strat oraz pozwala na
powigzanie danych sprawozdania skonsolidowanego ze stanowigcymi punkt wyjscia
sprawozdaniami jednostkowymi.

Dokumentacja konsolidacyjna przechowywana jest w siedzibie Podmiotu Dominujacego
W sposob zapewniajacy jej wlasciwa ochrone.

Korekty konsolidacyjne wprowadzone w rachunku zyskéw i strat dotycza przede
wzajemnych przychodéw i kosztéw z dzialalnosci operacyijnej, przychodéw i kosztéow
finansowych od pozyczek udzielonych w ramach grupy, zyskéw i strat powstatych na
operacjach przeprowadzonych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Do skonsolidowanego sprawozdania wlaczone zostaly poszczegdlne pozycje rachunkéw
zyskow i strat jednostek zaleznych za okres, w ktérym Podmiot Dominujacy sprawowat
w nich kontrole.

Dane liczbowe skonsolidowanego bilansu oraz skonsolidowanego rachunku zyskéw i
strat zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym przez Grupe
Kapitalowa stanowigcym zatacznik do niniejszego raportu.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0.
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3. Noty objasniajace

Noty objasniajagce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmujace
wprowadzenie oraz dodatkowe noty objasniajace przedstawiaja wszystkie istotne
informacje okreslone przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
ogloszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Przedstawione informacje sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

4. Skonsolidowany rachunek przeplywoé6w pienieznych

Skonsolidowany rachunek przepltywéw pienieznych sporzadzony zostal poprzez
sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywéw pienieznych spétek objetych
konsolidacja oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wylaczeniu
przeplywéw  pienieznych  miedzy  jednostkami  objetymi  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, poprawnie przedstawiony w powiagzaniu ze skonsolidowanym bilansem i
rachunkiem zyskoéw i strat oraz dokumentacja konsolidacyjna.

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym zostalo, we wszystkich
istotnych aspektach, poprawnie przedstawione w powiazaniu ze skonsolidowanym
bilansem oraz rachunkiem zyskoéw i strat.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku
obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czesci
dotyczacej danych zawartych w ksiegach rachunkowych oraz dokumentacji
konsolidacyjnej, sa zgodne 2z danymi przedstawionymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2005 roku.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje s3 zgodne ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym i uwzgledniaja przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 209,
poz. 1744).
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czes¢
stanowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

wprowadzenie do sprawozdania skonsolidowanego,
- skonsolidowany bilans na dzieri 31 grudnia 2005 roku,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia
2005 roku,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym,
- skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienieznych,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

W imieniu Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Foksal 16

Czlonek Zarzadu
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 10104 Nr 9686
Janusz PROCNER Monika KACZOREK

Warszawa, dnia 12 maja 2006 roku
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