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Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:
Wprowadzenie Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
Skonsolidowany bilans Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Dodatkowe informacje i objasnienia
Sprawozdanie Zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
WYBRANE DANE FINANSOWE tys 2 i
2005 2004 2005 2004
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 780 183 603 556 193 916 133 601
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 71981 44 766 17 891 9 909
Ill. Zysk (strata) brutto 51312 16 948 12 754 3752
V. Zysk (strata) netto 40 098 12724 9 966 2817
V. Zysk (strata) netto udziatowcow jednostki dominujacej Grupy 33 495 15 882 8 325 3 516
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 156 194 79 739 38 822 17 651
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (32 751) (172 593) (8 140) (38 205)
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (69 271) 105 132 (17 217) 23 272
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 54 172 12278 13 465 2718
X. Aktywa, razem 1433 062 1393 857 371279 341715
Xl. Zobowigzania 764 063 723 807 197 954 177 447
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 485 424 505 183 125 764 123 850
XIIl. Zobowigzania krotkoterminowe 278 639 218 624 72190 53 597
XIV. Kapitat wtasny 668 999 670 050 173 325 164 268
XV. Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 649 504 627 082 168 274 153 734
XVI. Kapitat zaktadowy 74 500 74 500 19 302 18 264
XVII. Liczba akcji (w szt.) 14 900 000 14 900 000
XVIII. Zysk (strata) netto udziatowcow jednostki dominujacej Grupy na jedng
akcje zwykta (w zt/ EUR) 2,25 1,07 0,56 0,24
XIX. Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt / EUR) 43,59 42,09 11,29 10,32
XX. Wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR)** 0,73 0,55 0,18 0,12
* Dane w tys EURO przeliczone wg kurséw ogtaszanych przez Prezesa NBP: 2005r. 2004 r.
- pozycje bilansu - kurs z dnia 31.12.2005 r. i dnia 31.12.2004 r. 3,8598 4,0790
- pozycje rachunku wynikéw - $redni kurs w okresie I-XII 2005 r. i I-XI1 2004 . 4,0233 4,5176

** Dywidenda za rok poprzedni wyptacona w roku obrachunkowym.
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2. WPROWADZENIE DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podstawowe dane o grupie emitenta

Petna nazwa podmiotu dominujacego:

Adres siedziby

Sad rejestrowy podmiotu dominujacego

Numer KRS podmiotu dominujgcego

Podstawowy przedmiot dziatalnosci
Emitenta wg PKD

Branza wg klasyfikacji GPW

Podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA Spdétka Akcyjna

ul. Lowiecka 24
50-220 Wroctaw

Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego

KRS 0000001010

4010 produkcja ciepta i energii elektrycznej

Ustugi inne

Produkcja energii elektrycznej i ciepta

Handel energig elektryczna, cieptem, produktami i
ustugami energetycznymi

Remont i montaz urzadzen energetycznych i
przemystowych

Produkcja ogrodnicza oraz przetworstwo rolno-

Spozywcze;

KOGENERACUJA S.A. petni role spotki dominujacej w grupie kapitatowej tj. kontroluje i prowadzi staty

nadzor wiascicielski nad spétkami podporzgdkowanymi.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane za okresy:

e 0d01.01.2005r. do 31.12.2005r.
e 0d 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.

Skiad zarzadu:

Jacky Lacombe - prezes
Michael Kowalik - cztonek
Mariusz Misiak - cztonek
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Skiad rady nadzorczej:
Marian Augustyn

Liliana Dziedzic

Roland Helmenstein
Antoine Jolly

Krzysztof Kryg

RS 2005

Richard Perrier

Arkadiusz Repczynski

Marek Salmonowicz
Gerard Soufflet
Maciej Sptawski

w tys. zt

Wojciech Fabis

Joachim Wojaczek

Danuta Zelezna

KOGENERACJA S.A. jest jednostka dominujaca i sporzadza sprawozdania skonsolidowane.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej

przez Grupe Kapitatowg KOGENERACJI S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie stwierdzono

istnienia zadnych okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania prowadzonej dziatalnosci.

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy jednostek powigzanych emitenta

w tym informacje dotyczace rodzaju powigzan w grupie

KOGENERACJA
S.A.
sp. dominujaca

Inne spotki EC ZIELONA PPO DALKIA ZEC SERVICE
powiazane nieobjete GORA SIECHNICE ZIELONA GORA sp. zalezna — 43,6%
konsolidacja sp. zalezna — sp. zalezna — sp. zalezna — 100 % konsolidacja petna
99,85% 51% konsolidacja petna

konsolidacja pelna

konsolidacja

pelna

MZEC R
sp. zalezna — 87,5%
konsolidacja petna

J

ECe REMONT )
sp. stowarz. —21,8%
metoda praw wlasn.

J

Inne spotki

powiazane nieobjgte
konsolidacja

2 wprowadzenie
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Poczawszy od skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2005 Konsolidacja Grupy
Kapitatowej KOGENERACJI S.A. (Grupa, Grupa Kapitatowa) ma charakter jednoszczeblowy. W
poprzednich sprawozdaniach konsolidacja miata charakter dwuszczeblowy tj. na pierwszym etapie
dokonywano konsolidacji na poziomie jednostki dominujacej nizszego szczebla EC Zielona Goéra
(tzw. subkonsolidacja), ktéra obejmowata EC ZG, MZEC oraz ECe Remont. Na drugim etapie
dane pochodzace z subkonsolidacji byly wilaczane do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego KOGENERACJI S.A. Obecnie dane jednostek posrednio zaleznych (lub
stowarzyszonych) od KOGENERACJI S.A. sg konsolidowane z pominieciem szczebla
posredniego tj. subkonsolidacji na poziomie EC ZG. Zastosowane podejscie upraszcza

dotychczasowe procedury konsolidacyjne.

Ze wzgledu na posiadane przez KOGENERACJE S.A. szczegdlne uprawnienia wynikajace z

umowy spotki ZEC SERVICE w tym:

- prawo wyznaczenia przewodniczagcego Rady Nadzorczej,

- prawo udzielania przez przewodniczgcego zgody na podjecie przez Rade Nadzorczg
uchwat dotyczacych kluczowych dla funkcjonowania spotki sprawach

uznano ZEC SERVICE za podmiot zalezny mimo, ze udziat jednostki dominujgcej nie stanowi

wiekszosci ogolnej liczby gtoséw.

Wykaz jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitalowej objetych konsolidacja lub wycena

metoda praw wiasnosci

Nazwa Siedziba Przedmiot dziatalnosci

Wytwarzanie i dystrybucja energii elektryczne;j,
Elektrocieptownia EC Y ySiybHdl 9 Y )

Zielona Géra | produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej
Zielona Géra S.A.

wody)

Miejski Zaktad
Energetyki Cieplnej Zielona Géra | Dzierzawa majatku cieptowniczego
MZEC Sp. z 0.0.

Dalkia Zielona Géra Sp. ) ] o ]
Zielona Géra | Dystrybucja i przesyt ciepta
zo.0.

Przedsiebiorstwo
Remontowe ]
Zielona Géra | Remont urzadzen energetycznych.
Elektrocieptowni

"ECeRemont" Sp. z o0.0.

Przedsiebiorstwo . ] ) ) .
. o Siechnice Produkcja ogrodnicza; przetworstwo rolno-spozywcze;
Produkcji Ogrodniczej

2 wprowadzenie 7



KOGENERACJA S.A.

RS 2005 w tys. zt

PPO Siechnice Sp. z o.0.

Przedsiebiorstwo

Serwisowe Zespotu

Elektrocieptowni Wroctaw

Wroctaw ZEC SERVICE

Sp.zo.0.

Remont i montaz urzadzen energetycznych i
przemystowych; produkcja i handel w zakresie
wyrobow przemystowych; inwestycje; ustugi
elektryczne, termoizolacyjne, budowlano-montazowe
oraz konstrukcyjno-technologiczne; prowadzenie
badan i pomiaréw urzadzeh oraz konstrukcyjno-
technologiczne; prowadzenie badan i pomiarow

urzadzen oraz instalacji energetycznych.

Nazwa

% %

Sady prowadzace rejestry Kapitatu* | glosow™*

EC Zielona Géra S.A.

Sad Rejonowy dla Zielonej Goéry

. 99,85% |99,85%
VIl Wydziat Gospodarczy KRS

MZEC Zielona Goéra Sp. z 0.0.

Sad Rejonowy dla Zielonej Goéry

. 87,5%*** | 87,5%***
VII Wydziat Gospodarczy KRS

DALKIA Zielona Goéra Sp. z

0.0.

Sad Rejonowy dla Zielonej Goéry
VII Wydziat Gospodarczy KRS

100% 100%

ECe Remont Sp. z 0. o.

Sad Rejonowy dla Zielonej Goéry

. 21,8%*** | 21,8%***
VII Wydziat Gospodarczy KRS

PPO Siechnice Sp. z o.0.

Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej

) 51,0% 51,0%
VI Wydziat Gospodarczy KRS

ZEC SERVICE Sp. zo.o.

Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej

) 43,6% 43,6%
VI Wydziat Gospodarczy KRS

*

posiadany przez emitenta udziat w kapitale spétki powiazane;j,

** posiadany przez emitenta udziat w catkowitej liczbie gtosow

*kk

udziat posiadany bezposrednio przez jednostke dominujgca nizszego szczebla EC Zielona Goéra.

Obliczenie udziatu posredniego KOGENERACJI S.A.:
w MZEC 87,5% x 100% = 87,5%
w ECe Remont 21,8% x 100% =21,8%

2 wprowadzenie 8
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Zastosowane metody konsolidacji:

EC Zielona Géra S.A. Metoda konsolidacji petnej
MZEC Zielona Goéra Sp. z o0.0. Metoda konsolidacji petnej
DALKIA Zielona Goéra Sp. z0.0. Metoda konsolidacji peinej

ECe Remont Sp. z 0. o. Metoda praw wiasnosci
PPO Siechnice Sp. z o.0. Metoda konsolidacji petnej
ZEC SERVICE Sp. z 0.0. Metoda konsolidacji petnej

Wykaz jednostek nieobjetych konsolidacja lub wycena metoda praw wlasnosci

Metoda ujecia w Wynik finansowy

Nazwa Cha|_'akter_ przypadku objecia za rok 2005
powiazania :

sprawozdaniem [w tys. zi]
ESV sp. z 0.0. Stowarzyszona Metoda praw wiasnosci 398
HURT sp. z 0.0. Stowarzyszona Metoda praw wiasnosci 299
DIAGPOM** sp. z 0.0. Stowarzyszona Metoda praw witasno$ci 270
VKN sp. z 0.0. Zalezna Konsolidacja petna 67
ESP MLOTY S.A.* Stowarzyszona Metoda praw wiasnosci -

* obecnie spoétka jest w stanie likwidacji

** powigzanie o charakterze posrednim (udziaty sg w posiadaniu spétki zaleznej ZEC SERVICE)

*kk

powigzanie o charakterze posrednim (udziaty sa w posiadaniu spotki zaleznej EC ZIELONA GORA)
Powyzsze jednostki wytaczono z konsolidacji ze wzgledu na ich nieistotny wptyw na sprawozdanie

Grupy Kapitatowej. Zgodnie z przyjetq przez KOGENERACJE S.A. polityka, wptyw jednostki
powigzanej uwaza sie za nieistotny, jezeli wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym tej
jednostki sg nieznaczne w stosunku do danych sprawozdania finansowego jednostki dominujace;.
W szczegdlnosci za nieznaczne uznaje sie:
- sume bilansowg jednostki podporzadkowanej
oraz
- liczone w rachunku narastajacym przychody netto ze sprzedazy towardw i produktéw
oraz operaciji finansowych jednostki podporzadkowane;,
w przypadku, gdy sg one nizsze od 5% sumy bilansowej i przychodow jednostki dominujace;.
taczna kwota sum bilansowych i przychodéw jednostek nieobjetych konsolidacjg nie moze jednak
przekracza¢ 10% odpowiednich wielkosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
ustalonych przy zatozeniu, ze w jego zakres wchodzg wszystkie jednostki powigzane bez
dokonywania wytaczen i korekt konsolidacyjnych.

2 wprowadzenie 9
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Dane uzasadniajace dokonanie wytaczen

RS 2005

wyceny metoda praw wlasnosci

Przychody spétek powigzanych

w tys. zt

niektérych jednostek z konsolidacji oraz z

przychody ze
sprzedazy
towarow i przychody % w narastajgco w
NAZWA JENOSTKI produktow finansowe ogoétem KOGENERACJI Ycatosci catosci
MLOTY* - - - 0,00% 0,00% 0,00%
DIAGPOM 3417 2 3419 0,85% 0,38% 0,38%
ZEC HURT 5608 10 5619 1,39% 0,63% 1,01%
ESV 9108 23 9131 2,26% 1,02% 2,03%
VKN 10 408 51 10 459 2,59% 1,17% 3,20%
MZEC 5434 211 5645 1,40% 0,63% 3,83%
DALKIA ZIELONA
GORA 23208 171 23379 5,79% 2,61% 6,44%
EC REMONT 19 609 285 19 894 4,93% 2,22% 8,66%
PPO SIECHNICE 37 981 192 38174 9,45% 4,26% 12,92%
ZEC SERVICE 51985 341 52 326 12,95% 5,84% 18,76%
EC ZIELONA GORA 313234 10 337 323 571 80,11% 36,13% 54,90%
KOGENERACJA 395 786 8 131 403 917 100,00% 45,10% 100,00%
Suma 875778 19 754 895 534 - 100,00% -
* spotka w likwidagji
Sumy bilansowe jednostek powigzanych
NAZWA JEDNOSTKI sumy bilansowe % w kogeneragiji % w catosci narastajaco w catosci
MLOTY* - 0,00% 0,00% 0,00%
DIAGPOM 1173 0,13% 0,07% 0,07%
VKN 3151 0,36% 0,18% 0,25%
ZEC HURT 3210 0,37% 0,19% 0,44%
EC REMONT 7676 0,87% 0,45% 0,89%
ESV 10 947 1,25% 0,64% 1,53%
ZEC SERVICE 30 645 3,49% 1,79% 3,32%
PPO SIECHNICE 25045 2,85% 1,46% 4,79%
DALKIA ZIELONA GORA 20 524 2,34% 1,20% 5,99%
MZEC 38189 4,35% 2,23% 8,22%
EC ZIELONA GORA 691 371 78,73% 40,43% 48,65%
KOGENERACJA 878 184 100,00% 51,35% 100,00%
Suma 1710115 - 100,00% -

* spotka w likwidacii

2 wprowadzenie
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Wykaz udziatu jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitalowej w kapitatach innych

podmiotéw wchodzacych w skitad grupy kapitatowej.

Podmiot, ktérego udziaty sq w posiadaniu innych jednostek

Dane w procentach

ZEC DIAGPOM ZEC HURT MZEC Ece Remont Sp. z | Dalkia Zielona Géra
Sp. zo.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0. 0.0. Sp.zo.0.
ZEC SERVICE Sp. z 0.0. 78,4 33,40 - N B
87,51 21,81 2,78

EC Zielona Goéra S.A.

Informacja o zmianie skladu jednostek podlegajacych konsolidacji lub wycenianych metoda

praw wiasnosci

W biezgcym okresie obrachunkowym KOGENERACJA nabyta udziaty w Dalkii Zielona Géra Sp. z o.0.

i poczawszy od 1 wrzesnia 2005 r. tj. od momentu objecia kontroli Grupa objeta spétke te konsolidacjg

metoda petna.

Korekty wynikajace z zastrzezenh podmiotéw badajacych sprawozdania

W przedstawionym sprawozdaniu za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005 nie wystapity zastrzezenia

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

2 wprowadzenie
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ZASTOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI, W TYM METODY WYCENY AKTYWOW |
PASYWOW ORAZ POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF
Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

ZASTOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade
kosztu historycznego za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych i instrumentéw
finansowych. Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty

ponize;j.

Zasady ogdlne
Grupa stosuje zatozenia podstawowe oraz przestrzega cech jakosciowych sprawozdania finansowego

opisanych w ,Zatozeniach koncepcyjnych sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych”.

Zasada memoriatu

Zgodnie z zasada memoriatu skutki transakcji i innych zdarzen ujmuje sie z chwilg wystgpienia (a nie
w momencie wplywu lub wyplywu $rodkdéw pienieznych) oraz wykazuje sie je w ksiegach
rachunkowych i sprawozdaniu finansowym okresu, ktérego dotyczg. Sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu dostarcza uzytkownikom nie tylko informacji o przesztych
transakcjach pociggajacych za sobg wyptyw lub wyplyw $rodkéw pienieznych, lecz réwniez o
obowigzkach jednostki do zaptaty pienieznej w przysziosci oraz o zasobach odpowiadajacych

Srodkom pienieznym, ktore jednostka otrzyma w przysziosci.

Zasada kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zatozenie, ze Grupa jest w stanie
kontynuowac dziatalnos$¢ i bedzie jg kontynuowata w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Grupa nie
zamierza, ani nie musi zaniechac¢ dziatalnosci gospodarczej lub istotnie ograniczy¢ jej zakresu. Nie sg

tez znane Zzadne inne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.
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CECHY JAKOSCIOWE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZROZUMIALOSC

Sprawozdanie jest sporzadzane w sposob umozliwiajacy jego zrozumienie przez uzytkownikow.
Zaktada sie przy tym, ze uzytkownicy posiadajg wystarczajgcg wiedze z zakresu biznesu, dziatalnosci
gospodarczej i rachunkowos$ci oraz wykazujg ochote do uwaznego zapoznania sie z prezentowanymi

informacjami.

ISTOTNOSC | PRZYDATNOSC
W sprawozdaniu Grupa ujmuje wszystkie informacje, ktére ze wzgledu na swojg nature lub istotnos¢

moga by¢ uzyteczne przy podejmowaniu przez uzytkownikéw decyzji.

WIARYGODNOSC | WIERNE ODZWIERCIEDLENIE
Grupa dazy do tego, aby informacje zawarte w sprawozdaniu byly wiarygodne. Informacje sg

wiarygodne, gdy nie zawierajg istotnych btedéw oraz gdy zostaty sporzgdzone w sposéb bezstronny.

PRZEWAGA TRESCI NAD FORMA

Przy sporzadzaniu sprawozdar finansowych bierze sie pod uwage przede wszystkim rzeczywistg
ekonomiczng istote transakcji, zdarzen oraz sytuacji gospodarczych. W przypadku gdyby normy
prawne regulujgce dane sytuacje staty w sprzecznosci z ich istotg gospodarcza, prezentacji podlega

obraz ekonomiczny Grupy.

ZASADA OSTROZNEJ WYCENY
Zasada ostroznej wyceny polega na rozwadze przy stosowaniu subiektywnych ocen potrzebnych do
dokonywania oszacowan w warunkach niepewnosci, tak, aby aktywa lub przychody nie zostaty

zawyzone, zobowigzania lub koszty — zanizone.

POROWNYWALNOSC

W celu zachowania poréwnywalnosci sprawozdan finansowych za kolejne okresy spoétka wycenia i
prezentuje finansowe skutki podobnych transakcji i innych zdarzen w ten sam sposéb. W celu
zapewnienia poréwnywalnosci dokonano jednakze przeksztatcenia niektérych pozycji sprawozdan za
prezentowane w sprawozdaniu ubiegte okresy w tym:

1) skorygowano warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych pomniejszajac ich wartosé o tzw. aktywa
socjalne. Odpowiednio skorygowano réwniez amortyzacje oraz podatek odroczony,

2) usunieto z bilansu rozliczane uprzednio miedzyokresowo koszty emisji akcji serii B.

Obydwie wyzej oméwione wyzej pozycje nie przyniosa korzysci ekonomicznych Grupie, z tego
wzgledu zgodnie z MSSF nie powinny by¢ ujmowane jak aktywa bilansowe.

3) Zastosowano MSR 23 — koszty finansowania zewnetrznego. Grupa stosuje w tym zakresie

podejscie wzorcowe zgodnie, z ktorym Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w
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okresie, w ktérym je poniesiono niezaleznie od sposobu wykorzystania pozyczki lub kredytu.
Zastosowanie tego standardu ma wptyw na sposob ujmowania odsetek od kredytow inwestycyjnych
przeznaczonych na budowe bloku gazowo — parowego w Elektrocieptowni Zielona Goéra. Wedtug
zasad stosowanych w raportach publikowanych za poprzednie lata odsetki naliczone do dnia oddania
bloku do uzytkowania byty wigczane do wartosci poczatkowej srodkéw trwatych wchodzacych w sktad
bloku, a nastepnie odpisywane w ciezar kosztéw amortyzacji. Zastosowanie MSR 23 w niniejszym
raporcie spowodowato zmniejszenie warto$ci srodkow trwatych o kwote kosztéow finansowych oraz
obcigzenie tymi kosztami niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych. Konsekwencjg eliminacji kosztow
finansowania zewnetrznego z wartosci poczatkowej srodkow trwalych jest zmniejszony koszt
amortyzaciji.
4) Zastosowano MSSF 3 — Potaczenie jednostek gospodarczych. Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr
2236/2004 z dnia 29 grudnia 2004 roku przyjeto do stosowania MSSF 3 — Potaczenia jednostek
gospodarczych (Business Combination).
Zgodnie z MSSF 3:

a) powstata przy potagczeniu dodatnia wartosc¢ firmy nie podlega amortyzaciji,

b) przy potaczeniu nie powstaje ujemna wartos¢ firmy.
Dla zapewnienia poréwnywalnosci Grupa zastosowata sie do postanowien standardu zaprzestajac
amortyzacji wartosci firmy powstatej przy zakupie EC Zielona Goéra oraz wyksiegowujac ujemng
wartos¢ firmy zwigzang z MZEC Zielona Goéra oraz ECe Remont na dzien 01.01.2004.
Standard nakazuje ponadto zaliczenie kapitatdw akcjonariuszy mniejszosciowych do kapitatow
wiasnych. Ponadto zgodnie ze standardami udziaty mniejszosci stanowig czes¢ prezentowanego

wyniku finansowego a nie pomniejszajg go jak dotychczas.

METODY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW ORAZ USTALENIE WYNIKU FINANSOWEGO

Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg
wpltyw korzySci ekonomicznych, ktére moga byé bezposrednio powigzane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia. Na kolejne dni
bilansowe warto$¢ poczatkowa wartosci niematerialnych pomniejszana jest o skumulowane
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowg w oparciu o
przyjete w Spotkach Grupy Kapitatowej plany amortyzacii.
Gtéwnymi skladnikami wartosci niematerialnych w Grupie sg oprogramowanie komputerowe oraz
prawa do emisji zanieczyszczen.
Na mocy wydanego w dniu 27 grudnia 2005 roku Rozporzgdzenia Rady Ministrow w sprawie

Krajowego Rozdziatu Uprawnien do emisji dwutlenku wegla, czesci Spotek Grupy przyznano
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okreslony poziom uprawnienn do emisji dwutlenku wegla na lata 2005-2007. Grupa przyjeta w
omawianym zakresie nastepujace zasady rachunkowosci:

Prawa do emisji stanowig wartosci niematerialne ujmowane zgodnie z MSR 38 niezaleznie od
tego czy zostaty przyznane przez rzad czy zakupione na rynku w nastepujacy sposob:

- zezwolenia sg prawami przyznanymi na rok 2005 (tylko te sg pod kontrolg spétki). Uprawnienia,
ktoére zostang otrzymane w latach 2006/2007 sa sktadnikami pozabilansowymi nie ujmowanymi w
bilansie,

- uprawnienia przyznane przez rzad sg ujmowane w warto$ci zerowe;j,

- uprawnienia zakupione na zasadach rynkowych sg ujmowane w koszcie nabycia.

W razie, gdy przyznany limit uprawnien jest nizszy od faktycznej emisji spotka tworzy rezerwe w

wysokosci nadwyzki wyemitowanych zanieczyszczen nad posiadanym limitem.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

We wrzesniu 2001 roku KOGENERACJA S.A. dokonata zakupu pakietu 36,3% akciji
Elektrocieptowni ,Zielona Géra” S.A. Zakup ten zwigzany byt z istniejacymi juz wtedy planami
budowy w Zielonej Gérze nowoczesnego bloku gazowo — parowego. W zwigzku z koniecznoscig
sfinansowania projektu w lutym 2002 r. KOGENERACJA S.A. objeta w catosci nowa emisje akciji
EC ZG co facznie z pierwszym nabyciem zagwarantowato uzyskanie pakietu kontrolnego (58,2%).
Pienigdze pochodzace z emisji akcji w wysokosci 55.386.780 PLN zostaly przeznaczone w
catosci na realizacje czesci inwestycji. Pozostatymi Zzrédtami finansowania projektu byty pozyczki
podporzgdkowane oraz dtugoterminowe kredyty bankowe.

Podstawowym zadaniem inwestycyjnym byta budowa bloku gazowo — parowego o mocy
elektrycznej rzedu 190 Mwh oraz mocy cieplnej 95 MWt wraz z uktadem wyprowadzenia mocy do
stacji rozdzielniczej PSE.

Przewidywany okres pracy i zwrotu tego typu projektéw wynosi kilkadziesiat lat. Ponadto w dniu
26 stycznia 2001 podpisano z PSE S.A. 20-letni kontrakt na sprzedaz energii elektrycznej z bloku
gazowo-parowego. Wydarzenie to pozwolito na sfinalizowanie negocjacji z PGNIG na dostawy
gazu i podpisanie diugoterminowej umowy.

Wobec powyzszego nalezy przewidywac, ze korzysci ekonomiczne wynikajgce z nabycia pakietu
kontrolnego EC Zielona Géra oraz budowy bloku energetycznego bedg realizowane w okresie nie
krotszym niz 20 lat.

Zagrozeniem dla rentownosci i celowosci inwestycji jest polityka rzadu oraz Unii Europejskiej w
zakresie wyeliminowania kontraktow dtugoterminowych w energetyce, ktérym objety jest takze
budowany blok gazowo-parowy.

Ponadto w latach 2003-2005 dokonano zakupéw akcji EC ZG od pracownikéw tej spoitki oraz od
Skarbu Panstwa, efektem czego udziat KOGENERACJI S.A. wzrést do niemal 100% ogoétu akcji
EC Zielona Gora. Ustalenie wartosci firmy od kolejnych zakupdw nastepuje na koniec kwartatow.
Wartos¢ firmy z tytutu przejecia EC Zielona Goéra jest wykazywana jako sktadnik aktywéw. Po

poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o
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wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy wykazana w
bilansie nie podlega amortyzacji poczgwszy od dnia 1 stycznia 2005 r.

Wartos¢ firmy przynajmniej raz w roku poddawana jest weryfikacji pod katem ewentualnej utraty
wartosci. Testu dokonuje sie poprzez poréwnanie wartosci bilansowej osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne, do ktdrego wartos¢ firmy jest przypisana z jego wartoscig odzyskiwalng (.
wartoscig godziwg pomniejszong o koszty sprzedazy lub jego wartoscig uzytkowg w zaleznosci od

tego, ktdra z nich jest wyzsza).

Rzeczowe aktywa trwate
Zgodnie z MSR 16 rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:

a) ktore sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym przy dostawach
towardéw i Swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu lub w celach administracyjnych,

b) ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden okres.
Stosowane jest przy tym uproszczenie polegajgce na ograniczeniu srodkéw trwatych do
skfadnikéw, ktére oprécz spetnienia powyzszych warunkéw, majg wartos¢ poczatkowg
przekraczajaca 3,5 tys. zt.
Ponadto do rzeczowych aktywow trwatych Grupa zalicza takze srodki trwate w budowie oraz
zaliczki na srodki trwate w budowie.
Ewidencja srodkéw trwatych jest prowadzona ilosciowo i wartosciowo w podziale na grupy
rodzajowe wedtug klasyfikacji GUS.
Warto$¢ poczatkowg srodkow trwatych ustala sie w przypadku spotki dominujacej wedtug cen
nabycia, kosztéw wytworzenia lub wartosci po aktualizacji wyceny i powieksza o koszty
przeprowadzonych  modernizacji. Warto§¢  poczatkowa  Srodkéw  trwatlych  spodtek
podporzgdkowanych stanowi wyceniona przez niezaleznego rzeczoznawce warto$¢ godziwa
ustalona na dzien uzyskania znacznego wplywu lub kontroli nad spdtkg. Przy wycenie
zastosowano metode biezgcego kosztu odtworzenia pomniejszonego o dotychczasowe zuzycie.

Niektore srodki trwate bedace w posiadaniu spotki dominujgcej, zostaty nabyte lub wytworzone

przed lub w tracie okreséw objetych hiperinflacja. Srodki trwate zostaly w 1995 roku

przeszacowane zgodnie z dokonang przez zewnetrznego eksperta wyceng rynkowg. Kwoty
wynikajace z wyceny wchodzg obecnie w sktad wartosci poczatkowej $Srodkéw trwatych
stanowigcej podstawe naliczania i dokonywania odpiséw amortyzacyjnych.

Wycena nastepujgca po poczatkowym ujeciu nastepuje zgodnie z modelem opartym na cenie

nabycia lub koszcie wytworzenia. Model ten zaktada, Ze po poczatkowym ujeciu pozycji

rzeczowych aktywow trwatych jako sktadnika aktywdw wykazuje sie jg wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonej o zakumulowang amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Podstawg ustalenia wysoko$ci stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych jest okreslony przez

zarzadce danego sktadnika aktywow trwatych rzeczywisty okres uzyteczno$ci ekonomiczne;.

2 wprowadzenie 16



KOGENERACJA S.A. RS 2005 w tys. zt

Grunty w uzytkowaniu wieczystym zostaty wprowadzone do ksiag rachunkowych spétki pod datg
01.01.2002. (przed tg datg byly objete ewidencjg pozabilansowa). Jako podstawe wyceny przyjeto
biezaca wartos¢ rynkowg ustalong dla potrzeb optat za uzytkowanie wieczyste. Grunty te sg
amortyzowane metodg liniowg poprzez roziozenie ich wartosci na okresy pozostajace do
zakonczenia uzytkowania. Réwnolegle dokonuije sie w tej samej kwocie przeksiegowania w dobro
pozostatych przychoddw operacyjnych rozliczeh miedzyokresowych.

Stawki amortyzacyjne podlegajg corocznej weryfikacji.

Roczne stawki amortyzacyjne, stosowane przez Grupe dla poszczegdlnych grup rodzajowych, sg

nastepujace:
Grupa 0 Grunty 1,0-5%
Grupa 1 Budynki 1,5-25%
Grupa 2 Budowle 1,5%-4,5%

z wyjatkiem:

211 przewody sieci technologicznych wewngtrzzaktadowych 5% - 10%

Grupa 3 Kotly i maszyny energetyczne 1.5%-7%
Grupa 4 Maszyny i urzadzenia 10%-18 %

Z wyjatkiem:

491 — zespoty komputerowe 30,0 %
Grupa 5 Maszyny, urzadzenia i aparaty specjalne branzowe 14,0-18,0 %

z wyjatkiem:

580 — tadowarki 20,0 %
Grupa 6 Urzgdzenia techniczne 5% -20 %
Grupa 7 srodki transportowe 7,0-14,0 %
Grupa 8 narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 14,0 - 20,0 %

Z wyjatkiem:

aparatura elektroniczna 25,0 %

Remonty generalne

Poczgwszy od 01.01.2004 Grupa zastosowata zasady ujmowania  kosztéw generalnych
remontdw i przegladow zgodne z par.14 MSR 16 (Rzeczowe aktywa trwate). Paragraf 14
standardu ma zastosowanie, jezeli warunkiem ciggtego wykorzystywania Srodka trwatego jest
przeprowadzanie w regularnych odstepach czasu, generalnych przeglagdéw niezaleznie od
wymiany poszczegolnych czesci sktadowych. W momencie przeprowadzania takiego remontu,
jesli kryteria ujmowania sg spetnione, jego koszty sg ujete w wartosci bilansowej odpowiedniej
pozycji rzeczowych aktywéw trwatych. Skapitalizowane koszty remontéw sga umarzane przez

szacowany okres cykluu remontéw Pozostate koszty poprzedniego przegladu sg odpisywane.
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Srodki trwate w budowie
Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonym o odpisy z tytutu trwatej utraty ich

wartosci.

Inwestycje dilugoterminowe
Wszystkie inwestycje spdtek Grupy majg charakter finansowy. Grupa nie prowadzi dziatalnosci

inwestycyjnej w nieruchomosciach oraz warto$ciach niematerialnych i prawnych.

Aktywa finansowe
Zgodnie z MSR 32 Aktywa finansowe stanowi kazdy sktadnik aktywéw majacy postacé:
a) srodkdéw pienieznych,
b) instrumentu kapitatowego innej jednostki,
C) umownego prawa do:
e otrzymania srodkow pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych od innej
jednostki lub,
e wymiany aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostkg na
potencjalnie korzystnych warunkach
d) kontraktu, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony przez jednostke we wiasnych
instrumentach kapitatowych, i jest:
e instrumentem niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynikaé obowigzek przyjecia
przez jednostke zmiennej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych lub
e instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny
Sposob, niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkéw pienieznych lub innego sktadnika
aktywow finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentéw kapitatowych jednostki.
Aktywa finansowe zostaty zakwalifikowane i przedstawione w sprawozdaniu finansowym (dodatkowa
nota objasniajgca 1) wedtug nastepujacej klasyfikacji:
e aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczki i naleznosci,
e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe
wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, a w przypadku sktadnika aktywow lub zobowigzania
finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty
transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow
finansowych lub zobowigzania finansowego.
Po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe sa wyceniane w wartosci godziwej, za wyjgtkiem:
a) pozyczek i naleznosci, ktére wycenia sie w zamortyzowanym koszcie,
b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, ktére sg wyceniane w zamortyzowanym
koszcie. W przypadku pozyczek lub naleznosci o charakterze krétkoterminowym, a takze do ktérych
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stosuje sie zmienng stope procentowg spétka stosuje uproszczenie polegajace na ustalaniu ich
wartosci w wysokosci kosztu nabycia powiekszonego o naliczone, lecz nieotrzymane do dnia
bilansowego odsetki,

c) inwestycje w instrumenty kapitatowe nieposiadajace kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku, i
ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, a takze powigzane z nimi instrumenty
pochodne — sg one wyceniane wedtug kosztu nabycia skorygowanego o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Srodki pieniezne w walucie krajowej zostaty wycenione w warto$ci nominalnej. Srodki pieniezne w
walutach obcych wystepujace na rachunku bankowym zostaty do bilansu wycenione wg Sredniego

kursu z tabeli NBP opublikowanej na ostatni dzien okresu sprawozdawczego.

Naleznosci i zobowigzania

Nalezno$ci i zobowigzania sg wyceniane w kwotach wymagajacych zaptaty. Naleznosci wykazane

w bilansie pomniejsza sie o dokonane odpisy aktualizujgce ich warto$é. Naleznosci w walutach

obcych zostaty wycenione wedtug Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP na ostatni dzien

okresu sprawozdawczego. Odpisy aktualizujace dokonywane sg na podstawie indywidualnej
analizy i obejmujg nalezno$ci, ktérych sciggalnos¢ uznano za watpliwa.
Zapasy

Zapasy materiatléw sg wycenione w zaleznosci od przeznaczenia:

- paliwo produkcyjne jest wycenione wg $redniowazonych cen zakupu podwyzszonych dla
potrzeb wyceny bilansowej o koszty zakupu przypadajace na zapas paliwa produkcyjnego,

- pozostate materialty sg wyceniane wg $redniowazonych cen ewidencyjnych. Powstate
odchylenia od cen ewidencyjnych sg wynikiem wystepowania réznych cen na te same
materiaty. Odchylenia sg rozliczane na koniec roku w ciezar kosztow zuzytych materiatéw.

Grupa kwalifikuje do materiatdw rzeczowe skftadniki majgtku o wartosci ponizej 3.500 zt.

W momencie wydania do uzywania ich warto$¢ odnosi sie do kosztow zuzycia materiatow.

Warto$¢ zapaséw pomniejszajg odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpisy dokonywane sg w razie

utraty przydatnosci gospodarczej zapasow.

Rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe czynne stanowig koszty dotyczace przysztych okresow, ktore sg
wyceniane w kwotach faktycznie poniesionych, oraz réwnowarto$¢ przypadajagcych na biezacy
okres przychodow niebedacych jeszcze naleznosciami (z tytutu tzw. dtugoterminowych kontraktéw
na budowe).
Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg przede wszystkim:
- rozliczenia zuzycia materiatow i energii
- pozostatych kosztow rodzajowych,
- rozliczenie odpiséw na ZFSS,
- rozliczenie podatku odroczonego,
- réwnowarto$¢  przychodéw z  tytutlu  rozliczenia  kontraktéw  dlugoterminowych

( niestanowigcych jeszcze naleznosci),

2 wprowadzenie 19



KOGENERACJA S.A. RS 2005 w tys. zt

- innych kosztéw

Rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmujg przewidywane, lecz nie poniesione wydatki. Do
biernych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie przede wszystkim réwnowartosé gruntow w
uzytkowaniu wieczystym oraz otrzymane nieodptatnie $rodki trwate i dotacje. Rozliczenia
miedzyokresowe z tytutu uzytkowania wieczystego pomniejsza sie o kwoty odpowiadajace
réwnowartosci odpisow amortyzacyjnych gruntéw uznajac jednoczesnie pozostate przychody

operacyjne.

Kapitaly wiasne

Kapitat zaktadowy
jest wykazywany w wartosci nominalnej wynikajacej ze statutu Spétki dominujacej i wpisanej do
krajowego rejestru sadowego. Kapitalty zaktadowe spétek zaleznych podlegajg catkowitemu

wytgczeniu ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kapitat zapasowy

zostat utworzony w dniu przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w spétke akcyjng z
czesci funduszu zatozycielskiego i funduszu przedsiebiorstwa po wydzieleniu kapitatu akcyjnego.
W kolejnych latach fundusz ten podlegat obligatoryjnym zwiekszeniom z zysku netto do czasu,
gdy uzyskat wysokosé 1/3 kapitatu akcyjnego. W nastepnych latach odpisy z zysku netto miaty
charakter fakultatywny i tworzone byly zgodnie ze statutem Spétki dominujacej. Ponadto kapitat
zapasowy jest zwiekszany poprzez przeksiegowanie z kapitatu z aktualizacji wyceny srodkéw
trwatych kwot odpowiadajgcych wysoko$ci aktualizacji wartosci srodkéw trwatych, ktérych
likwidacja przypada na dany okres obrachunkowy. Kapitat zapasowy jest zmniejszany na pokrycie
niepodzielonej straty z lat ubiegtych, a w kwocie przewyzszajacej ustawowe minimum moze by¢
przeznaczony przez walne zgromadzenie akcjonariuszy przeznaczony na wypfate dywidendy.

W 2001 roku po sadowej rejestracji emisji akcji serii B w dniu 19 lutego 2001 kapitat zapasowy
zostat powiekszony o réznice miedzy rzeczywistg ceng wyemitowanych akcji a ich wartoscig
nominalng (agio).

Do kapitatu zapasowego wiacza sie wartos¢ udziatéw grupy w kapitatach zapasowych objetych
konsolidacja petng spotek zaleznych powstatg pomiedzy dniem objecia kontroli a dniem

bilansowym.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny Srodkéw trwafych
zostat utworzony w wysokosci przyrostu wartosci netto srodkéw trwatych w spétce dominujacej na
dzien 1.01.1995 i jest przeznaczony na zasilenie kapitatu zapasowego w wartosci ekwiwalentnej

kwotom aktualizacji wycofywanych z uzytkowania srodkoéw trwatych.
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Do kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny wigcza sie wartos¢ udziatdw grupy w pozostatych
kapitatach rezerwowych z aktualizacji wyceny objetych konsolidacja petng spotek zaleznych

powstatych pomiedzy dniem objecia kontroli a dniem bilansowym.

Pozostate fundusze rezerwowe
moga by¢ tworzone przez walne zgromadzenie akcjonariuszy z czesci lub catosci zatwierdzonych
zyskow spotki dominujacej. Walne zgromadzenie moze réwniez wskazac konkretny cel na ktéry
srodki te majg by¢ przeznaczone (np. inwestycje, restrukturyzacja, opcje managerskie).
Do pozostatych kapitatdw rezerwowych wiacza sie wartos¢ udziatdw grupy w pozostatych
kapitatach rezerwowych objetych konsolidacjg petng spétek zaleznych powstatych pomiedzy

dniem objecia kontroli a dniem bilansowym.

Kapitaly mniejszosci
Kapitaly mniejszosci zostaty obliczone jako iloczyn aktywdw netto jednostek zaleznych oraz
wyrazonego procentowo udziatu akcjonariuszy mniejszosciowych w kapitatach wtasnych tych

jednostek.

Rezerwy

Do rezerw zaliczane sg zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Rezerwa i aktywa na podatek dochodowy od os6b prawnych

Spotki Grupy Kapitatowej tworzg rezerwy i aktywa w zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy

wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich warto$cig podatkowg

oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci. Dodatnig réznice zalicza sie do

obowigzkowych obcigzen wyniku finansowego , jako rezerwe na podatek odroczony, natomiast

réznica ujemna pomniejsza obowigzkowe obcigzenia wyniku oraz powieksza rozliczenia

miedzyokresowe.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonuje sie ponadto:

a) utworzenia rezerw badz aktywow na odroczony podatek dochodowy zwigzany z korektami
konsolidacyjnymi oraz wzajemnymi transakcjami,

b) wylaczenia podatku odroczonego naliczonego w sprawozdaniach jednostkowych od kwot,
ktére podlegajg eliminacji w procesie konsolidacji (w tym wzajemne transakcje).

Mozna odstapi¢ od naliczenia badZz dokonania wytaczenia podatku odroczonego w przypadku,

gdy odstgpienie takie nie znieksztatca w sposéb istotny prezentowanej w sprawozdaniu

finansowym sytuacji finansowej, majatkowej oraz rentownosci Grupy.

Inne rezerwy
Spotka tworzy rezerwy na:
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne (wyceniane metodg aktuarialng)
- ekwiwalent energetyczny dla emerytowanych pracownikow Grupy Kapitatowej (wycena

metoda aktuarialng)
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- nagrody roczne. Rezerwa jest tworzona w wysokosci planowanej kwoty wyptaty nagréd za rok
obrotowy a wyptacanych w roku nastepnym,

- czynnoéci procesowe. Rezerwa jest tworzona w wysokosci przewidywanych kosztow
zwigzanych ze sprawami, w ktérych stronami sg Spotki Grupy Kapitatowej,

- na sprawy podatkowe w toku. Rezerwa jest tworzona w wysokosci przewidywanych kosztow
spraw podatkowych, w ktérych stronami sg Spétki Grupy Kapitatowe;j,

- urlopy. Rezerwa jest tworzona w wysokos$ci ekwiwalentu za niewykorzystane na koniec roku
obrotowego urlopy powiekszonego o obcigzenia ptacone na rzecz ZUS.

Ponadto tworzy sie rezerwy na znane jednostce ryzyko badz przyszte zobowigzania.

Fundusze specjalne
Grupa dysponuje Zaktadowymi Funduszami Swiadczen Socjalnych w kazdej z konsolidowanych
spotek.
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzy sie na podstawie przepiséw Ustawy z dnia 4
marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych (Dz. U. Nr 43 poz.163 z

pbézniejszymi zmianami) i przepisow wykonawczych do ustawy.

Przychody sg wptywami korzys$ci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku
(zwyktej) dziatalnosci gospodarczej jednostki, skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wiasnego,

innymi niz zwiekszenie kapitatu wynikajacego z wptat udziatowcow.

Przychody ze sprzedazy
Ustalane sg wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej na podstawie faktur
wiasnych, pomniejszone o podatek od towardéw i ustug. Ponadto jednostka ujmuje jako przychody

inne wplywy spetniajace kryteria kwalifikacji do przychodow.

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Koszty dziatalnosci operacyjnej obejmujg koszy wytworzenia sprzedanych produktéw, wartosé

sprzedanych towaréw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny Grupa kapitatowa ewidencjonuje niewatpliwe
pozostate przychody operacyjne, do ktdrych zalicza sie przychody i koszty nie zwigzane
bezposrednio ze zwyktg dziatalnoscig Grupy Kapitatowej.
Gtéwnymi kategoriami zaliczanymi do pozostatych przychodéw operacyjnych sa:
- rozwigzane rezerwy,
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgce wartos¢ majatku niefinansowego,
- przychody z majatku trwatego w postaci réwnowarto$ci amortyzacji nieodptatnie otrzymanych
Srodkéw trwatych oraz gruntow w uzytkowaniu wieczystym,

- przychody z tytutu rozliczenia dotacji,
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- rozwigzanie rezerwy na tzw. dostawy niefakturowane.

Do gtéwnych pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych zalicza sie:
- utworzenie rezerw na zobowigzania,

- koszty utrzymania obiektéw socjalnych,

- utworzenie rezerwy na tzw. dostawy niefakturowane,

- kary, grzywny, odszkodowania,

- koszty postepowania spornego i komorniczego.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe sg ujmowane w ciggu roku z zachowaniem zasady wspoétmiernosci
przychodow i kosztow.
Przychody i koszty finansowe zostaly wycenione w oparciu o dane bankowe, publikowane taryfy
bankowe oraz kursy walutowe i zasady naliczania. Sktadajg sie na nie:
- odsetki,
- rdznice kursowe,
- rezerwy dotyczgce dziatalnosci finansowe;,
- dywidendy od posiadanych udziatéw i akgcji,
- oprocentowanie leasingu,
- dyskonto weksli,

- zysk lub strata ze sprzedazy akcji,

Zgodnie z obowigzujacymi zasadami sprzedaz posiadanych przez Grupe Kapitatowg papieréw
warto$ciowych wykazywana jest w sprawozdaniu finansowym wynikowo.
Poza w/w wyjatkiem poszczegdlne tytuty sg ujmowane i prezentowane odpowiednio jako przychod

lub koszt uzyskania.

Wynik finansowy

Wynik finansowy jest wyliczony zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci. Wynik
finansowy wykazany w rachunku zyskéw i strat sktada sie z: wyniku na sprzedazy, wyniku na
pozostatej dziatalno$ci operacyjnej, wyniku na dziatalno$ci finansowej, wyniku na operacjach
nadzwyczajnych i obowigzkowych obcigzeniach wyniku finansowego.
Wynik finansowy zostat ustalony z uwzglednieniem zasad:

e wspotmiernosci przychodow i kosztéw,

e ostroznej wyceny.
Wynik netto uwzglednia zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,
skorygowanego o zmiane stanu rezerw oraz aktywéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego.
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Srednie kursy wymiany oraz przeliczenie podstawowych danych

w tys. zt

Sredni kurs w

Minimalny kurs w

Maksymalny kurs w

Kurs na ostatni

okresie* okresie okresie dzien okresu
Rb (okres
] 4,0233 3,8223 4,2756 3,8598
biezacy)
Rb — 1 (okres
4,5176 4,0518 4,9149 4,0790

poréwnywainy)

*Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie.

Przeliczenie podstawowych danych finansowych na EURO zostato umieszczone na stronie tytutowe;.
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3. SPRAWOZDANIA PODSTAWOWE
BILANS
stan na dzien| Nota 31'12'.20.05 31.12.2004 .
okres biezacy | okres poprzedni
AKTYWA
I. Aktywa trwate 1097 054 1116 570
1. Wartosci niematerialne i prawne 1 2 266 352
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2 46 433 23 427
3. Rzeczowe aktywa trwate 3 993 250 1034 926
4. Nieruchomosci inwestycyjne - -
5. Naleznosci dtugoterminowe 4 - 106
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 40 597 29 734
7. Dtugoterminowe aktywa finansowe 5 14 508 28 025
a) inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych MPW - 127
b) inwestycje w innych jednosktach powigzanych 1642 1692
c) aktywa finansowe w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy 4 -
d) pozyczki i naleznosci 426 840
e) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
f) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 436 25 366
g) aktywa finansowe do ktérych zastosowano rachunkowos$¢ zabezpieczen - -
Il. Aktywa obrotowe 336 008 277 287
1. Zapasy 7 71611 74 065
2. Naleznosci z tytut dostaw i ustug 8 101 394 94 455
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8 2151 7 986
4. Pozostate naleznosci 8 12 433 9 535
5. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 6 305 3484
6. Krétkoterminowe aktywa finansowe 10 142 114 87 762
a) aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy 158 53
b) pozyczki i naleznosci 234 -
c) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 159
e) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 141 722 87 550
f) aktywa finansowe do ktérych zastosowano rachunkowos$¢ zabezpieczen - -
lll. Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - -
Aktywarazem 1433 062 1393 857
PASYWA
|. Kapitat wiasny 668 999 670 050
1) Kapitat Grupy (bez wyniku bieazcego okresu) 616 009 611 200
1. Kapitat zaktadowy 13 74 500 74 500
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - -
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) 14 - -
4. Kapitat zapasowy 15 219 646 205 957
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 16 330177 330 572
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 17 4910 3526
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych - -
a) dodatnie réznice kursowe - -
b) ujemne réznice kursowe - -
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych (13 224) (3 355)
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 18 - -
Il) Kapitaty mniejszosci (bez wyniku biezacego okresu) 12 892 46 126
lll) Zysk (strata) netto, w tym: 40 098 12724
1. Udziat Grupy w wyniku finansowym 33 495 15 882
2. Udziat mniejszos$ci w wyniku finansowym 6 603 (3 158)

3. Sprawozdania podstawowe
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Il. Zobowiazania 764 063 723 807
1) Zobowiazania dtugoterrminowe 485 424 505 183
1. Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 21 33 447 17 567
2. Pozostate rezerwy dtugoterminowe 21 20 888 14 274
3. Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 22 367 988 408 036
4. Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe 22 120 -
5. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - -
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 24 62 981 65 306
Il) Zobowiagzania krétkoterminowe 278 639 218 624
1. Rezerwy krétkoterminowe 21 12 686 13 601
2. Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 23 75 054 94 253
3. Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe 23 92 492 20 000
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 23 35229 48 490
5. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 23 5170 1783
6. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 23 56 854 39709
7. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 1154 788
lll. Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do zbycia - -
Pasywarazem 1433 062 1393 857

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje okres biotacy | okres poprzedri
Kapital Grupy (bez wyniku biezacego okresu) 616 009 611 200
Udzial Grupy w wyniku finansowym 33 495 15 882
Warto$¢ ksieggowa (Kapital Grupy razem) 649 504 627 082
Liczba akeji 14 900 14 900
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 43,59 42,09

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na dzief 31.12..20'05 31.12.2004 _

okres biezacy | okres poprzedni
1. Naleznosci warunkowe 16 000 2630
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 6 000 -
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 6 000 -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 10 000 2630
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 10 000 2630
2. Zobowigzania warunkowe 127 220 161 119
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 92 750 126 952
- udzielonych gwarancji i porgczen 92 750 86 000
- zobowigzanie do wykupu aktywéw (np. akcji) - 40 952
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 34 470 34 167
- udzielonych gwarancji i poreczen 34 470 34 167
3. Inne - -
Pozycje pozabilansowe razem 143 220 163 749

3. Sprawozdania podstawowe
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant kalkulacyjny'

w tys. zt

01 do 12 2005

01 do 12 2004

S LS okres biezacy | okres poprzedni
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, w tym: 780 183 603 556
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 27 751 935 596 038
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 28 28 248 7518
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 660 145 524 931
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 29 647 790 517 882
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 12 355 7 049
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-I) 120 038 78 625
V. Koszty sprzedazy 11 204 8 462
V. Koszty ogdéinego zarzadu 33 164 27 548
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) 75 670 42 615
VII. Pozostate przychody operacyjne 20775 32 028
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 77 3501
2. Dotacje - -
3. Inne przychody operacyjne 30 20 698 28 527
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 24 464 29 877
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2148 228
2. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 611 579
3. Inne koszty operacyjne 31 21705 29 070
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIil) 71981 44 766
X. Przychody finansowe 32 13 904 13 685
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 420 564
2. Odsetki 6 348 8377
3. Zysk ze zbycia inwestycji 1222 213
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 310 3002
5. Inne 5 604 1529
XI. Koszty finansowe 33 34 573 41 525
1. Odsetki 33609 37 556
2. Strata ze zbycia inwestyc;ji - 9
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 70 67
4. Inne 894 3893
XIl. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow
jednostek podporzadkowanych 34 - -
XIlll. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) 51 312 16 926
XIV. Wynik na dziatalnosci zaniechanej (XIV.1. - XIV.2.) - -
1. Zyski z dziatalnosci zaniechanej 35 - -
2. Straty z dziatalno$ci zaniechane;j 36 - -
XV. Odpis wartosci firmy - -
1. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne - -
2. Odpis wartosci firmy - jednostki wspétzalezne - -
3. Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone - -
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy - 22
1. Odpis ujemnej wartos$ci firmy - jednostki zalezne - 10
2. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspéizalezne - -
3. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone - 12
XVII. Zysk (strata) brutto (XII+XIV-XV+XVI) 51 312 16 948
XVIII. Podatek dochodowy 37 11 086 4 224
a) czes¢ biezaca 6316 2521
b) cze$¢ odroczona 4770 1703
XIX. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 38 - -
XX. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych 39
wycenianych metoda praw wiasnosci (128) -

3. Sprawozdania podstawowe
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XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVII-XIX+/-XX+/-XXI) 40 098 12724
1. Udziat Grupy w wyniku finansowym 33495 15 882
2. Udziat Mniejszosci w wyniku finansowym 6 603 (3 158)
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 33 495 15 882
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 14 900 14 900
Zysk (strata) netto udzialowcow jednostki dominujacej Grupy na akcje zwykla (w zl) 295 107

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYN

01 do 12 2005

01 do 12 2004

A el okres biezacy | okres poprzedni
Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 624 486 611788
a) zmiany przyjetych zasad (polityki rachunkowosci) 45 564 60 217
b) korekty btedéw poprzednich okreséw - -
Kapitat witasny na poczatek okresu po korektach 670 050 672 005
Kapitat Grupy (bez biezagcego wyniku finansowego na poczatek okresu) po korektach na
poczatek okresu 611 200 614 739
Przeniesienie wyniku finansowego z roku ubiegtego do kapitatéw grupy 15 882 3329
Kapitaty Grupy na poczatek okresu 627 082 618 068
Zmiany w kapitale grupy wg tytutow: (11 073) (6 868)
1) Rozliczenia z akcjonariuszami (udziatowcami) (11 436) (8 476)
dywidenda dla akcjonariuszy z zyskow lat ubiegtych (11 436) (8476)
2) Rozliczenia z innymi podmiotami (230) (150)
odpisy z zysku na ZFSS i inne wyptaty z zysku dla pracownikéw (230) (150)
3) Aktualizacja wartos$ci aktywow (42) (161)
wycena instrumentéw finansowych odniesiona bezposrednio na kapitaty (42) (161)
4) Ruchy konsolidacyjne 638 1896
wyksiegowanie kapitatéw mniejszosci 367 2317
korekty konsolidacyjne 271 (421)
5) Inne zmiany w kapitatach (3) 23
pokrycie strat innymi sktadnikami kapitatéw 690 1681
przeznaczenie zyskéw z lat ubiegtych na zasilenie kapitatow wtasnych (690) (1681)
inne (3) 23
Kapitat Grupy (bez biezacego wyniku finansowego) na koniec okresu 616 009 611 200
Kapitat mniejszosci na poczatek okresu 42 968 53 938
Zmiany w kapitale mniejszosci bez biezacego wyniku finanansowego (30 076) (7 812)
zmiany na skutek operacji kapitatowych (29 709) (5 495)
przeksiegowania z kapitatu grupy (367) (2317)
Kapitat mniejszosci na koniec okresu (bez biezacego wyniku finansowego) 12 892 46 126
Wynik netto za biezacy okres 40 098 12724
udziat grupy 33495 15 882
udziat mniejszosci 6 603 (3158)
Stan kapitatlow witasnych na koniec okresu 668 999 670 050
Podsumowanie zmian w kapitale wtasnym w okresie, w tym: (1051) (1 956)
zmiany w kapitale grupy 22 422 9014
zmiany w kapitale mniejszosci (23 473) (10 970)

Specyfikacja zmian polityki rachunkowosci do zestawienia zmian w kapitale wtasnym zostata przedstawiona

w notach objasniajacych do RZiS, Cash i Kapitatéw.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

w tys. zt

za okres

01 do 12 2005
okres biezacy

01 do 12 2004
okres poprzedni

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia

156 194 79739
l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 51312 16 948
Korekty razem 104 882 62 791
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci - -
2. Amortyzacja, w tym: 92 521 65 357
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemne;j
wartosci firmy jednostek podporzadkowanych - (22)
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 30 3001
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 27 937 15757
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej (1 899) (7 310)
6. Zmiana stanu rezerw (bez rezerw na odroczony podatek) 3052 2152
7. Inne korekty (159) 2321
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale pracujagcym 156 194 79 739
8. Zmiana stanu zapasoéw 5631 (4 231)
9. Zmiana stanu naleznosci (12 902) (26 832)
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw 1298 19177
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (bez aktywdéw na odroczony podatek) (3 548) (4 667)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej poza podatkiem (I+/-Il) 146 673 63 186
Korekty podatkowe (7 079) (1934)
12. Zaptacony podatek dochodowy (7 079) (1934)
13. Inne korekty podatkowe - -
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej (32751) (172 593)
I. Wplywy 21180 39 142
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywéw trwatych 3648 2604
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: 16 597 36 538
a) w jednostkach powigzanych 693 362
- zbycie aktywow finansowych 100 1
- dywidendy i udziaty w zyskach 251 -
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 297 276
- odsetki 45 85
- inne wpltywy z aktywéw finansowych - -
b) w pozostatych jednostkach 15 904 36 176
- zbycie aktywow finansowych 15 389 32130
- dywidendy i udziaty w zyskach 164 564
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 36 404
- odsetki 196 2215
- inne wpltywy z aktywéw finansowych 119 863
4. Inne wplywy inwestycyjne 935 -
Il. Wydatki 53 931 211735
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 46 548 173 068

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartos$ci niematerialne i prawne

3. Sprawozdania podstawowe

29



KOGENERACJA S.A. RS 2005 w tys. zt
3. Na aktywa finansowe, w tym: 6 572 38 397
a) w jednostkach powigzanych 5239 6784
- nabycie aktywéw finansowych 5239 6784
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
b) w pozostatych jednostkach 1333 31613
- nabycie aktywéw finansowych 1333 31613
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone mniejszosci* - -
5. Inne wydatki inwestycyjne 811 270
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (32751) (172 593)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (69 271) 105 132
I. Wplywy 47 316 143 984
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu - -
2. Kredyty i pozyczki 12 531 121 267
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 29 859 19 908
3. Inne wplywy finansowe 4926 2 809
Il. Wydatki 116 587 38 852
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 10 877 8195
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 314 157
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 70 049 5292
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - 3420
7. Platnosci zobowiagzan z tytutu uméw leasingu finansowego 69 105
8. Odsetki 35194 21676
9. Inne wydatki finansowe 84 7
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (69 271) 105 132
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.11I+/-C.III) 54 172 12 278
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 54 172 12 278
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 34 -
F. Srodki pienigezne na poczatek okresu 87 550 75 272
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 141722 87 550
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 102 580 268

3. Sprawozdania podstawowe
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Informacje o obcigzeniach

majatku o charakterze \(Vartosq Racczone Inwestng Naleznosc In'westyCJe. Obciazenia
R niematerial aktywa |dtugotermin| Zapasy i krotkotermin o
prawnorecceowym ' Ine trwate owe owe

obligacyjnym

a. Obcigzenia o charakterze
prawnorzeczowym* 87 1177 904 187 265 18 869 100 661 94 685 1579 471

- hipoteka przymusowa na rzecz
skarbu panstwa - - - - - - -

- hipoteka - 641 383 - - - - 641 383
- zastaw - 765 - - - - 765
- zastaw rejestrowy 87 535 756 187 265 18 869 62 850 94 685 899 512
- inne - - - - 37 811 - 37 811
b. Obcigzenia o charakterze
obligacyjnym (umownym)** - - - 9 000 13 984 42 344 65 328

*kk

- prawo odkupu/wykupu - - - - - - -

- zabezpieczenie (w tym cesja)

wierzytelnosci - - - - 13 984 - 13 984

- cesja praw z polisy

ubezpieczeniowej - - - 9000 - - 9000

- inne - - - - - 42 344 42 344
RAZEM 87 1177 904 187 265 27 869 114 645 137 029 1644 799

Wszystkie aktywa EC Zielona Goéra sg objete tzw.zastawem na zbiorze aktywow.
W pozycji b) obciazenia o charakterze obligacyjnym - inne znajdujq sie srodki pieniezne zablokowane
na pokrycie czeku potwierdzonego na kwote 42 344 tys. zt na zakup akgji Zielona Géra.
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NOTY OBJASNIAJACE i DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
(INFORMACJA DODATKOWA)

Noty objasniajace do bilansu

4. Rzeczowe aktywa trwate

Nota 1 - do poz. I.1 aktywoéw

w tys. zt

1A. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 31.12.2005 31.12.2004
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
b) wartosc¢ firmy - -
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 826 352
- oprogramowanie komputerowe 826 352
d) inne wartosci niematerialne i prawne 1440 -
e) zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych - -
Wartosci niematerialne i prawne razem 2 266 352
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Nieplanowe odpisy wartosci niematerialnych i prawnych

W okresie sprawozdawczym spotka nie dokonywata odpisow aktualizacyjnych wartosci

niematerialnych i prawnych

w tys. zt

1C. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (struktura wlasnosciowa) 31.12.2005 31.12.2004
a. Wiasne 1440 -
b. Uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
inne umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 826 352
- nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 826 352
- w tym oprogramowanie komputerowe - 347
- inne - -
c. zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych - -
RAZEM 2 266 352
Nota 2 - do poz. |.2 aktywéw
2A. WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 31.12.2005 31.12.2004
a) wartos¢ firmy - jednostki zalezne 46 433 23427
b) wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone - -
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 46 433 23 427

2B. ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - jednostki zalezne

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 26 093 25 303
b) zwiekszenia (z tytutu) 23 006 1300
- zmiana metody konsolidac;ji - -
- nabycie akcji/udziatéw 23 006 1300
C) zmniejszenia (z tytutu) - 510
- pozostate zmniejszenia*® -

d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 49 099 26 093
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu, w tym: 2 666 2 666
f) odpis wartosci firmy za okres, w tym: - -
- planowy (amortyzacyjny) - -
- inne - -
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 2 666 2 666
h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu 46 433 23 427

* W wierszu inne korekty wpisano kwote 510 tys. zt. Korekta koryguje wartosc¢ firmy do jej wysokosci historyczne;.
(korekta byta konieczna poniewaz na skutek wyksiegowan kosztéw finansowych zgodnie z IAS 23 ulegty tez
zmianie aktywa netto na 31.12.2004 stanowigce podstawe ustalenia wartosci firmy za IV kwartat 2004).

2C. ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - jednostki wspétzalezne

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- zmiana metody konsolidac;ji

- nabycie akcji nowej emisji

C) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu, w tym:

- powstate przy subkonsolidacji

f) odpis wartosci firmy za okres, w tym:

- powstate przy subkonsolidacji

g) odpis wartosci firmy na koniec okresu

h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu

4 rzeczowe aktywa trwate
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w tys. zt

2D. ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - jednostki stowarzyszone

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- nabycie udziatow i akcji

C) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis wartosci firmy na koniec okresu

h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu

2B. Wartos¢ firmy wg jednostek

Wykazana w sprawozdaniu wartos¢ firmy dotyczy jednostki zaleznej Elektrocieptownia

Zielona Géra. Sposéb ustalenia wartosci firmy podano ponize;.

WARTOSC FIRMY EC ZIELONA GORA 31.12.2005 31.12.2004
Wartosc¢ brutto 39 301 26 602
Dotychczasowe odpisy amortyzacyjne 2 666 2 666
Wartosc¢ netto 36 635 23 936
Sposadb obliczenia wartosci firmy EC Zielona Géra I nabycie Il nabycie
Cena nabycia udziatéw 38 356 55 387
(-) Udziat w wartosci godziwej aktywéw netto 26 269 46 967
(=) Wartos¢ firmy 12 087 8420
Ustalenie udziatu w wartosci godziwej aktywow netto I nabycie Il nabycie
Wartos$¢ rynkowa aktywow netto 72 367 122 654
X Procentowy udziat w kapitale spotki 36,30% 38,29%
(=) udziat w wartosci godziwej aktywdw netto 26 269 46 967
Sposadb obliczenia wartosci firmy EC Zielona Géra Il nabycie IV nabycie
Cena nabycia udziatéw 13 599 4735
(-) Udziat w wartosci godziwej aktywéw netto 8 949 4 586
(=) Wartos¢ firmy 4650 149
Ustalenie udziatu w wartosci godziwej aktywow netto Il nabycie IV nabycie
Wartos$¢ rynkowa aktywow netto 120 608 117 597
X Procentowy udziat w kapitale spotki 7,42% 3,90%
(=) udziat w wartosci godziwej aktywdw netto 8 949 4 586
Sposoéb obliczenia wartosci firmy EC Zielona Géra V nabycie VI nabycie
Cena nabycia udziatéw 2068 1124
(-) Udziat w wartosci godziwej aktywdw netto 2078 1102
(=) Wartos¢ firmy/Ujemna wartos¢ firmy (10) 22
A w trakcie realizacji transakcji "V nabycie" nabyty w wyniku przejecia udziat w wartosci godziwej
identyfikowalnych aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych byt wyzszy niz cena nabycia
w zwigzku z czym zostat on bezposrednio ujety w wyniku finansowym.
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Ustalenie udziatu w wartosci godziwej aktywow netto V nabycie VI nabycie

Wartos$¢ rynkowa aktywow netto 122 225 118 521

X Procentowy udziat w kapitale spotki 1,70% 0,93%

(=) udziat w wartosci godziwej aktywdw netto 2078 1102
Sposadb obliczenia wartosci firmy EC Zielona Géra VII nabycie VIIl nabycie
Cena nabycia udziatéw 3592 283
(-) Udziat w wartosci godziwej aktywdw netto 2315 219
(=) Wartos¢ firmy 1277 64
(+/-) Korekty wartosci firmy* (510) -
(=) Wartos¢ firmy po korektach 767 64

* W wierszu inne korekty wpisano kwote 510 tys. zt. Korekta koryguje wartosé firmy do jej wysokos$ci historyczne;.
(korekta byta konieczna poniewaz na skutek wyksiegowan kosztow finansowych zgodnie z IAS 23 ulegty tez
zmianie aktywa netto na 31.12.2004 stanowigce podstawe ustalenia wartosci firmy za IV kwartat 2004).

Ustalenie udziatu w wartosci godziwej aktywow netto VIl nabycie VIl nabycie
Warto$¢ rynkowa aktywow netto 93 957 111 636
X Procentowy udziat w kapitale spotki 2,46% 0,20%
(=) udziat w wartosci godziwej aktywdw netto 2315 219
Sposadb obliczenia wartosci firmy EC Zielona Géra IX nabycie X nabycie
Cena nabycia udziatéw 56 42 556
(-) Udziat w wartosci godziwej aktywow netto 43 29 425
(=) Wartos¢ firmy 13 13 131
Ustalenie udziatu w wartosci godziwej aktywow netto IX nabycie X nabycie
Wartos$¢ rynkowa aktywow netto 106 512 116 999
X Procentowy udziat w kapitale spotki 0,04% 25,15%
(=) udziat w wartosci godziwej aktywow netto 43 29 425
Wykazana w sprawozdaniu wartosc¢ firmy dotyczy jednostki zaleznej Dalkia
Zielona Gora. Sposéb ustalenia wartosci firmy podano ponize;.
WARTOSC FIRMY DALKIA ZIELONA GORA 31.12.2005 31.12.2004
Wartosc¢ brutto 9798 -
Dotychczasowe odpisy amortyzacyjne - -
Wartosc¢ netto 9798 -
Sposadb obliczenia wartosci firmy Dalkia Zielona Géra I nabycie Il nabycie
Cena nabycia udziatéw 5100 3000
(-) Udziat w wartosci godziwej aktywdw netto (4 663) 2965
(=) Wartos¢ firmy 9763 35
Ustalenie udziatu w wartosci godziwej aktywow netto I nabycie Il nabycie
Wartos$¢ rynkowa aktywow netto (4 720) 98
X Procentowy udziat w kapitale spotki 98,80% 100,00%
(=) udziat w wartosci godziwej aktywdw netto (4 663) 98
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Obliczenie procentowego udziatu nabytego w emisji akcji (Il nabycie):
kapitat wkasny EC ZG po emis;ji 122 654
* procent udziatu w kapitale 58,20%
= warto$¢ udziatu 71385
- wartos¢ udziatu przed emisjg 26 269
= warto$é nowo nabytego udziatu 45115
/ wartos¢é aktywow netto 122 654
= % udziatu nabytego w emisji nowej serii 36,78%
Obliczenie wartosci udziatu przed emisja
Skonsolidowany Kapitat wlasny EC ZG na 31.03.2002 122 654
strata z lat ubiegtych (korekty) -
zwiekszenie kapitatu (-) (55 387)
razem 67 268
x udziat w kapitale 36,30%
= Wartos$¢ udziatu w kapitale EC ZG przed emisjg, 24 418
Uzgodnienie do pozycji bilansowej
1 nabycie (EC ZIELONA GORA) 12 087
2 nabycie (EC ZIELONA GORA) 8420
3 nabycie (EC ZIELONA GORA) 4 649
4 nabycie (EC ZIELONA GORA) 148
6 nabycie (EC ZIELONA GORA) 22
7 nabycie (EC ZIELONA GORA) 767
8 nabycie (EC ZIELONA GORA) 64
9 nabycie (EC ZIELONA GORA) 13
10 nabycie (EC ZIELONA GORA) 13 131
1 nabycie (DALKIA ZIELONA GORA) 9763
2 nabycie (DALKIA ZIELONA GORA) 35
Wartos¢ firmy brutto na 31.12.2005 49 099
Skumulowane odpisy aktualizujace wartos$¢ (2 666)
Warto$¢ firmy netto na 31.12.2005 46 433
Nota 2C Prawa do emisji zanieczyszczen przyznane spétkom Grupy Kapitatowej
przydziat uprawnien -KPRU
wielko$¢ emisji CO2 (Mg) (RRM z dn 27.12.2005 Dz.Ust. Nr264
PODMIOT poz. 2206 )
2005 2006 2007 2005 2006 2007
KOGENERACJA 1935 011 2034037 | 2072275 | 2168400 | 2168400 | 2168 400
EC ZIELONA GORA 598 546 617 782 651 068 765 700 765 700 765 700
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3A. RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2005 31.12.2004
a) Srodki trwate 970 387 1025 988
- grunty wiasne (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 21830 22 970
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodne;j 377 483 390 837
- urzadzenia techniczne i maszyny 567 858 609 059
- srodki transportu 1596 1664
- inne $rodki trwate 1620 1458
b) $rodki trwate w budowie 22 428 8 931
c) zaliczki na poczet $srodkéw trwatych w budowie 435 7
Rzeczowy majatek trwaly, razem 993 250 1034 926
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KOGENERACJA S.A. RS 2005 w tys. zt
Odpisy aktualizujgce wartosé¢ srodkéw trwatych i sSrodkéw trwatych w budowie
W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpisow aktualizujgcych srodki trwate.
W okresie poprzednim wystapity odpisy aktualizujgce srodkéw trwatych w wartosci 935 tys. zt.,
Odpisy dotycza dwaoch kottéw wodnych, ktére zostaty trwale wytaczone z eksploatacji.
W okresie sprawozdawczym nie dokonano nowych odpisow "Srodkéw trwatych w budowie"
3C. SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 31.12.2005 31.12.2004
a) wlasne 949 730 1004 173
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze, w tym: 20 657 21815
-grunty w uzytkowaniu wieczystym 20 657 21815
-l leasing finansowy - -
- inne umowy
Srodki trwate bilansowe razem 970 387 1025 988
3D. SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 31.12.2005 31.12.2004
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze, w tym: - -
- wartosé gruntéw uzytkowanych wieczyscie - -
-leasing operacyjny - -
Srodki trwate pozabilansowe, razem - -
3E. SRODKI TRWALE (informacje dodatkowe) 31.12.2005 31.12.2004
Warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 20 657 21770
Wartos$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych srodkéw trwatych uzywanych na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 84 615 -
RAZEM 105 272 21770
Nota 4 - do poz. |.4 aktywoéw
4A. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 31.12.2005 31.12.2004
a) od jednostek powigzanych, w tym: - 106
- od jednostek zaleznych (z tytutu) - -
- od jednostek wspotzaleznych (z tytutu) - -
- od jednostek stowarzyszonych (z tytutu) - 106
- sprzedaz srodkow trwatych - 106
- od znaczacego inwestora - -
- od jednostki dominujacej (z tytutu) - -
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) - -
- inne nalezno$ci dtugoterminowe - -
Naleznosci dlugoterminowe netto - 106
c¢) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - -
Naleznosci dlugoterminowe brutto - 106
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4B. ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (wg tytutéw)

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

Stan na poczatek okresu 106 196
a) zwiekszenia (z tytutu) - 8
- objecie konsolidacjg spotki - -
- sprzedaz srodkéw trwatych - -
- powstanie innej naleznosci dlugoterminowej - 8
b) zmniejszenia (z tytutu) 106 98
- przekwalifikowanie do naleznosci krétkoterminowych 106 98
- sptata

- spisanie w koszty

- inne zmiany - -
d) stan na koniec okresu - 106
Naleznosci dlugoterminowe, razem - 106

4C. ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

a) Stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- utworzenie odpisu

- inne zwigkszenie

C) zmniejszenia (z tytutu)

- przekwalifikowanie do naleznosci krétkoterminowych

- odwrocenie odpisu

- sptata

- spisanie naleznosci w koszty

- inne zmiany

d) stan na koniec okresu

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci di. na koniec okresu

4D. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (struktura walutowa)

31.12.2005

31.12.2004

a) w walucie polskiej

106

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

-w EURO

- rownowarto$¢ EURO w PLN

-w USD

- réownowarto$¢ USD w PLN

-w CHR

- rownowarto$¢ CHR w PLN

- inne waluty

- rownowartos¢ innych walut w PLN

Naleznosci diugoterminowe, razem

4 rzeczowe aktywa trwate
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5. Inwestycje diugoterminowe

w tys. zt

5A. ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (wg grup rodzajowych)

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

C) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

Nieruchomosci razem

5B. ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH
(wg grup rodzajowych)

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

C) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

Wartosci niematerialne i prawne, razem

Nota 5 - do poz. I.7 aktywow

5C.1. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2005

31.12.2004

a) w jednostkach zaleznych

860

860

- udziaty lub akcje

860

860

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

- pozostate papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- lokaty dtugoterminowe

- wycena instrumentéw finansowych

- pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe

b) w jednostkach wspotzaleznych

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

- pozostate papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- lokaty dtugoterminowe

- wycena instrumentéw finansowych

- pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe

c) w jednostkach stowarzyszonych

1039

1675

- udziaty lub akcje

782

959

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

- pozostate papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- lokaty dtugoterminowe

- wycena instrumentéw finansowych

- pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe

5. inwestycje dtugoterminowe
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w tys.

zt

d) w znaczacym inwestorze

- udziaty lub akcje

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

- pozostate papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- lokaty dtugoterminowe

- wycena instrumentéw finansowych

- pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe

e) w jednostce dominujacej

- udziaty lub akcje

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

- pozostate papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- lokaty dtugoterminowe

- wycena instrumentow finansowych

- pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe

f) w pozostatych jednostkach

12 609

25490

- udziaty lub akcje

12 436

25 366

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

- pozostate papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- lokaty dtugoterminowe

- wycena instrumentéw finansowych

- pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe

Dilugoterminowe aktywa finansowe, razem

28 025

5C.2. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2005

31.12.2004

a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych niepodlegajacych konsolidacji

860

859

- udziaty lub akcje

860

859

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

- pozostate papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- lokaty dtugoterminowe

- wycena instrumentéw finansowych

- pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe

b) w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metodg praw witasnosci

128

- udziaty lub akcje

128

- dluzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

- pozostate papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne ditugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- lokaty dtugoterminowe

5. inwestycje dtugoterminowe
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w tys.

zt

- wycena instrumentow finansowych

- pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach

13 648

27 038

- udziaty lub akcje

13218

26 198

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

- pozostate papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- lokaty dtugoterminowe

- wycena instrumentéw finansowych

- pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe

Dilugoterminowe aktywa finansowe, razem

28 025

5D. ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

a) stan na poczatek okresu 28 025 24 986
b) zwigkszenia (z tytutu) 468 4 299
- nabycie - 45
- udzielenie pozyczki 122 -
- dopisanie odsetek do pozyczki 55 -
- odpis aktualizujacy warto$¢ 287 2950
- zwigkszenie kapitatu -

- udziat w zyskach jednostek wycenianych MPW - 3
- wycena instrumentu finansowego - -
- reklasyfikacja 4 1301
- objecie konsolidacja spotki - -
€) zmniejszenia (z tytutu) 13 985 1260
- sprzedaz 13193 697
- otrzymanie odsetek i/lub premii 55 528
- kompensata - -
- odpis aktualizujacy warto$¢ - 35
- reklasyfikacja 409 -
- udziat w stratach jednostek wycenianych MPW 128

- objecie konsolidacja spotki 200 -
d) stan na koniec okresu 14 508 28 025
Finansowy majatek trwaly, razem 14 508 28 025

5. inwestycje dtugoterminowe 44
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KOGENERACJA S.A. RS 2005 w tys. zt
5F.: zatacznik do NOTY NR 5E.: Akcje i udzialy w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych (lokaty)
N fi jednostki, . . .
Ip azwa (firma) jednos 1 28 siedziba Przedmiot przedsiebiorstwa
wsk. formy prawnej
Wroctaw ul. Lowiecka |Ustugi eksploatacyjne-serwisowe; wykonawstwo

1 |ESV sp.zo.o

24 inwestycyjne; projektowanie urzadzen elektroenergetycznych.

Sprzedaz wszelkich materiatéw, czesci zamiennych do

Wroctaw ul. Plac

2 |ZEC HURT sp. z 0.0. Staszica 30 maszyn i urzadzen technicznych oraz gotowych ddébr
inwestycyjnych.

Prowadzenie dziatalno$ci dotyczacej przygotowania, budowy i

3 Elektrownia Szczytowo - Mtoty k/Bystrzycy eksploatacji ESP MLOTY, a w  szczegolnosci

Pompowa MLOTY Ktodzkiej przeanalizowanie technicznych i ekonomicznych mozliwosci

budowy ESP MLOTY. Spétka jest obecnie w likwidac;i.

Wroctaw ul. towiecka |Swiadczenie ustug w zakresie badan i analiz technicznych;

4 |ZEC DIAGPOM sp. z o.0.

24 handel detaliczny prowadzony poza siecig sklepowg .
Wroctaw Kurkowa Handel . ubogznyml produlftaml spglanla wegla ’w
5 |VKN Polska sp. z o.0. 44 elektrocieptowniach, produkcja wyrobéw z produktow|
spalania, handel materiatami budowlanymi.
5G. AKCJE / UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH (LOKATY
a b [ d e f g h i j
3 Wartos¢ Y Udziat w Nieoptacona| Otrzymane
(2} % 21 kapitat . bilansowa 7 ogolnej liczbie przez lub nalezne
) . . o |25 w tym kapital o posiadanego . . .
L.p] Nazwa (firma) jednostki & |T o| whasny N akgji / . gtoséw na emitenta dywidendy
5 |l 3| .| zaktadowy s kapitatu o " .
S |z & |jednostki udziatow zaktadowego walnym wartos¢ akciji|za ostatni rok
S (tys.zt) zgromadzeniu | (udziatéw) obrotowy
1 MPEC Wroctaw S.A. 420 988 50 598 - 0,00% 0,00% - 260
2 PFK S.A. s | = 18 395 25 100 1325 9,96% 9,96% R R
N N
3 EKORTAKT 5| 2764 1765 265 15,01% 15,01% B -
N N
4 BISE 2| 2 | 153958 82018 825 " " - -
5 ENEGROKRAK g | g 2202 415 378 12,40% 12,40% - 150
6 DCHRS sl ¢ 89 346 103 563 124 > * - -
7 Gietda Energii T 8 632 14 500 9518 4,66% 4,66% - -
8 Fundacja ENFUS - - 1 - - - -
* ponizej 1%
5. inwestycje dtugoterminowe 49



KOGENERACJA S.A. RS 2005 w tys. zt

Odpisy aktualizujace wartos¢ akcji/udzialow w pozostatych jednostkach 31.12.2005 31.12.2004
a) MPEC - 287
b) PFK 1325 1325
c) WZCL - -
d) BISE 44 44
e) MEDIR - -
f) ENERGOMEDIA - -

Razem 1369 1 656

zatacznik do NOTY NR 5G.: Akcje i udziaty w pozostatych podmiotach (lokaty) - nota ponizej

Nazwa (firma) jednostki, ze wsk.

f ) siedziba Przedmiot przedsiebiorstwa
ormy prawnej

Ip

Wytworczos¢, handel oraz $wiadczenie ustug w
zakresie: 1) przesyt, dystrybucja, rozdziat, wytwarzanie
ciepta oraz jego obrot, 2) eksploatacja, w tym obstuga
oraz remonty, ulepszenia, modernizacja maszyn i

ul. Walonska 3-5, urzadzen cieptowniczych bedgcych we wtadaniu spofki,
50-413 Wroctaw 3) programowanie i koordynacja rozwoju systemoéw
cieptowniczych, 4) prowadzenie dziatalnosci
inwestycyjnej i modernizacyjnej urzadzen
cieptowniczych, ogrzewczych i inzynierii sanitarnej, 5)
inne

Miejskie Przedsiebiorstwo
1. | Energetyki Cieplnej Wroctaw
S.A.

Polski Fundusz Kapitatowy
S.A.

Doradztwo i zarzgdzanie w zakresie finanséw, rynku,

ul. Krzywoustego 7, Poznan produkcji, przedsigbiorstw, marketingu, szkolenia

gospodarcze wykorzystanie odpadow ze spalania wegla
kamiennegow szczegolnosci: produkcja mieszanek

ul. Kurkowa 44, 50-210 cementowo-popiotowych, produkcja betonu drogowego,

3. |EKOTRAKT sp. z 0.0.

Wroctaw stabilizaje i podbudowy drogowe, produkcja
prefabrykatow budowlanych
Bank Inicjatyw Spoteczno - [ul. Dubois 5a, 00-184 Czynnosci bankowe; obrdt publiczny papierami
4. wartosciowymi; ustugi finansowe nie nalezace do
Gospodarczych S.A. Warszawa o
czynnosci bankowych
5. |ENERGOKRAK Sp. z 0.0. Krakéw, ul. Cieplownicza 1 | SPr?edaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych
oraz produktéw pochodnych.
Dolnoslaskie Centrum Hurtu |Wroctaw, ul.Karmelkowa Utworzenie, zarzg_dzanle | prowadzenie r.ynku A
6. hurtowego, na ktérym dokonywany bedzie obrét

Rolno-Spozywczego S.A. 29/41 produktami rolno-spozywczymi.

Prowadzenie nieobligatoryjnego rynku energii
elektrycznej w Polsce, a w przysztosci rowniez
migdzynarodowego.

ul. Nowogrodzka 11,

7. |Gietda Energii S.A. 00-513 Warszawa

Swiadczenie ustug i podejmowanie dziatan na

8. |Fundacja ENFUS . . ) . .
uncacja Wroctaw, ul. Lowiecka 24 |rzecz rekreacji, profilaktyki zdrowotnej i pomocy

5. inwestycje dtugoterminowe 50
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w tys.

zt

5H. PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE* (struktura walutowa)

31.12.2005

31.12.2004

a) w walucie polskiej

14 082

27 185

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z})

-w EURO

- rownowartos¢ EURO w PLN

-w USD

- rownowartosé USD w PLN

-wCHR

- rownowartos¢ CHR w PLN

- inne waluty

- rownowartos¢ innych walut w PLN

Razem

14 082

27 185

* w tabeli nie uwzglednia sie pozyczek dtugoterminowych

51. UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (struktura walutowa)

31.12.2005

31.12.2004

a) w walucie polskiej

426

840

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z})

-w EURO

- rownowartos¢ EURO w PLN

-w USD

- rownowartosé USD w PLN

-wCHR

- rownowartos¢ CHR w PLN

- inne waluty

- rownowartos¢ innych walut w PLN

Udzielone pozyczki dlugoterminowe, razem

426

840

5. inwestycje dtugoterminowe
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Nota 6 - do poz. I.6 aktywow

w tys.

zt

6A. ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

1. stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 29 487 25 080
a) odniesiony na wynik finansowy 29 487 25080
b) odniesiony na kapitat wtasny - -
c) odniesiony na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy - -
2. Zwiekszenia 14 216 8 165
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z
tytutu) 10 450 8 165
- powstania roznic przejsciowych 10 450 8 165
- zmiany stawek podatkowych - -
- nieujetej roéznicy przejsciowej poprzedniego okresu - -
- powstania straty podatkowej - -
- nieujetej w poprzednich okresach straty podatkowej - -
- reklasyfikacja z rozliczen krétkoterminowych - -
- objecie konsolidacjg spotki - -
- zmiana metody konsolidaciji - -
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 3766 -
- powstania réznic przejsciowych - -
- zmiany stawek podatkowych - -
- nieujetej roéznicy przejsciowej poprzedniego okresu - -
- powstania straty podatkowej 3766 -
- nieujetej w poprzednich okresach straty podatkowej - -
c) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) - -
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu) - -
e) odniesione na warto$c¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) - -
3. Zmniejszenia 3106 3758
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z
tytutu) 3080 2 407
- odwrdcenia réznic przejsciowych 3028 2164
- zmiany stawek podatkowych - -
- odpisania aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 52 243
- wykorzystania straty podatkowej - -
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu) 26 1351
- odwrdcenia réznic przejsciowych 26 1351
- zmiany stawek podatkowych - -
- odpisania aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
- wykorzystania straty podatkowej - -
c) odniesione na kapitatéw witasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) - -
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu) - -
e) odniesione na warto$c¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) - -
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem,
w tym: 40 597 29 487
a) odniesionych na wynik finansowy 40 597 29 487

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng warto$c¢ firmy

5. inwestycje dtugoterminowe
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6.A1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

od 01.01.2005
do 31.12.2005

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z tytutu ujemnej przejéciowej réznicy pomiedzy
wartoscig bilansowg a podatkowa;:

40 597

a) aktywéw trwatych niefinansowych

11 371

b) inwestycji dtugoterminowych

538

4 548

d) inwestycji krétkoterminowych

5

)

c) aktywow obrotowych niefinansowych
)
)

e) rezerw na zobowigzania

6 091

f) zobowigzan dtugoterminowych

7157

g) zobowigzan krétkoterminowych

3 546

h) rozliczen migdzyokresowych biernych

i) efektywna stawka podatkowa (tylko spr. (§rédroczne)

)
j) strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci

7 341

w tys

.zt

6B. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2005

31.12.2004

1. czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym:

247

a) Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw rodzajowych:

- Amortyzac;jl

naliczana w czasie amortyzacja dotyczgca ulgi inwestycyjnej

inne

- Zuzycia materiatéw i energii

- Ustug obcych

Remonty

inne

- Podatkéw i opfat

- Wynagrodzen

- Ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen

- Pozostatych kosztéw rodzajowych

b) Rozliczenia migdzyokresowe pozostatych kosztéw operacyjnych

c) Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw finansowych

247

- Koszty emisji akciji serii B

- wydatki zwigzane z prywatyzacjg

247

- dyskonto od papieréw wartosciowych

2. pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym:

- VAT

-inne

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem

247

5. inwestycje dtugoterminowe
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6. Aktywa obrotowe
Nota 7 - do poz. Il.1 aktywow
7. ZAPASY 31.12.2005 31.12.2004
1. materiaty 69 996 73 219
a) paliwo produkcyjne 61 958 63 992
- wegiel, w tym: 61 391 63770
- rezerwa strategiczna 20 004 18 921
- mazut 567 222
- biomasa drzewna - -
b) materiaty eksploatacyjne 8 038 9227
- chemikalia 187 168
- czesci zamienne 3484 4 051
- materiaty nieprodukcyjne 1389 1370
- wyposazenie - -
- inne 2978 3638
2. potprodukty i produkty w toku 805 544
3. produkty gotowe 41 62
4. towary 113 132
5. zaliczki na dostawy 656 108
RAZEM 71611 74 065

6. Aktywa obrotowe 54
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Nota 8 - do poz. 11.2 aktywow

8. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2005 31.12.2004
a) od jednostek powigzanych 565 683
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 430 503
- do 12 miesiecy 241 503
- powyzej 12 miesiecy 189 -
-inne 135 180
- dochodzone na drodze sgdowej - -
b) naleznosci od pozostatych jednostek 115413 111293
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 100 935 93 952
- do 12 miesiecy 100 320 93 952
- powyzej 12 miesiecy 615 -
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 11087 11596
- inne 3389 5743
- dochodzone na drodze sgdowej 2 2
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 115978 111 976
c¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 8437 27 380
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 124 415 139 356
8.A. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK 31.12.2005 31.12.2004
POWIAZANYCH
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 430 503
- od jednostek zaleznych 57 276
- od jednostek wspétzaleznych - -
- od jednostek stowarzyszonych 373 227
- od znaczgcego inwestora - -
- od jednostki dominujgcej - -
b) inne, w tym: 135 180
- od jednostek zaleznych - -
- od jednostek wspétzaleznych - -
- od jednostek stowarzyszonych 135 180
- od znaczgcego inwestora - -
- od jednostki dominujgcej - -
c¢) dochodzone na drodze sadowej, w tym: - -
- od jednostek zaleznych - -
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od znaczgcego inwestora - -
- od jednostki dominujgcej - -
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 565 683
d) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 802 585
Naleznosci kréotkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, razem 1367 1268

6. Aktywa obrotowe
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8.B. ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

od 01.01.2005 do

od 01.01.2004 do

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2005 31.12.2004
Stan na poczatek okresu 27 380 25130
a) zwiekszenia (z tytutu) 4376 3062
- utworzenia rezerw na naleznosci watpliwe 3474 3062
- reklasyfikacja 765 -
- zmiana stanu konsolidowanych jednostek 87 -
- inne zwiekszenia 50 -
b) zmniejszenia (z tytutu) 23 319 812
- sptata naleznosci 8 865 417
- wykorzystanie odpisow 13 681 318
- odpisanie naleznosci - 77
- reklasyfikacje 765 -
- inne zmniejszenia 8 -
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec
okresu 8437 27 380
8.C. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO
(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2005 31.12.2004
a) w walucie polskiej 118 183 137 554
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 6232 1802
-w EURO 384 66
- rownowartos¢ EURO w PLN 1484 859
-w USD - -
- rownowarto$¢ USD w PLN - -
-w CHR 1916 357
- rownowarto$¢ CHR w PLN 4748 943
- inne waluty - -
- rownowartosc¢ innych walut w PLN - -
Naleznosci krétkoterminowe, razem 124 415 139 356
8.D. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O 31.12.2005 31.12.2004
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:
a) do 1 miesigca 78 637 81 544
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 8 601 6 451
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 135 275
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 251 352
e) powyzej 1 roku 871 165
f) nalezno$ci przeterminowane 18 239 33 000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 106 734 121787
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (5 340) (27 332)
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 101 394 94 455

Normalny tok sptacania naleznosci z tytutu dostaw i ustug przyjety przez Grupe wynosi 30 dni.

6. Aktywa obrotowe
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8.D.1 NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE

(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: 31.12.2005 31.12.2004
a) do 1 miesigca 8 581 5391
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 3154 2815
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 353 318
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1198 299
e) powyzej 1 roku 4954 24 178
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 18 240 33 001
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

przeterminowane (926) (27 167)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 17 314 5834
Nota 9 - do poz. Il.2. Aktywow

9.A. NALEZNOSCI SPORNE W ODNIESIENIU DO LtACZNEJ WARTOSCI

NALEZNOSCI 31.12.2005 31.12.2004
Naleznosci sporne brutto, w tym: 194 22179
- nieobjetych odpisami aktualizacyjnymi 2 2
- niewykazane jako naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j - -
9.B. NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE W ODNIESIENIU DO LtACZNEJ

WARTOSCI NALEZNOSCI 31.12.2005 31.12.2004
Naleznosci przeterminowane brutto, w tym; 10 240 35619
- nieobjetych odpisami aktualizacyjnymi 5664 8 452
- niewykazane jako naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j 7 669 13 196

Na naleznosci przeterminowane brutto sktadajg sie naleznosci, ktérych ptatnos¢ przypadata do dnia

31.12.2005 r. i nie zostata w tym terminie uregulowana.
Zaliczone zostaty tutaj m.in.. :

1. Naleznosc Dalkii Zielona Géra od Szpitala Wojewoddzkiego w Zielonej Gorze na kwote 1 147 tys. zt

2. Naleznos$¢ MZEC od spétki ZASTAL SA na kwote 2 900 tys. zt

3. Nalezno$¢ ZEC SERVICE od spo6tki BOMBARDIER sp. z 0.0. na kwote 1 339 tys. zt

6. Aktywa obrotowe

w tys. zt
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Nota 10 - do poz. II.6. Aktywow

10.A. KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2005 31.12.2004
a) w jednostkach zaleznych - -
- udziaty lub akcje - -
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach - -
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) - -
- udzielone pozyczki - -
- inne kroétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) - -
b) w jednostkach wspéizaleznych - -
- udziaty lub akcje - -
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach - -
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) - -
- udzielone pozyczki - -
- inne kroétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) - -
c) w jednostkach stowarzyszonych 162 50
- udziaty lub akcje - 50
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach - -
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) - -
- udzielone pozyczki 162 -
- inne kroétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) - -
d) w znaczacym inwestorze - -
- udziaty lub akcje - -
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach - -
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) - -
- udzielone pozyczki - -
- inne kroétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) - -
e) w jednostce dominujace;j - -
- udziaty lub akcje - -
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach - -
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) - -
- udzielone pozyczki - -
- inne kroétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) - -
f) w pozostatych jednostkach 230 162
- udziaty lub akcje 64 4
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach - -
- dtuzne papiery warto$ciowe 18 105
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju), w tym: - -
- jednostki uczestnictwa PIONIER FPWPW - -
- udzielone pozyczki 72 -
- inne kroétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 76 53
- przeszacowanie kontraktu NDF 76 53
g) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 141 722 87 550
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 22 764 6 080
- inne $rodki pieniezne * 118 958 81443
- inne aktywa pieniezne - 27
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 142 114 87 762

* Pozycje "Inne $rodki pieniezne" stanowig m.in.

1. 42 344 tys. zt stanowi czek potwierdzony na zakup akcji Zielona Géra (KOGENERACJA SA)
2. 60 000 tys. zt stanowi rachunek lokat pozyczki podporzadkowanej (EC Zielona Géra)

3. 15 493 tys. zt stanowi rachunek lokat PKO BP (EC Zielona Goéra)

6. Aktywa obrotowe

w tys. zt
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10.B. PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (struktura walutowa)

31.12.2005

31.12.2004

a) w walucie polskiej

158

212

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

-w EURO

- rownowarto$¢ EURO w PLN

-w USD

- rownowarto$¢ USD w PLN

-w CHR

- rownowarto$¢ CHR w PLN

- inne waluty

- rownowarto$¢ innych walut w PLN

Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

158

212

10.C. PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

31.12.2005

31.12.2004

A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach
(wartos$¢ bilansowa)

a) akcje (wartosc¢ bilansowa):

- warto$é godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- warto$é godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

- warto$é godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczong zbywalnosciag, notowane na rynkach pozagietdowych
(warto$¢ bilansowa)

a) akcje (wartosc¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- wartosé rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- wartosé rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

- warto$é godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nie notowane na rynku regulowanym
(warto$¢ bilansowa)

82

155

a) akcje (wartosc¢ bilansowa):

64

55

- warto$é godziwa

6. Aktywa obrotowe
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- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- warto$é godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

- naliczone odsetki

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

c1 bony komercyjne- warto$¢ bilansowa

- warto$é godziwa

- oszacowana warto$¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

- naliczone odsetki

c2 udziaty w funduszach inwestycyjnych - wartos¢ bilansowa

18

- wartosé godziwa

- oszacowana warto$¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

18

- naliczone odsetki

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa)

76

a) akcje i udziaty (wartos¢ bilansowa):

- warto$é godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- warto$é godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

76

c1 kontrakt NDF

76

- warto$é godziwa

76

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

c2 udzielone pozyczki (wartos¢ bilansowa)

- warto$é godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem

155

Wartos¢ na poczatek okresu, razem

212

155

Korekty aktualizujace warto$¢ (za okres), razem

140

57

Wartos¢ bilansowa, razem

158

212

10.D. UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (struktura walutowa)

31.12.2005

31.12.2004

a) w walucie polskiej

234

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

-w EURO

- rownowarto$¢ EURO w PLN

-w USD

- rownowarto$¢ USD w PLN

-w CHR

- rownowarto$¢ CHR w PLN

- inne waluty

- rownowarto$¢ innych walut w PLN

Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem

6. Aktywa obrotowe

w tys. zt
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10.E. SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA

WALUTOWA) 31.12.2005 31.12.2004
a) w walucie polskiej 139 932 86 873
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1790 677
-w EURO 415 163
- rownowartos¢ EURO w PLN 1600 664
-w USD - -
- rownowarto$¢ USD w PLN -

-w CHR 77 5
- rownowarto$¢ CHR w PLN 190 13
- inne waluty - -
- rownowarto$¢ innych walut w PLN - -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 141 722 87 550
10.F. INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (wg rodzaju) 31.12.2005 31.12.2004
Odsetki od dtugoterminowej pozyczki ptatne w ciagu roku od daty bilansu - -
Pozostate - -
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem - -
10.G. INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA 31.12.2005 31.12.2004

WALUTOWA)

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

-w EURO

- rownowarto$¢ EURO w PLN

-w USD

- rownowarto$¢ USD w PLN

-w CHR

- rownowarto$¢ CHR w PLN

- inne waluty

- rownowarto$¢ innych walut w PLN

Inne inwestycje krétkoterminowe, razem

6. Aktywa obrotowe

w tys. zt
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Nota 11 - do poz. I.5. Aktywow

11. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2005 31.12.2004
1. czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 1059 1243
a) Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw rodzajowych: 753 1069
- Amortyzacji - -
naliczana w czasie amortyzacja dotyczaca ulgi inwestycyjnej - -
inne - -
- Zuzycia materiatéw i energii 256 355
- Ustug obcych 2 -
Ustugi reklamowe 1 -
inne 1 -
- Podatkow i optat - -
- Wynagrodzen - -
- Ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen 64 -
ZFSS - -
inne 64 -
- Pozostatych kosztéw rodzajowych 431 714
- w tym ubezpieczenia majgtkowe i rzeczowe 419
b) Rozliczenia miedzyokresowe pozostatych kosztéw operacyjnych - -
ubezpieczenie - -
prenumerata - -
c) Rozliczenia migedzyokresowe kosztéw finansowych 306 174
- Koszty emisji akcji serii B - -
- wydatki zwigzane z potaczeniem 165 82
- dyskonto od papieréw wartosciowych 141 92
- pozostate - -
2. pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 5246 2241
- VAT - -
- Réwnowarto$¢ przypadajacych na okres biezacy
przychoddéw nie bedacych jeszcze naleznosciami 5217 2221
-inne 29 20
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 6 305 3484

6. Aktywa obrotowe

w tys. zt
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7. Pasywa
Nota 13 - do poz. |.1 pasywow
13.A. KAPITAL. ZAKLADOWY (struktura) Warto$¢ nominalna jednej akcji = 5 zt
;ﬁ?;; Rodzaj akcji uprz?vc;ﬁ;ja;wan Liczba akcji W\;;gj:;?j:ﬁ:::ﬂ ‘;/jvg Sposk(;t;i;t);trycia rejE:ttrzcji dyvﬁ’/irc?;l%;(zod
ia akcji daty)
przeksztatcenie
przedsiebiorstwa
A na okaziciela - 10 900 000 54 500 |w spotke 8 paz 91 8 paz 91
B na okaziciela - 4000 000 20000 |gotowka 19 lut 01 19 lut 01
Liczba akcji razem 14 900 000 - - -
Kapitat zakladowy razem 74 500 - - -
Rodzaj ograniczenia praw do akcji - nie wystepuje
Informacje o zmianach w kapitale zaktadowym
W rozpatrywanym okresie nie miaty miejsca zadne zmiany na kapitale zakladowym
Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu zakladowego*
procent udziat w
Nazwa posiadanego | ogdlnej liczbie
kapitatu gtosow
OFE PZU Ziota Jesien 8,99% 8,99%
ING Fundusze Inwestycyjne 6,11% 6,11%
EC Krakéw S.A. 17,56% 17,56%
EdF International S.A. 16,67% 16,67%
EnBW A.G. wraz z podmiotami zaleznymi 15,60% 15,60%
*dotyczy akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez jednostki zalezne co najmniej
5% kapitatu zaktadowego jednostki lub co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw w walnym zgromadzeniu.
Nota 14 do poz. |.3. pasywéw
14.A. Akcje (udziaty) wtasne 31.12.2005 31.12.2004
a) liczba - -
b) warto$¢ wg ceny nabycia - -
c) wartos¢ bilansowa - -
d) cel nabycia - -
e) przeznaczenie - -
14.B. Akcje (udziaty) emitenta bedace wtasnoscia jednostek 31.12.2005 31.12.2004
podporzadkowanych
a) nazwa spotki:
b) liczba akgc;ji - -
c) wartos¢ wg. ceny nabycia - -
d) wartos$¢ bilansowa - -
Nota 15 - do poz. |.4 pasywow
15. KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2005 31.12.2004
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 174 535 174 535
b) utworzony ustawowo 21745 23450
c) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang
ustawowo (minimalng) wartosc 33 6 935
d) z doptat akcjonariuszy / wspélnikéw - -
e) inny 23 333 1037
f) korekty konsolidacyjne - -
Kapitat zapasowy, razem 219 646 205 957
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Nota 16 - do poz. I.5. pasywow

16. KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 31.12.2005 31.12.2004
a) z tytutu aktualizacji $rodkéw trwatych 330 201 330578
b) z tytutu zyskow /strat z wyceny instrumentéw finansowych, w tym i i
- z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych - -
c) z tytutu podatku odroczonego od wyceny aktywéw netto w wartosci
godziwej (24) (6)
d) réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych - -
e) inny (wg rodzaju) - -
f) korekty konsolidacyjne - -
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 330 177 330 572
Nota 17 - do poz. |.6. pasywow
17. POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU
PRZEZNACZENIA) 31.12.2005 31.12.2004
- Z przeznaczeniem na restrukturyzacje 139 140
- Z przeznaczeniem na inwestycje 3849 2 464
- na realizacje programu opcji menadzerskich 922 922
- inne - -
- korekty konsolidacyjne - -
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 4910 3526
Nota 18 - do poz. .9. pasywow
18. ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO,
31.12.2005 31.12.2004

razem

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego razem

Nota 19

Informacja na temat zmian kapitatéw mniejszosci zostata przedstawiona w zestawieniu zmian

w kapitatach wtasnych.

Nota 20

Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 wyeliminowano

z bilansu ujemng wartos$¢ firmy. Dokonano réwniez odpowiednich korekt za okresy poréwnywalne.

Nota 21 - do poz. I).1. pasywoéw

21. ZMIANA STANU REZERW Z TYTULU ODROCZONEGO

PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2005 31.12.2004
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu,

w tym: 17 567 11495
a) odniesionej na wynik finansowy 17 567 11 457
b) odniesionej na kapitat wtasny - 38
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos$é firmy - -

2. Zwiekszenia 16 824 7 203
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych
(z tytutu) 16 824 7203
- powstania réznic przejsciowych - utworzenie rezerwy 16 824 7 203

- zmiany stawek podatkowych

- nieujetej réznicy przejsciowej poprzedniego okresu

7. Pasywa
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b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi
(z tytutu)

- powstania roznic przejsciowych - utworzenie rezerwy

- zmiany stawek podatkowych

- nieujetej réznicy przejsciowej poprzedniego okresu

c) odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemng wartos$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

- powstania roznic przejsciowych - utworzenie rezerwy

- zmiany stawek podatkowych

- nieujetej réznicy przejsciowej poprzedniego okresu

3. Zmniejszenia

944

1131

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

944

1093

- odwrdcenia sie roznic przejsciowych (wykorzystania
rezerwy na odroczony podatek dochodowy)

944

737

- zmiany stawek podatkowych

- rozwigzanie rezerwy wskutek braku mozliwosci
jej wykorzystania

356

- rozwigzanie rezerwy z tyt.zrealizowania sie dod. réznicy
przejsciowe;j

b) odniesione na kapitat witasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi
(z tytutu)

38

- odwrdcenia sig réznic przejsciowych (wykorzystania
rezerwy na odroczony podatek dochodowy)

38

- zmiany stawek podatkowych

- rozwigzanie rezerwy wskutek braku mozliwosci
jej wykorzystania

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

- odwrdcenia sig réznic przejsciowych (wykorzystania
rezerwy na odroczony podatek dochodowy)

- zmiany stawek podatkowych

- rozwigzanie rezerwy wskutek braku mozliwosci
jej wykorzystania

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu,
razem

33 447

17 567

a) odniesionej na wynik finansowy

33 447

17 567

b) odniesionej na kapitat wtasny

c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

21A. Zmiana stanu dlugoterminowej rezerwy na swiadczenia
emerytalne i podobne (wg tytutow)

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

a) stan na poczatek okresu

14 274

14 167

b) zwigkszenia (z tytutu)

6 194

1307

- przyrostu uprawnien do odpraw emerytalno-rentowych

189

1307

- przyrostu uprawnien do nagréd jubileuszowych

135

- przyrostu uprawnien do ekwiwalentéw energetycznych

5870

c) wykorzystanie (z tytutu)

10

- wyptacenie odpraw emerytalno-rentowych

3

- wyptacenie nagréd jubileuszowych

7

- wyptacenie ekwiwalentéw energetycznych

d) rozwigzanie (z tytutu)

321

1200

- aktuarialna zmiana stanu

321

1200

- uznanie przychodéw w przypadku gdy wyptata zwigzana z
realizacja ryzyka na ktére utworzono rezerwe obcigzyta koszty

-inne
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e) inne zmiany (+/-) 751 -
- zmiany dyskontowe (+) - -
- zmiany dyskontowe (-) - -
- zmiana skfadu konsolidowanych jednostek 751 -
- rozliczenia bezposrednio z kapitatem wtasnym - -
- korekty BO - -
f) stan na koniec okresu 20 888 14 274
Dilugoterminowa rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne, razem 20 888 14 274

21.C. Zmiana stanu krétkoterminowej rezerwy na swiadczenia od 01.01.2005 od 01.01.2004
emerytalne i podobne do 31.12.2005 do 31.12.2004
a) stan na poczatek okresu 3 004 1954
b) zwiekszenia (z tytutu) 1680 1214
- przyrostu uprawnien do odpraw emerytalno-rentowych 265 501
- przyrostu uprawnien do nagrod jubileuszowych 351
- przyrostu uprawnien do ekwiwalentow energetycznych 568
-inne 496 713
c) wykorzystanie (z tytutu) 1079 -
- wyptacenie odpraw emerytalno-rentowych 84 -
- wyptacenie nagrod jubileuszowych 282
- wyptacenie ekwiwalentéw energetycznych -
-inne 713 -
d) rozwigzanie (z tytutu) 67 164
- aktuarialna zmiana stanu 67 164
- uznanie przychodéw w przypadku gdy wyptata zwigzana z

realizacja ryzyka na ktére utworzono rezerwe obciazyta koszty - -
-inne - -
e) inne zmiany (+/-) 39 -
- zmiany dyskontowe (+) - -
- zmiany dyskontowe (-) - -
- zmiana sktadu konsolidowanych jednostek 39 -
- rozliczenia bezposrednio z kapitatem wiasnym - -
- korekty BO - -
f) stan na koniec okresu 3577 3004
Krétkoterminowa rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne, razem 3577 3 004
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21.D. Pozostale rezerwy

31.12.2005

31.12.2004

a) dtugoterminowe

- operacyjne

Rezerwy restrukturyzacyjne

Na sprawy podatkowe w toku

Na czynnosci procesowe

Inne rezerwy diugoterminowe

- finansowe

Na naliczone przez kontrahentéw odsetki od zobowigzan

Inne rezerwy dtugoterminowe

b) krétkoterminowe

9109

10 597

- operacyjne

8 973

10 597

Rezerwy restrukturyzacyjne

1941

Na nagrody roczne

5 604

5598

Na premie o cele

690

750

Na niewykorzystane urlopy

638

743

Na sprawy podatkowe w toku

3027

Na czynnosci procesowe

100

400

Na udzielone gwarancje, poreczenia itp o podwyzszonym ryzyku

Inne rezerwy krotkoterminowe

79

- finansowe

136

Na naliczone przez kontrahentéw odsetki od zobowigzan

Inne rezerwy krétkoterminowe

136

Rezerwy na zobowigzania razem

9109

10 597

21.D.1. ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- utworzenie rezerwy

-inne

c) wykorzystanie (z tytutu)

- powstanie lub zaptata zobowigzania

-inne

d) rozwigzanie (z tytutu)

- ustanie ryzyka na ktoére utworzono rezerwe

- uznanie przychodéw w przypadku gdy wyptata zwigzana z
realizacja ryzyka na ktore utworzono rezerwe obcigzyta koszty

-inne

e) inne zmiany (+/-)

- zmiany dyskontowe (+)

- zmiany dyskontowe (-)

- reklasyfikacje

- rozliczenia bezposrednio z kapitatem wiasnym

- korekty BO

f) stan na koniec okresu
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21.D.2. ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW od 01.01.2005 od 01.01.2004
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) do 31.12.2005 do 31.12.2004
a) stan na poczatek okresu 10 597 9623
b) zwiekszenia (z tytutu) 9013 7 311
- utworzenie rezerwy 9013 7 311
-inne - -
c) wykorzystanie (z tytutu) 321 36
- powstanie lub zaptata zobowigzania 321 36
-inne - -
d) rozwigzanie (z tytutu) 9 009 6 301
- ustanie ryzyka na ktére utworzono rezerwe 6 860 3
- uznanie przychodéw w przypadku gdy wyptata zwigzana z

realizacja ryzyka na ktore utworzono rezerwe obcigzyta koszty 2149 4532
-inne - 1766
e) inne zmiany (+/-) (1171) -
- zmiany dyskontowe (+) - -
- zmiany dyskontowe (-) - -
- reklasyfikacje (3002) -
- rozliczenia bezposrednio z kapitatem wtasnym - -
- zmiana sktadu konsolidowanych jednostek 1831 -
f) stan na koniec okresu 9109 10 597
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22.A ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

31.12.2005

31.12.2004

a) wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emis;ji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspoétzaleznych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emis;ji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

c) wobec jednostek stowarzyszonych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emis;ji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczacego inwestora

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emis;ji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emis;ji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

f) wobec pozostalych jednostek

368 108

408 036

- kredyty i pozyczki

367 988

408 036

- z tytutu emis;ji dtuznych papieréw wartosciowych

120

- inne zobowigzania finansowe

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

- opfata za gospodarcze korzystanie ze srodowiska 1993-1995

Zobowigzania dlugoterminowe, razem

368 108

408 036

22.B. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD

DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

31.12.2005

31.12.2004

a) powyzej 1 roku do 3 lat

81931

107 207

b) powyzej 3 do 5 lat

88 854

71931

c) powyzej 5 lat

197 323

228 898

Zobowigzania dlugoterminowe, razem

368 108

408 036
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22.C. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA
A ( 31.12.2005 31.12.2004
WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 368 108 408 036
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
-w EUR - -
- rownowartos¢ EUR w PLN - -
-w USD
- rownowartos¢ USD w PLN
- pozostate waluty w tys. PLN - -
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 368 108 408 036
22.D. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK
Lp Nazwa (firma) jednostki ze Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredyt:jl(: S;Z;;;Zkl pozostata
wskazaniem formy prawnej tys zt waluta tys zt waluta
1 Pekao S.A. (kredyt A)* Warszawa 252 500 PLN 170 517 PLN
2 Pekao S.A. (kredyt A)* Warszawa 252 500 PLN 170 517 PLN
3 PKO BP (kredyt B)* Warszawa 33179 PLN 10 833 PLN
4 PKO BP (kredyt B)* Warszawa 33179 PLN 10 833 PLN
5 | Reffeisen Bank S.A. (MZEC)* | Zielona Géra 6 000 PLN 3 840 PLN
Wroctaw, ul.
6 BRE Bank SA Podwale 63 3 750 PLN 1448 PLN
RAZEM 367 988 PLN
* Przekwalifikowano raty kredytu dtugoterminowego na krétkoterminowy przypadajacego do sptaty w
okresie 12 m-cy
22.D. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK c.d.
Lp Warunki Termin Zabezpieczenia
oprocentowania sptaty
1 WIBOR 1M +1,4% marzy 12.2016 cesja praw, hipoteka zwykta, zastaw na zbiorze
2 | WIBOR 1M +1,4% marzy 12.2016 cesja praw, hipoteka zwykla, zastaw na zbiorze
3 | WIBOR 1M +1,4% marzy 12.2016 cesja praw, hipoteka zwykta, zastaw na zbiorze
4 | WIBOR 1M +1,4% marzy 12.2016 cesja praw, hipoteka zwykla, zastaw na zbiorze
5| WIBOR 1M +2,5% marzy 08.2010 zastaw rejestrowy
6 | WIBOR 1M + 2,5 pkt. proc. 30.06.2001 zastaw rejestrowy, cesja praw z polisy, weksel in blanco
7. Pasywa 72
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22.E. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Ip.

rodzaju

Dtuzne papiery wartosciowe wg

Wartos$c¢
nominalna

Warunki oprocentowania

22.E. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH c.d.

Ip.

Termin
wykupu

Gwarancje/ zabezpieczenia

Dodatkowe prawa

22.F. Wykaz grup zobowiagzan dlugoterminowych zabezpieczonych na majatku
emitenta i jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej
(ze wskazaniem ich rodzaju)

wartost_: rodzaj majatku na ktérym |wartos¢
G . zabezpieczone . i . . .
Lp. |Grupa zobowiazan dtugoterminowych zabezpieczono obciazonego |Rodzaj zabezpieczenia
g . . |zobowiazania majatku
zobowigzania
1 kredyty i pozyczki Inwestycje krétkoterminowe 94 685 |zastaw rejestrowy
2 |kredyty i pozyczki Naleznosci krotkoterminowe 37811 [inne
3 |kredyty i pozyczki Naleznosci krotkoterminowe 48 065 |zastaw rejestrowy
4 |kredyty i pozyczki 402 178 Zapasy 5669 [zastaw rejestrowy
5  |kredyty i pozyczki Inwestycje dtugoterminowe 25511 |zastaw rejestrowy
6  |kredyty i pozyczki Srodki trwate 639 439 |hipoteka
7  |kredyty i pozyczki Srodki trwate 494 961 |zastaw rejestrowy
8  |kredyty i pozyczki WNiP 87 |zastaw rejestrowy
9  |kredyty i pozyczki 6000 |Srodki trwate 36 298 |zastaw rejestrowy
10 |kredyty i pozyczki Naleznosci krotkoterminowe 1947 |inne
11 |kredyty i pozyczki 1448 |Srodki trwate 2 246 |zastaw rejestrowy
RAZEM 409 626 1386 719

Kwota 402 178 tys. zt stanowi warto$¢ kredytu inwestycyjnego zaciggnietego na budowe bloku

gazowo-parowego przez EC Zielona Géra.
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Nota 23 - do poz. IV.3 pasywow

w tys. zt

23.A. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

31.12.2005

31.12.2004

a) wobec jednostek zaleznych

213

923

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe

- z tytutu dostaw i ustug, w okresie wymagalnosci

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspétzaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, w okresie wymagalnosci

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

c) wobec jednostek stowarzyszonych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, w okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczacego inwestora

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, w okresie wymagalnosci

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)
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e) wobec jednostki dominujacej 313 393
- kredyty i pozyczki, w tym: - -
- dtugoterminowe w okresie spfaty - -
- z tytutu emis;ji dtuznych papieréw wartosciowych - -
- z tytutu dywidend - -
- inne zobowigzania finansowe, w tym: - -
- z tytutu dostaw i ustug, w okresie wymagalnosci 313 393
- do 12 miesiecy 313 393
- powyzej 12 miesiecy - -
- zaliczki otrzymane na dostawy - -
- zobowigzania wekslowe - -
- inne (wg rodzaju) - -
f) wobec pozostatych jednostek 259 600 198 784
- kredyty i pozyczki, w tym: 50 125 94 253
- dtugoterminowe w okresie spfaty 250 250
- z tytutu emis;ji dtuznych papieréw wartosciowych 50 000 20 000
- z tytutu dywidend - -
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 42 492 -
- przeszacowanie kontraktu na realizacje BGP -
- z tytutu dostaw i ustug, w okresie wymagalnosci 47 220 46 488
- do 12 miesiecy 47 220 46 488
- powyzej 12 miesiecy - -
- zaliczki otrzymane na dostawy 1423 1342
- cash pooling 24 929 -
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 37 794 32482
- z tytutu wynagrodzen 1409 1234
- inne (wg rodzaju) 4 208 2 985
g) Fundusze specjalne 3969 3 065
- Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 3969 3065
- Fundusz Nagréd - -
- Dywidenda dla akcjonariuszy - -
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 264 799 204 235
23.B. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA) 31.12.2005 31.12.2004
a) w walucie polskiej 262 783 202 084
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 2016 2151
-w EURO 502 99
- rownowarto$¢ EURO w PLN 2016 2151
-w USD - -
- rownowartos¢ USD w PLN - -
-w CHR - -
- rownowarto$s¢ CHR w PLN - -
- inne waluty - -
- rownowartos¢ innych walut w PLN - -
Zobowiagzania krétkoterminowe, razem 264 799 204 235
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23.C. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK
N R . . . Kwota kredytu / pozyczki
Lp Nsa:;vir(‘lf.';::afg{i?nof;k' ::. Siedziba Kwota kredy;;;o/ pozyczki wg pozostata do sptaty (bez
w zani Y prawnej Y wy odsetek)
tys zt waluta tys zt waluta
Bank Handlowy S.A.
1 |(cash pooling) Warszawa 100 000 PLN 24 929 PLN
2 |ING BSK S.A. Katowice PLN PLN
5 000 o
3 |Pekao S.A. (kredyt C) Warszawa 23 082 PLN 2 490 PLN
4 |Pekao S.A. Warszawa _ PLN 17 411 PLN
5 |PKO BP S.A. Warszawa _ PLN 17 411 PLN
6 |Pekao S.A. Warszawa _ PLN 1083 PLN
7 |PKO BP S.A. Warszawa _ PLN 1083 PLN
8 |Reiffeisen Bank S.A.* (MZEC) Zielona Géra 6 000 PLN 1 200 PLN
: Wroctaw,
9 |Bank Zachodni WBK S.A. Rynek 9/11 do 1500 PLN 881 PLN
: Wroctaw,
10 |Bank Zachodni WBK S.A. Rynek 9/11 do 1500 PLN 207 PLN
11 |Bank Zachodni WBK S.A. hhevp v PLN PLN
Y do 1500 1500
: Oddziat we
12 |Bank Zachodni WBK S.A. Wroctawiu 20 PLN 6 PLN
Woroctaw,
13 |BRE BANK SA ul Podwale 63 PLN PLN
3 750 375
Wroctaw.
14 | BRE BANK SA Y PLN PLN
ul Podwale 63 6 000 5 008
Warszawa, Al
DAIMLER CHRYSLER SERVICES i
15|BANK Polska S.A Jana Pawta I 144 PLN 4 PLN
Wroctaw
16 |ING Bank Slaski S.A. ul. Szewska 2 800 PLN 206 PLN
72
, Wroctaw
17 |BGZ S.A. 1944 PLN 250 PLN
pl. Teatralny 3
RAZEM 75 054 PLN

* Raty kredytu dtugoterminowego zaciggnietego przez spotke zalezng przypadajace
do sptaty w ciggu 12 miesiecy.

7. Pasywa
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23.C. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK C.D.
Lp Warunki oprocentowanie Termin sptaty Zabezpieczenia
1 |T/N WIBOR + marza 05.07.2006 r. brak
zastaw rejestrowy na zapasach wegla
2 |WIBOR 1M + marza 30.06.2006 r. kamiennego; cesja praw z polisy ubezp.
zapasow wegla od ognia i innych zdarzen
losowych
3 |WIBOR 3M + 1,6% marzy 31.12.2006 cesja praw, hipoteka zwykta, zastaw na zbiorze
4 |WIBOR 1M + 1,4% marzy 31.12.2006 cesja praw, hipoteka zwykta, zastaw na zbiorze
5 [WIBOR 1M + 1,4% marzy 31.12.2006 cesja praw, hipoteka zwykta, zastaw na zbiorze
6 |WIBOR 1M + 1,4% marzy 31.12.2006 cesja praw, hipoteka zwykta, zastaw na zbiorze
WIBOR 1M + 1,4% marzy 31.12.2006 cesja praw, hipoteka zwykta, zastaw na zbiorze
WIBOR 1M + 2,5% marzy 31.12.2006 zastaw rejestrowy
9 |WIBOR + 1,8 pkt.proc. do 31.01.2006 weksel wla§ny in blanco, petnomocnictwo do
rachunku biezacego
10 [WIBOR + 2 pkt.proc. do 30.09.2006 r. weksel w+a§n.y in blanco, petnomocnictwo do
rachunku biezacego
weksel wiasny in blanco, zastaw rejest. na
11 [WIBOR + 1,7 pkt.proc. do 30.09.2006 r. zakupionym urzadzeniu wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej,
12 |- 31.01.2006 X
zastaw rejestrowy na srodkach trwatych wraz z
13 [WIBOR 1M + 2,5 pkt.proc. 30.06.2011 cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja
wierzytelnosci, weksel in blanco
14 [WIBOR 1M + 1,0 pkt.proc. 13.06.2006 pochzenle' KOGENERACJI do kwoty 6000 tys.
zt, weksel in blanco
stopa oprocent. kredytu zmienna aktualnie zastaw rejest. na zakupionym urzgdzeniu wraz z
15 08.01.2006 . . ’ ) . )
12,2% cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,
zastaw rejestrowy na majatku obrotowym
przedsiebiorstwa max. Do kwoty 4200 tys.zh;
16 |WIBOR + 0,8 pkt.proc. cesja z praw z polisy ubezpieczeniowej zapasow
od ognia i innych zdarzen losowych w min.
wys.1.500 tys.zl;
hipoteka umowna w kwocie 1.944.000,00 zt na
nieruchomosci rolnej zabudowanej - dziatka nr
93/3; weksel wtasny in blanco na zabezpieczenie
17 potowa z 1,25 stopy redyskonta weksli w sptaty kredytu i zwrot doptat ARIMR;
stosunku rocznym przewtaszczenie maszyn i urzadzen na taczng
kwote 764,6 tys. PLN wraz z cesjg polisy
ubezpieczeniowej; petnomocnictwa do
dysponowania rachunkiem bankowym

23.D. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW

FINANSOWYCH
Dtuzne papiery wartoSciowe wg Wartosé Warunki oprocentowania
Ip. rodzaju nominalna P
1. Obligacje 50 000 obligacje zerokuponowe jednomiesieczne
7. Pasywa

w tys. zt
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23.D. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH c.d.
| Termin Gwarancje / zabezpieczenia Dodatkowe prawa
p. wykupu
1. [ 23-01-2006 brak -
23.E. Wykaz grup zobowigzan krétkoterminowych zabezpieczonych na majatku
spoétek Grupy
::l:ttez:(i:eczone rodzaj majatku na ktorym [wartos¢
Lp. |Grupa zobowiazan krétkoterminowych zabezpieczono ohcigzonego (Rodzaj zabezpieczenia
2 .. |zobowigzania majatku
zobowiazania
1 |kredyty i pozyczki 1944 |Srodki trwale 1944  [hipoteka
2 |kredyty i pozyczki 2800 |Zapasy 4200 |zastaw rejestrowy
3 |kredyty i pozyczki 1944 |Srodki trwate 765 |zastaw
4 |kredyty i pozyczki 1500 [Naleznosci krétkoterminowe 2575 |inne
5 |kredyty i pozyczki 5998 |Naleznoci krétkoterminowe 6500 |inne
6  [kredyty i pozyczki 227 |Srodki trwate 1062 |zastaw rejestrowy
7 |kredyty i pozyczki 375
8  [kredyty i pozyczki 4 |Srodki trwate 144 |zastaw rejestrowy
9 [inne - [Naleznoéci krétkoterminowe 1044 [inne
10 [inne 2270 [Srodki trwate 2963 |zastaw rejestrowy
11 [inne - |Inwestycje diugoterminowe 161754 |zastaw rejestrowy
12 |inne zobowigzania finansowe 42 344 |Inne 42 344 |inne
13 Jkredyty i pozyczki Zapasy 9000 |zastaw rejestrowy
14 kredyty i pozyczki Zapasy 9000 |cesja polisy ubezpieczeniowej
15 [inne 14785 |Naleznosci krétkoterminowe 14785 |zastaw rejestrowy
RAZEM 74191 258 080
* Zastaw rejestrowy ustanowiony jest na aktywach trwatych i obrotowych ECZG w petnej
ich wysokosci tj. 733 739 tys. zt. Zastaw stanowi zabezpieczenie spfaty kredytow inwestycyjnych "A" i "B"
(dtugoterminowe) oraz kredytu "C", ktéry jest kredytem krétkoterminowym.
Na gruntach EC ZG, w ramach zabezpieczenia powyzszych kredytow ustanowione sg
dwie hipoteki zwykte na kwote odpowiednio: 331 261 tys. zt i 308 179 tys.zth.
23.F. FUNDUSZE SPECJALNE (Z PODZIALEM NA TYTULY) 31.12.2005 31.12.2004
- zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych 3969 3065
- fundusz nagrod - -
- fundusz przeznaczony na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy - -
Fundusze specjalne, razem 3969 3 065
7. Pasywa 78
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24. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2005 31.12.2004
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 460 7185

- dlugoterminowe (wg tytutow) 10 6 531

- pozostate 10 6 531

- krotkoterminowe (wg tytutéw) 450 654

- odsetki bankowe od kredytéw inwestycyjnych 195 -

- przewoz wegla i koszty osrodkéw socjalnych 42 -

- badanie sprawozdania finansowego 172 -

-inne (w tym koszty postepowania sgdowego) 41 654

b) przychody przysztych okresow, w tym: 63 675 58 909

- dlugoterminowe (wg tytutow) 62 971 58 775

- dotacja, nieodptatnie otrzymane ST 42 485 36 903

- grunty w wieczystym uzytkowaniu 20 484 21 872
-inne 2

- krotkoterminowe (wg tytutéw) 704 134

- z tytutu restrukturyzaciji - -

- rozliczenie $rodkéw trwatych otrzymanych nieodptatnie 610 -

- odsetki MZEC - -

- grunty w wieczystym uzytkowaniu - -

- pozostate 94 134

Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okresow, razem
64 135 66 094

25. Dodatkowe dane objasniajace sposo6b obliczenia wartosci ksiegowej na jedna
akcje oraz rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedna akcje.

Kapital Grupy (bez wyniku biezacego okresu) 616 010 611 200
Udzial Grupy w wyniku finansowym 33 495 15 882
Wartos¢ ksiegowa (Kapital Grupy razem) 649 505 627 082
Liczba akcji 14 900 14 900
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 43,59 42,09

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje obliczono dzielgc sume kapitatéw witasnych przypadajgcych
na Grupe Kapitatowa i udziatu Grupy w wyniku finansowym wykazanych
w bilansie na dzien 31.12.2005 przez ilos¢ akciji tj. przez 14.900.000.

Rozwodnienie wartosci ksiegowej nie wystapito, w zwigzku z tym nie dokonano obliczen
wartosci rozwodnionych.

7. Pasywa
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Noty objasniajace do pozycji pozabilansowych

Nota 26

w tys. zt

26.A. Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych
(z tytutu)

31.12.2005

31.12.2004

a) otrzymanych gwaranc;ji i poreczen, w tym:

6 000

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujace;j

b) pozostate (z tytutu), w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujace;j

Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych, razem

26.B. Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych (z
tytutu)

31.12.2005

31.12.2004

a) udzielonych gwaranciji i poreczen, w tym:

92 750

86 000

- na rzecz jednostek zaleznych

92 750

86 000

- na rzecz jednostek wspétzaleznych

- na rzecz jednostek stowarzyszonych

- na rzecz znaczacego inwestora

- na rzecz jednostki dominujacej

b) pozostate (z tytutu), w tym:

- na rzecz jednostek zaleznych

- na rzecz jednostek wspotzaleznych

- na rzecz jednostek stowarzyszonych

- na rzecz znaczacego inwestora

- na rzecz jednostki dominujacej

Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych,
razem

92 750

126 952

7. Pasywa
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8. Rachunek zyskoéw i strat i rachunek przeptywéw pienieznych

Noty do rachunku zyskow i strat

Nota 27 - do pozycji I.1.

w tys. zt

27A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

- energia cieplna 238 282 234 961
- w tym od jednostek powigzanych 1306 9

- dystrybucja energii cieplnej 4520 182
- w tym od jednostek powigzanych 3 7

- energia elektryczna 432 455 290 357
- w tym od jednostek powigzanych 393 -

- sprzedaz ustug remontowych i serwisowych 33315 28 055
- w tym od jednostek powigzanych: 216 581

- sprzedaz kwiatow i warzyw szklarniowych 36 027 33 327
- w tym od jednostek powigzanych - -

- pozostata sprzedaz 7 336 9 156
- w tym od jednostek powigzanych: 228 953
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 751 935 596 038

27B. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA

od 01.01.2005

od 01.01.2004

TERYTORIALNA) do 31.12.2005 do 31.12.2004
a) kraj 733 422 584 625

- w tym od jednostek powigzanych 2146 1550

b) eksport 18 513 11413

- w tym od jednostek powigzanych - -
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 751 935 596 038

Nota 28 - do pozycji I.2.

28A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

- materiaty 16 929 1447
- w tym od jednostek powigzanych 139 1006
- towary 11 149 6071
- w tym od jednostek powigzanych - 8
- przychody z obrotu energig 170
- w tym od jednostek powigzanych -
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow, razem 28 248 7 518
8. RZiS, Cash flow, kapitaty 81
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w tys. zt

28B. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA)

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

a) kraj 28 248 7518
- w tym od jednostek powigzanych 139 1014
b) eksport - -
- w tym od jednostek powigzanych - -
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw, razem 28 248 7 518

Informacje o przychodach ze sprzedazy wg segmentéw zamieszczono w nocie objasniajacej:

"Sprawozdawczos¢ wedtug segmentow”.

Nota 29 - do pozycji ll.1., pozyciji IV i pozycji V

29. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

a) Amortyzacja 92 521 65 378
b) Zuzycie materiatow i energii 292 837 229 479
c) Ustugi obce 104 592 81718
d )Podatki i optaty 76 070 59 559
e) Wynagrodzenia 89 104 84 308
f) Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 28 435 24 489
g) Pozostate 10 297 11713
Koszty wedtug rodzaju, razem 693 856 556 644
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen miedzyokresowych (487) 464
Koszty wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby (wielko$¢ ujemna) (1211) (3217)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (11 204) (8 462)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) (33 164) (27 547)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 647 790 517 882
8. RZiS, Cash flow, kapitaty 82
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Nota 30 - do pozyciji VII.3.

w tys. zt

30. INNE PRZYCHODY OPERACYJNE

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

a) rozwigzane rezerwy /oraz zmiany dyskontowe/ (z tytutu) 9674 6 429

- na $wiadczenia emerytalne i podobne 435 161

- rezerwy restrukturyzacyjne 277 -

- na nagrody roczne 5598 5110

- na premie o cele 750 742

- na niewykorzystane urlopy 724 404

- na sprawy podatkowe w toku - -

- na czynnosci procesowe 400 -

- na udzielone gwarancje, poreczenia itp. o podwyzszonym ryzyku - -

- inne rezerwy 1490 12

b) pozostate przychody operacyjne 11024 22 098

> z majatku trwatego 1723 961

- przychody z ujawnienia srodkéw trwatych - -

- otrzymane nieodptatnie srodki trwate 29 -

- rownowarto$¢ amortyzacji gruntéw uzytkowanych wieczyscie 518 -

- rownowarto$¢ amortyzacji ST otrzymanych nieodptatnie 580 562

- dzierzawa obiektéw 433 381

- dzierzawa weztow cieplnych 147 -

-inne 16 18

> odpisy aktualizujace warto$¢ majatku (odwrocenie) 3862 656

- majatku trwatego - -

- zapasow 45 -

- naleznosci 3817 656

-inne - -

> pozostate 5439 20 481

- zwrot kosztow postepowania sgdowego i komorniczego 34 77

- otrzymane darowizny - -

- przeniesienie praw autorskich - -

- dodatkowe optaty od ZE zgodnie z umowami - 151

- dodatkowe optaty do MPEC (MZEC, PEC itp.) zgodnie z umowami - 4

- odpisanie zobowigzan przedawnionych lub umorzonych - -

- sprzedaz ztomu, pytu i zuzlu 320 651

- otrzymane odszkodowania, kary, grzywny 1192 577

- odszkodowanie za utrate zysku z powodu awarii blokdw energetycznych - -

- dostawy i ustugi niefakturowane (rozwigzanie "rezerwy") 553 -

- sprzedaz i ustugi gastronomiczne stotéwki, ustug Zakt. Obiektow Socjalnych - 239

- nadwyzka miatu weglowego - -

- zwrot z funduszu prewencyjnego - 336

- przychody ze sprzedazy tytutu probnego rozruchu bloku parowego w EC ZG - 15310

- przychody z oddelegowania pracownikow - -

- przychody z rozliczenia dotacji z Ekofunduszu 2707 1108

- inne 633 2028

Inne przychody operacyjne, razem 20 698 28 527
8. RZiS, Cash flow, kapitaty 83
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Nota 31- do pozyc;ji VIII.3

w tys. zt

31.A. INNE KOSZTY OPERACYJNE

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

a) utworzenie rezerwy z tytutu 16 043 8 755
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 1820 1500
- rezerwy restrukturyzacyjne 1939 -
- na nagrody roczne 5603 5598
- na premie o cele 690 750
- na niewykorzystane urlopy 544 714
- na sprawy podatkowe w toku - -
- na czynnosci procesowe 110 170
- na udzielone gwarancje, poreczenia itp. o podwyzszonym ryzyku - -
- inne rezerwy 5337 23

b) pozostate 5662 20 315
- spisanie budowy $rodka trwatego (inwestycji) bez efektu i koszty zwigzane 267 270
- strata ze zbycia sktadnika majatku trwatego - -
- nieodptatne przekazanie sktadnikéw majatku trwatego - 64
- likwidacja $rodkow trwatych 87 264
- darowizny 409 241
- koszt postepowania spornego i komorniczego 338 87
- koszt wiasny sprzedanego ztomu, pytu i zuzla 315 628
- koszty utrzymania obiektéw socjalnych 1193 730
- spisanie naleznosci 208 24
- ubezpieczenia pracownicze 43 54
- zwrot kosztéw dla ZE - 254
- nie odpisane koszty organizacji i rozszerzenia spotki - 165
- powstate szkody mieszczace sie w granicy ryzyka 2 37
- zaptacone odszkodowania, kary, grzywny 378 71
- zwrot kosztéw dla MPEC - -
- taryfa pracownicza 516 -
- VAT z decyzji podatkowe;j - -
- nieodpisane koszty organizacji rozszerzenia spotki 165 -
- dostawy i roboty niefakturowane (utworzenie "rezerwy") 385 1000
- inne 1356 16 426

Inne koszty operacyjne, razem 21705 29 070
8. RZiS, Cash flow, kapitaty 84
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Nota do pozycji VIII.2

w tys. zt

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW NIEFINASOWYCH (z tytutu
trwatej utraty wartosci)

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

A. Odpisy aktualizujace aktywa trwate

2

I. Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne i prawne

1.0dpis kosztéw zakonczonych prac rozwojowych

2. Odpis Wartosci Firmy

3. Odpis nabytych konces;ji, patentéw, licencji i podobnych wartosci

- w tym odpis oprogramowania komputerowego

3. Odpis innych wartosci niematerialnych i prawnych

4. Odpis zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Il. Odpisy aktualizujace rzeczowych aktywow trwatych

1.0dpisy srodkow trwatych

a) odpisy gruntéw (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) odpisy budynkow, lokali i obiektow inzynierii ladowej i wodne;j

c) odpisy urzadzen technicznych i maszyn

d) odpisy srodkow transportu

e) odpisy innych srodkéw trwatych

2. Odpisy $rodkow trwatych w budowie

3. Odpis zaliczek na $rodki trwate w budowie

lll. Odpisy aktualizacyjne naleznosci dlugoterminowych

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek

IV. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Pozostate dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

B. Odpisy aktualizujgce aktywa obrotowe

|. Zapasy - odpisy aktualizacyjne

1. Materialy - odpisy aktualizacyjne

2. Potprodukty i produkcja w toku - odpisy aktualizacyjne

3. Produkty gotowe - odpisy aktualizacyjne

4. Towary - odpisy aktualizacyjne

5. Zaliczki na dostawy - odpisy aktualizacyjne

Il. Naleznosci krétkoterminowe - odpisy aktualizujgce

611

577

1. Naleznosci od jednostek powigzanych - odpisy aktualizujagce

261

469

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

261

469

- do 12 miesiecy

261

469

- powyzej 12 miesigcy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

350

108

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

339

108

- do 12 miesiecy

339

108

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen

c) inne

d) dochodzone na drodze sgdowej

lll. Odpisy aktualizujace krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow niefinansowych razem

611

579

8. RZiS, Cash flow, kapitaty
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Nota 32 - do pozycji X

w tys. zt

32A. PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach 420 564
a) od jednostek powigzanych, w tym 11 -
-od jednostek zaleznych 5 -
- od jednostek wspétzaleznych - -
- od jednostek stowarzyszonych 6 -
- od znaczacego inwestora - -
- od jednostki dominujacej - -
b) od pozostatych jednostek 409 564
Przychody z akcji i udziatdw w innych jednostkach 420 564

32B. PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

a) z tytutu pozyczek

56

1640

-od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

45

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

b) pozostate odsetki

-od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytutu odsetek

32C. INNE PRZYCHODY FINANSOWE

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

a) dodatnie réznice kursowe 206 146
- zrealizowane 186 66
- niezrealizowane 20 80
b) rozwigzanie rezerwy 5258 7
- odpisy aktualizacyjne naleznosci 5258 -
- inne - 7
C) pozostate (z tytutu) 140 1376
- prowizje i skonta - -
- zysk ze zbycia papieréw wartosciowych, udziatéw i innych praw majgtkowych i i
- odpisy aktualizujgce warto$¢ papieréw wartosciowych, udziatéw i innych praw
majatkowych - -
- dyskonto od zakupionych weksli i papieréw wartosciowych 20 13
- odpisane zobowigzania - -
-inne 120 1363
Pozostate przychody finansowe, razem 5604 1529
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Nota 33 - do pozycji XI

w tys. zt

33A. KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

a) od kredytéw i pozyczek

33 047

34 603

-dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspotzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujacej

- dla pozostatych jednostek

b) pozostate odsetki

-dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspotzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujacej

- dla pozostatych jednostek

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem

33B. INNE KOSZTY FINANSOWE

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

a) ujemne roznice kursowe, w tym: 161 173
- zrealizowane 140 67
- niezrealizowane 21 106
b) utworzone rezerwy (z tytutu) - -
C) pozostate 733 3720
- strata ze zbycia papieréw wartosciowych, udziatéw i innych praw majatkowych i i
- dyskonto od weksli, wystawionych i sprzedanych papieréw wartosciowych i i
- odpisane niesciggalne i umorzone lub przedawnione naleznosci 34 4
- odpisy kosztéw doradztwa przy zakupie EC Zielona Géra - -
- przeszacowanie kontraktu NDF - -
- odpisy kosztéw emisji akcji serii B - -
- inne 699 3716
Koszty finansowe, razem 894 3893

Nota 34 - do poz. XIi

ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW
JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

a) zysk ze sprzedazy udziatéw i akciji

- w jednostkach zaleznych

- w jednostkach wspétzaleznych

- w jednostkach stowarzyszonych

b) strata ze sprzedazy udziatéw i akc;ji

- w jednostkach zaleznych

- w jednostkach wspétzaleznych

- w jednostkach stowarzyszonych

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udzialow jednostek
podporzadkowanych, razem

8. RZiS, Cash flow, kapitaty

87




KOGENERACJA S.A. RS 2005

Nota 35 - do pozycji XIV.1.

w tys. zt

ZYSKI Z DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

Zyski z dzialalnosci zaniechanej, razem

Nota 36 - do pozycji XIV.2.

STRATY Z DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

Straty z dzialalnosci zaniechanej, razem

Nota 37 - do pozycji XVIII

37A. PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

1. Zysk (strata) brutto 51312 28 264

2. Korekty konsolidacyjne (42) 5160

3. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem

dochodowym (wg tytutow) (34 342) (13 850)
a) trwate 4 260 3320
b) przejsciowe (38 615) (16 951)
b) inne 13 (219)

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 16 928 19 574

4. Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujacej stawki 7 592 3719

5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku (1 276) (1198)

6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w

tym: 6316 2521
- wykazany w rachunku zyskow i strat 6316 2521

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zwiekszyty kapitat wtasny

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zwiekszyly wartos¢ firmy

37B. PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU
ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic

przejsciowych 4030 3101

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 411 232

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty podatkowe;j, ulgi

podatkowej lub réznicy przejsciowej z poprzedniego okresu i i

- zmniejszeni (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego

podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony

podatek dochodowy 303 148

- inne skfadniki podatku odroczonego 26 (1778)
Podatek odroczony, razem 4770 1703
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w tys. zt

37C. Podatek dochodowy w przekroju jednostek objetych konsolidacja

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

KOGENERACJA 4222 6 452
EC ZIELONA GORA 6 435 (3 230)
MZEC - -
DALKIA ZIELONA GORA - -
PPO Siechnice 88 97
ZEC SERVICE 341 905
RAZEM 11 086 4224

Réznica pomiedzy podatkiem naliczonym do skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat w danym okresie a tymi, ktére

naliczono w okresach poprzednich nie jest istotna z punktu przysztego opodatkowania.

Nota 38 - do pozyciji XIX

POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY),
ZTYTULU:

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

- wptata z zysku po opodatkowaniu

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty), razem

Nota 39 - do pozycji XX

UDZIAL. W WYNIKACH JEDNOSTEK UJETYCH METODA PRAW WLASNOSCI

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych

metoda praw wlasnosci, w tym: (128) -
odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych - -
odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych - -
odpis réznicy w wycenie aktywow netto (128) -
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Nota 40 - do poz. XXIl. PODZIAL ZYSKU

a) jednostka dominujgca KOGENERACJA S.A.

Projekt podziatu zysku netto za 2005 r. (ostatni zakoriczony rok obrotowy)

w tys. zt

CEL kwota PLN | % wyniku netto
- dywidenda dla akcjonariuszy 11 920 000,00 74,84%
-pokrycie straty z lat ubiegtych z tyt. zastosowania MSSF 3713 282,42 23,31%
- pozostate kapitaty rezerwowe - zasilenie funduszu motywacyjnego 193 968,96 1,22%
- odpis z zysku na kapitat ZFSS 100 000,00 0,63%

Zysk netto ogotem :

15 927 251,38

100%

Podziat zysku netto za 2004 r. (rok poprzedni)

CEL kwota PLN | % wyniku netto
- dywidenda dla akcjonariuszy 10 877 000,00 39,62%
- odpis z zysku na kapitat zapasowy 15393 571,24 56,08%
- odpis z zysku na kapitat ZFSS 180 000,00 0,66%
- zasilenie kapitatow rezerwowych 820 000,00 2,99%
-inne 180 000,00 0,66%

Zysk (strata) netto ogétem :

27 450 571,24

100%

b) jednostka zalezna PPO Siechnice

Projekt podziatu zysku netto za 2005 r. (ostatni zakoriczony rok obrotowy)

Zarzad Spoitki zaproponowat przeznaczenie zysku netto za 2005 r. w kwocie 122
tys. zt na pokrycie straty z lat ubiegtych. Strata ta jest wynikiem utworzenia rezerwy
na przyszite zobowigzania jednostki z tytutu nagrod jubileuszowych i odpraw
emerytalnych.

Podziat zysku netto za 2004 r. (rok poprzedni)
Zysk za 2004 r. zgodnie z Uchwatg Zgromadzenia Wspadlnikdw przeznaczony zostat

na pokrycie straty z lat ubiegtych. Strata ta jest wynikiem utworzenia rezerwy na
przyszte zobowigzania jednostki z tytutu nagréd jubileuszowych i odpraw

c) jednostka zalezna EC ZG

Projekt podziatu zysku netto za 2005 r. (ostatni zakornczony rok obrotowy)

CEL kwota PLN | % wyniku netto
- zasilenie kapitatéw rezerwowych 9 003 052,88 34%
- pokrycie straty z lat ubiegtych 2671 037,14 10%

- dywidenda dla akcjonariuszy

14 900 047,12

56%

Zysk (strata) netto ogétem :

26 574 137,14

100%
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Pokrycie straty za 2004 r. (ostatni zakonczony rok obrotowy)

w tys. zt

CEL

kwota PLN

% wyniku netto

- pokrycie z kapitatu zapasowego

(2 790 458,90)

100%

Zysk (strata) netto ogétem :

(2 790 458,90)

100%

d) jednostka zalezna MZEC

Projekt podziatu zysku netto za 2005 r. (ostatni zakonczony rok obrotowy)

Przeznaczenie catosci zysku osiggnietego w 2005 r.w kwocie 1 118 tys. zt na

pokrycie straty z lat ubiegtych

Podziat zysku netto za 2004 r. (rok poprzedni)

Przeznaczenie catosci zysku osiggnietego w 2004 r. tj. 525 512,01 PLN na pokrycie

straty z lat ubiegtych

e) jednostka zalezna ZEC Service

Projekt podziatu zysku netto za 2005 r. (ostatni zakoriczony rok obrotowy)

CEL kwota PLN | % wyniku netto

- odpis z zysku na pozostate kapitaty rezerwowe 1256 693,36 100%

- odpis z zysku na kapitat ZFSS -

- dywidenda dla akcjonariuszy -

- inne - -
Zysk netto ogotem : 1256 693,36 100%
Podziat zysku netto za 2004 r. (rok poprzedni)

CEL kwota PLN | % wyniku netto

- odpis z zysku na pozostate kapitaty rezerwowe (fundusz rozwoju) 1243 386,50 65%

- odpis z zysku na kapitat ZFSS 100 000,00 5%

- dywidenda dla akcjonariuszy 562 500,00 30%

- inne - -
Zysk netto ogotem : 1905 886,50 100%

f) jednostka zalezna DALKIA ZIELONA GORA

Projekt podziatu zysku netto za 2005 r. (ostatni zakonczony rok obrotowy)

Przeznaczenie cato$ci zysku osiggnietego w 2005 r.w wysokosci 1 817 tys. zt na

na pokrycie straty z lat ubiegtych
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Nota 41. SPOSOB OBLICZENIA ZYSKU NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

Ponizsza tabela prezentuje wyliczony sposéb obliczenia zysku na jedng akcje zwyktg

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 33 495 15 882

Srednia wazona liczba akeji zwyklych 14 900 14 900

Zysk (strata) netto udzialowcéw jednostki dominujacej Grupy na akcje zwykla (w zh)

2,25 1,07

Zysk (strate) netto na jedng akcje zwyktg stanowi iloraz zysku (straty) netto przypadajgcego na akcjonariuszy
jednostki dominujgcej oraz $redniej wazonej liczby akcji zwykiych w okresie sprawozdawczym (tj. 14.900.000).
Rozwodnienie zysku w prezentowanym okresie nie wystgpito.

Noty objasniajace do rachunku przeptywu srodkéw pienieznych
Nota 42. Struktura srodkow pienieznych przyjetych do rachunku przeptywu srodkéw pienieznych

a) Definicja srodkéw pienieznych przyjetych do sprawozdania
Srodkami pienieznymi przyjetymi do rachunku przeplywéw pienieznych sg pieniadze (banknoty i monety) oraz
jednostki pienieme (rozrachunkowe) krajowe i zagraniczne, tak w gotdéwce, jak i na rachunku bankowym lub w

formie lokaty pienieznej, czeki i weksle obce, jezeli sg one pfatne w ciggu 3 m-cy od daty ich wystawienia.

i j ] . na poczatek
STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH I O B &L TEsT okresu
Srodki pieniezne w kasie 61 40
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 99 296 27 483
- $rodki na rachunkach biezgcych 19 186 5326
- rachunek dewizowy 1789 661
- lokaty krotkoterminowe (overnight, lokaty do 10 dni) 18 050 1221
- inne lokaty 60 000 20 000
- $rodki ZFSS 271 275
Inne $rodki pieniezne 42 345 60 000
Inne aktywa pieniezne 20 27
razem 141 722 87 550

b) Podziat dziatalnosci na dziatalnos$¢ operacyjng, inwestycyjng oraz finansowa.

= Do dzialalnosci operacyjnej zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawowg dziatalnoscig
Spodiki, nie wymienione w dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej, tj. sptaty zobowigzan, wpltyw gotowki w
zwigzku ze sprzedazg produktéw i towardw, pfatnosci podatku dochodowego i sptaty naleznosci ze
sprzedazy. Do tego rodzaju dziatalnosci zaliczono takze wyptaty z zysku dla pracownikow.

= Do dziatalnosci inwestycyjnej zalicza sie gidwnie wplywy i wydatki zwigzane z zakupem lub sprzedazg
sktadnikdbw majatku trwatego oraz nabyciem lub sprzedazg akcji i udzialdbw oraz papieréow
wartosciowych,

= Do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtéwnie pozyskiwanie kapitatu witasnego i kapitatdw obcych

oraz jego zwrot i obstuge.
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Nota 43. Réznice pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektérych pozycji a stanami tych pozycji

wykazanymi w rachunku przeplywéw srodkéw pienieznych

ZMIANA STANU NALEZNOSCI - uzgodnienie zmiany z bilansu z CF

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

Kroétkoterminowych (4 001) (28 565)

Diugoterminowych 106 90

Razem: (3 895) (28 475)

Nalezno$ci z dziatalnosci inwestycyjnej (znak przeciwny) (2 790) 1613
ze sprzedazy WNiP - -
ze sprzedazy $rodkéw trwatych (1) 1612
ze sprzedazy $rodkow trwatych w budowie (2 789) 1
ze sprzedazy aktywoéw finansowych - -
z innych naleznosci inwestycyjnych - -

Naleznosci z dziatalnosci finansowej (znak przeciwny) - 30
z tytutu emisji akcji, udziatéw i innych instrumentéw kapitatowych - -
z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych - -
- z tytutu pozyczek - 30
- inne naleznosci finansowe - -
Korekty konsolidacyjne (6 487) -
Korekta z tytutu naleznosci podatkowych CIT 270

Naleznosci wykazywane w cash flow (12 902) (26 832)

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN KROTKOTERMINOWYCH, Z WYJATKIEM
POZYCZEK | KREDYTOW - uzgodnienie zmiany z bilansu i CF

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

krétkoterminowe 60 564 55 217

diugoterminowe (39 927) 91129

Razem: 20 637 146 346

Zobowiagzania z dziatalnos$ci inwestycyjnej (znak przeciwny) (49 062) 7 000
- z tytutu zakupu $rodkoéw trwatych (6 506) 4 853
- z tytutu zakupu WNiP (42 344) 2147
- z tytutu odpisy z zysku na ZF$S (212) -
- inne zobowigzania inwestycyjne - -

Zobowiagzania z dziatalnosci finansowej (znak przeciwny) 29 148 (133 522)
- z tytutu zakupu finansowych sktadnikdw majatku - -
- z tytutu dywidend na rzecz akcjonariuszy - -
- z tytutu leasingu kapitatowego (bez odsetek) - 105
- z tytutu odsetek od leasingu kapitatowego - 1
- z tytutu emisji krotkoterminowych diuznych pap. wart. (30 000) (20 000)
- z tytutu kredytéw i pozyczek 59 255 (113 628)
- inne (107) -
Korekty konsolidacyjne 82 -
Korekta z tytutu zobowigzan podatkowych CIT 493 (647)

Zobowigzania wykazywane w cash flow 1298 19177
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ZMIANA STANU ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH - uzgodnienie zmiany z

bilansu z CF

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

Zmiana stanu rozliczen czynnych di. (znak przeciwny) (10 863) (357)
Zmiana stanu rozliczen czynnych kr. (znak przeciwny) (2 821) 397
Zmiana stanu rozliczen biernych (1 958) (5597)
- ujemna wartos$c firmy - odpisy, amortyzacja itp. - 337
- dyskonto naliczone od emisji papieréw warto$ciowych 140 91
- rozliczenie aktywéw socjalnych 490 -
- zmiana sktadu konsolidowanych jednostek 330 -
-inne 24 -
Korekta z tytutu aktywéw na odroczony podatek 11110 462
Zmiana stanu wykazana w CF (3 548) (4 667)

Wykaz korekt do pozycji " pozostate korekty" i " pozostate wydatki "w rachunku przeptywow

srodkéw pienieznych

a) dzialalnos¢ operacyjna

Pozostate korekty z dzialalnosci operacyjnej

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

- umorzenie srodkéw trwatych sfinansowanych ulga inwestycyjng 1995r.

- odpis z zysku na ZFSS (230) (150)
- zbycie krétkoterminowych aktywoéw finansowych - -
- rozchody sktadnikéw majatku trwatego z tytutu darowizn, nieodptatnego przekazania ,

odstapienia od realizacji inwestycji - -
- nadwyzka $rodkéw trwatych - -
- przyrost (spadek) zobowigzan dtugoterminowych z tytutu optat leasingowych - -
- odpis z zysku na dywidende dla akcjonariuszy - -
- wyptata nagrod z zysku dla pracownikéw - -
- wydatki na cele spotecznie uzyteczne (darowizny itp.) - -
- przeszacowanie kontraktu NDF - 2632
- premia roczna EC ZG - -
- warto$¢ odpisow aktualizacyjnych krétkoterminowe aktywa finansowe - -
- konwersja naleznosci - -
- korekta PPO Siechnice - w zwigzku z nowelizacjg ustawy o rachunkowosci - -
- nieodptatnie otrzymane srodki trwate - -
- zmiana metody konsolidacji EC ZG (srodki pieniezne) - -
- odpis skutkow wyceny NDF na kapitale rezerwowym - (161)
-inne 71 -

Razem (159) 2321

b) dzialalno$¢ inwestycyjna

na koniec okresu

na poczatek

Pozostate wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej: okresu
- zmiana skfadu konsolidowanych jednostek 935 -
- wptywy z likwidacji srodkéw trwatych - -
Pozostate wplywy z dzialalnosci inwestycyjnej, razem 935 -
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na koniec okresu

na poczatek

Pozostate wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej: okresu
- koszty likwidacji srodkow trwatych 12 -
- przyrost zaliczek na inwestycje 441 -
- koszty utrzymania inwestycji ESP MLOTY 267 270
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 91 -
Pozostate wydatki z dzialalnosci inwestycyjnej, razem 811 270

c¢) dziatalnos¢ finansowa

na koniec okresu

na poczatek

Pozostate wplywy z dziatalnosci finansowej: okresu

- oprocentowanie lokat i rachunkéw bankowych 12 682
- oprocentowanie lokat od poz. Podporzadkowanej 4 645 1539
- przeszacowanie kontraktu EPC - 425
- odsetki od nieterminowych ptatnosci 4 163
- roznice kursowe 54 -
- otrzymana dotacja z EKOFUNDUSZU - -

-inne 211
Pozostate wplywy z dzialalnosci finansowej, razem 4926 2 809

na koniec okresu

na poczatek

Pozostate wydatki z dziatalnosci finansowej: okresu
- zrealizowane roznice kursowe od kredytow - -
- ujemne réznice kursowe 84 7
Pozostate wydatki z dziatalnosci finansowej, razem 84 7
Noty objasniajace do zestawienia zmian w kapitale wikasnym
Specyfikacja zmian polityki rachunkowosci do zestawienia zmian w kapitale wkasnym
za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005
Wyszczegdlnienie kwota w tys zt
Skonsolidowany kapitat wtasny na 31.12.2004
(wartos¢ historyczna) 624 486
Wiaczenie kapitatdw mniejszosci do kapitatéw wiasnych
(zgodnie z MSSF 3) 48 304
Przeniesienie do kapitatow wtasnych ujemnej wartosci firmy MZEC 18 466
wycofanie amortyzacji od ujemnej wartosci firmy MZEC (1102)
Przeniesienie do kapitatéw wtasnych ujemnej wartosci firmy ECRemont 23
Obciagzenie wyniku finansowego odsetkami od kredytow i pozyczek
na sfinansowanie bloku EC ZG (MSR 23- podejscie wzorcowe) (27 703)
Korekta wzajemnych transakc;ji z tytutu odsetek od pozyczki KOG <=> ECZG 10 024
Wyksiegowanie aktywow socjalnych KOG (3 207)
Wyksiegowanie kosztow emisji akcji serii B (KOG) (1417)
Podatek odroczony od aktywow socjalnych i kosztéw emisji akcji serii B 910
Inne 1266
Razem zmiany 45 564
Skonsolidowany kapitat wtasny na 01.01.2005 po korektach 670 050
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Specyfikacja zmian polityki rachunkowosci do zestawienia zmian w kapitale wikasnym

za okres od 01.01.2004 do 31.12.2004

Wyszczegblnienie

kwota w tys. zt

Skonsolidowany kapitat wtasny na 31.12.2003

(wartos¢ historyczna) 611 788
Wiaczenie kapitatow mniejszosci do kapitatéw wiasnych

(zgodnie z MSSF 3) 53 977
Przeniesienie do kapitatow witasnych ujemnej wartosci firmy MZEC 18 466
Przeniesienie do kapitatdw wtasnych ujemnej wartosci firmy ECRemont 35
Obciazenie wyniku finansowego odsetkami od kredytow i pozyczek

na sfinansowanie bloku EC ZG (MSR 23- podejscie wzorcowe) (15 240)
Korekta wzajemnych transakc;ji z tytutu odsetek od pozyczki KOG <=> ECZG 8 333
Wyksiegowanie aktywow socjalnych KOG (3 564)
Wyksiegowanie kosztow emisji akcji serii B (KOG) (2361)
Podatek odroczony od aktywow socjalnych i kosztéw emisji akcji serii B 1149
Inne (578)
Razem zmiany 60 217
Skonsolidowany kapitat wtasny na 01.01.2004 po korektach 672 005
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Kapitafy
SZCZEGOLOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM - . Kapitat z Pozostate |Niepodzielon| mniejszosci Biezacy
Kapitat Kapitat g g i h
4 - MSSF za 2004 r. RAZEM aktualizacji kapitaty y wynik z lat (bez wynik
. . s - zaktadowy | zapasowy 4 b -
(analiza wg poszczegoélnych skiadnikéw kapitatéw wiasnych) wyceny rezerwowe ubiegtych biezacego finansowy
wyvnikil)
Kapitat wtasny na poczatek okresu po korektach 672 005 74 500 192 257 331716 5683 10 583 52108 5158
Kapitat Grupy (bez biezacego wyniku finansowego na poczatek okresu) po
korektach na poczatek okresu 614 739 74 500 192 257 331716 5683 10 583 - -
Przeniesienie wyniku finansowego z roku ubiegtego do kapitatéw grupy 3 329 3329
Kapitaly Grupy (bez biezacego wyniku finansowego) po przeniesieniu wyniku z
roku ubiegtego na poczatek okresu 618 068 74 500 192 257 331716 5683 13 912 - -
Zmiany w kapitale grupy wg tytutow: (6 868) - 13701 (1 144) (2 157) (17 268) - -
1) Rozliczenia z akcjonariuszami (udziatowcami) (8 476) - - - - (8 476) - -
dywidenda dla akcjonariuszy z zyskéw lat ubiegtych (8 476) - - - - (8 476) - -
2) Rozliczenia z innymi podmiotami (150) - - - - (150) - -
odpisy z zysku na ZFSS i inne wyptaty z zysku dla pracownikéw (150) - - - - (150) - -
3) Aktualizacja wartosci aktywow (161) - - (161) - - - -
wycena instrumentow finansowych odniesiona bezposrednio na kapitaty (161) - - (161) - - - -
4) Ruchy konsolidacyjne 1896 - (2 238) 61 (2 637) 6710 - -
wyksiegowanie kapitatow mniejszosci 2317 - (2 238) 61 (2 637) 7131 - -
korekty konsolidacyjne (421) - - - - (421) - -
5) Inne zmiany w kapitatach 23 - 15939 (1 044) 480 (15 352) - -
pokrycie strat innymi sktadnikami kapitatéw 1681 - - - - 1681 - -
przeznaczenie zyskow z lat ubiegtych na zasilenie kapitatdbw wtasnych i pokrycie strat (1681) - 6902 - 1298 (9881) - -
reklasyfikacje i inne ruchy wewnetrzne - - 1044 (1 044) 7175 (7 175) - -
inne 23 - 7993 - (7 993) 23 - -
Kapitat Grupy (bez biezacego wyniku finansowego) na koniec okresu 611 200 74 500 205 958 330 572 3526 (3 356) - -
Kapital mniejszosci na poczatek okresu (bez biezacego wyniku finansowego) 53 938 53 938
Zmiany w kapitale mniejszosci bez biezacego wyniku finanansowego (7 812) - - - - - (7 812) -
zmiany na skutek operacji kapitatowych (5 495) - - - - - (5 495) -
przeksiegowania z kapitatu grupy (2317) - - - - - (2317) -
Kapitat mniejszosci na koniec okresu (bez biezacego wyniku finansowego) 46 126 - - - - - 46 126 -
Wynik netto za biezacy okres 12724 - - - - - - 12724
udziat grupy 15882 - - - - - - 15882
udziat mniejszosci (3 158) - - - - - - (3 158)
Stan kapitatow wtasnych na koniec okresu 670 050 74 500 205 958 330 572 3526 (3 356) 46 126 12724
Podsumowanie zmian w kapitale wkasnym w okresie, w tym: (1 956) - 13701 (1 144) (2 157) (17 268) (7 812) 12724
zmiany w kapitale grupy 9014 - 13701 (1144) (2157) (17 268) - 15882
zmiany w kapitale mniejszosci (10 970) - - - - - (7 812) (3 158)
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Kapitaty
SZCZEGOLOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM : ’ Kapitat z Pozostate |Niepodzielon| mniejszosci Biezacy
Kapitat Kapitat o g i :
4 - MSSF za 2005 . RAZEM aktualizacji kapitaty y wynik z lat (bez wynik
: i B e zaktadowy | zapasowy . - )
(analiza wg poszczegoélnych skiadnikéw kapitatéw witasnych) wyceny rezerwowe ubiegtych biezacego finansowy
wyniku)
Kapitat wtasny na poczatek okresu po korektach 670 050 74 500 205 957 330572 3526 (3 355) 46 126 12724
Kapitat Grupy (bez biezacego wyniku finansowego na poczatek okresu) po
korektach na poczatek okresu 611 200 74 500 205 957 330 572 3 526 (3 355) - -
Przeniesienie wyniku finansowego z roku ubiegtego do kapitatéw grupy 15 882 15 882
Kapitaly Grupy (bez biezacego wyniku finansowego) po przeniesieniu wyniku z
roku ubiegtego na poczatek okresu 627 082 74 500 205 957 330 572 3 526 12 527 - -
Zmiany w kapitale grupy wg tytutow: (11 073) - 13 689 (395) 1384 (25 751) - -
1) Rozliczenia z akcjonariuszami (udziatowcami) (11 436) - - - - (11 436) - -
dywidenda dla akcjonariuszy z zyskéw lat ubiegtych (11 436) (11 436)
2) Rozliczenia z innymi podmiotami (230) - - - - (230) - -
odpisy z zysku na ZFSS i inne wyptaty z zysku dla pracownikéw (230) (230)
3) Aktualizacja wartosci aktywow (42) - - (42) - - - -
wycena instrumentow finansowych odniesiona bezposrednio na kapitaty (42) (42)
4) Ruchy konsolidacyjne 638 - 682 50 (732) 638 - -
wyksiegowanie kapitatdw mniejszosci 367 682 50 (732) 367
korekty konsolidacyjne 271 271
5) Inne zmiany w kapitatach (3) - 13 007 (403) 2116 (14 723) - -
pokrycie strat innymi sktadnikami kapitatéw 690 690
przeznaczenie zyskow z lat ubiegtych na zasilenie kapitatdbw wtasnych i pokrycie strat (690) 12 604 2116 (15 410)
reklasyfikacje i inne ruchy wewnetrzne 402 (402)
inne (3) 1 (1) (3)
Kapitat Grupy (bez biezacego wyniku finansowego) na koniec okresu 616 009 74 500 219 646 330177 4910 (13 224) - -
Kapital mniejszosci na poczatek okresu (bez biezacego wyniku finansowego) 42 968 42 968
Zmiany w kapitale mniejszosci bez biezacego wyniku finanansowego (30 076) - - - - - (30 076) -
zmiany na skutek operacji kapitatowych (29 709) (29 709)
przeksiegowania z kapitatu grupy (367) (367)
Kapitat mniejszosci na koniec okresu (bez biezacego wyniku finansowego) 12 892 - - - - - 12 892 -
Wynik netto za biezacy okres 40 098 - - - - - - 40 098
udziat grupy 33495 33495
udziat mniejszosci 6603 6 603
Stan kapitatow wtasnych na koniec okresu 668 999 74 500 219 646 330177 4910 (13 224) 12 892 40 098
Podsumowanie zmian w kapitale wkasnym w okresie, w tym: (1051) - 13 689 (395) 1384 (25 751) (30 076) 40 098
zmiany w kapitale grupy 22422 - 13 689 (395) 1384 (25 751) - 33495
zmiany w kapitale mniejszosci (23 473) - - - - - (30 076) 6 603
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9. SPRAWOZDAWCZOSC WEDLUG SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Podstawowy charakter dla dziatalnosci Grupy ma podziat na segmenty branzowe. Zgodnie z MSR 14 segment
branzowy jest dajagcym sie wyodrebni¢ obszarem jednostki gospodarczej (grupy kapitatowej), w ramach ktérego
nastepuje dystrybucja towardow lub swiadczenie ustug lub grupy powigzanych towardéw i ustug, ktéry podlega
ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznym od tych, ktére sg
witasciwe dla innych segmentéw branzowych. Przy wydzielaniu segmentéw branzowych wzieto pod uwage
kryterium rodzaju towardw i ustug.
W ramach tego podziatu wyrézniono nastepujgce segmenty

1) Produkcja energii elektrycznej i cieplnej

2) Dystrybucja ciepta

3) Uslugi remontowe i serwisowe dla energetyki i przemystu

4) Rolnictwo i ogrodnictwo

5) Pozostata dziatalnos¢
Ad. 1) Dominujacym segmentem Grupy jest produkcja energii elektrycznej i cieplnej. Dziatalno$¢ w tym zakresie
jest wykonywana przez:

a) KOGENERACJE S.A. - Spétke dominujaca,
b) Elektrocieptownie Zielona Géra S.A.

Udziat przychodow segmentu produkcji energii elektrycznej i cieplnej w catosci przychodéw grupy w okresie
sprawozdawczym przekracza 90%. Czes$¢ sprzedazy (ciepto) jest kierowana do Przedsiebiorstwa Produkcji
Ogrodniczej Siechnice - segmentu rolnictwa i ogrodnictwa
Ad. 2) Dystrybucja ciepta jest przedmiotem dziatalnosci spétki Dalia Zielona Goéra.
Ad 3) Ustugi remontowe i serwisowe dla energetyki i przemystu sg przedmiotem dziatalnosci wchodzacych w
sktad grupy spotek ZEC SERVICE (spotka zalezna od KOGENERACJI) oraz Ece Remont Sp. z o0.0.. Czes$¢
sprzedazy ustug remontowych i serwisowych nastepuje do segmentu produkcji (remonty, modernizacje
urzadzen produkcyjnych)
Ad 4) Do segmentu rolnictwo i ogrodnictwo zaliczono przychody Przedsiebiorstwa Produkcji Ogrodniczej PPO
Siechnice. Spotka jest odbiorcg ciepta produkowanego przez Spotke dominujacg w ramach segmentu produkcji
energii elektrycznej i ciepta.
Ad. 5) Do pozostatej dziatalnosci zaliczono przychody i koszty Miejskiego Zaktadu Energetyki Cieplnej MZEC
Sp. z o.0.
Segment Geograficzny, w rozumieniu Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 14, jest dajgcym sie
wyodrebni¢ obszarem jednostki gospodarczej (grupy kapitatowej), w ramach ktérego nastepuje dystrybucja
towaréw lub swiadczenia ustug w okreslonym srodowisku ekonomicznym, ktéry podlega ryzyku i charakteryzuje
sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych, réznym od tych ktére sg wiasciwe dla innych
obszaréw dziatajacych w odmiennym srodowisku ekonomicznym. Segment geograficzny moze stanowi¢ jeden
kraj, dwa lub wiecej krajow lub region w obrebie danego kraju. W powyzszym znaczeniu dziatalno$¢ Grupy nie
jest zréznicowana geograficznie i w zwigzku z tym nie dokonano podziatu dziatalnosci na segmenty

geograficzne.
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SPRAWOZDAWCZOSC WEDLUG SEGMENTOW BRANZOWYCH - rachunek zyskéw i strat

. Ustugi
SPRAWOZDAWCZOS'C WEDLUG SEGMENTOW va::’:rr:iai?' Dystrybucja | serwisowe | Rolnictwo i | Pozostala Wytaczenia Wartosé
BRANZOWYCH - przychody i koszty ciepta ciepta dla ogrodnictwo | dziatalnosé¢ skonsolidowana
przemystu
I. Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) 699 209 24 987 34 097 38 098 4 565 - 800 956
Przychody segmentu (sprzedaz innym segmentom) 27 425 226 18 096 - 1769 (47 513) 2
Przychody segmentu ogétem 726 634 25213 52 193 38 098 6 334 (47 513) 800 958
Il. Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) (642 200) (7 095) (48 922) (28 227) (6 353) - (732 797)
Koszty segmentu (sprzedaz innym segmentom) (15 489) (16 054) (1416) (9561) - 46 340 3820
Koszty segmentu ogotem (657 689) (23 149) (50 338) (37 788) (6 353) 46 340 (728 977)
udziat segmentu w wyniku finansowym jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci - - (1 885) - - 1758 (127)
lll. Wynik segmentu 68 945 2 064 (30) (19) 585 71854
IV. Koszty i przychody nieprzypisane
Przychody finansowe - - - - - - 13 904
Koszty finansowe - - - - - - (34 573)
Zysk (strata) na sprzedazy jednostek powigzanych - - - - - - -
Wynik na dziatalnosci zaniechanej - - - - - - -
(Odpis wartosci firmy) / ujemnej wartosci firmy - - - - - - -
Podatek dochodowy i inne obowigzkowe obcigzenia wyniku - - - - - - (11 087)
V. Wynik finansowy netto 68 945 2 064 (29) 309 (19) 585 40 098
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SPRAWOZDAWCZOSC WEDLUG SEGMENTOW BRANZOWYCH - podstawowe dane bilansowe

. Ustugi
SPRAWOZDAWCZOSC WEDLUG SEGMENTOW VZy:::rI:;‘?I Dystrybucja [ serwisowe | Rolnictwo i | Pozostata Wytaczenia Wartosé
BRANZOWYCH - aktywa i pasywa ciepta ciepta dla ogrodnictwo | dziatalnosé skonsolidowana
przemystu
Aktywa segmentu 1562 810 20 524 30 645 25045 59 591 (265 553) 1433 062
Inwestycje segmentu w jednoskach podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wasnosci 60 - (12 664) - - 1240 (11 364)
Pozostate aktywa (nieprzypisane segmentom) - - - - - - -
Aktywa ogdtem 1562 870 17 981 59 591 (264 313) 1421698
Pasywa segmentu 1562 870 20 524 29 345 25 045 59 591 (264 313) 1433 062
Pozostate pasywa (nieprzypisane segmentom) - - - - - - -
Pasywa ogdtem 1562 870 20 524 29 345 25 045 59 591 (264 313) 1433 062
Pozostatle informacje
Nakfady inwestycyjne (koszty nabycia aktywow) 45187 2116 3468 690 3012 - 54 473
Amortyzacja 84 347 123 785 2594 4714 (42) 92 521

Inne koszty niepieniezne
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10. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE ZA OKRES OD 01.01.2005 DO 31.12.2005
1. Informacje o instrumentach finansowych
1.1. Klasyfikacja aktywow i zobowigzan finansowych
aktywa finansowe |pozyczki aktywa finansowe|aktywa
wyceniane w udzielone i utrzymywane do |[finansowe
. . wartosci godziwej |naleznosci terminu dostepne do
Inwestycje dtugoterminowe . - .
przez wynik wlasne wymagalnosci sprzedazy
finansowy
stan na poczatek okresu - 840 - 25 366
zwiekszenia 4 177 - 13 888
- objecie spdtki konsolidacjg -
- nabycie - - - 13 601
- udzielenie pozyczki - 122 - -
- reklasyfikacja 4 55 - -
- dopisanie odsetek - - - -
- aktualizacja wartosci - - - 287
zmniejszenia - 591 - 26 818
- odpisy aktualizujgce wartosé - - - -
- otrzymane odsetki i/lub premie 55 -
- reklasyfikacja - 225 - 135
- wykup - - - -
- sprzedaz/sptata - 311 - 26 683
stan na koniec okresu 4 426 - 12 436
aktywa finansowe |pozyczki aktywa finansowe|aktywa
wyceniane w udzielone i utrzymywane do [finansowe
. . ; wartosci godziwej |naleznosci terminu dostepne do
Inwestycje krotkoterminowe . - .
przez wynik wiasne wymagalnosci sprzedazy
finansowy
stan na poczatek okresu 53 - - 159
zwiekszenia 15424 262 - -
- objecie spdtki konsolidacjg - - - -
- nabycie 15 000 - - -
- udzielenie pozyczki - 37 - -
- korekta BO - - - -
- reklasyfikacja 349 225 - -
- dopisanie odsetek - - - -
- wycena instrumentu finansowego - - - -
- aktualizacja wartosci 75 - - -
zmniejszenia 15319 28 - 159
- zbycie 15 050 28 - 50
- reklasyfikacja 60 - - 109
- aktualizacja wartosci 71 - - -
- wycena instrumentu finansowego 52 - - -
- otrzymanie odsetek lub premii 86 - - -
- sptata pozyczki - - - -
stan na koniec okresu 158 234 - -
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Zobowigzania
finansowe do
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe Zpbowuqzama kFérych stosuje
finansowe sie Pozostate
przeznaczone [rachunkowos$¢ |zobowigzania
do obrotu zabezpieczen |finansowe
stan na poczatek okresu 75 523 - 38 730
zwiekszenia 126 027 107 6 050
- objecie konsolidacja spotki - - -
- reklasyfikacja - - 1450
- emisja dtuznych papieréw wartosciowych 50 000 - -
- zaciggniecie zobowigzania 33 683 - 206
- dopisanie odsetek
-inne 42 344 107 41
- aktualizacja wartosci - - 4 353
zmniejszenia 75 286 - 3605
- zbycie - - -
- reklasyfikacja - - 2490
- sptata pozyczki - - -
- spfata kredytu 55 286 - 1115
- wykup 20 000 - -
- umorzenie - - -
stan na koniec okresu 126 264 107 41175
Zobowigzania
finansowe do
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe Zpbowuqzama kForych stosuje
finansowe sie Pozostate
przeznaczone [rachunkowos$¢ |zobowigzania
do obrotu zabezpieczen [finansowe
stan na poczatek okresu 231 - 407 805
zwiekszenia 1448 - 120
- objecie konsolidacja spotki - - -
- reklasyfikacja - -
- emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - -
- zaciggniecie zobowigzania 1448 - -
- dopisanie odsetek - - -
-inne - - 120
- aktualizacja wartosci - - -
zmniejszenia 231 - 41 265
- zbycie - - -
- reklasyfikacja - - 3313
- sptata pozyczki - - -
- spfata kredytu 231 - 37 952
- wykup _ R _
- umorzenie - - -
stan na koniec okresu 1448 - 366 660
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1.2 Charakterystyka aktywow i zobowiazan finansowych

A. inwestycje dlugoterminowe

a) aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
zakwalifikowano akcje firmy CEMAT wykazywane przez spétke Miejski Zaktad Energetyki
Cieplnej MZEC Sp. z 0.0., otrzymane przez Spotke w zamian za zadtuzenie.

b) pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Pozycja obejmuije:

1. Pozyczki udzielone spétce stowarzyszonej ZEC HURT na taczng kwote 257 tys. zt. Odsetki sg
naliczane i ptatne na biezgco. Oprocentowanie jest ustalane wg zmiennej stopy WIBOR powigkszonej

0 marze. Zgodnie z aktualnymi harmonogramami zakohczenie sptat pozyczek nastgpi w dniu 31.12.2008
2. Pozyczki udzielone podmiotom niepowigzanym w wysokosci 169 tys. zt. w zwigzku z restrukturyzacjg
(outsorcingiem) niektorych ustug transportowych. Odsetki sg naliczane i ptacone na biezaco.

c) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

W okresie sprawozdawczym aktywa takie nie wystapity.

d) aktywa dostepne do sprzedazy

Do aktywéw dostepnych do sprzedazy zakwalifikowano udziaty w jednostkach niepowigzanych

Grupa ujmuje aktywa dostepne do sprzedazy w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci obcigzajg koszty finansowe.

Posiadane przez Grupe. udziaty i akcje nie sg notowane na rynkach finansowych, w zwigzku z

tym Grupa nie dysponuje bazg odniesienia dla ustalenia ich wartosci godziwe;j.

B. Inwestycje krétkoterminowe

a) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
1. Do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zakwalifikowano
jednostki uczestnictwa w Specjalistycznym Otwartym Funduszu Inwestycyjnym UNIWBID

o wartosci 18 tys. zt.

2. Pochodne instrumenty finansowe

Od dnia 05.03.2004 r. ZEC Service Sp. z o0.0. zawiera kontrakty forward z BZ WBK. Zawierane kontrakty
maja na celu zniwelowanie skutkéw zmiany kurséw walut EUR/PLN i CHF/PLN dla jeszcze nie

zrealizowanych wptywéw gotéwki z kontraktow CERN. W zwigzku z brakiem pewnosci co do konkretnych

dat wptywu gotéwki na rachunek Spétki terminy zawieranych kontraktéw forward ustala sie w oparciu o

prognozy. Kontrakty forward zakwalifikowano do kategorii aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych.

Grupa nie moze uznac¢ tych kontraktéw za stuzagce zabezpieczeniu aktywéw przed ryzykiem zmiany kursu

walut, gdyz nie sg spetnione wymogi stosowania rachunkowosci zabezpieczen jesli chodzi o daty

zapadalnosci pozyciji pozycji zabezpieczanych i pozycji zabezpieczajacych.
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zapadalnosci pozycji pozycji zabezpieczanych i pozycji zabezpieczajgcych.

w tys. zt

Zawarte kontrakty forward dajg mozliwosé, poprzez zawieranie nowych kontraktéw i ,domykanie” starych

kontraktow, przesuwania terminéw zabezpieczenia. Wg stanu na dzien 31.12.2005 r. Spoétka miata

-aktywne” nastepujace kontrakty:

Kwota
waluty Waluta | Kwota waluty
Data zawarcia Data rozliczenia bazowej | Waluta | Uzgodniony | rozliczeniow|rozliczeniowej
Nr trans. transakcji transakcji Rodzaj trans (tys.) bazowa | kurs forward a (tys.)

FX0524500316 02-09-2005 31-01-2006|zakup 31 EUR 4,0285 PLN 125
FX0513300101 13-05-2005 31-03-2006|sprzedaz 500 CHF 2,8050 PLN 1403
FX0531300498 09-11-2005 31-03-2006|zakup 250 CHF 2,6426 PLN 661
FX0531800511 14-11-2005 31-03-2003|zakup 250 CHF 2,6420 PLN 661
Razem sprzedaz 1403
Razem zakup 1446

Kontrakty forward w Grupie wycenia sie na koniec kazdego miesigca, w wiarygodnie ustalonej wartosci

godziwej. Za wiarygodng nalezy uznaé¢ wartos¢ godziwg ustalong w szczegdlnosci drogg oszacowania

ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne. W

Spotce przyjeto zasade, ze wartoscig godziwg dla kazdego z zawartych kontraktéw bedzie réznica

pomiedzy warto$cig zawartej transakcji (w PLN) a wartoscig transakcji odwrotnej (w PLN). Wartos¢

transakcji odwrotnej wylicza sie na podstawie ogodlnie dostepnych danych (kursy walut wg NBP,

oprocentowanie walut — WIBOR, EURIBOR, LIBOR) oraz na podstawie wzoréw podanych przez BZ WBK

na wyliczenie kursu forward.

Wzory stosowane do wyceny przez bank oferujgcy instrument:

kurs _ forw _offer = kurs _spot _ offer x

kurs _ forw _bid =kurs _spot _bid x
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Wyniki wyceny zawartych transakcji z dnia 31.12.2005 r. przedstawiono ponizej:

w tys. zt

Wartosc¢ transakciji Wartos¢ godziwa
odwrotnej na dzien transakcji na dzien
Lp Nr trans. Kwota waluty 31.12.2005 . 31.12.2005 .
rozliczeniowej [PLN] [PLN]
(tys.)
1 FX0524500316 125 120 (5)
2 FX0513300101 1403 1250 153
3 FX0531300498 661 625 (36)
4 FX0531800511 661 625 (36)
Tr. sprzedazy 1403 1250 153
Tr. zakupu 1446 1369 (77)
Razem 76

Zgodnie z § 21.1 rozp. Grupa zalicza skutki okresowej wyceny transakcji forward odpowiednio do
przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpita wycena.

Jednostka dostosowuje terminy zawieranych kontraktéw forward do terminéw faktycznych wptywow gotowki
z CERN. Dostosowywanie odbywa sie poprzez zawieranie nowych kontraktéw forward i ,domykanie”
starych kontraktow. Po wptynieciu gotowki z CERN ,domyka sie” kontrakty bez zawierania nowych.

Zawarte kontrakty terminowe forward zostaty zakwalifikowane do kategorii aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu. Kontrakty terminowe forward zostaty wprowadzone do ksigg rachunkowych jako

aktywa i zobowigzania finansowe krétkoterminowe przeznaczone do obrotu.

W 2005 roku w wyniku rozliczenia kontraktow forward Spétka osiggneta przychody finansowe w wysokosci
119 tys. zt. oraz koszty finansowe w wysokosci 135 tys. zi.

Wycena bilansowa kontraktéw forward na dzien 31.12.2005 r. wyniosta 76 tys. zt i zostata zaliczona do
przychodow finansowych. W bilansie zostata wykazana w aktywach jako krotkoterminowe aktywa

finansowe.

3. Udzialy w Spodtce Infrastruktura Gminna - Grupa Zachdd Spoétka z 0.0. bedace w posiadaniu Elektrocieptowni

Zielona Goéra

b) udzielone pozyczki i naleznosci wtasne

Pozycja obejmuje:

1. Pozyczki udzielone spétce stowarzyszonej ZEC HURT na tgczng kwote 162 tys. zt. Odsetki sg
naliczane i ptatne na biezgco. Oprocentowanie jest ustalane wg zmiennej stopy WIBOR powigkszonej

0 marze. Zgodnie z aktualnymi harmonogramami zakohczenie sptat pozyczek nastgpi w dniu 31.12.2008

2. Pozyczki udzielone podmiotom niepowigzanym w wysokosci 72 tys. zt. w zwigzku z restrukturyzacjg
(outsorcingiem) niektorych ustug transportowych. Odsetki sg naliczane i ptacone na biezaco.
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c) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Na dzien bilansowy aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wykazywane w grupie
inwestycji krétkoterminowych nie wystapity.

d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -
Na dzien bilansowy aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wykazywane w grupie
inwestycji krétkoterminowych nie wystapity.

C. Zobowiazania finansowe

Gtéwnym sktadnikiem zobowigzan finansowych grupy sa kredyty bankowe.
Kredyty bankowe ogdtem na koniec okresu wyniosty 443 042 tys. zt., w tym

kredyty diugoterminowe 367 988 tys. zt
kredyty krotkoterminowe 75 054 tys. zt.

Szczegodtowy opis zaciggnietych kredytdéw zostat umieszczony w notach do
pasywow bilansu (zobowigzania).

Ponadto Grupa dokonata emisji obligacji krétkoterminowych na kwote 50 000 tys. zt.
W grupie zobowigzan krotkoterminowych znalazto sie rowniez zobowigzanie do pokrycia czeku
potwierdzonego na kwote 42 344 tys. zt na zakup akcji Zielona Goéra

w tys. zt

Zobowigzania finansowe sg ujete w bilansie w kwocie wymagajacej zaptaty tj. kwocie nominalnej powiekszonej o

naroste odsetki. Zgodnie z przeprpwadzong analizg wptyw wyceny metodg zamortzowanego kosztu
na wynik finansowy bytby nieistotny przy uwzglednieniu zatozonych przez Grupe parametrow.

D. Informacje o instrumentach finansowych do ktérych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

W roku 2005 rachunkowosé zabezpieczen byta stosowana przez podlegajaca konsolidacji

spotke ZEC SERVICE w stosunku do kontraktu terminowego typu FORWARD zabezpieczajacego przeptywy

pieniezne z tytutu zakupu srodkow trwatych.
Na koniec roku 2005 r. wartos¢ instrumentu finansowego z tego tytutu wyniosta 107 tys. zt.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych

Wyszczegoélnienie zobowigzan pozabilansowych 31.12.2005 31.12.2004
Udzielone poreczenia i gwarancje, w tym: 124 950 118 650
a) jednostkom powigzanym 92 750 86 000
- jednostkom nieobjetym konsolidacjg ani metodg praw wtasnosci 250 -
VKN 250 -
- jednostkom objetym konsolidacjg lub wyceng metodg praw wiasnosci 92 500 86 000
DALKIA ZIELONA GORA 78 000 78 000
MZEC ZIELONA GORA 6 000 6 000
Ece REMONT -
SERVICE 8 500 2 000
b) pozostatym jednostkom 32 200 32 650
RAFAKO S.A. 4750 4750
MPEC S.A. 25000 25000
SM OGRODNIK 800 800
EKOTRAKT 450 900
ENERGOPIAST 1200 1200
Pozostate zobowigzania pozabilansowe , w tym: 2270 42 469
- zobowigzanie do wykupu akcji EC ZG od Skarbu Panstwa 40 952
- z tytutu gwarancji bankowych dla CERN 2270 1517
Zobowigzania pozabilansowe ogétem 127 220 161 119
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1. Poreczenia zwigzane z inwestycjg w EC ZG.

W zwigzku z inwestycjg budowy bloku gazowo-parowego Spétka Dominujaca w dniu 25.10.2002 podpisata Umowe
Udzielenia Zabezpieczenia z DALKIA TERMIKA S.A. z siedzibg w Warszawie oraz ZEL GAZ Sp. z 0.0 z siedzibg w Zielonej
Gorze (obecnie DALKIA Zielona Gora sp. z 0.0.). Spotka zagwarantowata pokrycie ewentualnych strat, ktére strony umowy
moga ponies¢ w zwigzku z podpisaniem Umoéw Finansowych, zwigzanych z realizacjq projektu inwestycyjnego przez EC
Zielna Géra S.A., o ktérych Spotka informowata w raporcie biezgcym 24/2002. Gwarancja zostata udzielona do dnia 1

stycznia 2023 roku do maksymalnej kwoty 78.000.000 zt. Po dacie bilansu poreczenie to zostato zniesione.

2. Inne zobowigzania pozabilansowe

Poreczenie udzielone Miejskiemu Przedsiebiorstwu Energetyki Cieplnej S.A. na kwote 25 000 tys. zt stanowi
zabezpieczenie pozyczki z NFOS przeznaczonej na dziatania zwigzane z ochrong $rodowiska. Ze wzgledu na ciagta
wzajemng wspotprace oraz zaleznos¢ KOGENERACJI S.A. i MPEC S.A. udzielona gwarancja nie stwarza ryzyka
finansowego.

Na podobnych warunkach udzielono poreczenia pozyczki z NFOS dla RA-FA-KO S.A. (4 750 tys.z}).

EC Zielona Goéra dokonata poreczenia kredytu obrotowego MZEC w wys. 6 min zi, ktéry zostal zaciggniety na sptate
zobowigzan wobec EC ZG za dostawy ciepla.

KOGENERACJA udzielita ponadto poreczenia dwéch kredytdw obrotowych dla spoétki ZEC SERVICE w wysokosci 2 000
tys.zt oraz 6 500 tys. zt na realizacje kontraktu CERN. Kontrakt ten jest rowniez zabezpieczony bezposrednio przez ZEC
SERVICE na kwote 2 270 tys. zt.

3. Zobowigzania wobec budzetu panstwa (lub jednostki samorzadu terytorialnego) z tytutu uzyskania prawa
wiasnosci budynkéw i budowli

W okresie sprawozdawczym zobowigzania wobec budzetu panstwa z tytutu uzyskania prawa witasnosci budynkéw i budowli

nie wystapity.

4. Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania
w nastepnym okresie.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana i nie przewiduje sie dokonania takiego zaniechania w

najblizszym okresie.

5. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, Srodkéw trwatych na wtasne potrzeby

Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkéw trwalych od 01.01.2005 do 31.12.2005
. na wlasne
ogotem

potrzeby
Stan $rodkoéw trwatych w budowie na poczatek okresu 8 931 7127
objecie konsolidacja spotki 1090 -
korekta konsolidacyjna - -
Naktady poniesione w okresie 53 584 44 106
Razem naktady 63 605 51233
Wartos¢ srodkow trwatych przekazanych do eksploataciji 41177 30 765

Odpis inwestycji bez efektu

Wartos$¢ naktadéw na srodki trwate w budowie na koniec okresu 22 428 20 468
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w tys. zt

6. Poniesione i planowane naktady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego

Poniesione i planowane naklady inwestycyjne

Wartos¢ Wartos¢
naktadow naktadow
WYSZCZEGOLNIENIE poniesionych w | planowanych w
ostatnich najblizszych
dwunastu dwunastu
miesigcach miesigcach
Naktady inwestycyjne ogétem 54 473 212 537
w tym naktady poniesione na ochrone srodowiska 5496 9553

7. Podstawowe dane o grupie kapitatowej

1. Znaczace transakcje Grupy z podmiotami powigzanymi kapitatowo.

Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi dotyczg swiadczenia na rzecz KOGENERACJI S.A. ustug niezbednych

do utrzymania ruchu oraz normalnego funkcjonowania emitenta w tym:
- ustug zaopatrzeniowych (ZEC HURT)
- ustug remontowych i modernizacyjnych (ZEC SERVICE, ESV, Ece Remont)
- ustug diagnostyczno-pomiarowych (ZEC DIAGPOM)
- ustug zagospodarowania ubocznych produktéw spalania (VKN Polska)

- ustug termomodernizacyjnych (CITR)

Podmiot zalezny PPO SIECHNICE jest odbiorca energii cieplnej produkowanej przez KOGENERACJE S.A.

Spotka dominujgca ponadto uzyskuje przychody od podmiotéw powigzanych z wynajmu pomieszczen i urzadzen.

Szczegotowe dane dotyczace wielkosci naleznosci i zobowigzan oraz kosztéw i przychodéw z tytutu wzajemnych

transakcji zostaty przedstawione w dodatkowych notach objasniajacych nr 2b i 2c.

Podmiotem zaleznym wobec EC "Zielona Géra" S.A. jest: Miejski Zaktad Energetyki Cieplnej Sp.z o.0., ktérego

przedmiotem dziatalno$ci jest dzierzawa sieci i majatku cieptowniczego.

W skifad konsolidowanych jednostek wchodzi poczawszy od wrzesnia 2005 r. Dalkia Zielona Géra Sp. z 0.0.,

ktéra jest operatorem systemu cieptowniczego w miescie Zielona Géra przy wykorzystaniu do tego celu sieci

dzierzawionej na podstawie podpisanych uméw od Miejskiego Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z o.0.

2. Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych kapitatowo z emitentem.

Wzajemne przychody pomiedzy spétkami objetymi konsolidacjg petng zostaty wytaczone ze sprawozdania.

W zwigzku z tym w ponizszych zestawieniach w odniesieniu do spétek konsolidowanych ujeto jedynie korekty

uzgadniajgce salda . Natomiast w przypadku transakcji ze spétkami niekonsolidowanymi badz ujmowanymi

metoda praw witasnosci podano petne kwoty rozrachunkow przychodow i kosztéw. Ktére zostaty ujete w

sprawozdaniu skonsolidowanym.
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w tys. zt

Naleznosci od
spotek na dzien

Zobowigzania
wobec spoétek na

NAZWA JEDNOSTKI 31.12.2005r. |dzien 31.12.2005r.

A. Spdiki niekonsolidowane 949 1089
1. ESV Sp. z o.0. 239

2. ZEC Hurt Sp. z 0.0. 524 290
3. ZEC Diagpom Sp.z o.0. 129 311
4. VKN Polska 57 175
5. Grupa EdF 313
B. Spotki Uimowane metodg praw wtasnosci 35 147
1. Ece Remont 35 147
C. Spdtki konsolidowane metodg petng (podano kwoty korekt uzgadniajgcych) (5)
1. Kogeneracja (5)
2.EC ZG

3. MZEC ZG

4. PPO Siechnice Sp. z 0.0.

5. Dalkia Zielona Géra

5. ZEC Service Sp. z 0.0. -

Razem 984 1231
b) koszty i przychody z wzajemnych transakc;ji

Przychody Grupy | Koszty poniesione
osiagniete w przez Grupe w
NAZWA JEDNOSTKI transakcjach ze transakcjach ze
spotkami w biezacym| spotkami w biezacym
okresie okresie

A. Spdiki niekonsolidowane 1603 9516
1. ESV Sp. z o0.0. 370 31
2. ZEC Hurt Sp. z 0.0. 379 1284
3. ZEC Diagpom Sp.z o.0. 438 1546
4. VKN Polska 416 5695
5. Grupa EdF - 960
B. Spotki Uimowane metodg praw wtasnosci 618 2708
1. Ece Remont 618 2708
C. Spdtki konsolidowane metodg petng (podano kwoty korekt uzgadniajgcych) 64 9185
1. Kogeneracja 66

2.EC ZG 1 2
3. MZEC ZG -

4. PPO Siechnice Sp. z 0.0. (3) 1
5. ZEC Service Sp. z o0.0. - 9182
Razem 2285 21 409
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8. Wspodlne przedsiewziecia nie podlegajace konsolidacji metoda petng lub praw wiasnosci

a) Likwidacja zrédet tzw. niskiej emisji

w tys. zt

W ramach zawartego porozumienia dotyczacego likwidacji zrodet niskiej emisji zanieczyszczen (lokalne kottownie)
KOGENERACJA S.A. porecza pozyczke zaciggnietg przez MPEC Wroctaw S.A. w Narodowym Funduszu Ochrony

Srodowiska i Gospodarki Wodnej w wysokosci 25.000 tys. zt.

b) Program rewitalizacji miasta Wroctawia

W dniu 25 maja 2004 roku Spotka zawarta tréjstronng umowe z Gming Wroctaw oraz MPEC Wroctaw S.A.w
sprawie realizacji Pilotazowego Programu Rewitalizacji Miasta Wroctawia. Celem programu pilotazowego,
stanowigcego pierwszy etap wspotpracy przy rewitalizacji, jest uzyskanie doswiadczen i wypracowanie formut,
umozliwiajgcych wspdlng realizacje programu rewitalizacji miasta Wroctawia.W drugim etapie rewitalizowane

obiekty bedg przytaczane do scentralizowanej miejskiej sieci cieptownicze;.

W dniu 21 pazdziernika 2005 r. Spétka zawarta aneks do umowy, w ktérym ustalono tgczng kwote wydatkow
zwigzanych z programem w wysokosci 15 760 tys.zt. KOGENERACJA zobowigzata sie do wspétfinansowania
programu do kwoty 4 615 tys. zt brutto. Realizacja programu pilotazowego (pierwszego etapu) powinna zgodnie z

harmonogramem zakonczy¢ sie w terminie do 30 listopada 2006 roku.

c) Ciepto na telefon

Kogeneracja wspdlnie ze Wspdlnotami Mieszkaniowymi Nowa 4, 8, 12, 14 podpisata w dniu 30.03.2005

umowe,ktorej celem byto umozliwienie mieszkaricom starych kamienic korzystanie z scentralizowanej sieci
cieptowniczej. Realizacja programu nastgpita w pazdzierniku 2005 r., a koszt poniesiony przez Kogeneracje

wyniost 462 tys. zt.

9. Przecietne zatrudnienie z podziatem na grupy zawodowe

WYSZCZEGOLNIENIE

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

Zatrudnienie razem : 1872 1526
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 1265 982
Bezposrednio produkcyjni 1058 868
Posrednio produkcyjni 207 114
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 607 544
Zarzad 12 11
Personel administracyjno-ekonomiczny 247 230
Kadra inzynieryjno-techniczna 332 303
Handlowcy 16
Pozostali
10. Wynagrodzenia, tagcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone osobom zarzadzajacym

i nadzorujacym

Informacje ujawniono w Jednostkowym Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci (punkt 22 str.23)
11. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu

finansowym za biezacy okres
Zdarzenia takie nie wystapity
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12. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych

w sprawozdaniu finansowym.

1. W zwigzku z zamknieciem transakcji sprzedazy - kupna akcji Elektrocieptowni Zielona Géra S.A.
Skarb Paristwa dokonat w styczniu 2006 realizacji wystawionego przez KOGENERACJE S.A.
czeku na kwote 42 344 tys. zt. W bilansie KOGENERACJI na koniec stycznia 2006 r. realizacja czeku spowodowata

zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i zobowigzan finansowych.

2. W dniu 17.02.2006 r. podpisane zostato Porozumienie o rozwigzaniu Umowy zabezpieczenia na kwote

78 min.zt. Szczegdtowy opis rozwigzanej umowy zostat umieszczony w punkcie 2 dodatkowych

not objasniajacych. Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone na dzien bilansowy 31.12.2005 r.

i w zwigzku z tym zabezpieczenie zostato wykazane jako zobowigzanie pozabilansowe mimo, ze nie byto ono

wigzgce w dniu sporzadzenia raportu.

13. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Sp6tka dominujaca oraz o sposobie i zakresie

przejecia aktywow i pasywow.

Prawnym poprzednikiem Emitenta byt Zespot Elektrocieplowni Wroctaw przedsiebiorstwo panstwowe, ktére
na mocy decyzji Ministerstwa Przeksztatcen Wiasnosciowych z dnia 28 sierpnia 1991 zostato notarialnie

(Rep. Nr 7244/91) przeksztatcone w jednoosobowa spotke akcyjng Skarbu Panstwa.

14. Sprawozdania finansowe i porownywalne dane finansowe skorygowane odpowiednim wskaznikiem
inflacji (tylko gdy skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat przekracza 100%)

Okres sprawozdawczy nie charakteryzuje sie wysokim wskaznikiem inflacji.
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15. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnymi danymi
finansowymi a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W celu zapewnienia porownywalnosci danych za lata ubiegte sprawozdania finansowe poprzednich okreséw
podlegaty odpowiednim przeksztatceniom w celu dostosowania ich do Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej. Ponizej przedstawiono opis poszczegolnych przeksztatcen:

1) Wyksiegowanie aktywow socjalnych
W posiadaniu KOGENERACJI S.A. znajduja sie osrodki wypoczynkowe zaliczane zgodnie z normami
miedzynarodowymi do aktywdw socjalnych. Tego typu aktywa nie przynosza spoéice korzysci ekonomicznych
w zwigzku z czym nie powinny by¢ ujmowane w bilansie firmy.
Przeksztatcenie polega na:
a) wyksiegowaniu wartosci brutto aktywoéw socjalnych
- odjeciu od aktywéw trwatych wartosci brutto aktywéw socjalnych,
- pomniejszeniu kapitatdéw witasnych o te samg wartosc¢
b) wyksiegowaniu dotychczasowego umorzenia aktywow socjalnych
- pomniejszeniu umorzenia ogoétem o kwote dotychczasowego umorzenia aktywow socjalnych
- zwiekszeniu kapitatdw witasnych o kwote umorzenia przypadajacg na poprzednie lata obrotowe
- powiekszenie biezgcego wyniku o amortyzacje aktywow socjalnych
c) rozliczenia podatku odroczonego

2) Wyksiegowanie rozliczen miedzyokresowych kosztéow emisji akcji serii B
Zgodnie z miedzynarodowymi normami rachunkowos$ci wydatki zwigzane z rozszerzeniem spotki akcyjnej
poniesione przed wejsciem nowelizacji ustawy o rachunkowosci w zycie, ktére do dnia 31.12.2001 nie powinn
stanowi¢ aktywow ujetych w bilansie (koszty emisji akcji serii B).
W celu dokonania odpowiedniej korekty w sprawozdaniu nalezy:
a) pomniejszy¢ rozliczenia miedzyokresowe kosztéw o nieodpisang czes¢ wydatkdow na emisje akcji serii B,
b) zmniejszy¢ o te sama wielkos¢ kapitaty wtasne,
c) zmniejszy¢ w rachunku zyskoéw i strat obcigzenie kosztami finansowymi,
d) dokona¢ odpowiedniego rozliczenia podatku odroczonego.

3) Wynikowe ujecie kosztow finansowania zewnetrznego (podejscie wzorcowe MSR 23

(Koszty finansowania zewnetrznego)

Koszty finansowania zewnetrznego ujeto jako koszty w okresie ich poniesienia, niezaleznie od sposobu wykorzystania
pozyczki lub kredytu. Zastosowanie tego standardu ma wptyw na sposdb ujmowania odsetek od kredytéw inwestycyjnych
przeznaczonych na budowe bloku gazowo — parowego w Elektrocieptowni Zielona Géra. Wedtug zasad stosowanych w
raportach publikowanych za poprzednie lata odsetki naliczone do dnia oddania bloku do uzytkowania byty wigczane

do wartosci poczatkowej srodkow trwatych wchodzacych w skifad bloku, a nastepnie odpisywane w ciezar kosztow
amortyzaciji. Zastosowanie MSR 23 w niniejszym raporcie spowodowato zmniejszenie wartosci srodkéw trwatych

o kwote kosztow finansowych oraz obcigzenie tymi kosztami niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych.

Konsekwencja eliminacji kosztéw finansowania zewnetrznego z wartosci poczatkowej srodkéw trwatych jest

zmniejszony koszt amortyzaciji.

4) Zastosowano MSSF 3 — Potaczenie jednostek gospodarczych.
Zgodnie z MSSF 3:
W celu zapewnienia porownywalnosci Grupa zastosowata sie do postanowien standardu zaprzestajac
amortyzacji wartosci firmy powstatej przy zakupie EC Zielona Géra oraz wyksiegowujac ujemng wartosc¢

firmy zwigzang z MZEC Zielona Géra oraz ECe Remont na dzieh 01.01.2004.
Zgodnie z postanowieniami Standardu zaliczono kapitatyakcjonariuszy mniejszosciowych do kapitatow
witasnych.
Ponadto zgodnie ze standardami udzialy mniejszosci stanowig cze$¢ prezentowanego wyniku finansowego a

nie pomniejszajq go jak dotychczas.
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16. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Zgodnie z art. 55 ust. 6a Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. nr
76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami niniejsze sprawozdanie jest sporzadzone zostato w oparciu o
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, natomiast skutki finansowe przeksztatcenia
danych za poprzednie okresy do porownywalnosci zostaty opisane w poprzednim punkcie.

17. Korekty bledéw podstawowych
Btedy podstawowe nie wystapity

18. Niepewnos$¢ kontynuowania dziatalnosci - nie wystepuje

19. Dane o potaczeniu - potaczenie nie wystapito

20. Skutki jakie spowodowataby wycena jednostek podporzadkowanych metoda praw wiasnosci

Skutki jakie spowodowataby wycena jednostek podporzgdkowanych, ktére nie zostaty objete konsolidacja,
bylyby nieistotne dla przedstawienia rzetelnego i prawidtowego obrazu Grupy Kapitatowe;j.

21. Zmiana skladu jednostek podlegajacych konsolidacji

W biezacym okresie obrachunkowym KOGENERACJA nabyta udziaty w Dalkii Zielona Géra Sp. z 0.0.
i poczawszy od 1 wrzesnia 2005 r. tj. od momentu objecia kontroli Grupa objeta spotke te konsolidacjg
metodg petna.
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ZALACZNIKI DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA ROK 2005

1. Skonsolidowany bilans w ztotych

2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat w ztotych

3. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych w ztotych

4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym w ztotych
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SKONSOLIDOWANY BILANS
sporzadzony na dzien 31.12.2005

)==4

Aktywa na dzien

31.12.2005 31.12.2004
A. Aktywa trwate 1097 053 838,79 1116 569 643,33
|. Wartosci niematerialne i prawne 2 265 879,60 351 634,01
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - -
2. Wartos$¢ Firmy - -
3. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci , w tym: 825 879,60 351 634,01
- w tym oprogramowanie komputerowe 825 879,60 351 634,01
4. Inne wartosci niematerialne i prawne 1440 000,00 -

5. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne

Il. Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

46 432 894,94

23 426 933,79

1. Wartos$¢ firmy - jednostki zalezne
2. Warto$¢ firmy - jednostki wspoétzalezne
3. Warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone

46 432 894,94

23 426 933,79

Ill. Rzeczowe aktywa trwale

993 249 932,06

1034 925 753,81

1. Srodki trwate brutto 970 386 943,66 1 025 988 026,87
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 21 829 964,11 22 969 975,97

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 377 482 615,32 390 837 589,66

c) urzadzenia techniczne i maszyny 567 857 547,60 609 058 748,64

d) $rodki transportu 1596 380,43 1663 557,31

e) inne $rodki trwate 1620 436,20 1458 155,29

2. Srodki trwate w budowie 22 428 372,12 8 930 826,94
3. Zaliczki na srodki trwate 434 616,28 6 900,00
IV. Naleznosci diugoterminowe - 106 000,00
1. Od jednostek powigzanych 106 000,00

2. Od pozostatych jednostek

V. Inwestycje diugoterminowe

14 508 398,04

28 025 378,16

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 14 504 076,02 28 025 378,16
a) w jednostkach zaleznych i niebedacych spotkami handlowymi
jednostkach wspoétzaleznych niewycenianych metodg konsolidacji
peinej lub proporcjonaninej 859 351,20 859 351,20
- udziaty i akcje 859 351,20 859 351,20
- inne papiery warto$ciowe -
- udzielone pozyczki -
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe -
b) w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych
wycenianych metodg praw wtasnosci - 127 577,83
- udziaty i akcje

- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

127 577,83

c) w pozostatych jednostkach

13 644 724,82

27 038 449,13

- udziaty i akcje
- inne papiery wartosciowe

13 218 229,51

26 198 037,13

- udzielone pozyczki 426 495,31 840 412,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe -
4. Inne inwestycje diugoterminowe 4 322,02 -

VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

40 596 734,15

29 733 943,56

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

40 596 734,15

29 487 180,62

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 246 762,94

B. Aktywa obrotowe 336 007 849,05 277 287 074,16
|. Zapasy 71611 012,13 74 065 394,11
1. Materiaty 69 995 995,35 73218 735,00

2. Pétprodukty 805 162,61 544 124,93

3. Produkty gotowe 41 151,01 62 294,23

4. Towary 112 944,91 132 103,14

5. Zaliczki na dostawy 655 758,25 108 136,81
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Il. Naleznosci krotkoterminowe 115978 018,03 111 976 666,11
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 565 107,09 683 335,42
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 429 605,72 503 335,42
- do 12 miesiecy 240 605,72 503 335,42
- powyzej 12 miesiecy 189 000,00 -
b) inne 135 501,37 180 000,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 115412 910,94 111 293 330,69
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 100 964 739,92 93 952 070,51
- do 12 miesigcy 100 350 006,85 93 952 070,51

- powyzej 12 miesiecy 614 733,07

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych $wiadczen

11 086 328,75

11 596 289,41

c) inne

3359 617,11

5742 745,61

d) dochodzone na drodze sgdowe;j

2 225,16

2225,16

1ll. Inwestycje krétkoterminowe

142 114 379,31

87 761 512,96

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

142 114 379,31

87 761 512,96

a) w jednostkach powigzanych 162 000,00 50 000,00

- udziaty lub akcje 50 000,00

- inne papiery warto$ciowe -

- udzielone pozyczki 162 000,00 -

- inne Krotkoterminowe aktywa finansowe -

b) w pozostatych jednostkach 230 753,41 161 330,37

- udziaty lub akcje 64 320,00 4 322,02

- inne papiery warto$ciowe 18 327,10 104 631,18

- udzielone pozyczki 72 400,01 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 75 706,30 52 377,17

c) srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 141 721 625,90 87 550 182,59

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 22 764 052,41 6 079 798,86

- inne $rodki pieniezne 118 957 573,49 81443 455,45

- inne aktywa pieniezne 26 928,28

2. Inne inwestycje krotkoterminowe -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 304 439,58 3483 500,98

Aktywa razem

1433 061 687,84

1393 856 717,49

Pasywa

na

dzien

31.12.2005

31.12.2004

A. Kapitatl wlasny

668 998 496,95

670 049 896,24

. Udziat Grupy (bez wyniku biezacego okresu)

616 009 102,66

611 199 903,72

1. Kapitat zakladowy

2. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)

3. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)

4. Kapitat zapasowy

5. Kapitat z aktualizacji wyceny

6. Pozostate kapitaty rezerwowe

7. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych

10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

74 500 000,00
(112,26)

219 645 927,97
330 176 506,66
4910 298,63

(13 223 518,34)

74 500 000,00
(112,26)

205 956 992,96
330 572 247,83
3525 432,51

(3 354 657,32)

Il. Kapital mniejszosci (bez biezacego wyniku finansowego)

12 891 339,86

46 125 603,38

lll. Zysk (strata) netto

40 098 054,43

12 724 389,14

1. Udziat Grupy w wyniku finansowym

33 495 046,15

15 882 624,72

2. Udziat mniejszosci w wyniku finansowym

6 603 008,28

(3 158 235,58)

C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

1. Ujemna warto$¢ firmy - jednostki zalezne
1. Ujemna wartos$¢ firmy - jednostki wspotzalezne
Ill. Ujemna wartos$¢ firmy - jednostki stowarzyszone

D. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

764 063 190,89

723 806 821,25

|. Rezerwy na zobowigzania

67 020 208,68

45 442 161,12

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33 446 884,58 17 567 006,93
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 24 464 970,74 17 277 786,29
- dlugoterminowa 20 887 830,30 14 273 806,99
- krotkoterminowa 3577 140,44 3003 979,30
3. Pozostate rezerwy 9 108 353,36 10 597 367,90
- dlugoterminowe - -
- krotkoterminowe 9 108 353,36 10 597 367,90
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Il. Zobowigzania dlugoterminowe 368 108 538,49 408 035 913,09
1. Wobec jednostek powigzanych -
2. Wobec pozostatych jednostek 368 108 538,49 408 035 913,09

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe

d) inne

367 987 961,96

120 576,53

408 035 913,09

Ill. Zobowigzania krétkoterminowe

264 799 351,64

204 235 180,17

- powyzej 12 miesiecy

1. Wobec jednostek powigzanych 1230 923,54 2 385 870,24
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1230 923,54 2 385 870,24
- do 12 miesigcy 1230 923,54 2 385 870,24

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek

259 599 820,66

198 784 468,43

a) kredyty i pozyczki

75 054 190,23

94 253 391,79

b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 50 000 000,00 20 000 000,00
c) inne zobowigzania finansowe 42 492 436,76 -
d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 47 219 516,43 46 488 315,60

- do 12 miesigcy 47 219 516,43 46 488 315,60

- powyzej 12 miesiecy -

e) zaliczki otrzymane na dostawy 1422 861,32 1342 409,75
f) zobowigzania wekslowe -
g) z tytutu podatkéw, cetl, ubezpieczen i innych Swiadczen 37 793 872,89 32 481 688,65
h) z tytutu wynagrodzen 1408 609,03 1233 504,02

i) inne 4 208 334,00 2 985 158,62
3. Fundusze specjalne 3968 607,44 3064 841,50
V. Rozliczenia miedzyokresowe 64 135 092,08 66 093 566,87
1. Ujemna wartos$¢ firmy -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 64 135 092,08 66 093 566,87
- dlugoterminowe 62 980 815,71 65 305 930,01

- krétkoterminowe 1154 276,37 787 636,86

Pasywa razem

1433 061 687,84

1393 856 717,49

Wroctaw, dnia 28 kwietnia 2006

Podpisy cztonkéw zarzadu:

Jacky Lacombe
Prezes Zarzadu

Michael Kowalik
Czitonek Zarzadu

Mariusz Misiak
Czitonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych:

Krzysztof Wrzesinski
Dyrektor Finansowy
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
sporzadzony za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005

<

Wariant porownawczy

za okres

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym

781 881 363,81

606 309 202,66

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow
Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢

751 935 141,48

596 037 772,49

IIl. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty, w tym
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe

104 591 866,58
76 069 830,16
51302 820,55
89 104 119,57
28 434 823,56
10 297 135,41

ujemna) 487 251,27 (463 501,08)
lll. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 1211121,25 3216 594,11
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 28 247 849,81 7 518 337,14
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 706 211 076,49 563 693 807,55
I. Amortyzacja 92 521 389,00 65 378 338,42
Il. Zuzycie materiatow i energii 292 836 977,60 229 479 078,82

81717 715,22
59 559 425,04
37 367 422,78
84 308 085,31
24 488 946,15
11713 422,44

VIII. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 12 354 934,61 7 048 796,15

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 75 670 287,32 42 615 395,11
D. Pozostate przychody operacyjne 20 775 536,24 32 027 818,09

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 77 614,20 3 501 044,68

1. Dotacje -

lll. Inne przychody operacyjne 20 697 922,04 28 526 773,41

E. Pozostate koszty operacyjne 24 464 426,54 29 877 032,19

|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2 148 345,14 228 566,76

1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 611 021,35 578 668,90

lll. Inne koszty operacyjne 21705 060,05 29 069 796,53

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 71 981 397,02 44 766 181,01
G. Przychody finansowe 13 904 362,38 13 685 474,81

|. Dywidendy i udziaty w zyskach 419 794,65 564 183,71

II. Odsetki 6 348 456,77 8377 213,41

Il. Zysk ze zbycia inwestycji 1221 982,34 212 925,94

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 310 089,38 3 002 466,86

V. Inne 5604 039,24 1528 684,89

H. Koszty finansowe

34 573 271,05

41 525 322,18

I. Odsetki

33 608 681,20

37 555 708,61

Il. Strata ze zbycia inwestyc;ji 9 329,94

Ill. Aktualizacja wartosci inwestyc;ji 70472,13 67 245,92

IV. Inne 894 117,72 3 893 037,71

I. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek podporzadkowanych ) )
J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+/-I) 51 312 488,35 16 926 333,64

K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I-K.II)

I. Zyski nadzwyczajne
1. Straty nadzwyczajne

L. Odpis wartosci firmy

|. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne
II. Odpis warto$ci firmy - jednostki wspéizalezne
IIl. Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone
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M. Odpis ujemnej wartosci firmy - 21720,87

|. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 10 099,94

II. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspoizalezne -

IIl. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone 11 620,93

N. Zysk (strata) brutto (J+/-K-L+M) 51 312 488,35 16 948 054,51
O. Podatek dochodowy 11 086 794,13 4 224 413,04
a) czes¢ biezaca 6 316 470,00 2521 227,00

b) cze$¢ odroczona 4770 324,13 1703 186,04

P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -

R. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda

praw wtasnosci (127 639,79) 747,67
S. Zysk (strata) netto (N-O-P+/-Q+/-R) 40 098 054,43 12 724 389,14
a) udziat grupy w wyniku finansowym 33495 046,15 15 882 624,72
b) udziat mniejszosci w wyniku finansowym 6 603 008,28 (3 158 235,58)

Wroctaw, dnia 28 kwietnia 2006

Podpisy cztonkéw zarzadu: Podpis osoby, ktérej powierzono

prowadzenie ksigg rachunkowych:

Jacky Lacombe
Prezes Zarzadu

Krzysztof Wrzesinski
Dyrektor Finansowy

Michael Kowalik
Czlonek Zarzadu

Mariusz Misiak
Czlonek Zarzadu
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

sporzadzony za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005

) == 4

Wz6r gietdowy

za okres

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia

156 194 556,23

79 738 812,12

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

51 312 488,35

16 948 054,51

Korekty razem

104 882 067,88

62 790 757,61

-

. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci

2. Amortyzacja, w tym:
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej
wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw (bez rezerw na odroczony podatek)
Inne korekty

No g~

92 521 388,99

29 921,48

27 937 050,01
(1899 294,80)
3 052 369,49
(159 527,88)

65 356 617,55

(21720,87)
3001 370,51
15 756 872,25
(7 309 610,54)
2 151 840,55
2321340,43

Przeptywy pienigzne z dzialalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale pracujacym

156 194 556,23

79 738 812,12

8. Zmiana stanu zapasow

9. Zmiana stanu naleznosci

10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (bez aktywéw na odroczony podatek)

5 630 623,57
(12 901 808,68)

1298 367,20

(3 547 573,30)

(4231 101,77)
(26 832 474,06)

19 176 870,68

(4 666 568,99)

lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej poza podatkiem (I+/-11)

146 674 165,02

63 185 537,98

Korekty podatkowe

(7 079 448,20)

(1 934 399,00)

12. Zaptacony podatek dochodowy
13. Inne korekty podatkowe

(7 079 448,20)

(1934 399,00)

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

(32 751 962,44)

(172 592 876,48)

I. Wplywy

21179 136,54

39 141 923,96

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywoéw finansowych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywoéw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne

3647 905,14

16 596 722,22
692 814,27
100 000,00
250 828,31
296 800,00

45 185,96

15903 907,95

15 388 831,18
164 245,03

36 250,00
195 600,03
118 981,71
934 509,18

2604 228,26

36 537 695,70
361 787,84

1 300,00

276 000,00
84 487,84

36 175 907,86
32 130 281,05
564 183,71
403 350,00
2215170,18
862 922,92

I1l. Wydatki

53 931 098,98

211734 800,44

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:

46 547 871,33

6 572 264,49

173 067 584,47

38 397 006,63
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a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywoéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywoéw finansowych
- udzielone pozyczki diugoterminowe
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszo$ci*
5. Inne wydatki inwestycyjne

5238 768,48
5238 768,48

1333 496,01
1333 496,01

810 963,16

6 783 688,90
6 783 688,90
31613 317,73
31613 317,73

270 209,34

lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

(32 751 962,44)

(172 592 876,48)

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

(69 271 150,48)

105 132 427,17

I. Wptywy

47 315 707,41

143 984 216,43

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

3. Inne wptywy finansowe

12 530 724,09
29 859 406,25
4 925 577,07

121 267 024,85
19 908 581,82
2 808 609,76

. Wydatki

116 586 857,89

38 851 789,26

. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli**

. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
. Sptaty kredytow i pozyczek

. Wykup dituznych papieréw warto$ciowych

. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

. Odsetki

. Inne wydatki finansowe

© 0o N O s WN =

10 877 000,00
314 000,00
70 049 064,67

69 246,12
35 193 584,20
83 962,90

8195 000,00
157 000,00
5291701,43
3419 636,54
105 245,75
21675 975,03
7 230,51

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l)

(69 271 150,48)

105 132 427,17

D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.1lI+/-C.lII)

54 171 443,31

12 278 362,81

- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych

33 739,10

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

87 550 182,59

75271 819,78

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

141 721 625,90

87 550 182,59

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

102 580 004,82

268 037,82

Wroctaw, dnia 28 kwietnia 2006

Podpisy cztonkéw zarzadu: Podpis osoby, ktérej powierzono

prowadzenie ksiag rachunkowych:

Jacky Lacombe Krzysztof Wrzesinski
Prezes Zarzadu Dyrektor Finansowy

Michael Kowalik
Czionek Zarzadu

Mariusz Misiak
Czionek Zarzadu
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM ZA . Kapitat z . Niepodzielony Kapitaty . "
. Nalezne wptaty na ; N Pozostate kapitaty ; e Biezacy wynik
OKRES OD 01.01.2004 DO 31.12.2004 - MSSF RAZEM Kapitat zaktadowy ; Kapitat zapasowy aktualizaciji wynik z lat mniejszosci (bez !
H a s iyt kapitat zaktadowy rezerwowe : L ‘ finansowy
(analiza wg poszczegoélinych sktadnikéw kapitatéw wiasnych) W ZL wyceny ubiegtych biezacego wyniku)
Kapitat wlasny na poczatek okresu po korektach 672 005 112,35 74 500 000,00 (63,52) 192 256 418,35 331715 994,77 5682 878,40 10 583 396,41 52 108 574,79 5157 913,15
Kapitat Grupy (bez wyniku finansowego na poczatek okresu) 614 738 624,41 74 500 000,00 (63,52) 192 256 418,35 331715 994,77 5682 878,40 10 583 396,41
a) zmiany przyjetych zasad (polityki rachunkowosci) - - - - - - - - -
b) korekty btedéw poprzednich okreséw - - - - - - - - -
Kapitat Grupy (bez wyniku fi go na p: k okresu) po korektach na poczatek
okresu 614 738 624,41 74 500 000,00 (63,52) 192 256 418,35 331715 994,77 5 682 878,40 10 583 396,41 - -
Przeniesienie wyniku finansowego z roku ubiegtego do kapitatéw grupy 3328 838,78 3 328 838,78
Kapitaty Grupy (bez biez wyniku fir go) po pr wyniku z roku ubiegtego na
poczatek okresu 618 067 463,19 74 500 000,00 (63,52) 192 256 418,35 331715 994,77 5 682 878,40 13 912 235,19 - -
Zmiany w grupy wg tytutow: (6 867 559,47) - (48,74) 13 700 574,61 (1143 746,94) (2 157 445,89) (17 266 892,51) - -
1) Rozliczenia z akcjonariuszami (udziatowcami) (8 474 500,00) - - - - - (8 474 500,00) - -
dywidenda dla akcjonariuszy z zyskéw lat ubiegtych (8 474 500,00) - - - - - (8 474 500,00) - -
2) Rozliczenia z innymi podmiotami (150 000,00) - - - - - (150 000,00) - -
odpisy z zysku na ZF$S i inne wyptaty z zysku dla pracownikow (150 000,00) - - - - - (150 000,00) - -
3) Aktualizacja wartosci aktywow (161 216,33) - - - (161 216,33) - - - -
wycena instrumentéw finansowych odniesiona bezposrednio na kapitaty (161 216,33) - - - (161 216,33) - - - -
4) Ruchy konsolidacyjne 1895 568,73 - (48,74) (2 237 796,44) 60 944,98 (2 637 209,33) 6 709 678,26 - -
wyksiggowanie kapitatéw mniejszosci 2316 868,37 - (48,74) (2 237 796,44) 60 944,98 (2 637 209,33) 7 130 977,90 - -
korekty konsolidacyjne (421 299,64) - - - - - (421 299,64) - -
5) Inne zmiany w kapitatach 22 588,13 - - 15 938 371,05 (1043 475,59) 479 763,44 (15 352 070,77) - -
pokrycie strat innymi sktadnikami kapitatow 1680 705,45 - - - - - 1680 705,45 - -
przeznaczenie zyskow z lat ubiegtych na zasilenie kapitatéw witasnych i pokrycie strat (1680 705,45) - - 6902 111,94 - 1298 176,08 (9 880 993,47) - -
inne 22 588,13 - - 7992 783,52 - (7 992 783,51) 22 588,12 - -
Kapitat Grupy (bez wyniku fi go) na koniec okresu 611 199 903,72 74 500 000,00 (112,26) 205 956 992,96 330 572 247,83 3 525 432,51 (3 354 657,32) - -
Kapital mniej; sScinap atek okresu (bez wyniku fir go) 53 937 649,16 53 937 649,16
Zmiany w k I j i bez biez wyniku fir g (7 812 045,78) - - - - - - (7 812 045,78) -
zmiany na skutek operacji kapitatowych (5495 177,40) - - - - - - (5495 177,40) -
przeksiggowania z kapitatu grupy (2 316 868,38) - - - - - - (2 316 868,38) -
Kapital mniejszosci na koniec okresu (bez biez wyniku fi go) 46 125 603,38 - - - - - - 46 125 603,38 -
Wynik netto za biezacy okres 12 724 389,14 - - - - - - - 12 724 389,14
udziat grupy 15 882 624,72 - - - - - - - 15 882 624,72
udziat mniejszosci (3 158 235,58) - - - - - - - (3 158 235,58)
Stan kapitatléw wtasnych na koniec okresu 670 049 896,24 74 500 000,00 (112,26) 205 956 992,96 330 572 247,83 3 525 432,51 (3 354 657,32) 46 125 603,38 12724 389,14
Pod ie zmian w kapi tasnym w okresie, w tym: (1955 216,11) - (48,74) 13 700 574,61 (1143 746,94) (2 157 445,89) (17 266 892,51) (7 812 045,78) 12724 389,14
zmiany w kapitale grupy 9015 065,25 - (48,74) 13 700 574,61 (1143 746,94) (2 157 445,89) (17 266 892,51) - 15 882 624,72

zmiany w kapitale mniejszo$ci

(10 970 281,36)

(7 812 045,78)

(3 158 235,58)

Wroctaw, dnia 28 kwietnia 2006

Jacky Lacombe
Prezes Zarzadu

Michael Kowalik
Czlonek Zarzadu

Mariusz Misiak
Czlonek Zarzadu

Krzysztof Wrzesinski
Dyrektor Finansowy
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM ZA . Kapitat z . Niepodzielony Kapitaty . .
OKRES OD 01.01.2005 DO 31.12.2005 - MSSF RAZEM et ettty [ A VR 08)| ot eliueme  [|[FERREREREY " e e s || EREE Ak
H 5 e et kapitat zaktadowy rezerwowe . oo . finansowy
(analiza wg poszczegéinych sktadnikéw kapitatow wlasnych) W ZL. wyceny ubiegtych biezacego wyniku)
Kapitat wlasny na poczatek okresu po korektach 670 049 896,24 74 500 000,00 (112,26) 205 956 992,96 330 572 247,83 3 525 432,51 (3 354 657,32) 46 125 603,38 12724 389,14
Kapitat Grupy (bez biez wyniku finansowego na poczatek okresu) 611 199 903,72 74 500 000,00 (112,26) 205 956 992,96 330 572 247,83 3525 432,51 (3 354 657,32)
a) zmiany przyjetych zasad (polityki rachunkowosci) - - - - - - - - -
b) korekty btedéw poprzednich okreséw - - - - - - - - -
Kapitat Grupy (bez biezacego wyniku finansowego na poczatek okresu) po korektach na poczatek
okresu 611 199 903,72 74 500 000,00 (112,26) 205 956 992,96 330 572 247,83 3 525 432,51 (3 354 657,32) - -
Przeniesienie wyniku finansowego z roku ubiegtego do kapitatéw grupy 15 882 624,72 15 882 624,72
Kapitaly Grupy (bez biez wyniku finar go) po przeni iu wyniku z roku ubiegtego na
poczatek okresu 627 082 528,44 74 500 000,00 (112,26) 205 956 992,96 330 572 247,83 3 525 432,51 12 527 967,40 - -
Zmiany w grupy wg tytutéw: (11 073 425,78) - - 13 688 935,01 (395 741,17) 1384 866,12 (25 751 485,74) - -
1) Rozliczenia z akcjonariuszami (udziatowcami) (11436 000,00) - - - - - (11436 000,00) - -
dywidenda dla akcjonariuszy z zyskéw lat ubiegtych (11436 000,00) - - - - - (11436 000,00) - -
2) Rozliczenia z innymi podmiotami (230 000,00) - - - - - (230 000,00) - -
odpisy z zysku na ZF$S i inne wyplaty z zysku dla pracownikow (230 000,00) - - - - - (230 000,00) - -
3) Aktualizacja wartosci aktywow (42 025,41) - - - (42 025,41) - - - -
wycena instrumentéw finansowych odniesiona bezposrednio na kapitaty (42 025,41) - - - (42 025,41) - - - -
4) Ruchy konsolidacyjne 638 029,30 - - 681 994,21 50 112,70 (732 020,38) 637 942,77 - -
wyksiggowanie kapitatéw mniejszosci 367 467,67 - - 681 994,21 50 112,70 (732 020,38) 367 467,67 - -
korekty konsolidacyjne 270 561,63 - - - - - 270 561,63 - -
5) Inne zmiany w kapitatach (3429,67) - - 13 006 940,80 (403 828,46) 2 116 886,50 (14 723 428 51) - -
pokrycie strat innymi sktadnikami kapitatow 690 196,50 - - - - - 690 196,50 - -
przeznaczenie zyskow z lat ubiegtych na zasilenie kapitatéw wiasnych i pokrycie strat (690 196,50) - - 12603 112,34 - 2116 886,50 (15410 195,34) - -
inne (3429,67) - - 1377,11 (1377,11) - (3429,67) - -
Kapitat Grupy (bez biezacego wyniku finansowego) na koniec okresu 616 009 102,66 74 500 000,00 (112,26) 219 645 927,97 330 176 506,66 4910 298,63 (13 223 518,34) - -
Kapitatl mniej; Sci na poczatek okresu (bez wyniku fi go) 42 967 367,80 42 967 367,80
Zmiany w k I iej i bez biez wyniku fi wego (30 076 027,94) - - - - - - (30 076 027,94) -
zmiany na skutek operacji kapitatowych (29 708 560,27) - - - - - - (29 708 560,27) -
przeksiggowania z kapitatu grupy (367 467,67) - - - - - - (367 467,67) -
Kapital mniejszosci na koniec okresu (bez biez wyniku finar go) 12 891 339,86 - - - - - - 12 891 339,86 -
Wynik netto za biezacy okres 40 098 054,43 - - - - - - - 40 098 054,43
udziat grupy 33 495 046,15 - - - - - - - 33 495 046,15
udziat mniejszosci 6 603 008,28 - - - - - - - 6 603 008,28
Stan kapitatéw wtasnych na koniec okresu 668 998 496,95 74 500 000,00 (112,26) 219 645 927,97 330 176 506,66 4910 298,63 (13 223 518,34) 12 891 339,86 40 098 054,43
Podsumowanie zmian w kapi tasnym w okresie, w tym: (1 051 399,29) - B 13 688 935,01 (395 741,17) 1384 866,12 (25 751 485,74) (30 076 027,94) 40 098 054,43
zmiany w kapitale grupy 22 421 620,37 - - 13 688 935,01 (395 741,17) 1384 866,12 (25751 485,74) - 33 495 046,15

zmiany w kapitale mniejszosci

(23 473 019,66)

(30 076 027,94)

6 603 008,28

Wroctaw, dnia 28 kwietnia 2006

Jacky Lacombe
Prezes Zarzadu

Michael Kowalik
Cztonek Zarzadu

Mariusz Misiak
Czlonek Zarzadu

Krzysztof Wrzesinski
Dyrektor Finansowy
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