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 Sochaczew, 15.05.2006 r. 
 

     Komisja Papierów Warto�ciowych i Giełd 
                                         Plac Powsta�ców Warszawy 1 

                 00-950 Warszawa 35 
                  Fax : 826-94-35 

 
       
 
 
 
 

 Informacja dodatkowa  
    do skonsolidowanego raportu kwartalnego spółki 

          BORYSZEW S.A. 
        za I kwartał 2006 roku 

 
 
 

1. Informacje zawarte w skonsolidowanym raporcie za I kwartał 2006 roku zostały sporz�dzone 
zgodnie z Rozporz�dzeniem Ministra Finansów z 19 pa�dziernika 2005 roku w sprawie informacji 
bie��cych i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów warto�ciowych (Dz. U. Nr 209, 
poz. 1744 z 2005 r.) oraz Mi�dzynarodowym Standardem Rachunkowo�ci 34 (MSR 34) „�ródroczna 
sprawozdawczo�� finansowa”. 
 
 
2. Zasady rachunkowo�ci i metody obliczeniowe przyj�te przy  sporz�dzaniu skonsolidowanego 
raportu  kwartalnego s� zgodne z zasadami przyj�tymi przy sporz�dzaniu rocznego sprawozdania 
finansowego. Wybrane dane finansowe w pocz�tkowej cz��ci raportu zostały przedstawione w EURO 
zgodnie z  § 89  ust. 2 Rozporz�dzenia Ministra Finansów z 19 pa�dziernika 2005 r. (Dz. U. Nr 209, 
poz. 1744 z 2005 r.). Szczegółowy opis tych zasad został zamieszczony w skonsolidowanym raporcie 
rocznym za 2005 r. 
 
Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia a dla pozycji z rachunku 
zysków i strat oraz rachunku przepływów pieni��nych zastosowano kurs �redni w okresie. 
 
 
 �redni kurs w 

okresie 
Kurs na ostatni 

dzie� okresu 

01.01-31.03.2006 r. 3,8456 3,9357 

01.01-31.03.2005 r. 4,0153 4,0837 

 
  
3. Zmiany zasad rachunkowo�ci i ich wpływ na sprawozdanie finansowe 
 
W bie��cym okresie oraz w roku 2005 spółka nie zmieniała zasad sporz�dzania sprawozda� 
skonsolidowanych i jednostkowych.  
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4. Zmiany szacunków w okresie bie��cym od pocz�tku roku 
 
Korekty z tytułu rezerw 
 

    Zmiana   
Tytuł rezerwy Stan na 31.12.05    

w tys. zł 
od 01.01.06 Stan na 31.03.06    

w tys. zł 

    do 31.03.06   
    w tys. zł   

Rezerwa na odprawy 
�wiadczenia emerytalne, 
nagrody jubileuszowe i nie 
wykorzystane urlopy 

23 997 -1 787 22 210 

Dotacje rz�dowe 70 736 -379 70 357 
Rozliczenia 
mi�dzyokresowe 
przychodów 

6 465 708 7 173 

Rozliczenia 
mi�dzyokresowe kosztów 22 127 -1 334 20 793 

Pozostałe rezerwy 57 017 -225 56 792 
Razem 180 342 -3 017 177 325 

 
 
 
  Stan na 31.12.05 Zmiana od 

01.01.06 do 
31.03.06 

Stan na 31.03.06 

Podatek odroczony w tys. zł w tys. zł w tys. .zł 

Aktywa z tytułu podatku 
odroczonego 

26 673 -1 871 24 802 

Rezerwa na podatek 
odroczony 

89 706 11 434 101 140 

 
Odpisy aktualizuj�ce warto�� aktywów 
 
 

Aktualizowane aktywa 01.01.2006r. Utworzenie/ 
rozwi�zanie  31.03.2006r. 

Aktywa finansowe 
długoterminowe 28 937 30 28 967 
Rzeczowe aktywa trwałe 21 136 -37 21 099 
Nale�no�ci długoterminowe 65 0 65 
Zapasy 38 394 -5 327 33 067 
Nale�no�ci krótkoterminowe 58 278 990 59 268 
Krótkoterminowe aktywa 
finansowe 0 0   
Po�yczki krótkoterminowe 0 0 0 
Razem 146 810 -4 344 142 466 
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5. Istotne dokonania lub niepowodzenia w bie��cym okresie 
   
a. Osi�gni�te wyniki 
 

W I kwartale 2006 roku w porównaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nast�piła 
wyra�na poprawa wyników skonsolidowanych Grupy Kapitałowej Boryszew. Skonsolidowane 
przychody ze sprzeda�y wzrosły ponad czterokrotnie do poziomu 1.191 mln zł, a skonsolidowany 
wynik netto przypadaj�cy akcjonariuszom jednostki dominuj�cej wzrósł blisko trzykrotnie do 
kwoty 43,8 mln zł.  
 
Najwi�kszy wpływ na osi�gniecie przez Grup� w I kwartale 2006 r. tak du�ych zmian w stosunku 
do I kwartału roku ubiegłego miało obj�cie kontroli nad Grup� Impexmetal. Pocz�wszy od 1 
listopada 2005 r. Grupa Impexmetal jest obj�ta konsolidacj� metod� pełn�. Przychody Grupy 
Impexmetal w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Boryszew w I kwartale 2006 wyniosły 806 
mln zł, a udział w wyniku netto Grupy Impexmetal przypadaj�cy akcjonariuszom podmiotu 
dominuj�cego Boryszew wyniósł ponad 15,9 mln zł. 
 
Drugim czynnikiem istotnie wpływaj�cym na wyniki Boryszew S.A. oraz Grupy Boryszew jest 
zysk ze zbycia oraz z wyceny do warto�ci rynkowej akcji Skotan S.A. W I kwartale 2006 Spółka 
i Grupa rozpoznała w przychodach finansowych kwot� 58 mln zł z tytułu zysku ze zbycia 
i aktualizacji warto�ci inwestycji. 
 
Negatywny wpływ na operacyjne wyniki Grupy Boryszew w pierwszym kwartale b.r. miały 
jednostki biznesowe Boryszew O/Elana (strata z działalno�ci operacyjnej w wys. 11,8 mln zł) oraz 
Elana Kuag (strata z działalno�ci operacyjnej w wys. 7,8 mln zł), co wynika z trudnej sytuacji 
rynkowej w bran�y polimerów i poliestrów. Obecnie prowadzona jest restrukturyzacja tych 
jednostek. 
 
Wysoki poziom przychodów ze sprzeda�y wi��e si� z du�ym wzrost notowa� metali na 
�wiatowych giełdach.  �rednie notowania cen metali na Londy�skiej Giełdzie Metali wzrosły 
w I kwartale 2006 r. w porównaniu do �redniej z IV kwartału ub. r. odpowiednio: mied� o 15% do 
kwoty 4.944 USD/t;  aluminium o 17% do kwoty  2.421 USD/t. Wysokie (i nadal wzrastaj�ce) 
ceny metali maj� dla spółek Grupy negatywne konsekwencje. Przede wszystkim wzrasta kapitał 
obrotowy, co poci�ga za sob� konieczno�� jego finansowania. Z tego powodu w I kwartale b.r. 
istotnie wzrosły w Grupie zobowi�zania finansowe (wzrost w stosunku do ko�ca ub. r. o ok. 68,8 
mln zł). Nale�no�ci krótkoterminowe wzrosły o ok. 132 mln zł co mimo dobrych wyników 
finansowych przeło�yło si� (obok przychodów z wyceny inwestycji)  na ujemny cash flow 
z działalno�ci operacyjnej w I kwartale b.r. 

 
b. Kontynuacja prac zwi�zanych z zamiarem poł�czenia Impexmetal S.A. 

i Boryszew S.A. 
 

W zwi�zku z prowadzon� procedur� ł�czenia spółek Impexmetal S.A. i Boryszew S.A., 
w dniu 11.01.2006 r.  pomi�dzy Impexmetal S.A. i Boryszew S.A. a BDO Polska Sp. z 
o.o. została zawarta umowa na doradztwo w procesie poł�czenia Impexmetal S.A. 
i Boryszew S.A. 
 
Po dniu, na który sporz�dzane jest niniejsze sprawozdanie tj. 28 kwietnia 2006 r. Zarz�d 
Impexmetal S.A. poinformował o zmianie planowanego wcze�niej terminu zgłoszenia do 
s�du planu poł�czenia spółek Boryszew S.A. i Impexmetal S.A.  
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Zgodnie z prezentowanym inwestorom harmonogramem, plan poł�czenia miał by� 
zgłoszony do s�du do ko�ca kwietnia 2006 r. Wg zmienionego harmonogramu przyj�tego 
do wiadomo�ci przez Rady Nadzorcze obydwu spółek plan poł�czenia zostanie zgłoszony 
o 3-4 miesi�ce pó�niej. 
 
Zmiana terminu zło�enia planu poł�czenia wynika z prowadzonej restrukturyzacji w 
Oddziale Elana Boryszew S.A. oraz w zakupionej w ubiegłym roku w Niemczech spółce 
Elana Kuag. W zwi�zku z powy�szym powstała konieczno�� opracowania nowych 
prognoz finansowych o charakterze długoterminowym dla Elany i Kuag, a nast�pnie ich 
weryfikacji przez doradc� Zarz�dów w sprawie poł�czenia - BDO Polska Sp. z o.o.  
Zarz�d Boryszew S.A. planuje, �e czynno�ci te powinny zosta� zako�czone w terminie 
umo�liwiaj�cym zgłoszenie do s�du planu poł�czenia za około 3-4 miesi�ce. 
 
   

c. Umorzenie akcji własnych 
 
W dniu 27 stycznia 2006 roku zostało umorzonych 21 037 722 akcji własnych Boryszew SA 
uzyskanych w wyniku poł�czenia Spółki z Huta Oława SA (obecnie Oddział Huta Oława w 
Oławie), które miało miejsce 2 czerwca 2005 roku. 
 
W dniu 27 lutego 2006 roku zostało umorzonych 7 012 278 akcji własnych Boryszew SA 
uzyskanych w wyniku poł�czenia Spółki z Hut� Oława SA oraz 423 953 akcji własnych 
nabytych od spółek zale�nych – od Aluminium Konin-Impexmetal S.A. 169 453 akcji oraz od 
spółki Nowoczesne Produkty Aluminiowe „Skawina” Sp. z o.o. 254 500 akcji. 
 
Pozostałe 230 547 akcji własnych Boryszew S.A., b�d�cych na dzie� 31 grudnia 2005 roku w 
posiadaniu spółki zale�nej Aluminium Konin-Impexmetal zostały zbyte w dniach 1-2 luty 
2006.  
 
Po przeprowadzeniu tych transakcji Boryszew S.A. nie posiada akcji własnych a wysoko�� 
kapitału zakładowego wynosi 6 268 654,70 zł i składa si� z 62 686 547 sztuk akcji, w tym 
ilo�� akcji uprzywilejowanych 262 550.  
 
d. Nabycie przez Aluminium Konin-Impexmetal S.A. obligacji wyemitowanych przez 

Boryszew S.A.  
 
W dniu 24 marca 2006 roku Boryszew S.A. dokonał emisji 1 096 obligacji kuponowych o 
ł�cznej warto�ci 10 960 000 PLN. Celem emisji była konwersja zobowi�za� Boryszew S.A. 
wobec Aluminium Konin-Impexmetal S.A. z tytułu zakupu akcji własnych emitenta.  
Obligacje zostan� wykupione w terminie do 31 grudnia 2008 roku a oprocentowanie naliczane 
kwartalnie wynosi WIBOR 3M + mar�a 
 
e. Kontrakty na sprzeda� koncentratów cynku i ołowiu 
 

• W dniu 10.01.2006 r. spółka zale�na od Impexmetal S.A. - FLT & Metals Ltd. w 
Londynie zawarła kontrakt z firm� ameryka�sk� na sprzeda� koncentratów cynku i 
ołowiu. Warto�� kontraktu w 2006 roku wyniesie 18 mln USD (około 56 mln zł). 

• W dniu 6.02.02 r. weszły w �ycie zawarte przez spółk� FLT & Metals Ltd. w 
Londynie kontrakty z dostawc� krajowym i odbiorc� europejskim na dostawy w 2006 
roku koncentratu cynku. Warto�� porozumienia 12 mln USD (około 38,2 mln zł).  



Boryszew S.A.  QSr 1 / 2006   

 5 

 
f. Emisja obligacji przez spółk� zale�n� Impexmetal S.A. 
1 lutego 2006 r. Impexmetal S.A. dokonał emisji 8072 obligacji kuponowych o ł�cznej 
warto�ci 80.720.000 PLN, z których:  
- 6467 obligacji o warto�ci 64.670.000 PLN obj�ła spółka zale�na Aluminium Konin-
Impexmetal S.A. 
-1605 obligacji o warto�ci 16.050.000 PLN obj�ła spółka zale�na S & I S.A. 
Warto�� nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i równa jest cenie emisyjnej. 
Celem emisji jest konwersja zobowi�za� wobec podmiotów zale�nych Impexmetal S.A. z tytułu 
zakupu akcji własnych celem umorzenia. Obligacje zostan� wykupione w terminie do 31 grudnia 
2008 roku.  
 
g.  Zmiana kryterium dla ustalenia znacz�cej umowy 

Pocz�wszy od dnia 3 kwietnia 2006 roku, dla ustalenia czy zawarta umowa jest znacz�c� 
umow� w rozumieniu par. 2.1. pkt 51 Rozporz�dzenia Ministra Finansów z dnia 19 
pa�dziernika 2005 r. w sprawie informacji bie��cych i okresowych przekazywanych przez 
emitentów papierów warto�ciowych, Spółka b�dzie przyjmowane kryterium 10% warto�ci 
przychodów ze sprzeda�y Grupy Kapitałowej Impexmetal.   

 
 
6. Czynniki i zdarzenia, w szczególno�ci nietypowe, maj�ce znacz�cy wpływ na wyniki bie��cego 
okresu 
 
 
1. Wzrost cen surowców na rynkach �wiatowych oraz umacniaj�cy si� złoty wzgl�dem EUR i USD 
wpływał negatywnie na rentowno�� sprzeda�y, szczególnie eksportowej. 
 
2. Wysokie koszty finansowe wynikaj�ce z zaanga�owania Spółki w długoterminowe aktywa 
finansowe. 
 
3. Przej�cie kontroli nad Grup� Kapitałow� Imexmetal S.A.  
 
4. Wycena wg kursu rynkowego oraz sprzeda� 27 410 sztuk akcji spółki Skotan S.A.(wpływ 58,8 mln 
zł). 
 
5. Wzmocnienie kontroli nad spółk� Aluminium Konin –Impexmetal S.A. (a tym samym po�rednio 
nad NPA Skawina Sp. z o.o.) powoduj�ce rozpoznanie 1,2 mln zł nadwy�ki przej�tego udziału w 
aktywach netto nad kosztem nabycia. 
 
 
7. Cykliczno�� lub sezonowo�� działalno�ci w  bie��cym okresie 
 
Zarówno produkcja jak i sprzeda� w grupie kapitałowej Boryszew ma charakter sezonowy.  
Sezonowo�ci� charakteryzuj� si� takie produkty jak polimer butelkowy, płyny przeznaczone 
dla motoryzacji, materiały budowlane oraz produkty wykorzystywane na potrzeby 
budownictwa, takie jak: blachy, ta�my, rury, druty, fosforyty i narz�dzia.    
  
 
 
8. Emisje, wykup i spłaty dłu�nych i kapitałowych papierów warto�ciowych 
 
Obligacje wyemitowane w okresie od 1 stycznia 2006 r. do 31 marca 2006 r. : 
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Dłu�ne papiery 
warto�ciowe 

Warto�� nominalna Data emisji Data wykupu 

Obligacje dyskontowe 11 200 25.01.2006 19.01.2007 
Obligacje dyskontowe 15 000 15.02.2006 26.04.2006 
Obligacje dyskontowe 10 700 08.03.2006 07.06.2006 
Obligacje dyskontowe 20 000 24.03.2006 24.05.2006 
Obligacje kuponowe 10 960 24.03.2006 31.12.2008 
 
 
Kapitałowe papiery warto�ciowe 
 
W bie��cym okresie Spółka nie emitowała kapitałowych papierów warto�ciowych. 
 
 
9. Wypłacona lub zadeklarowana dywidenda w okresie od pocz�tku roku 
 
�rednioterminowa polityka dywidendy Boryszew SA, okre�lona przy okazji emisji akcji serii 
D, implikuje wypłat� jednej trzeciej jednostkowego zysku netto Boryszew SA. 
Konsekwentnie Zarz�d Boryszew SA rekomenduje wypłat� dywidendy za 2005 rok w 
wysoko�ci 2 192 tys. zł. Decyzja o wypłacie dywidendy podj�ta zostanie przez ZWZ w 
czerwcu 2006 roku.  
 
10. Przychody i wyniki przypadaj�ce na poszczególne segmenty działalno�ci w okresie 
od pocz�tku bie��cego roku 
 

Przychody od 
01.01.06 do 

31.03.06  

Wynik od 
01.01.06. do 

31.03.06 
Segmenty działalno�ci w tys. zł w tys. zł 
Wyroby chemiczne 405 135 -24 938 

Materiały budowlane 9 462 -176 

Wyroby dla motoryzacji 8 927 2 821 
Opakowania z tworzyw 
sztucznych 7 902 1 479 

Kleje 4 201 894 

Tlenki ołowiu i cynku 41 758 1 900 

Energia cieplna i elektryczna 35 389 1 687 

Usługi odzyskiwania materiałów 
niemetalowych z odpadów 1 880 41 

Metale kolorowe i ło�yska 832 494 27 420 

Pozostała działalno�� nie 
przypisana segmentom oraz 
wył�czenia konsolidacyjne -68 839 32 714 
Razem 1 278 309 43 842 

 
 
11. Zdarzenia, które nast�piły po dniu, na który sporz�dzono sprawozdanie finansowe, nie uj�te 
w tym sprawozdaniu, a mog�ce w znacz�cy sposób wpłyn�� na przyszłe wyniki Spółki 
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Poza zdarzeniami opisanymi w pozostałych punktach niniejszego raportu, po dniu na który 
sporz�dzono skrócone kwartalne sprawozdanie finansowe, nie wyst�piły istotne zdarzenia 
które mogłyby w znacz�cy sposób wpłyn�� na przyszłe wyniki finansowe Boryszew S.A. 
oraz Grupy Kapitałowej Boryszew. 
 
 
12. Skutki zmian w strukturze Grupy od pocz�tku roku, ł�cznie z poł�czeniem jednostek 
gospodarczych, przej�ciem lub sprzeda�� jednostek zale�nych i inwestycji długoterminowych, 
restrukturyzacj� i zaniechaniem działalno�ci 
 
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. 
 
W styczniu 2006 r. Impexmetal S.A. nabył  26.839 akcji Aluminium Konin-Impexmetal S.A.  
W wyniku dokonanej transakcji udział Impexmetal S.A. w kapitale zakładowym Aluminium 
Konin-Impexmetal S.A. zwi�kszył si� o 0,39% i wynosi 94,37%, natomiast w głosach na WZ 
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. o 0,27% i wynosi 96,17%. Warto�� nabytych akcji 
wynosi 671,0 tys. zł.  
 
W dniu 16 lutego 2006 r. Aluminium Konin-Impexmetal S.A. otrzymała postanowienie s�du 
z 10 lutego 2006 r. o zarejestrowaniu  obni�enia kapitału zakładowego o 177.150 zł. Spółka 
nabyła ww. akcje od pracowników  w celu ich umorzenia. Po obni�eniu kapitał zakładowy 
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. wynosi 68.387.370 zł i dzieli si� na 6.838.737 akcji o 
warto�ci nominalnej 10 zł ka�da. 
 
W marcu 2006 r. Impexmetal S.A.  nabył 1.291 akcji spółki Aluminium Konin-Impexmetal 
S.A. W wyniku dokonanej transakcji udział Impexmetal S.A. w kapitale zakładowym 
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. (po obni�eniu do kwoty 68.387.370 zł) wynosi 94,64% a 
w głosach na WZ Aluminium Konin-Impexmetal S.A. wynosi 96,35%. Warto�� transakcji 
wyniosła 32,3 tys. zł. 
 
W dniu 7 marca.2006 r. Aluminium Konin-Impexmetal S.A. otrzymała postanowienie s�du z 
28.02.2006 r. o wpisaniu do rejestru poł�czenia Aluminium Konin-Impexmetal S.A. i 
Aluminium Recykling Organizacja Odzysku S.A. Poł�czenie spółek nast�piło poprzez 
przeniesienie całego maj�tku spółki przejmowanej (Aluminium Recykling Organizacja 
Odzysku S.A.) na spółk� przejmuj�c� (Aluminium Konin-Impexmetal S.A.).  
 
Hutmen S.A.  
W lutym 2006 r. Hutmen S.A. nabył 1.101 akcji HMN Szopienice S.A. Po tej transakcji 
udział Hutmen S.A. w kapitale zakładowym oraz w ogólnej liczbie głosów na WZ HMN 
Szopienice S.A. wynosi  61,77%.  
 
Skutki finansowe zysków, strat, korekt bł�dów oraz innych korekt uj�tych w bie��cym okresie, 
które dotycz� poł�cze� jednostek w okresie bie��cym lub okresach poprzednich  

 
Skutki finansowe zysków, strat, korekt bł�dów oraz innych korekt uj�tych w bie��cym okresie, które 
dotycz� poł�cze� jednostek w okresie bie��cym lub okresach poprzednich nie wyst�piły. 
 

     
 
 
 



Boryszew S.A.  QSr 1 / 2006   

 8 

 
13. Zmiany zobowi�za� warunkowych i aktywów warunkowych  
 
 

POZYCJE POZABILANSOWE   

stan na            
..31-03-06....      

koniec kwartału           
(rok bie��cy)              

stan na             
..31-12-05....          
koniec roku                    
(rok poprz.)                         

stan na                  
..31-03-05...           

koniec                    
kwartału                     

(rok poprz.)                  

1. Nale�no�ci warunkowe 6 971 6 016 14 067 
    1.1. Od jednostek powi�zanych (z tytułu) 0 0 0 
            - otrzymanych gwarancji i por�cze�       
    1.2. Od pozostałych jednostek (z tytułu) 6 971 6 016 14 067 
            - otrzymanych gwarancji i por�cze� 6 971 6 016 14 067 
2. Zobowi�zania warunkowe 13 201 24 337 8 000 
    2.1. Na rzecz jednostek powi�zanych (z tytułu) 1 902 8 026 6 000 
            - udzielonych gwarancji i por�cze� 1 902 8 026 6 000 
    2.2. Na rzecz pozostałych jednostek (z tytułu) 11 299 16 311 2 000 
            - udzielonych gwarancji i por�cze� 11 299 16 311 2 000 
3. Inne (z tytułu) 41 886 47 124 0 
Pozycje pozabilansowe, razem 62 059 77 477 22 067 

 
Nale�no�ci warunkowe od jednostek zale�nych nie obj�tych konsolidacj� nie wyst�puj�. 
Nale�no�ci warunkowe od pozostałych jednostek w kwocie 6 971 tys. zł stanowi� gwarancje bankowe 
oraz weksle otrzymane od kontrahentów 
Zobowi�zania na rzecz jednostek powi�zanych dotycz� udziału emitenta w zobowi�zaniach 
warunkowych Grupy Impexmetal S.A. na rzecz jednostek powi�zanych w kwocie 1 902 tys. zł.  
Zobowi�zania warunkowe na rzecz pozostałych jednostek w kwocie 11 299 tys. zł stanowi� gwarancje 
bankowe i ubezpieczeniowe zapłaty długu na rzecz urz�dów celnych, gwarancje udzielone dostawcom 
oraz zobowi�zania warunkowe zwi�zane z zaci�gni�tymi kredytami bankowymi. 
 
Inne pozycje warunkowe: 

• 370 tys. zł – ewentualne skutki pozwów s�dowych przeciwko Boryszew S.A.  
• 4  464 tys. zł – akredytywy bankowe otwarte na rzecz dostawców 
• 35 246 tys. zł – prawo wieczystego u�ytkowania gruntu nie wykazane w bilansie 
• 1 806 tys. zł – dzier�awa �rodków trwałych 

 
14. Stanowisko zarz�du odno�nie mo�liwo�ci zrealizowania wcze�niej opublikowanych prognoz 
wyniku finansowego na bie��cy rok        
 
Zarz�d Boryszew S.A. nie publikował prognozy wyników Spółki i Grupy Kapitałowej Boryszew na 
2006 rok. 
 
15. Akcjonariusze posiadaj�cy bezpo�rednio lub po�rednio przez podmioty zale�ne co najmniej 
5 % ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki na dzie� przekazania raportu: 
 
Akcjonariusze Liczba akcji Udział w 

kapitale 
zakładowym 

Liczba 
głosów 

Udział w 
ogólnej 

liczbie głosów 
Roman Karkosik 41 739 890 66,59% 41 739 890 66,31% 
ING Nationale Nederlanden 
OFE 4 212 730 6,72% 4 212 730 6,69% 
Pozostali 16 733 927 26,69% 16 996 477 27,00% 
RAZEM 62 686 547 100,00% 62 949 097 100,00% 
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16. Zmiany w strukturze własno�ci znacznych pakietów akcji Spółki w okresie od   przekazania 
poprzedniego raportu kwartalnego - udział głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki : 

 
 
Akcjonariusze Poprzedni kwartał Bie��cy kwartał Zmiana +/- 

Roman Karkosik  50 791 281*) 41 739 890**) 9 051 391 

 
 

*) akcje posiadane przez Pana Romana Karkosika i spółk� zale�n� Boryszew SA 
**) akcje posiadane przez Pana Romana Karkosika i spółk� zale�n� Alchemia S.A. 
 
 
� W 10 marca 2006 roku Spółka otrzymała zawiadomienie od Pana Romana Krzysztofa 

Karkosika, i� na skutek zarejestrowania przez S�d w dniu 27 lutego 2006 roku zmiany 
Statutu Spółki w zwi�zku z umorzeniem 7.436.231 akcji własnych na okaziciela, zmienił 
si� udział Pana Romana Krzysztofa Karkosika w ogólnej liczby głosów na walnym 
zgromadzeniu Boryszew SA. Obecnie Pan Roman Krzysztof Karkosik posiada 
43.355.050 akcji Spółki Boryszew SA, stanowi�cych 69,16% udziału w kapitale 
zakładowym. Posiadane akcje daj� 43.355.050 głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki, 
co stanowi 68,87% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu.  

� W dniu 4 maja 2006 roku Spółka otrzymała zawiadomienie od Pana Romana Krzysztofa 
Karkosika, i� w transakcjach pakietowych dnia 26 kwietnia 2006 roku sprzedał 795.000 
sztuk akcji Boryszew S.A. oraz w transakcji poza rynkiem regulowanym dnia 27 kwietnia 
2006 zbył 1.020.000 sztuk akcji Boryszew SA.  Obecnie Pan Roman Krzysztof  Karkosik 
posiada 41.540.050 sztuk akcji Boryszew S.A., stanowi�cych 66,26% udziału w kapitale 
zakładowym. Posiadane akcje daj� 41.540.050 głosy na Walnym Zgromadzeniu Spółki, 
co stanowi 65,98% ogólnej liczby głosów na WZ.  

� W dniu 10 maja 2005 roku Spółka otrzymała zawiadomienie od Pana Romana Krzysztofa 
Karkosika, i� na skutek zarejestrowania przez s�d, dnia 24 kwietnia 2006 roku 
podwy�szenia kapitału zakładowego spółki Alchemia S.A. zmienił si� jego udział w 
ogólnej liczbie głosów na WZ Alchemia S.A., co spowodowało, �e stał si� podmiotem 
dominuj�cym wobec spółki Alchemia S.A. Spółka Alchemia posiada po�rednio (poprzez 
spółk� Huta Batory) 199.840 akcji spółki Boryszew S.A., co stanowi 0,318% udziału w 
kapitale zakładowym spółki. Posiadane akcje daj� 199.840 głosów na walnym 
zgromadzeniu, co stanowi 0,317% ogólnej liczby głosów. Na dzie� zawiadomienia Pan 
Roman Krzysztof  Karkosik był posiadaczem wraz z podmiotem zale�nym spółk� 
Alchemia S.A. 41.739.890 sztuk akcji Boryszew S.A. (bezpo�rednio 41.540.050 oraz 
po�rednio 199.840 sztuk akcji), stanowi�cych 66,58% udziału w kapitale zakładowym. 
Posiadane akcje daj� 41.739.890 głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki, co stanowi 
66,31% ogólnej liczby głosów na WZ. 

 
 
17. Osoby zarz�dzaj�ce i nadzoruj�ce Spółk� – zmiana stanu posiadanych akcji lub opcji na 
akcje w bie��cym okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu: 
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Stan posiadania akcji 
 
Członek zarz�du Poprzedni kwartał Bie��cy kwartał Zmiana +/- 

Krzysztof S�dzikowski 1 500 1 500 0 

Krzysztof Adamski 220 220 0 

Piotr Łagowski 500 500 0 

 
 
Stan posiadania akcji 
 
Członek rady nadzorczej Poprzedni kwartał Bie��cy kwartał Zmiana +/- 

Roman Karkosik  50 791 281*) 41 739 890**) 9 051 391 

Krzysztof Szwarc 30 000 30 000 0 

    

 
*) akcje posiadane przez Pana Romana Karkosika i spółk� zale�n� Boryszew SA 
**) akcje posiadane przez Pana Romana Karkosika i spółk� zale�n� Alchemia S.A. 
 
        
18. Post�powania tocz�ce si� przed s�dem, organem wła�ciwym dla post�powania arbitra�owego 
lub organem administracji publicznej   
 

a) post�powania dotycz�ce zobowi�za� lub wierzytelno�ci Spółki lub jej jednostki zale�nej, 
którego warto�� stanowi co najmniej 10% kapitałów własnych Spółki 

 
 
Nie s� prowadzone post�powania dotycz�ce zobowi�za� lub wierzytelno�ci Spółki lub jej jednostki 
zale�nej, których warto�� stanowi co najmniej 10% kapitałów własnych Spółki. 
 

b) dwa lub wi�cej post�powa� dotycz�cych zobowi�za� lub wierzytelno�ci, których ł�czna 
warto�� stanowi co najmniej 10% kapitałów własnych Spółki  

 
Nie s� prowadzone. 

 
19. Zawarcie przez Spółk� lub jednostk� zale�n� jednej lub wi�cej transakcji z podmiotami 
powi�zanymi, których warto�� od pocz�tku roku przekracza 500 000 euro, je�eli nie s� to 
transakcje rutynowe zawierane na typowych dla działalno�ci operacyjnej warunkach    
 
Transakcje pomi�dzy podmiotami powi�zanymi to głównie transakcje handlowe zawierane 
pomi�dzy spółkami Grupy Kapitałowej w zakresie sprzeda�y lub zakupu towarów i wyrobów 
o typowym, tradycyjnym charakterze dla działalno�ci Grupy. Ich ł�czna warto�� od pocz�tku 
2006 roku przekracza wyra�on� w złotych równowarto�� kwoty 500.000 EUR. 
 

Transakcje o charakterze niehandlowym zawarte w I kwartale 2006 r.:  

Po�yczka udzielona Hutmen S.A. przez Impexmetal S.A. 
W dniu 19.01.2006 r. została zawarta pomi�dzy Impexmetal S.A. a Hutmen S.A. (spółka 
zale�na) umowa, zgodnie z któr� Impexmetal S.A. udzielił Hutmen S.A. po�yczki w kwocie 5 
mln zł. Umowa jest wa�na do 30.06.2006 r. Oprocentowanie WIBOR 1m + 0,9 p.a.. 
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Zabezpieczenie: weksel in blanco wraz deklaracj� wekslow�. Ł�czna kwota po�yczek 
udzielonych Hutmen S.A. w okresie ostatnich 12 miesi�cy wynosi 35 mln zł. 
 
Po�yczka udzielona Baterpol Sp. z o.o. przez Impexmetal S.A. 
Zgodnie z porozumieniem z dnia 16.03.2006 r. zawartym pomi�dzy Impexmetal S.A. a 
Baterpol Sp. z o.o. (spółka zale�na), podwy�szona została kwota wykorzystania po�yczki 
udzielonej przez Impexmetal S.A. tej spółce o 4.223 tys. zł do maksymalnej warto�ci 12.000 
tys. zł. Oprocentowanie WIBOR 1m + 0,9 p.a. Zabezpieczenie: hipoteka kaucyjna. 
 
Po�yczka udzielona HMN Szopienice S.A. przez Hutmen S.A. 
W I kwartale 2006 r. Hutmen S.A. (spółka zale�na) udzielił spółce zale�nej HMN Szopienice 
S.A. po�yczki w kwocie 5.000 tys. zł. Ł�czna kwota po�yczek udzielonych przez Hutmen 
S.A. tej spółce wynosi 15 mln zł. 
 
Emisja obligacji Boryszew S.A. obj�ta przez Aluminium Konin –Impexmetal S.A. 
W dniu 24 marca 2006 roku Boryszew S.A. dokonał emisji 1 096 obligacji kuponowych o 
ł�cznej warto�ci 10 960 000 PLN. Celem emisji była konwersja zobowi�za� Boryszew S.A. 
wobec Aluminium Konin-Impexmetal S.A. z tytułu zakupu akcji własnych emitenta.  
Obligacje zostan� wykupione w terminie do 31 grudnia 2008 roku a oprocentowanie naliczane 
kwartalnie wynosi WIBOR 3M + mar�a 
 
Emisja obligacji przez spółk� zale�n� Impexmetal S.A. 
1 lutego 2006 r. Impexmetal S.A. dokonał emisji 8072 obligacji kuponowych o ł�cznej 
warto�ci 80.720.000 PLN, z których:  
- 6467 obligacji o warto�ci 64.670.000 PLN obj�ła spółka zale�na Aluminium Konin-
Impexmetal S.A. 
-1605 obligacji o warto�ci 16.050.000 PLN obj�ła spółka zale�na S & I S.A. 
Warto�� nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i równa jest cenie emisyjnej. 
Celem emisji jest konwersja zobowi�za� wobec podmiotów zale�nych Impexmetal S.A. z tytułu 
zakupu akcji własnych celem umorzenia. Obligacje zostan� wykupione w terminie do 31 grudnia 
2008 roku, oprocentowanie obligacji b�dzie wypłacane w okresach kwartalnych z pierwszym 
terminem wypłaty oprocentowania na 31 marca 2006 roku. Emitowane obligacje nie s� 
zabezpieczone. 
 
 
20. Udzielenie przez Spółk� lub jednostk� zale�n� por�cze� kredytu lub po�yczki lub udzielenie 
gwarancji ł�cznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zale�nej, je�eli ł�czna ich warto�� 
przekracza 10% kapitałów własnych Spółki  
 
Por�czenia i gwarancje udzielone przez spółk� zale�n� Impexmetal S.A.: 
 
HMN Szopienice S.A. 
Wg stanu na 31.03.2006 r. ł�czna kwota por�cze� i gwarancji udzielonych przez Impexmetal 
S.A. spółce HMN Szopienice S.A. wynosiła 64.600 tys. zł i przekraczała 10% kapitałów 
własnych Boryszew S.A. wg stanu na 31.03.2006 r., w tym: 
- por�czenie z dnia 19.09.2005 r. na kwot� 15.000 tys. zł z tytułu spłaty kredytu zaci�gni�tego 
w ABN AMRO Bank (Polska). Por�czenie wa�ne do 31.08.2006 r.  
- por�czenie kredytu z Pekao Faktoring na 4.000 tys. zł. - weksel własny Impexmetal S.A. z 
deklaracj� wekslow�. Por�czenie zachowuje wa�no�� do czasu trwania umowy. 
- por�czenie spłaty kredytu w Pekao S.A. na 5.000 tys. zł. Por�czenie wa�ne do 31.08.2006 r. 
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- por�czenie spłaty kredytu w Pekao S.A. na 5.000 tys.  zł. - kredyt obrotowy. Por�czenie 
wa�ne do 23.05.2006 r. 
- por�czenie przyszłych zobowi�za� w BRE Banku  na 2.000 tys. zł. z tytułu transakcji rynku 
finansowego. Por�czenie wa�ne do 31.07.2007 r. (przedłu�enie terminu spłaty z 14.04.06 r.) 
- gwarancja spłaty kredytu na 17.000 tys. zł,  zaci�gni�tego w Nord/LB. Gwarancja jest 
wa�na do 30.09.2006 r. 
- por�czenie spłaty kredytu w Nordea Bank Polska S.A. na 15.000 tys.  zł. Por�czenie wa�ne 
do 10.04.2007 r. 
- por�czenie  z 19.01.2006 r.  do wysoko�ci 500 tys. USD (1.600 tys. zł), za istniej�ce obecnie 
oraz przyszłe zobowi�zania HMN Szopienice S.A. w stosunku do ABN AMRO Bank 
(Polska), z tytułu transakcji rynku finansowego. Por�czenie jest wa�ne bezterminowo, na czas 
trwania umowy, z 30-dniowym terminem wypowiedzenia.  
Wynagrodzenie Impexmetal S.A. z tytułu udzielonych por�cze� wynosi 0,1% rocznie od 
ł�cznej kwoty ogólnych por�cze�. 
Ponadto, po dniu na który sporz�dzane jest niniejsze sprawozdanie tj. w dniu 21.04.2006 r. 
Impexmetal S.A. udzielił por�czenia na rzecz HMN Szopienice S.A. do kwoty 25 mln zł 
poprzez por�czenie weksla wystawionego przez KGHM „Polska Mied�” S.A. jako 
zabezpieczenie dostaw katod miedzianych. Weksel jest wa�ny do 15.05.2006 r.  
 
Baterpol Sp. z o.o.  
Wg stanu na 31.03.2006 r. ł�czna kwota por�cze� i gwarancji udzielonych przez Impexmetal 
S.A. spółce Baterpol Sp. z o.o. wyniosła 54.261,6 tys. zł i przekraczała 10% kapitałów 
własnych Boryszew S.A. wg stanu na 31.03.2006 r., w tym: 
 w tym:  
- por�czenie na 7.000 tys. zł do umowy o kredyt  w rachunku bie��cym udzielony przez 
Pekao S.A.; por�czenie wa�ne do 30.06.2006 r. 
- por�czenie na kwot� 21.761,6 tys. zł (weksel in blanco Impexmetal S.A. z deklaracj� 
wekslow�) do umowy po�yczki na dofinansowanie przedsi�wzi�cia inwestycyjnego z NFO� 
na kwot� 16.000 tys. zł. Por�czenie obejmuje kwot� po�yczki, odsetki i kar� umown�.  Spłata 
po�yczki 20.12.2011 r. Por�czenie zachowuje wa�no�� do chwili spłaty po�yczki. 
- gwarancja na 12.000 tys. zł do umowy o kredyt  w rachunku bie��cym udzielony przez 
NORD/LB wa�na do 30.09.2006 r.  
- por�czenie na 10.303 tys. zł do umowy kredytu preferencyjnego na inwestycj� 
proekologiczn� ze �rodków BO� S.A. i WFO�iGW - kwota kredytu 10.303 tys. zł. Spłata 
kredytu 30.06.2014 r. Por�czenie zachowuje wa�no�� do chwili spłaty kredytu. 
- por�czenie na 3.197 tys. zł (awal Impexmetal S.A. na wekslu in blanco) - warunkowe 
umorzenie po�yczki otrzymanej przez Baterpol Sp. z o.o. z WFO�iGW. Por�czenie 
zachowuje wa�no�� do chwili rozliczenia po�yczki. 
Wynagrodzenie Impexmetal S.A. z tytułu udzielonych Baterpol Sp. z o.o.  por�cze� i 
gwarancji wynosi 0,15% rocznie od ł�cznej kwoty zabezpiecze�, płatne miesi�cznie. 
 
WM Dziedzice S.A. 
Wg stanu na 31.03.2006 r. ł�czna kwota por�cze� i gwarancji udzielonych przez Impexmetal 
S.A. spółce WM Dziedzice S.A. wyniosła 57.000 tys. zł, i przekraczała 10% kapitałów 
własnych Boryszew S.A. wg stanu na 31.03.2006 r., w tym: 
- por�czenie do kwoty 6,0 mln PLN za zobowi�zania WM Dziedzice S.A. wynikaj�ce z 
umowy kredytu udzielonego przez ABN AMRO Bank (Polska) S.A. spółce WM Dziedzice 
S.A. Por�czenie jest wa�ne na czas trwania umowy kredytowej. Umowa została zawarta na 
czas nieokre�lony.  
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- por�czenie do kwoty 15,0 mln PLN wa�ne do 31.08.2006 r. do kredytu udzielonego przez 
ABN AMRO Bank (Polska) SA Warszawa,  
- por�czenie do kwoty 2,0 mln PLN przyszłych zobowi�za� w BRE Bank S.A. z tytułu 
transakcji rynku finansowego, wa�ne do 28.04.2006 r. 
- por�czenie do kwoty 4,0 mln PLN  po�yczki udzielonej w ramach pomocy publicznej MSP, 
wa�ne do 30.06.2008 r. 
- por�czenie do kwoty 30,0 mln PLN – dla Banku BPH S.A., wa�ne do 15.10.2007 r.  
Wynagrodzenie Impexmetal S.A. z tytułu udzielonych por�cze� wynosi 0,1% rocznie od 
ł�cznej kwoty por�cze�.  
Ponadto, po dniu na który sporz�dzane jest niniejsze sprawozdanie tj. 4.04.2006 r. 
Impexmetal S.A. udzielił WM Dziedzice S.A.  por�czenia do kwoty 6,0 mln PLN z tytułu 
wykupu wierzytelno�ci do kwoty 6,0 mln zł w Banku BPH S.A. Por�czenie wa�ne do 
28.02.2007 r. 
 
 
21. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj�tkowej, finansowej, wyniku 
finansowego Spółki oraz mo�liwo�ci wywi�zywania si� ze zobowi�za�  
 
Z wyj�tkiem informacji przedstawionych w pozostałych punktach komentarza, nie wyst�piły 
inne zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj�tkowej, finansowej, wyniku 
finansowego oraz mo�liwo�ci realizacji zobowi�za� przez Boryszw S.A. i spółki Grupy 
Kapitałowej Boryszew. 
 
22. Czynniki, które b�d� miały wpływ na osi�gni�te przez Spółk� wyniki w perspektywie co 
najmniej kolejnego kwartału  
 
 
a) Ryzyko zmian cen surowców ropopochodnych oraz metali kolorowych.  
 
b) Wysokie notowania metali negatywnie wpływaj� na sytuacj� finansow� Grupy 
wymuszaj�c wzrost zadłu�enia odsetkowego koniecznego do finansowania kapitału 
obrotowego. 
 
c) Na wyniki Grupy Boryszew w najbli�szym okresie wpłynie wycena wg kursu giełdowego akcji 
Skotan S.A. Na dzie� 31  marca 2006 r. stan posiadania akcji Skotan S.A. przez Boryszew 
S.A. wynosił 167 654 szt. akcji. Giełdowy kurs akcji Skotan na dzie� 31.03.2006 r. to 400 zł 
(kurs zamkni�cia). Na dzie� 15 maja 2006 na rachunku Boryszew S.A. było 
zaewidencjonowanych 11.000 akcji Skotan S.A. oraz 137.654 praw poboru uprawniaj�cych 
Boryszew S.A. do obj�cia 3.303.696 akcji nowej emisji po cenie 1,22 zł za akcj�. Warto�� 
1 akcji Skotan S.A. według kursu zamkni�cia z 15 maja 2006 wynosi 68,10 zł. 
 
 
d) Niesprzyjaj�ca wzrostowi eksportu aprecjacja warto�ci złotego wzgl�dem USD i EUR oraz 
ograniczony popyt na rynku krajowym (determinowany równie� taniej�cym importem) 
negatywnie wpływa na wyniki osi�gane przez Grup�. 
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Informacja dodatkowa  

    do skróconego raportu kwartalnego spółki 
          BORYSZEW S.A. 

        za I kwartał 2006 roku 
 

1. Zasady rachunkowo�ci i metody obliczeniowe przyj�te przy  sporz�dzaniu raportu  kwartalnego s� 
zgodne z zasadami przyj�tymi przy sporz�dzaniu rocznego sprawozdania finansowego. Wybrane dane 
finansowe w pocz�tkowej cz��ci raportu zostały przedstawione w EURO zgodnie z  § 89  ust. 2 
Rozporz�dzenia Ministra Finansów z 19 pa�dziernika 2005 r. (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.). 
Szczegółowy opis tych zasad został zamieszczony w  rocznym za 2005 r. 
 
Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia a dla pozycji z rachunku 
zysków i strat oraz rachunku przepływów pieni��nych zastosowano kurs �redni w okresie. 
 
 �redni kurs w 

okresie 
Kurs na ostatni 

dzie� okresu 

01.01-31.03.2006 r. 3,8456 3,9357 

01.01-31.03.2005 r. 4,0153 4,0837 

 
 
  
2. Zmiany zasad rachunkowo�ci i ich wpływ na sprawozdanie finansowe 
 
W bie��cym okresie oraz w roku 2005 spółka nie zmieniała zasad sporz�dzania sprawozda� 
skonsolidowanych i jednostkowych.  

 
3. Zmiany szacunków w okresie bie��cym od pocz�tku roku 
 
Korekty z tytułu rezerw 
 

    Zmiana   
Tytuł rezerwy Stan na 31.12.05    

w tys. zł 
od 01.01.06 Stan na 31.03.06    

w tys. zł 

    do 31.03.06   
    w tys. zł   

Rezerwa na odprawy 
�wiadczenia emerytalne, 
nagrody jubileuszowe i nie 
wykorzystane urlopy 

4 799 -240 4 559 

Dotacje rz�dowe 40 772 298 41 070 
Rozliczenia 
mi�dzyokresowe 
przychodów 

602 253 855 

Rozliczenia 
mi�dzyokresowe kosztów 8 030 1 481 9 511 

Razem 54 203 1 792 55 995 
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  Stan na 31.12.05 Zmiana od 

01.01.06 do 
31.03.06 

Stan na 31.03.06 

Podatek odroczony w tys. zł w tys. zł w tys. .zł 

Aktywa z tytułu podatku 
odroczonego 

9 072 -894 8 178 

Rezerwa na podatek 
odroczony 

21 599 9 390 30 989 

 
 
Odpisy aktualizuj�ce warto�� aktywów 
 

Aktualizowane aktywa 01.01.2006r. Utworzenie/ 
rozwi�zanie  31.03.2006r. 

Aktywa finansowe 
długoterminowe 4 064 0 4 064 
Nale�no�ci długoterminowe 47 0 47 
Zapasy 12 348 -5 636 6 712 
Nale�no�ci krótkoterminowe 23 202 70 23 272 
Po�yczki krótkoterminowe 223 5 228 
�rodki trwałe 427 191 618 
Razem 40 311 -5 370 34 941 

 
 
 

 
 
 

 
 
 


