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Sochaczew, 15.05.2006 r.

Komisja Papierow Wartosciowych i Gield
Plac Powstancow Warszawy 1
00-950 Warszawa 35
Fax : 826-94-35

Informacja dodatkowa
do skonsolidowanego raportu kwartalnego spo6tki
BORYSZEW S.A.
za I kwartat 2006 roku

1. Informacje zawarte w skonsolidowanym raporcie za I kwartat 2006 roku zostaly sporzadzone
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209,
poz. 1744 z 2005 r.) oraz Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 (MSR 34) ,.Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”.

2. Zasady rachunkowos$ci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego
raportu kwartalnego sa zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego. Wybrane dane finansowe w poczatkowej czgsci raportu zostaty przedstawione w EURO
zgodnie z § 89 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. Nr 209,
poz. 1744 z 2005 r.). Szczegdtowy opis tych zasad zostal zamieszczony w skonsolidowanym raporcie
rocznym za 2005 r.

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia a dla pozycji z rachunku
zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienigznych zastosowano kurs §redni w okresie.

Sredni kurs w Kurs na ostatni
okresie dzien okresu
01.01-31.03.2006 r. 3,8456 3,9357
01.01-31.03.2005 r. 4,0153 4,0837

3. Zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na sprawozdanie finansowe

W biezacym okresie oraz w roku 2005 spétka nie zmieniala zasad sporzadzania sprawozdan
skonsolidowanych i jednostkowych.
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4. Zmiany szacunkéw w okresie biezacym od poczatku roku

Korekty z tytulu rezerw

Zmiana
Tytut rezerwy Stan na 31.12.05 od 01.01.06 Stan na 31.03.06
w tys. zt w tys. zt
do 31.03.06

w tys. zt
Rezerwa na odprawy
swiadczenia emerytalne,
nagrody jubileuszowe i nie 23997 -1 787 22210
wykorzystane urlopy
Dotacje rzadowe 70 736 -379 70 357
Rozliczenia
migdzyokresowe 6 465 708 7173
przychodéw
Rozliczenia
migdzyokresowe kosztow 22127 -1334 20793
Pozostale rezerwy 57 017 -225 56 792
Razem 180 342 -3017 177 325

Stan na 31.12.05 Zmiana od Stan na 31.03.06
01.01.06 do
31.03.06
Podatek odroczony w tys. zt w tys. zt w tys. .zt
Aktywa z tytulu podatku 26 673 -1 871 24 802
odroczonego
Rezerwa na podatek 89 706 11434 101 140
odroczony
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow
Aktualizowane aktywa 01.01.2006r. gtx’gzﬁg 31.03.2006.

Aktywa finansowe
dlugoterminowe 28 937 30 28 967
Rzeczowe aktywa trwale 21136 -37 21 099
Naleznosci dlugoterminowe 65 0 65
Zapasy 38394 -5327 33 067
Naleznosci krétkoterminowe 58 278 990 59 268
Krétkoterminowe aktywa
finansowe 0 0
Pozyczki krétkoterminowe 0 0 0
Razem 146 810 4344 142 466




Boryszew S.A. QSr 1/2006

5. Istotne dokonania lub niepowodzenia w biezacym okresie
a. Osiagniete wyniki

W I kwartale 2006 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastapita
wyrazna poprawa wynikow skonsolidowanych Grupy Kapitalowej Boryszew. Skonsolidowane
przychody ze sprzedazy wzrosty ponad czterokrotnie do poziomu 1.191 mln zi, a skonsolidowany
wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej wzrdst blisko trzykrotnie do
kwoty 43,8 mln z1.

Najwigkszy wplyw na osiagniecie przez Grupg w I kwartale 2006 r. tak duzych zmian w stosunku
do I kwartalu roku ubieglego miato objgcie kontroli nad Grupa Impexmetal. Poczawszy od 1
listopada 2005 r. Grupa Impexmetal jest objeta konsolidacja metoda peina. Przychody Grupy
Impexmetal w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Boryszew w I kwartale 2006 wyniosty 806
miln zi, a udzial w wyniku netto Grupy Impexmetal przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego Boryszew wynidst ponad 15,9 min zt.

Drugim czynnikiem istotnie wptywajacym na wyniki Boryszew S.A. oraz Grupy Boryszew jest
zysk ze zbycia oraz z wyceny do warto$ci rynkowej akcji Skotan S.A. W I kwartale 2006 Spétka
i Grupa rozpoznata w przychodach finansowych kwot¢ 58 min zt z tytulu zysku ze zbycia
i aktualizacji wartosci inwestycji.

Negatywny wplyw na operacyjne wyniki Grupy Boryszew w pierwszym kwartale b.r. miaty
jednostki biznesowe Boryszew O/Elana (strata z dziatalno$ci operacyjnej w wys. 11,8 mln zt) oraz
Elana Kuag (strata z dziatalnosci operacyjnej w wys. 7,8 mln zt), co wynika z trudnej sytuacji
rynkowej w branzy polimeréw i poliestrow. Obecnie prowadzona jest restrukturyzacja tych
jednostek.

Wysoki poziom przychodéw ze sprzedazy wiaze si¢ z duzym wzrost notowan metali na
$wiatowych gietdach. Srednie notowania cen metali na Londynskiej Gieldzie Metali wzrosty
w I kwartale 2006 r. w poréwnaniu do $redniej z IV kwartatu ub. r. odpowiednio: miedz o 15% do
kwoty 4.944 USD/t; aluminium o 17% do kwoty 2.421 USD/t. Wysokie (i nadal wzrastajace)
ceny metali maja dla spétek Grupy negatywne konsekwencje. Przede wszystkim wzrasta kapitat
obrotowy, co pociaga za soba konieczno$¢ jego finansowania. Z tego powodu w I kwartale b.r.
istotnie wzrosty w Grupie zobowiazania finansowe (wzrost w stosunku do konca ub. r. o ok. 68,8
mln z1). Nalezno$ci krétkoterminowe wzrosty o ok. 132 mln zt co mimo dobrych wynikéw
finansowych przetozyto si¢ (obok przychodéw z wyceny inwestycji) na ujemny cash flow
z dziatalno$ci operacyjnej w I kwartale b.r.

b. Kontynuacja prac zwigzanych 2z zamiarem polaczenia Impexmetal S.A.
i Boryszew S.A.

W zwiazku z prowadzona procedura taczenia spétek Impexmetal S.A. i Boryszew S.A.,
w dniu 11.01.2006 r. pomigdzy Impexmetal S.A. i Boryszew S.A. a BDO Polska Sp. z
0.0. zostala zawarta umowa na doradztwo w procesie polaczenia Impexmetal S.A.
1 Boryszew S.A.

Po dniu, na ktéry sporzadzane jest niniejsze sprawozdanie tj. 28 kwietnia 2006 r. Zarzad
Impexmetal S.A. poinformowal o zmianie planowanego wczes$niej terminu zgtoszenia do
sadu planu potaczenia spétek Boryszew S.A. i Impexmetal S.A.



Boryszew S.A. QSr 1/2006

Zgodnie z prezentowanym inwestorom harmonogramem, plan potaczenia mial by¢
zgtoszony do sadu do konca kwietnia 2006 r. Wg zmienionego harmonogramu przyj¢tego
do wiadomosci przez Rady Nadzorcze obydwu spétek plan polaczenia zostanie zgltoszony
0 3-4 miesiace pdzniej.

Zmiana terminu ztozenia planu potaczenia wynika z prowadzonej restrukturyzacji w
Oddziale Elana Boryszew S.A. oraz w zakupionej w ubiegtym roku w Niemczech spotce
Elana Kuag. W zwiazku z powyzszym powstata konieczno$¢ opracowania nowych
prognoz finansowych o charakterze dtugoterminowym dla Elany i Kuag, a nastgpnie ich
weryfikacji przez doradcg¢ Zarzadow w sprawie potaczenia - BDO Polska Sp. z o.o.
Zarzad Boryszew S.A. planuje, ze czynnosci te powinny zosta¢ zakonczone w terminie
umozliwiajacym zgtoszenie do sadu planu potaczenia za okoto 3-4 miesiace.

c¢. Umorzenie akcji wlasnych

W dniu 27 stycznia 2006 roku zostatlo umorzonych 21 037 722 akcji wlasnych Boryszew SA
uzyskanych w wyniku potaczenia Spétki z Huta Otawa SA (obecnie Oddzial Huta Otawa w
Otawie), ktére miato miejsce 2 czerwca 2005 roku.

W dniu 27 lutego 2006 roku zostalo umorzonych 7 012 278 akcji wtasnych Boryszew SA
uzyskanych w wyniku potaczenia Spétki z Huta Otawa SA oraz 423 953 akcji wlasnych
nabytych od spétek zaleznych — od Aluminium Konin-Impexmetal S.A. 169 453 akcji oraz od
spotki Nowoczesne Produkty Aluminiowe ,,Skawina” Sp. z 0.0. 254 500 akcji.

Pozostate 230 547 akcji wlasnych Boryszew S.A., bedacych na dzien 31 grudnia 2005 roku w
posiadaniu spoétki zaleznej Aluminium Konin-Impexmetal zostalty zbyte w dniach 1-2 luty
2006.

Po przeprowadzeniu tych transakcji Boryszew S.A. nie posiada akcji wiasnych a wysokos¢
kapitatu zaktadowego wynosi 6 268 654,70 zt i sktada si¢ z 62 686 547 sztuk akcji, w tym
ilo$¢ akcji uprzywilejowanych 262 550.

d. Nabycie przez Aluminium Konin-Impexmetal S.A. obligacji wyemitowanych przez
Boryszew S.A.

W dniu 24 marca 2006 roku Boryszew S.A. dokonat emisji 1 096 obligacji kuponowych o
tacznej wartosci 10 960 000 PLN. Celem emisji byla konwersja zobowiagzan Boryszew S.A.
wobec Aluminium Konin-Impexmetal S.A. z tytutu zakupu akcji wlasnych emitenta.

Obligacje zostana wykupione w terminie do 31 grudnia 2008 roku a oprocentowanie naliczane
kwartalnie wynosi WIBOR 3M + marza

e. Kontrakty na sprzedaz koncentratéw cynku i olowiu

e W dniu 10.01.2006 r. spétka zalezna od Impexmetal S.A. - FLT & Metals Ltd. w
Londynie zawarta kontrakt z firma amerykanska na sprzedaz koncentratow cynku i
otowiu. Warto$¢ kontraktu w 2006 roku wyniesie 18 mln USD (okoto 56 mln zt).

e W dniu 6.02.02 r. weszty w zycie zawarte przez spotke FLT & Metals Ltd. w
Londynie kontrakty z dostawca krajowym 1 odbiorca europejskim na dostawy w 2006
roku koncentratu cynku. Warto$¢ porozumienia 12 mln USD (okoto 38,2 mln zt).
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f. Emisja obligacji przez spotke zalezng Impexmetal S.A.

1 lutego 2006 r. Impexmetal S.A. dokonal emisji 8072 obligacji kuponowych o tacznej
wartosci 80.720.000 PLN, z ktérych:

- 6467 obligacji o wartosci 64.670.000 PLN objeta spétka zalezna Aluminium Konin-
Impexmetal S.A.

-1605 obligacji o wartosci 16.050.000 PLN objeta spotka zalezna S & I S.A.

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjnej.

Celem emisji jest konwersja zobowigzan wobec podmiotéw zaleznych Impexmetal S.A. z tytutu
zakupu akcji wlasnych celem umorzenia. Obligacje zostana wykupione w terminie do 31 grudnia
2008 roku.

g. Zmiana Kkryterium dla ustalenia znaczacej umowy
Poczawszy od dnia 3 kwietnia 2006 roku, dla ustalenia czy zawarta umowa jest znaczaca
umowa w rozumieniu par. 2.1. pkt 51 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych, Spétka bedzie przyjmowane kryterium 10% wartosci
przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Impexmetal.

6. Czynniki i zdarzenia, w szczegoélnos$ci nietypowe, majace znaczacy wpltyw na wyniki biezacego
okresu

1. Wzrost cen surowcéw na rynkach $wiatowych oraz umacniajacy si¢ ztoty wzgledem EUR i USD
wplywal negatywnie na rentowno$¢ sprzedazy, szczegdlnie eksportowe;.

2. Wysokie koszty finansowe wynikajace z zaangazowania Spoétki w dlugoterminowe aktywa
finansowe.

3. Przejecie kontroli nad Grupa Kapitatowa Imexmetal S.A.

4. Wycena wg kursu rynkowego oraz sprzedaz 27 410 sztuk akcji spotki Skotan S.A.(wptyw 58,8 mln
zh).

5. Wzmocnienie kontroli nad sp6tka Aluminium Konin —Impexmetal S.A. (a tym samym posrednio
nad NPA Skawina Sp. z 0.0.) powodujace rozpoznanie 1,2 mln zt nadwyzki przejetego udziatu w
aktywach netto nad kosztem nabycia.

7. Cyklicznos¢ lub sezonowos$é dziatalnosci w biezacym okresie

Zaréwno produkcja jak i1 sprzedaz w grupie kapitatlowej Boryszew ma charakter sezonowy.
Sezonowoscia charakteryzuja si¢ takie produkty jak polimer butelkowy, pltyny przeznaczone
dla motoryzacji, materiaty budowlane oraz produkty wykorzystywane na potrzeby
budownictwa, takie jak: blachy, tasmy, rury, druty, fosforyty i narzedzia.

8. Emisje, wykup i sptaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

Obligacje wyemitowane w okresie od 1 stycznia 2006 r. do 31 marca 2006 r. :
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Dtuzne papiery | Wartos¢ nominalna | Data emisji Data wykupu
warto§ciowe

Obligacje dyskontowe | 11 200 25.01.2006 19.01.2007
Obligacje dyskontowe | 15 000 15.02.2006 26.04.2006
Obligacje dyskontowe | 10 700 08.03.2006 07.06.2006
Obligacje dyskontowe | 20 000 24.03.2006 24.05.2006
Obligacje kuponowe |10 960 24.03.2006 31.12.2008

Kapitalowe papiery wartosciowe

W biezacym okresie Spétka nie emitowata kapitatowych papieréw warto$ciowych.

9. Wyplacona lub zadeklarowana dywidenda w okresie od poczatku roku

Srednioterminowa polityka dywidendy Boryszew SA, okreslona przy okazji emisji akcji serii
trzecie] jednostkowego zysku netto Boryszew SA.
Konsekwentnie Zarzad Boryszew SA rekomenduje wyptate dywidendy za 2005 rok w
wysokosci 2 192 tys. zt. Decyzja o wyplacie dywidendy podjgta zostanie przez ZWZ w

D, implikuje wyptate jednej

czerwcu 2006 roku.

10. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dzialalnosci w okresie

od poczatku biezacego roku

Przychody od Wynik od
01.01.06 do 01.01.06. do

31.03.06 31.03.06
Segmenty dzialalno$ci w tys. zt w tys. zi
Wyroby chemiczne 405 135 -24 938
Materiaty budowlane 9 462 -176
Wyroby dla motoryzacji 8927 2 821
Opakowania z tworzyw
sztucznych 7902 1479
Kleje 4201 894
Tlenki otowiu i cynku 41758 1 900
Energia cieplna i elektryczna 35389 1 687
Ustugi odzyskiwania materiatéw
niemetalowych z odpadéw 1 880 41
Metale kolorowe i tozyska 832 494 27420
Pozostala dziatalno$¢ nie
przypisana segmentom oraz
wylaczenia konsolidacyjne -68 839 32714
Razem 1278 309 43 842

11. Zdarzenia, ktére nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nie ujete
w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszite wyniki Spétki
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Poza zdarzeniami opisanymi w pozostatych punktach niniejszego raportu, po dniu na ktory
sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nie wystapity istotne zdarzenia
ktére moglyby w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszie wyniki finansowe Boryszew S.A.
oraz Grupy Kapitatlowej Boryszew.

12. Skutki zmian w strukturze Grupy od poczatku roku, lacznie z polaczeniem jednostek
gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych,
restrukturyzacja i zaniechaniem dziatalnosci

Aluminium Konin-Impexmetal S.A.

W styczniu 2006 r. Impexmetal S.A. nabyt 26.839 akcji Aluminium Konin-Impexmetal S.A.
W wyniku dokonanej transakcji udziat Impexmetal S.A. w kapitale zakladowym Aluminium
Konin-Impexmetal S.A. zwigkszyl si¢ 0 0,39% i wynosi 94,37%, natomiast w glosach na WZ
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. o 0,27% i wynosi 96,17%. Warto$¢ nabytych akcji
wynosi 671,0 tys. zt.

W dniu 16 lutego 2006 r. Aluminium Konin-Impexmetal S.A. otrzymata postanowienie sadu
z 10 lutego 2006 r. o zarejestrowaniu obnizenia kapitatu zaktadowego o 177.150 zt. Spéika
nabyla ww. akcje od pracownikow w celu ich umorzenia. Po obnizeniu kapitat zaktadowy
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. wynosi 68.387.370 zt i dzieli si¢ na 6.838.737 akcji o
wartosci nominalnej 10 zt kazda.

W marcu 2006 r. Impexmetal S.A. nabyl 1.291 akcji spotki Aluminium Konin-Impexmetal
S.A. W wyniku dokonanej transakcji udzial Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. (po obnizeniu do kwoty 68.387.370 zt) wynosi 94,64% a
w glosach na WZ Aluminium Konin-Impexmetal S.A. wynosi 96,35%. Warto$¢ transakcji
wyniosta 32,3 tys. zt.

W dniu 7 marca.2006 r. Aluminium Konin-Impexmetal S.A. otrzymata postanowienie sadu z
28.02.2006 r. o wpisaniu do rejestru potaczenia Aluminium Konin-Impexmetal S.A. i
Aluminium Recykling Organizacja Odzysku S.A. Potaczenie spoétek nastapito poprzez
przeniesienie calego majatku spotki przejmowanej (Aluminium Recykling Organizacja
Odzysku S.A.) na spétke przejmujaca (Aluminium Konin-Impexmetal S.A.).

Hutmen S.A.

W lutym 2006 r. Hutmen S.A. nabyt 1.101 akcji HMN Szopienice S.A. Po tej transakcji
udziat Hutmen S.A. w kapitale zaktadowym oraz w ogélnej liczbie gtoséw na WZ HMN
Szopienice S.A. wynosi 61,77%.

Skutki finansowe zyskow, strat, korekt bledéw oraz innych korekt ujetych w biezacym okresie,
ktore dotycza potaczen jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich

Skutki finansowe zyskéw, strat, korekt bledéw oraz innych korekt ujetych w biezacym okresie, ktdre
dotycza potaczen jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich nie wystapity.
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13. Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywow warunkowych

stan na stan na stan na
..31-03-06.... ..31-12-05.... ..31-03-05...
POZYCJE POZABILANSOWE grssenall e omee

(rok poprz.)
1. Nalezno$ci warunkowe 6971 6 016 14 067
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0

- otrzymanych gwarancji i porgczen

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 6971 6 016 14 067
- otrzymanych gwarancji i porgczen 6971 6016 14 067
2. Zobowigzania warunkowe 13201 24 337 8 000
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 1902 8 026 6 000
- udzielonych gwarancji i porgczen 1902 8026 6 000
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 11 299 16 311 2 000
- udzielonych gwarancji i porgczen 11299 16 311 2 000
3. Inne (z tytulu) 41 886 47 124 0
Pozycje pozabilansowe, razem 62 059 77 477 22 067

Naleznosci warunkowe od jednostek zaleznych nie objgtych konsolidacja nie wystepuja.

Naleznosci warunkowe od pozostatych jednostek w kwocie 6 971 tys. zt stanowig gwarancje bankowe
oraz weksle otrzymane od kontrahentéw

Zobowiazania na rzecz jednostek powiazanych dotycza udzialu emitenta w zobowigzaniach
warunkowych Grupy Impexmetal S.A. na rzecz jednostek powiazanych w kwocie 1 902 tys. zi.
Zobowiazania warunkowe na rzecz pozostalych jednostek w kwocie 11 299 tys. zt stanowia gwarancje
bankowe i ubezpieczeniowe zaptaty dtugu na rzecz urzedéw celnych, gwarancje udzielone dostawcom
oraz zobowigzania warunkowe zwiazane z zaciagnigtymi kredytami bankowymi.

Inne pozycje warunkowe:
e 370 tys. zt — ewentualne skutki pozwéw sadowych przeciwko Boryszew S.A.
o 4 464 tys. zt — akredytywy bankowe otwarte na rzecz dostawcéw
e 35246 tys. zt — prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie wykazane w bilansie
[ ]

1 806 tys. zt — dzierzawa $rodkéw trwatych

14. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej opublikowanych prognoz
wyniku finansowego na biezacy rok

Zarzad Boryszew S.A. nie publikowat prognozy wynikéw Spétki i Grupy Kapitatowej Boryszew na
2006 rok.

15. AKkcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spo6tki na dzien przekazania raportu:

Akcjonariusze Liczba akcji Udziat w Liczba Udziat w
kapitale glosow ogolnej

zakladowym liczbie gtosow

Roman Karkosik 41 739 890 66,59% 41 739 890 66,31%

ING Nationale Nederlanden

OFE 4212730 6,72% 4212730 6,69%

Pozostali 16 733 927 26,69% 16 996 477 27,00%

RAZEM 62 686 547 100,00% 62 949 097 100,00%
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16. Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spotki w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego - udzial glosé6w na Walnym Zgromadzeniu Spoéftki :

Akcjonariusze

Poprzedni kwartat

Biezacy kwartat

Zmiana +/-

Roman Karkosik

50 791 281%)

41 739 890%*%*)

9051 391

*) akcje posiadane przez Pana Romana Karkosika i spétke zalezna Boryszew SA
**) akcje posiadane przez Pana Romana Karkosika i spétke zalezng Alchemia S.A.

v W 10 marca 2006 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Pana Romana Krzysztofa

Karkosika, iz na skutek zarejestrowania przez Sad w dniu 27 lutego 2006 roku zmiany
Statutu Spoétki w zwiazku z umorzeniem 7.436.231 akcji wtasnych na okaziciela, zmienit
si¢ udzial Pana Romana Krzysztofa Karkosika w ogélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Boryszew SA. Obecnie Pan Roman Krzysztof Karkosik posiada
43.355.050 akcji Spotki Boryszew SA, stanowiacych 69,16% udzialu w kapitale
zaktadowym. Posiadane akcje daja 43.355.050 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki,
co stanowi 68,87% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 4 maja 2006 roku Spoéika otrzymata zawiadomienie od Pana Romana Krzysztofa
Karkosika, iz w transakcjach pakietowych dnia 26 kwietnia 2006 roku sprzedat 795.000
sztuk akcji Boryszew S.A. oraz w transakcji poza rynkiem regulowanym dnia 27 kwietnia
2006 zbyt 1.020.000 sztuk akcji Boryszew SA. Obecnie Pan Roman Krzysztof Karkosik
posiada 41.540.050 sztuk akcji Boryszew S.A., stanowiacych 66,26% udzialu w kapitale
zaktadowym. Posiadane akcje daja 41.540.050 gltosy na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki,
co stanowi 65,98% ogdlnej liczby gloséw na WZ.

W dniu 10 maja 2005 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od Pana Romana Krzysztofa
Karkosika, iz na skutek zarejestrowania przez sad, dnia 24 kwietnia 2006 roku
podwyzszenia kapitalu zakladowego spétki Alchemia S.A. zmienit si¢ jego udzial w
ogolnej liczbie gtoséw na WZ Alchemia S.A., co spowodowalo, ze stal si¢ podmiotem
dominujacym wobec spotki Alchemia S.A. Spétka Alchemia posiada posrednio (poprzez
spotke Huta Batory) 199.840 akcji sp6tki Boryszew S.A., co stanowi 0,318% udzialu w
kapitale zakladowym spoiki. Posiadane akcje daja 199.840 gloséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 0,317% ogdlnej liczby gloséw. Na dzien zawiadomienia Pan
Roman Krzysztof Karkosik byl posiadaczem wraz z podmiotem zaleznym spoétka
Alchemia S.A. 41.739.890 sztuk akcji Boryszew S.A. (bezposrednio 41.540.050 oraz
posrednio 199.840 sztuk akcji), stanowiacych 66,58% udzialu w kapitale zakladowym.
Posiadane akcje daja 41.739.890 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi
66,31% ogoblnej liczby gloséw na WZ.

17. Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke — zmiana stanu posiadanych akcji lub opcji na
akcje w biezacym okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu:
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Cztonek zarzadu Poprzedni kwartat | Biezacy kwartat Zmiana +/-
Krzysztof Sedzikowski 1 500 1 500 0
Krzysztof Adamski 220 220 0
Piotr Lagowski 500 500 0
Stan posiadania akcji

Czlonek rady nadzorczej Poprzedni kwartat | Biezacy kwartat Zmiana +/-
Roman Karkosik 50791 281%) 41 739 890%**) 9051 391
Krzysztof Szwarc 30 000 30000 0

*) akcje posiadane przez Pana Romana Karkosika i spétkg zalezna Boryszew SA
**) akcje posiadane przez Pana Romana Karkosika i spétke zalezng Alchemia S.A.

18. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

a) postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spélki lub jej jednostki zaleznej,
ktorego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Spétki

Nie sa prowadzone postgpowania dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci Spétki lub jej jednostki
zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Spoétki.

b) dwa lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych taczna
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych Spétki

Nie sa prowadzone.

19. Zawarcie przez Spéltke lub jednostke zalezna jednej lub wiecej transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktérych warto$¢ od poczatku roku przekracza 500 000 euro, jezeli nie sg to
transakcje rutynowe zawierane na typowych dla dzialalnosci operacyjnej warunkach

Transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi to gtdwnie transakcje handlowe zawierane
pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i wyrobéw
o typowym, tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci Grupy. Ich taczna wartos¢ od poczatku
2006 roku przekracza wyrazona w ztotych réwnowartos¢ kwoty 500.000 EUR.

Transakcje o charakterze niehandlowym zawarte w I kwartale 2006 r.:

Pozyczka udzielona Hutmen S.A. przez Impexmetal S.A.

W dniu 19.01.2006 r. zostata zawarta pomigdzy Impexmetal S.A. a Hutmen S.A. (spétka
zalezna) umowa, zgodnie z ktéra Impexmetal S.A. udzielit Hutmen S.A. pozyczki w kwocie 5
mln zi. Umowa jest wazna do 30.06.2006 r. Oprocentowanie WIBOR 1m + 0,9 p.a..
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Zabezpieczenie: weksel in blanco wraz deklaracja wekslowa. faczna kwota pozyczek
udzielonych Hutmen S.A. w okresie ostatnich 12 miesi¢cy wynosi 35 min zt.

Pozyczka udzielona Baterpol Sp. z o.0. przez Impexmetal S.A.

Zgodnie z porozumieniem z dnia 16.03.2006 r. zawartym pomigdzy Impexmetal S.A. a
Baterpol Sp. z o.0. (spétka zalezna), podwyzszona zostala kwota wykorzystania pozyczki
udzielonej przez Impexmetal S.A. tej spotce 0 4.223 tys. zt do maksymalnej wartosci 12.000
tys. z1. Oprocentowanie WIBOR 1m + 0,9 p.a. Zabezpieczenie: hipoteka kaucyjna.

Pozyczka udzielona HMN Szopienice S.A. przez Hutmen S.A.

W I kwartale 2006 r. Hutmen S.A. (spéika zalezna) udzielit spoéice zaleznej HMN Szopienice
S.A. pozyczki w kwocie 5.000 tys. zt. Laczna kwota pozyczek udzielonych przez Hutmen
S.A. tej spotce wynosi 15 mln zt.

Emisja obligacji Boryszew S.A. objeta przez Aluminium Konin —-Impexmetal S.A.

W dniu 24 marca 2006 roku Boryszew S.A. dokonat emisji 1 096 obligacji kuponowych o
tacznej wartosci 10 960 000 PLN. Celem emisji byta konwersja zobowiazan Boryszew S.A.
wobec Aluminium Konin-Impexmetal S.A. z tytutu zakupu akcji wiasnych emitenta.

Obligacje zostanag wykupione w terminie do 31 grudnia 2008 roku a oprocentowanie naliczane
kwartalnie wynosi WIBOR 3M + marza

Emisja obligacji przez spotke zalezna Impexmetal S.A.

1 lutego 2006 r. Impexmetal S.A. dokonatl emisji 8072 obligacji kuponowych o tacznej
wartosci 80.720.000 PLN, z ktorych:

- 6467 obligacji o wartosci 64.670.000 PLN objeta spotka zalezna Aluminium Konin-
Impexmetal S.A.

-1605 obligacji o wartosci 16.050.000 PLN objeta spoétka zalezna S & I S.A.

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10.000 PLN i réwna jest cenie emisyjnej.

Celem emis;ji jest konwersja zobowigzan wobec podmiotéw zaleznych Impexmetal S.A. z tytutu
zakupu akcji wlasnych celem umorzenia. Obligacje zostana wykupione w terminie do 31 grudnia
2008 roku, oprocentowanie obligacji bedzie wyptacane w okresach kwartalnych z pierwszym
terminem wyplaty oprocentowania na 31 marca 2006 roku. Emitowane obligacje nie sa
zabezpieczone.

20. Udzielenie przez Spoétke lub jednostke zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzielenie
gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, jezeli Iaczna ich warto$é
przekracza 10% kapitalow wlasnych Spotki

Poreczenia i gwarancje udzielone przez spotke zalezna Impexmetal S.A.:

HMN Szopienice S.A.

Wg stanu na 31.03.2006 r. taczna kwota porgczen i gwarancji udzielonych przez Impexmetal
S.A. spotce HMN Szopienice S.A. wynosita 64.600 tys. zt i przekraczata 10% kapitatow
wlasnych Boryszew S.A. wg stanu na 31.03.2006 r., w tym:

- porgczenie z dnia 19.09.2005 r. na kwotg 15.000 tys. zt z tytutu sptaty kredytu zaciagnigtego
w ABN AMRO Bank (Polska). Poreczenie wazne do 31.08.2006 r.

- porgczenie kredytu z Pekao Faktoring na 4.000 tys. zt. - weksel wtasny Impexmetal S.A. z
deklaracja wekslowa. Poreczenie zachowuje waznos$¢ do czasu trwania umowy.

- porgczenie splaty kredytu w Pekao S.A. na 5.000 tys. zt. Porgczenie wazne do 31.08.2006 r.
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- porgczenie splaty kredytu w Pekao S.A. na 5.000 tys. zl. - kredyt obrotowy. Porgczenie
wazne do 23.05.2006 .

- porgczenie przysztych zobowigzan w BRE Banku na 2.000 tys. zt. z tytutu transakcji rynku
finansowego. Porgczenie wazne do 31.07.2007 r. (przedtuzenie terminu sptaty z 14.04.06 r.)

- gwarancja splaty kredytu na 17.000 tys. zl, zaciagnigtego w Nord/LB. Gwarancja jest
wazna do 30.09.2006 r.

- porgczenie splaty kredytu w Nordea Bank Polska S.A. na 15.000 tys. zi. Porgczenie wazne
do 10.04.2007 r.

- poreczenie z 19.01.2006 r. do wysokosci 500 tys. USD (1.600 tys. z), za istniejace obecnie
oraz przyszte zobowiazania HMN Szopienice S.A. w stosunku do ABN AMRO Bank
(Polska), z tytutu transakcji rynku finansowego. Porgczenie jest wazne bezterminowo, na czas
trwania umowy, z 30-dniowym terminem wypowiedzenia.

Wynagrodzenie Impexmetal S.A. z tytulu udzielonych porgczen wynosi 0,1% rocznie od
tacznej kwoty ogdlnych poregczen.

Ponadto, po dniu na ktéry sporzadzane jest niniejsze sprawozdanie tj. w dniu 21.04.2006 r.
Impexmetal S.A. udzielit porgczenia na rzecz HMN Szopienice S.A. do kwoty 25 mln zt
poprzez porgczenie weksla wystawionego przez KGHM ,Polska Miedz” S.A. jako
zabezpieczenie dostaw katod miedzianych. Weksel jest wazny do 15.05.2006 r.

Baterpol Sp. z o.o.

Wg stanu na 31.03.2006 r. faczna kwota porgczen i gwarancji udzielonych przez Impexmetal
S.A. spéice Baterpol Sp. z o0.0. wyniosta 54.261,6 tys. zt i przekraczata 10% kapitatéw
wlasnych Boryszew S.A. wg stanu na 31.03.2006 r., w tym:

w tym:

- porgczenie na 7.000 tys. zt do umowy o kredyt w rachunku biezacym udzielony przez
Pekao S.A.; porgczenie wazne do 30.06.2006 r.

- porgczenie na kwotg 21.761,6 tys. zl (weksel in blanco Impexmetal S.A. z deklaracja
wekslowa) do umowy pozyczki na dofinansowanie przedsigwzigcia inwestycyjnego z NFOS
na kwotg 16.000 tys. zt. Porgczenie obejmuje kwot¢ pozyczki, odsetki i kar¢ umowna. Sptata
pozyczki 20.12.2011 r. Porgczenie zachowuje waznos$¢ do chwili sptaty pozyczki.

- gwarancja na 12.000 tys. zt do umowy o kredyt w rachunku biezacym udzielony przez
NORD/LB wazna do 30.09.2006 r.

- porgczenie na 10.303 tys. zI do umowy kredytu preferencyjnego na inwestycje
proekologiczna ze $rodkéw BOS S.A. i WFOSIGW - kwota kredytu 10.303 tys. z}. Sptata
kredytu 30.06.2014 r. Porgczenie zachowuje waznos¢ do chwili sptaty kredytu.

- porgczenie na 3.197 tys. zi (awal Impexmetal S.A. na wekslu in blanco) - warunkowe
umorzenie pozyczki otrzymanej przez Baterpol Sp. z o0.0. z WFOSIiGW. Poreczenie
zachowuje waznos$¢ do chwili rozliczenia pozyczki.

Wynagrodzenie Impexmetal S.A. z tytulu udzielonych Baterpol Sp. z 0.0. porgczen i
gwarancji wynosi 0,15% rocznie od tacznej kwoty zabezpieczen, ptatne miesi¢cznie.

WM Dziedzice S.A.

Wg stanu na 31.03.2006 r. faczna kwota porgczen i gwarancji udzielonych przez Impexmetal
S.A. spéice WM Dziedzice S.A. wyniosta 57.000 tys. zl, i przekraczata 10% kapitatéw
wlasnych Boryszew S.A. wg stanu na 31.03.2006 r., w tym:

- poreczenie do kwoty 6,0 min PLN za zobowiazania WM Dziedzice S.A. wynikajace z
umowy kredytu udzielonego przez ABN AMRO Bank (Polska) S.A. spoice WM Dziedzice
S.A. Porgczenie jest wazne na czas trwania umowy kredytowej. Umowa zostata zawarta na
czas nieokreslony.
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- porgczenie do kwoty 15,0 mIn PLN wazne do 31.08.2006 r. do kredytu udzielonego przez
ABN AMRO Bank (Polska) SA Warszawa,

- porgczenie do kwoty 2,0 mln PLN przysztych zobowiazan w BRE Bank S.A. z tytutu
transakcji rynku finansowego, wazne do 28.04.2006 r.

- porgczenie do kwoty 4,0 mIn PLN pozyczki udzielonej w ramach pomocy publicznej MSP,
wazne do 30.06.2008 r.

- por¢czenie do kwoty 30,0 mln PLN — dla Banku BPH S.A., wazne do 15.10.2007 r.
Wynagrodzenie Impexmetal S.A. z tytutu udzielonych porgczen wynosi 0,1% rocznie od
tacznej kwoty poregczen.

Ponadto, po dniu na ktéry sporzadzane jest niniejsze sprawozdanie tj. 4.04.2006 r.
Impexmetal S.A. udzielit WM Dziedzice S.A. porgczenia do kwoty 6,0 min PLN z tytutu
wykupu wierzytelnosci do kwoty 6,0 min zt w Banku BPH S.A. Poreczenie wazne do
28.02.2007 r.

21. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego Spdélki oraz mozliwosci wywiazywania si¢ ze zobowigzan

Z wyjatkiem informacji przedstawionych w pozostaltych punktach komentarza, nie wystapily
inne zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzah przez Boryszw S.A. i spotki Grupy
Kapitatowej Boryszew.

22. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete przez Spétke wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

a) Ryzyko zmian cen surowcéw ropopochodnych oraz metali kolorowych.

b) Wysokie notowania metali negatywnie wplywaja na sytuacj¢ finansowa Grupy
wymuszajac wzrost zadluzenia odsetkowego koniecznego do finansowania kapitatu
obrotowego.

c) Na wyniki Grupy Boryszew w najblizszym okresie wptynie wycena wg kursu gieldowego akcji
Skotan S.A. Na dzien 31 marca 2006 r. stan posiadania akcji Skotan S.A. przez Boryszew
S.A. wynosit 167 654 szt. akcji. Gietdowy kurs akcji Skotan na dzien 31.03.2006 r. to 400 zt
(kurs zamknigcia). Na dzien 15 maja 2006 na rachunku Boryszew S.A. bylo
zaewidencjonowanych 11.000 akcji Skotan S.A. oraz 137.654 praw poboru uprawniajacych
Boryszew S.A. do objecia 3.303.696 akcji nowej emisji po cenie 1,22 zt za akcje. Wartosé
1 akcji Skotan S.A. wedlug kursu zamknigcia z 15 maja 2006 wynosi 68,10 zt.

d) Niesprzyjajaca wzrostowi eksportu aprecjacja wartosci ztotego wzgledem USD 1 EUR oraz
ograniczony popyt na rynku krajowym (determinowany réwniez taniejacym importem)
negatywnie wplywa na wyniki osiagane przez Grupg.
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Informacja dodatkowa
do skroconego raportu kwartalnego spotki
BORYSZEW S.A.
za I kwartat 2006 roku

1. Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu raportu kwartalnego sa
zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego. Wybrane dane
finansowe w poczatkowej cze$ci raportu zostaty przedstawione w EURO zgodnie z § 89 wust. 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.).
Szczegbtowy opis tych zasad zostat zamieszczony w rocznym za 2005 r.

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia a dla pozycji z rachunku
zyskow i strat oraz rachunku przeptywdéw pienigznych zastosowano kurs §redni w okresie.

Sredni kurs w Kurs na ostatni
okresie dzien okresu
01.01-31.03.2006 r. 3,8456 3,9357
01.01-31.03.2005 r. 4,0153 4,0837

2. Zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na sprawozdanie finansowe

W biezacym okresie oraz w roku 2005 spétka nie zmieniala zasad sporzadzania sprawozdan
skonsolidowanych i jednostkowych.

3. Zmiany szacunkéw w okresie biezacym od poczatku roku

Korekty z tytulu rezerw

Zmiana
Tytut rezerwy Stan na 31.12.05 0od 01.01.06 Stan na 31.03.06
w tys. zt w tys. zt
do 31.03.06
w tys. zt

Rezerwa na odprawy
$wiadczenia emerytalne,
nagrody jubileuszowe i nie 4799 -240 4559

wykorzystane urlopy

Dotacje rzadowe 40772 298 41 070
Rozliczenia
migdzyokresowe 602 253 855
przychodéw
Rozliczenia
migdzyokresowe kosztow 8030 1481 9511
Razem 54203 1792 55995
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Stan na 31.12.05 Zmiana od Stan na 31.03.06
01.01.06 do
31.03.06

Podatek odroczony w tys. zt w tys. zt w tys. .zt
Aktywa z tytulu podatku 9072 -894 8178
odroczonego
Rezerwa na podatek 21599 9390 30989
odroczony
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow

Aktualizowane aktywa 01.012006r, | Utworzenie/ 31.03.2006.

rozwigzanic

Aktywa finansowe
dlugoterminowe 4064 0 4 064
Nalezno$ci dtugoterminowe 47 0 47
Zapasy 12 348 -5 636 6712
Naleznosci krétkoterminowe 23 202 70 23272
Pozyczki krétkoterminowe 223 5 228
Srodki trwate 427 191 618
Razem 40311 -5 370 34 941
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