
Octava NFI SA 1
Wybrane dane finansowe

1 kwartały
narastająco

2006
okres

od 2006-01-01
do 2006-03-31

1 kwartały
narastająco

2005
okres

od 2005-01-01
do 2005-03-31

1 kwartały
narastająco

2006
okres

od 2006-01-01
do 2006-03-31

1 kwartały
narastająco

2005
okres

od 2005-01-01
do 2005-03-31

I. Przychody z inwestycji 1,770 907 460 226
II. Wynik z inwestycji netto 501 (813) 130 (202)
III. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z 
inwestycji (54) (60) (14) (15)
IV. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 447 (873) 116 (217)
V. Zysk (strata) brutto 447 (873) 116 (217)
VI. Zysk (strata) netto 447 (873) 116 (217)
VII. Przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej (1,371) (3,460) (357) (862)
VIII. Przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej - - - -
IX. Przepływy pienięŜne netto, razem (1,371) (3,460) (357) (862)
X. Aktywa razem 98,426 65,339 25,009 16,000
XI. Zobowiązania i rezerwy, razem 685 3,618 174 886
XII. Zobowiązania długoterminowe - - - -
XIII. Zobowiązania krótkoterminowe 373 1,311 95 321
XIV. Kapitał własny (aktywa netto) 97,741 61,721 24,834 15,114
XV. Kapitał zakładowy 1,204 1,204 306 295
XVI. Liczba akcji (w szt.) 12,035,254 12,035,254 12,035,254 12,035,254

XVII. Wartość aktywów netto na jedną akcję (w zł/EUR) 
8.12 5.13 2.06 1.26

XVIII. Rozwodniona wartość aktywów netto na jedną 
akcję (w zł/EUR) 8.12 5.13 2.06 1.26
XIX. Zysk (strata) netto na jedną akcję (w zł/EUR) 0.02 (0.89) 0.00 (0.22)
XX. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedną akcję (w zł/EUR) 0.02 (0.89) 0.00 (0.22)
XXI. Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedną 
akcję (w zł/EUR) 

0.00 0.00
0.00 0.00

w tys. zł w tys. EUR



Octava NFI-SA 2
Bilans funduszu na dzień 31 marca 2006 r.

BieŜący rok Poprzedni rok
31.03.2006 31.12.2005 31.12.2005 31.03.2005

AKTYWA

A. Portfel inwestycyjny 87,140 91,899 91,899 59,288

I.
1,271 1,325 1,325 1,799

1. Akcje stanowiące udziały wiodące                              
w spółkach notowanych - - - -

2. Akcje i udziały stanowiące udziały mniejszościowe 
w spółkach notowanych 1,271 1,325 1,325 1,799

6. Notowane dłuŜne papiery wartościowe - - - -
7. Pozostałe notowane papiery wartościowe i 

instrumenty finansowe - - - -

II.
85,869 90,574 90,574 57,489

1.
Akcje stanowiące udziały wiodące                              
w spółkach nienotowanych 81,885 24,125 24,125 -

2.
Akcje i udziały stanowiące udziały mniejszościowe 
w spółkach nienotowanych - - - 1,427

6.
Akcje i udziały w innych jednostkach 
nienotowanych 786 786 786 953

7. Nienotowane dłuŜne papiery wartościowe - - - 1,988

8.
Pozostałe nienotowane papiery wartościowe, 
udziały i inne instrumenty finansowe 2,417 64,382 64382 52,066

III.
- - - -

B. NaleŜności 949 599 599 1,073

I. NaleŜności z tytułu udzielonych poŜyczek - - - -
II.

- - - -
III. NaleŜności z tytułu odsetek - - - -
IV.

- - - -
V. Pozostałe naleŜności 949 599 599 1,073

C. Środki pieni ęŜne i inne aktywa pienięŜne 3,693 5,064 5,064 2,995

D. Inne aktywa 411 817 817 1,462

1. Wartości niematerialne i prawne - - - 1
2. Rzeczowe aktywa trwałe 68 64 64 266
3. Rozliczenia miedzyokresowe 343 753 753 1,148

3.1 Aktywa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 305 729 729 885
3.2 Pozostałe rozliczenia międzyokresowe 38 24 24 263

4. Pozostałe - - - 47

E. Wartość firmy z wyceny 6,233 423 423 521

Aktywa razem 98,426 98,802 98,802 65,339

NaleŜności z tytułu dywidend i innych udziałów            
w zyskach

Nienotowane krajowe papiery wartościowe, udziały                       
i inne instrumenty finansowe

NaleŜności z tytułu zbytych (umorzonych) papierów 
wartościowych, udziałów i innych instrumentów 
finansowych

Notowane krajowe akcje, inne papiery wartościowe     i 
instrumenty finansowe

Zagraniczne papiery wartościowe, udziały                        
i inne instrumenty finansowe



Octava NFI-SA 3
Bilans funduszu na dzień 31 marca 2006 r.

BieŜący rok Poprzedni rok
31.03.2006 31.12.2005 31.12.2005 31.03.2005

Aktywa razem 98,426 98,802 98,802 65,339

ZOBOWIĄZANIA I REZERWY

G. Zobowiązania 373 74 74 1,311

4. Zobowiązania z tytułu podatków, ceł i ubezpieczeń - - - -
5. Pozostałe zobowiązania 373 74 74 1,311
6. Fundusze specjalne

H. 7 32 32 858
1. Ujemna wartość firmy - - - -
2. Inne rozliczenia międzyokresowe 7 32 32 858

2.1 Długoterminowe - - - -
2.2. Krótkoterminowe 7 32 32 858

I. Rezerwy 305 1,402 1,402 1,449

1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 305 729 729 885

2. Rezerwy na świadczenia emerytalne oraz inne 
obowiązkowe świadczenia pracowników - - - -

3. Pozostałe rezerwy - 673 673 564

J. Rezerwa z wyceny - - - -

Zobowiązania i rezerwy razem 685 1,508 1,508 3,618

Aktywa netto 97,741 97,294 97,294 61,721

K. Kapitał własny 97,741 97,294 97,294 61,721

1. Kapitał zakładowy 1,204 1,204 1,204 1,204
2. NaleŜne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość 

ujemna) - - - -
3. Akcje własne (wielkość ujemna) - - - -
4. Kapitał zapasowy 38,425 38,425 38,425 55,491
5. Kapitał z aktualizacji wyceny, w tym: - - -

- środków trwałych
- akcji i udziałów - -

7. Pozostałe kapitały rezerwowe - - - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegłych, w tym: 57,665 58,795 58,795 5,899

  zrealizowany zysk (strata) 17,446 20,107 20,107 5,784
  niezrealizowany zysk (strata) 40,219 38,688 38,688 115

8. Zysk (strata) netto, w tym: 447 (1,130) (1,130) (873)
  zrealizowany zysk (strata) netto 706 (2,661) (2,661) (1,242)
  niezrealizowany zysk (strata) netto (259) 1,531 1,531 369

9. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 
(wielkość ujemna) - - -

Liczba akcji (w szt.) 12,035,254 12,035,254 12,035,25412,035,254
Wartość aktywów netto na jedną akcję (w zł) 8.12 8.08 8.08 5.13
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 12,035,254 12,035,254 12,035,254 12,035,254
Rozwodniona wartość aktywów netto na jedną akcję (w zł) 8.12 8.08 8.08 5.13

Rozliczenia międzyokresowe



Octava NFI-SA 4
Wynik nettto
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 marca 2006 r.

BieŜący rok Poprzedni rok
w tys. zł 31.03.2006 31.12.2005 31.12.2005 31.03.2005

ZREALIZOWANY WYNIK NETTO
1. Zrealizowany zysk (strata) netto 706 (2,661) (2,661) (1,242)
2. Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegłych 17,446 20,107 20,107 5,784

Zrealizowany wynik netto, razem 18,152 17,446 17,446 4,542

NIEZREALIZOWANY WYNIK NETTO
1. Niezrealizowany zysk (strata) netto (259) 1,531 1,531 369
2. Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegłych 40,219 38,688 38,688 115

Niezrealizowany wynik netto, razem 39,960 40,219 40,219 484



Octava NFI-SA 5
Rachunek zysków i strat funduszu
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 marca 2006 r.

BieŜący rok Poprzedni rok

w tys. zł I Kwartał
I Kwartał 

narastająco I Kwartał
I Kwartał 

narastająco

A. Przychody z inwestycji 1,770 1,770 907 907
1. Udział w wyniku finansowym netto (205) (205) 457 457

1.1 z tytułu udziałów wiodących 294 294 - -
1.2 z tytułu udziałów w jednostkach zaleŜnych (499) (499) 457 457
1.3 z tytułu udziałów w jednostkach stowarzyszonych - - - -

2.
- - 18 18

2.1 z tytułu dłuŜnych papierów wartościowych - - 18 18
2.2 z tytułu udziałów mniejszościowych - - - -
2.3 z tytułu innych papierów wartościowych                   

i udziałów - - - -
3. Przychody z tytułu odsetek 585 585 406 406
4. Dodatnie róŜnice kursowe 1,390 1,390 26 26
5. Pozostałe - - - -

B. Pozostałe przychody operacyjne 68 68 123 123
C. Koszty operacyjne 1,255 1,255 1,807 1,807

1. Koszty działania funduszu 1,248 1,248 1,789 1,789
1.1 Wynagrodzenie firmy zarządzającej 386 386 962 962
1.2 Usługi doradztwa finansowego - - 12 12
1.3 Usługi prawne 31 31 36 36
1.4 Odsetki z tytułu zaciągniętych kredytów 356 356 - -
1.5 Ujemne róŜnice kursowe - - 66 66
1.6 Pozostałe 475 475 713 713

2.
7 7 18 18

D. Pozostałe koszty operacyjne - - 4 4
E. Rezerwy i odpisy aktualizujące (82) (82) (32) (32)
F. Wynik z inwestycji netto 501 501 (813) (813)
G.

(54) (54) (60) (60)
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji - - 28 28
2. Nie zrealizowane zyski (straty) z wyceny (54) (54) (88) (88)

H. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 447 447 (873) (873)
I. Wynik na operacjach nadzwyczajnych - - - -

1. Zyski nadzwyczajne - - - -
2. Straty nadzwyczajne - - - -

J. Zysk (strata) brutto 447 447 (873) (873)
K. Podatek dochodowy - - - -

1. Podatek dochodowy - - - -
a) część bieŜąca - - - -
b) część odroczona

2. Pozostałe obowiązkowe obciąŜenia - - - -
L. Zysk (strata) netto 447 447 (873) (873)

1. Zrealizowany zysk (strata) netto 706 706 (1,242) (1,242)
2. Niezrealizowany zysk (strata) netto (259) (259) 369 369

zysk (strata) netto (zanualizowany) 190 190 (14,948) (14,948)
średnia waŜona liczba akcji zwykłych (w szt.) 12,035,254 12,035,254 16,783,407 16,783,407
zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 0.02 0.02 (0.89) (0.89)
średnia waŜona rozwodniona liczba akcji zwykłych (w szt.)12,035,254 12,035,254 16,783,407 16,783,407
rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 0.02 0.02 (0.89) (0.89)

Zrealizowane i nie zrealizowane                                  
zyski (straty) z inwestycji

Przychody z akcji i innych papierów wartościowych          
oraz udziałów

Amortyzacja środków trwałych oraz wartości 
niematerialnych i prawnych



Octava NFI SA 6
Zestawienie zmian w kapitale własnym
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 marca 2006 r.

w tys. zł

1 kwartał 2006
okres

 od 2006-01-01
 do 2006-03-31

1 kwartał 
narastająco 2006

okres
 od 2006-01-01
 do 2006-03-31

rok 2005
okres

 od 2005-01-01
 do 2005-12-31

1 kwartał 
narastająco 2005

okres
 od 2005-01-01
 do 2005-03-31

I. Kapitał  własny na początek okresu (BO) 97,294 97,294 62,594 62,594 
   a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości - - 35,829 - 
   b) korekty błędów podstawowych - - - - 
I.a. Kapitał  własny na początek okresu  (BO), po 
uzgodnieniu do danych porównywalnych 97,294 97,294 98,423 62,594 
1. Kapitał zakładowy na początek okresu 1,204 1,204 2,407 2,407 
1.1. Zmiany kapitału zakładowego - - (1,203) (1,203)
a) zwiększenie (z tytułu) - - - - 
 - emisji akcji - - - - 
b) zmniejszenie (z tytułu) - - (1,203) (1,203)
 - umorzenia akcji - - (1,203) (1,203)
1.2. Kapitał zakładowy na koniec okresu 1,204 1,204 1,204 1,204 

2. NaleŜne wpłaty na kapitał zakładowy na początek okresu - - - - 
2.1. Zmiany naleŜnych wpłat na kapitał zakładowy - - - - 
a) zwiększenie - - - - 
b) zmniejszenie - - - - 

2.2. NaleŜne wpłaty na kapitał zakładowy na koniec okresu - - - - 
3. Akcje własne na początek okresu - - (140,481) (140,481)
3.1. Zmiany akcji własnych - - 140,481 140,481 
a) zwiększenie (z tytułu) - - - - 
 - nabycie akcji własnych celem umorzenia - - - - 
b) zmniejszenie (z tytułu) - - 140,481 140,481 
 - umorzenia - - 140,481 140,481 
3.2. Akcje własne na koniec okresu - - - - 
4. Kapitał zapasowy na początek okresu 38,425 38,425 194,769 194,769 
4.1. Zmiany kapitału zapasowego - - (156,344) (139,278)
a) zwiększenie (z tytułu) - - - - 
 - emisji akcji powyŜej wartości nominalnej - - - - 
 - podziału zysku (ustawowo) - - - - 
 - umorzenia akcji - - - - 
 - przenieszenie z kapitału z aktualizacji wyceny akcji - - - - 
b) zmniejszenie (z tytułu) - - (156,344) (139,278)
 - pokrycia straty 2003 i 2004 - - (17,066) - 
 - umorzenia akcji - - (139,278) (139,278)
4.2. Kapitał zapasowy na koniec okresu 38,425 38,425 38,425 55,491 
5. Kapitał z aktualizacji wyceny na początek okresu - - - - 
5.1. Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny - - - - 
a) zwiększenie (z tytułu) - - - - 
 - udział w kapitale spółek - - - - 
b) zmniejszenie (z tytułu) - - - - 
 - zbycia środków trwałych - - - - 
 - przenieszenie na rezerwy i odpisy aktualizujące - - - - 
 - przenieszenie na kapitał zapasowy - - - - 
5.2. Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - - - 
6. Pozostałe kapitały rezerwowe na początek okresu - - - - 
6.1. Zmiany pozostałych kapitałów rezerwowych - - - - 
a) zwiększenie (z tytułu) - - - - 
b) zmniejszenie (z tytułu) - - - - 
6.2. Pozostałe kapitały rezerwowe na koniec okresu - - - - 
7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu 57,665 57,665 5,899 5,899 
7.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 72,784 72,784 32,680 32,680 
a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości - - 38,573 - 
b) korekty błędów podstawowych - - - - 
7.1.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu, po 
uzgodnieniu do danych porównywalnych 72,784 72,784 71,253 32,680 



Octava NFI SA 7
Zestawienie zmian w kapitale własnym
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 marca 2006 r.

w tys. zł

1 kwartał 2006
okres

 od 2006-01-01
 do 2006-03-31

1 kwartał 
narastająco 2006

okres
 od 2006-01-01
 do 2006-03-31

rok 2005
okres

 od 2005-01-01
 do 2005-12-31

1 kwartał 
narastająco 2005

okres
 od 2005-01-01
 do 2005-03-31

7.1.2. Zrealizowany zysk z lat ubiegłych na początek 
okresu 31,502 31,502 31,502 31,502 
a) zwiększenie (z tytułu) - - - - 
- sprzedaŜ udziałów wiodących - - - - 
- dywidendy od spółek wiodących - - - - 
- podział zysku - - - - 
b) zmniejszenie (z tytułu) - - - - 
 - sprzedaŜ udziałow mniejszościowych - - - - 
 - podział zysku - - - - 
7.1.3. Zrealizowany zysk z lat ubiegłych na koniec 
okresu 31,502 31,502 31,502 31,502 
7.1.4. Niezrealizowany zysk z lat ubiegłych na początek 
okresu 41,282 41,282 39,751 1,178 
a) zwiększenie (z tytułu) - - - -
 - podział zysku - - - - 
b) zmniejszenie (z tytułu) - - - - 
- dywidendy od spółek wiodących - - - - 
- sprzedaŜ udziałów wiodących - - - - 
- pokrycia straty (netto) - - - - 
7.1.5. Niezrealizowany zysk z lat ubiegłych na koniec 
okresu 41,282 41,282 39,751 1,178 
7.1.6. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu 72,784 72,784 71,253 32,680 
7.2. Strata z lat ubiegłych na początek okresu (15,119) (15,119) (26,780) (26,781)
a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości - - (2,744) - 
b) korekty błędów podstawowych - - - - 
7.2.1. Strata z lat ubiegłych na początek okresu po 
uzgodnieniu do danych porównywalnych (15,119) (15,119) (29,524) (26,781)
7.2.2. Zrealizowana strata z lat ubiegłych na początek 
okresu (14,056) (14,056) (28,461) (25,718)
a) zwiększenie (z tytułu) - - - - 
 - przeniesienia straty z lat ubiegłych do pokrycia - - - - 
 - sprzedaŜ udziałów wiodących - - - - 
 - sprzedaŜ udziałów stowarzyszonych - - - - 
 - sprzedaŜ udziałów mniejszościowych - - - - 
 - sprzedaŜ dłuŜnych papierów wartościowych - - - - 
b) zmniejszenie (z tytułu) - - 17,066 - 
- pokrycia straty (netto) 2003 i 2004 - - 17,066 - 
7.2.3. Zrealizowana strata z lat ubiegłych na koniec 
okresu (14,056) (14,056) (11,395) (25,718)
7.2.4. Niezrealizowana strata z lat ubiegłych na początek 
okresu (1,063) (1,063) (1,063) (1,063)
a) zwiększenie (z tytułu) - - - - 
 - przeksięgowanie wyniku za rok ubiegły - - - - 
b) zmniejszenie (z tytułu) - - - - 
 - pokrycia straty (netto) - - - - 
 - sprzedaŜ udziałów wiodących - - - - 
 - sprzedaŜ udziałów stowarzyszonych - - - - 
 - sprzedaŜ udziałów mniejszościowych - - - - 
 - sprzedaŜ dłuŜnych papierów wartościowych - - - - 
7.2.5. Niezrealizowana strata z lat ubiegłych na koniec 
okresu (1,063) (1,063) (1,063) (1,063)
7.2.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu (15,119) (15,119) (12,458) (26,781)
7.3. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu 57,665 57,665 58,795 5,899 
8. Wynik netto 447 447 (1,130) (873)
a) zysk netto 706 706 1,531 369 
   - zrealizowany 706 706 - - 
   - niezrealizowany - - 1,531 369 
b) strata netto (259) (259) (2,661) (1,242)
   - zrealizowana - - (2,661) (1,242)
   - niezrealizowana (259) (259) - - 
c) odpisy z zysku - - - - 
II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ) 97,741 97,741 97,294 61,721 
III. Kapitał własny, po uwzględnieniu proponowanego 
podziału zysku (pokrycia straty) 97,741 97,741 97,294 61,721 



Octava NFI SA 8
Sprawozdanie z przepływu środków pienięŜnych funduszu
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 marca 2006 r.

I Kwartał
I Kwartał 

narastająco I Kwartał
I Kwartał 

narastająco

A.

I. Wpływy z działalności operacyjnej 302 302 1,210 1,210
1. Odsetki 33 33 45 45
2. Dywidendy i  udziały w zyskach - - -
3. Zbycie udziałów wiodących - - -
4. SprzedaŜ udziałów mniejszościowych - - 835 835
5. Zbycie akcji i udziałów                                              

w jednostkach zaleŜnych - - -
6. Zbycie akcji i udziałów                                              

w jednostkach stowarzyszonych - - -
7. Zbycie pozostałych papierów wartościowych, 

udziałów i innych instrumentw finansowych - - -
8. Zwrot z tytułu udzielonych poŜyczek - - -
9. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych - - -
10. Zbycie rzeczowych aktywów trwałych - - -
11. Inne wpływy operacyjne, w tym: 269 269 330 330

 - podatek dochodowy - - -
 - pozostałe 269 269 330 330

II. Wydatki z tytułu działalno ści operacyjnej 1,673 1,673 4,670 4,670
1. Zapłacone wynagrodzenia firmy zarządzającej 429 429 1,872 1,872
2. Wydatki z tytułu usług doradztwa finansowego - - 12 12
3. Wydatki z tytułu usług prawnych 40 40 31 31
4. Nabycie udziałów wiodących - - -
5. Nabycie udziałów mniejszościowych - - -
6. Nabycie akcji i udziałów w jednostkach zaleŜnych - - -
7. Nabycie akcji i udziałów                                                 

w jednostkach stowarzyszonych - - -
8. Nabycie pozostałych papierów wartościowych, 

udziałów i innych praw majątkowych - - 1,970 1,970
9. Udzielone poŜyczki - - -
10. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych - - -
11. Nabycie rzeczowych aktywów trwałych 12 12 - -
12. Inne wydatki: 1,192 1,192 785 785

 - podatek dochodowy - - -
 - pozostałe 1,192 1,192 785 785

III. Środki pienięŜne netto z działalności operacyjnej (1,371) (1,371) (3,460) (3,460)

B.

I. Wpływy z działalności finansowej - - - -
1.

Wpływy z tytułu emisji akcji i innych instrumentów 
kapitałowych oraz dopłat do kapitału - - - -

2. Kredyty - - - -
3. PoŜyczki - - - -
4. Emisja dłuŜnych papierów wartościowych - - - -
5. Inne wpływy finansowe - - - -

II. Wydatki z tytułu działalno ści finansowej - - - -
1. Wydatki z tytułu zgromadzenia kapitału - - - -
2. Nabycie akcji własnych - - - -
3. Dywidendy  i inne wypłaty na rzecz właścicieli - - - -
4. Inne, niŜ wypłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału zysku- - - -
5. Spłaty kredytów - - - -
6. Spłaty poŜyczek - - - -
7. Wykup dłuŜnych papierów wartościowych - - - -
8 Odsetki - - - -
9. Inne wydatki finansowe, w tym: - - - -

III. Środki pienięŜne netto z działalności finansowej - - - -

C. Przepływy pienięŜne netto (1,371) (1,371) (3,460) (3,460)
-zmiana stanu środków pienięŜnych z tytułu róŜnic kursowych - - - -
Zmiana stanu środków pienięŜnych netto (1,371) (1,371) (3,460) (3,460)

D. Środki pienięŜne na początek okresu 5,064 5,064 6,455 6,455

E. Środki pienięŜne na koniec okresu 3,693 3,693 2,995 2,995

Poprzedni rokBieŜący rok

Przepływy środków pienięŜnych z działalności 
operacyjnej

Przepływy środków pienięŜnych z działalności 
finansowej


