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1. INFORMACJE O SPÓŁCE 

Masters S.A. (Spółka) została utworzona w dniu 13 stycznia 1994 roku. Spółka została 
powołana na czas nieokre�lony. Siedziba Spółki znajduje si� w Legnicy, ul. Słubicka 2.  
 
Zasadniczym przedmiotem działalno�ci Spółki s	: 

− produkcja ubra
, 

− sprzeda� odzie�y. 
 
Spółka została wpisana do rejestru przedsi�biorców Krajowego Rejestru S	dowego pod 
numerem KRS 144421 w dniu 20 stycznia 2003 roku w S	dzie Rejonowym dla Wrocławia-
Fabrycznej we Wrocławiu, IX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru S	dowego.  
 
Spółka posiada numer NIP 6910019382 oraz symbol REGON 390284802. 
 
Kapitał zakładowy Spółki na dzie
 ko
cz	cy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2005 roku, 
wynosił 2.270 tysi�cy złotych. Kapitał własny Spółki na ten dzie
 wynosił 3.477 tysi�cy 
złotych.  
 
Zgodnie z not	 9a dodatkowych informacji i obja�nie
 do sprawozdania finansowego na 
dzie
 31 grudnia 2005 roku struktura własno�ci kapitału zakładowego Spółki była 
nast�puj	ca: 
 

Akcjonariusz / Udziałowiec Liczba 
akcji 

Liczba 
głosów 

Warto�� 
nominalna 

akcji 

Udział 
w kapitale 

podstawowym 

Edward i Lilianna Szałajewscy  801.983 801.983 481 tys. zł 21,20% 

Renata Jeziorowska 312.454 312.454 187 tys. zł 8,26% 

ELPO Sp. z o.o. 228.278 228.278 137 tys. zł 6,03% 

WIP Sp. z o.o. 319.791 319.791 192 tys. zł 8,45% 

Masters S.A. (akcje własne) 183.837 183.837 110 tys. zł 4,86% 
Pozostali akcjonariusze, posiadaj	cy mniej 
ni� 5%głosów na Walnym Zgromadzeniu 

1.937.307 1.937.307 1.162 tys. zł 51,2% 

Razem 3.783.650 3.783.650 2.270 tys. zł 100,0% 

 
Według danych posiadanych przez Spółk� na dzie
 15 maja 2006 roku, skład wła�cicieli 
Spółki, którzy posiadaj	 co najmniej 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy 
jest nast�puj	cy:  
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Akcjonariusz / Udziałowiec Liczba 
akcji 

Udział 
w kapitale podstawowym 

Adam Buchajski  374.731 9,90 

Agnieszka Buchajska 279.000 7,37 

Lilianna Szałajewska 195.790 5,17 

Jerzy Gajowy 189.940 5,02 

Masters S.A. (akcje własne) 183.837 4,86 

 
W skład Zarz	du Spółki na dzie
 15 maja 2006 roku wchodzili: 

− Paweł Pliszka - Prezes Zarz	du, 

− Teresa Pituch – Członek Zarz	du, 

− Renata Jeziorowska – Członek Zarz	du. 
 
W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 15 maja 2006 roku w składzie Zarz	du Spółki nast	piły 
nast�puj	ce zmiany: 

− 4 maja 2006 roku Rada Nadzorcza Spółki powołała na stanowisko Prezesa Zarz	du 
Pawła Pliszk�, odwołuj	c równocze�nie ze tego stanowiska Edwarda Szałajewskiego. 
Na dzie
 sporz	dzenia raportu z badania zmiana na stanowisku Prezesa Zarz	du nie 
została wpisana do KRS. 

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI 

Sprawozdanie finansowe Spółki za rok obrotowy zako
czony 31 grudnia 2004 roku 
(poprzedni rok obrotowy) zostało zbadane przez HLB Fr	ckowiak i Wspólnicy Sp. z o.o., 
w imieniu której działał biegły rewident Sławomir Mirkowski, numer ewidencyjny 
9639/7208. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydał opini� z obja�nieniem 
dotycz	cym pogarszaj	cej si� płynno�ci finansowej Spółki oraz istniej	cego zagro�enia 
kontynuacji działalno�ci. 
 
Sprawozdanie finansowe Spółki za rok obrotowy zako
czony 31 grudnia 2004 roku zostało 
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28 czerwca 2005 roku.  
Akcjonariusze Spółki podj�li uchwał�, �e strata netto za 2004 rok w kwocie 1.356 tysi�cy 
złotych zostanie pokryta poprzez obni�enie kapitału zakładowego. 
 
Sprawozdanie finansowe Spółki za rok obrotowy zako
czony 31 grudnia 2004 roku 
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opini	 biegłego rewidenta, uchwałami Walnego 
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o pokryciu 
straty oraz sprawozdaniem z działalno�ci Spółki zostały zło�one w dniu 7 lipca 2005 roku 
w Krajowym Rejestrze S	dowym.  
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzie
 31 grudnia 2004 roku, 
rachunek zysków i strat, zestawienie zmian w kapitale własnym oraz rachunek przepływów 
pieni��nych za rok obrotowy zako
czony 31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy) 
wraz z opini	 biegłego rewidenta, uchwałami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 
o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o pokryciu straty w dniu 12 maja 2006 roku 
zostały zło�one do ogłoszenia w Monitorze Polskim B.  

2. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGŁYM 
REWIDENCIE  

HLB Fr	ckowiak i Wspólnicy Sp. z o.o. z siedzib	 w Poznaniu, pl. Wiosny Ludów 2, jest 
podmiotem uprawnionym do badania sprawozda
 finansowych, wpisanym pod numerem 
238 na list� Krajowej Rady Biegłych Rewidentów w Polsce.  
 

W imieniu HLB Fr	ckowiak i Wspólnicy Sp. z o.o. badaniem sprawozdania finansowego 
Spółki kierował biegły rewident Sławomir Mirkowski, nr ewidencyjny 9639/7208. 
 

HLB Fr	ckowiak i Wspólnicy Sp. z o.o. została wybrana w dniu 8 lipca 2005 roku do 
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spółki za rok obrotowy zako
czony 
31 grudnia 2005 roku przez Rad� Nadzorcz	 Spółki. Badanie tego sprawozdania 
finansowego przeprowadzili�my na podstawie umowy zawartej w dniu 29 lipca 2005 roku 
z Zarz	dem Spółki. 

3. ZAKRES I TERMIN BADANIA 

Celem naszego badania było wyra�enie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie 
finansowe za rok obrotowy zako
czony 31 grudnia 2005 roku jest prawidłowe oraz rzetelnie 
i jasno przedstawia sytuacj� maj	tkow	 i finansow	, jak te� wynik finansowy Spółki. W 
badaniu poszczególnych pozycji sprawozdania finansowego i ksi	g rachunkowych 
posłu�yli�my si� testami i próbami wła�ciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie 
wyników tych testów i prób wnioskowali�my o poprawno�ci badanych pozycji. Badanie 
ograniczone do wybranych prób zastosowali�my równie� w odniesieniu do rozrachunków 
z tytułu podatków, w zwi	zku z czym mog	 wyst	pi� ró�nice pomi�dzy naszymi 
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organów skarbowych. 
 

Nie stanowiło przedmiotu naszego badania ustalenie i wyja�nienie zdarze
, które mogłyby – 
gdyby wyst	piły - stanowi� podstaw� do wszcz�cia post�powania karnego przez powołane 
do tego organy. Przedmiotem badania nie były równie� inne kwestie, które mogły wyst	pi� 
poza systemem rachunkowo�ci Spółki, lecz niemaj	ce wpływu na zbadane przez nas 
sprawozdanie finansowe. 



 
 
 
 
 
 
 

Masters S.A. 8 / 14

Badanie sprawozdania finansowego Spółki za rok obrotowy zako
czony 31 grudnia 2005 
roku przeprowadzili�my od 28 lutego 2006 roku do 15 maja 2006 roku, w tym w siedzibie 
Spółki 28 lutego 2006 roku oraz od 7 marca 2006 roku do 10 marca 2006 roku. 

4. DEKLARACJA NIEZALE�NO�CI 

HLB Fr	ckowiak i Wspólnicy Sp. z o.o. oraz biegły rewident kieruj	cy badaniem spełniaj	 
okre�lone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowo�ci warunki do wyra�enia bezstronnej  
i niezale�nej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spółki. 

5. DOST�PNO�� DANYCH I O�WIADCZENIA OTRZYMANE  

Zarz	d Spółki udost�pnił nam w czasie badania wszystkie ksi�gi rachunkowe, dane 
finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazał nam wyja�nienia 
niezb�dne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym. 
 
Zarz	d Spółki przekazał nam w dniu 15 maja 2006 roku pisemne o�wiadczenie  
o kompletno�ci, rzetelno�ci i prawidłowo�ci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, i� 
pomi�dzy dniem bilansowym a dniem zako
czenia badania nie wyst	piły zdarzenia, które 
mogłyby wpływa� istotnie na sytuacj� finansow	 i maj	tkow	 Spółki i wymagałyby uj�cia w 
zbadanym sprawozdaniu finansowym. W o�wiadczeniu tym Zarz	d Spółki potwierdził 
swoj	 odpowiedzialno�� za zatwierdzone sprawozdanie finansowe. 

6. SYSTEM RACHUNKOWO�CI 

Ksi�gi rachunkowe Spółki prowadzone s	 przy u�yciu systemu komputerowego APICO_FK 
w siedzibie Spółki. Spółka posiada aktualn	 dokumentacj�, o której mowa w art. 10 Ustawy 
o rachunkowo�ci, w tym równie� polityk� (zasady) rachunkowo�ci.  
Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, polityka 
(zasady) rachunkowo�ci Spółki jest dostosowana do specyfiki jej działalno�ci.  
 
Zatwierdzony bilans zamkni�cia na 31 grudnia 2004 roku został prawidłowo wprowadzony 
do ksi	g rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2005 roku. 
 
Nasze badanie nie ujawniło istotnych słabo�ci, które mogłyby wpłyn	� na dane finansowe 
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotycz	cych: 

− dokumentacji operacji gospodarczych, 
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− rzetelno�ci, bezbł�dno�ci i sprawdzalno�ci ksi	g rachunkowych, 

− powi	zania zapisów ksi�gowych z dowodami ksi�gowymi oraz zbadanym 
sprawozdaniem finansowym 

− metod zabezpieczenia dost�pu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoc	 
komputera, 

− ochrony dokumentacji ksi�gowej, ksi	g rachunkowych i sprawozda
 finansowych. 
 
Spółka w roku obrotowym przeprowadziła inwentaryzacj� istotnych składników aktywów i 
pasywów zgodnie z zasadami okre�lonymi w Ustawie o rachunkowo�ci. Wyniki tej 
inwentaryzacji rozliczono i uj�to w ksi�gach rachunkowych roku obrotowego zako
czonego 
31 grudnia 2005 roku. 

7. BILANS 

AKTYWA (w tys. zł) 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003 

A. AKTYWA TRWAŁE 6 204 7 052 7 330 

1. Warto�ci niematerialne i prawne 0 0 0 

2. Rzeczowe aktywa trwałe 5 872 6 664 6 921 

3. Nale�no�ci długoterminowe 0 0 77 

4. Inwestycje długoterminowe 0 0 0 
5. Długoterminowe rozliczenia 

mi�dzyokresowe 
332 388 332 

B. AKTYWA OBROTOWE 2 712 3 580 4 461 

1. Zapasy 1 108 1 819 2 579 

2. Nale�no�ci krótkoterminowe 1 577 1 385 1 743 

3. Inwestycje krótkoterminowe 23 372 130 
4. Krótkoterminowe rozliczenia 

mi�dzyokresowe 
4 4 9 

AKTYWA RAZEM: 8 916 10 632 11 791 

    

PASYWA (w tys. zł) 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003 

A. KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY 3 477 5 147 6 275 
B. ZOBOWI�ZANIA I REZERWY NA 

ZOBOWI�ZANIA 5 439 5 485 5 516 

1. Rezerwy na zobowi	zania 659 997 1 115 

2. Zobowi	zania długoterminowe 0 0 20 

3. Zobowi	zania krótkoterminowe 4 616 4 423 4 282 

4. Rozliczenia mi�dzyokresowe 164 65 99 

PASYWA RAZEM: 8 916 10 632 11 791 
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8. RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 

PRZYCHODY I KOSZTY (w tys. zł) 2005 2004 2003 

 1. Przychody netto ze sprzeda�y  14 479 16 083 16 372 

 2. Koszty działalno�ci operacyjnej 15 105 17 582 18 244 

 3. Zysk (strata) ze sprzeda�y -626 -1 499 -1 872 

 4. Pozostałe przychody operacyjne 608 709 617 

 5. Pozostałe koszty operacyjne 1 035 474 784 

 6. Zysk (strata) z działalno�ci operacyjnej -1 053 -1 264 -2 039 

 7. Przychody finansowe 6 101 21 

 8. Koszty finansowe 415 193 302 

 9. Zysk (strata) z działalno�ci gospodarczej -1 462 -1 356 -2 320 

10. Wynik zdarze	 nadzwyczajnych 0 0 0 

11. Zysk (strata) brutto -1 462 -1 356 -2 320 

12. Podatek dochodowy 161 0 0 
13. Pozostałe obowi
zkowe zmniejszenia zysku 

(zwi�kszenia straty) 0,0 0 0 

14. Zysk (strata) netto -1 623 -1 356 -2 320 

9. INFORMACJE O NIEKTÓRYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

Struktura aktywów i pasywów bilansu Spółki jest przedstawiona w zbadanym przez nas 
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zako
czony 31 grudnia 2005 roku.  
 
Ostatni	 inwentaryzacj� �rodków trwałych Spółka przeprowadziła wg stanu na dzie
 
31 pa
dziernika 2004 roku. Zgodnie z Ustaw	 o rachunkowo�ci Spółka inwentaryzuje �rodki 
trwałe co cztery lata. 
 
Inwentaryzacj� zapasów materiałów Spółka przeprowadziła w dwóch terminach: dla 
magazynu surowców, �cinek i dodatków według stanu na 30 listopada 2005 roku, dla 
pozostałych magazynów według stanu na 31 grudnia 2005 roku. Inwentaryzacj� zapasów 
wyrobów gotowych Spółka przeprowadziła według stanu na 1 grudnia 2005 roku. Ró�nice 
pomi�dzy stanami zapasów wynikaj	cymi z ksi	g rachunkowych a ich stanami ustalonymi 
w drodze inwentaryzacji zostały wyja�nione i rozliczone w ksi�gach rachunkowych roku 
2005. 
 
Inwentaryzacj� nale�no�ci z tytułu dostaw i usług Spółka przeprowadziła według stanu na 
dzie
 31 pa
dziernika 2005 roku. Spółka otrzymała potwierdzenia stanowi	ce 79% salda 
nale�no�ci z tytułu dostaw i usług na dzie
 inwentaryzacji. Ró�nice pomi�dzy otrzymanymi 
potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksi�gach rachunkowych Spółki zostały 
odpowiednio wyja�nione i zaksi�gowane. 
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Inwentaryzacj� zobowi	za
 z tytułu dostaw i usług Spółka przeprowadziła według stanu na 
dzie
 31 grudnia 2005 roku. Spółka otrzymała potwierdzenia stanowi	ce 51,8% salda 
zobowi	za
 z tytułu dostaw i usług na dzie
 inwentaryzacji. Ró�nice pomi�dzy 
otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksi�gach rachunkowych Spółki 
zostały odpowiednio wyja�nione i zaksi�gowane. 
 
Przychody i zwi	zane z nimi koszty zostały uj�te w ksi�gach rachunkowych 
z uwzgl�dnieniem zasady memoriału i współmierno�ci. Forma prezentacji przychodów  
i kosztów w sprawozdaniu finansowym jest zgodna z zasadami ustalonymi w Ustawie 
o rachunkowo�ci. 

10. PODSTAWOWE DANE I WSKA�NIKI FINANSOWE 

Ni�ej przedstawiono wybrane dane i wska
niki finansowe za lata 2003, 2004 i 2005, 
charakteryzuj	ce sytuacj� finansow	 Spółki w tym okresie. Wszystkie wska
niki 
wyliczyli�my na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Spółki za 
lata zako
czone 31 grudnia 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku. 
 

Warto�� wska
nika 
Wska
nik Formuła 

 obliczeniowa 2005 2004 2003 

przychody ze sprzeda�y (tys. zł)  14 479 16 083 16 372 

wynik finansowy netto (tys. zł)  (1 623) (1 356) (2 320) 

kapitały własne (tys. zł)  3 477 5 147 6 276 

suma aktywów (tys. zł)  8 916 10 632 11 791 

     

rentowno�� maj	tku (ROA) (%) 
wynik finansowy netto / suma 

aktywów na koniec okresu 
(18,2) (12,8) (19,7) 

rentowno�� kapitału własnego 
(ROE) (%) 

wynik finansowy netto / kapitały 
własne na pocz	tek okresu 

(31,5) (21,6) (27,2) 

rentowno�� brutto sprzeda�y (%) 
wynik brutto ze sprzeda�y / 

przychody ze sprzeda�y 
produktów i towarów 

15,5 15,9 15,0 

wska
nik płynno�ci I 
aktywa obrotowe ogółem* / 

zobowi	zania krótkoterminowe* 
0,6 0,8 1,0 

wska
nik płynno�ci III 
�rodki pieni��ne / zobowi	zania 

krótkoterminowe* 
0,0 0,1 0,0 

szybko�� obrotu nale�no�ci  
(w dniach) 

nale�no�ci z tytułu dostaw i 
usług** x 365 dni / przychody ze 
sprzeda�y produktów i towarów 

70,8 72,2 86,3 

okres spłaty zobowi	za
  
(w dniach) 

zobowi	zania z tytułu dostaw i 
usług x 365 dni / (warto�� 

sprzedanych towarów i 
materiałów + koszt wytworzenia 

sprzedanych produktów) 

53,4 40,9 25,3 
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szybko�� obrotu zapasów  
(w dniach) 

zapasy x 365 dni / (warto�� 
sprzedanych towarów i 

materiałów + koszt wytworzenia 
sprzedanych produktów) 

33,1 49,1 67, 7 

trwało�� struktury finansowania 
(%) 

(kapitały własne + rezerwy 
długoterminowe + zobowi	zania 

długoterminowe) / suma 
pasywów 

45,1 54,8 60,0 

obci	�enie maj	tku 
zobowi	zaniami (%) 

(pasywa ogółem – kapitały 
własny) / pasywa ogółem 

61,0 51,6 46,8 

Wska
niki inflacji:     

�rednioroczny (%)  2,1 3,5 0,8 

od grudnia do grudnia (%)  0,7 4,4 1,7 

 
* bez nale�no�ci/zobowi	za
 z tytułu dostaw i usług powy�ej 12 miesi�cy 
** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizuj	ce 

11. KOMENTARZ DO WSKA�NIKÓW 

Przedstawione wska
niki wskazuj	 na nast�puj	ce trendy: 

Warto�� wska
ników rentowno�ci kapitału własnego i maj	tku Spółki w latach 2003-2005 
była ujemna, w zwi	zku z wysokimi stratami netto ponoszonymi przez Spółk�. 
 
Warto�� wska
ników płynno�ci w latach 2003-2005 kształtowała si� poni�ej poziomu 
uznawanego powszechnie za bezpieczny. 

12. KONTYNUOWANIE DZIAŁALNO�CI GOSPODARCZEJ 

Zarz	d Spółki przedstawił w punkcie f wprowadzenia do sprawozdania finansowego 
powa�ne zagro�enia dla mo�liwo�ci kontynuowania działalno�ci przez Spółk�. �wiadczone 
przez Spółk� w 2005 roku usługi przerobu uszlachetniaj	cego oraz produkcja odzie�y we 
własnym zakładzie produkcyjnym przynosiły straty. Spółka nie generuje gotówki 
wystarczaj	cej do bie�	cej obsługi zobowi	za
, w szczególno�ci zobowi	za
 
publicznoprawnych. Te fakty wskazuj	 na zagro�enie kontynuacji działalno�ci prowadzonej 
obecnie przez Spółk�. We wskazanym wy�ej punkcie wprowadzenia do sprawozdania 
finansowego, a tak�e w sprawozdaniu z działalno�ci Zarz	d Spółki, kierowany przez 
powołanego w dniu 4 maja 2006 roku nowego Prezesa, przedstawił działania, jakie ju� 
podj	ł i zamierza podj	� w celu zapewnienia Spółce kontynuacji działalno�ci. Zarz	d 
zdecydował o zaniechaniu nierentownych działalno�ci tj. przerobu uszlachetniaj	cego oraz 
produkcji odzie�y we własnym zakładzie produkcyjnym. Postanowił tak�e sprzeda� lub 
wydzier�awi� zb�dny maj	tek produkcyjny i wyprzeda� wyroby gotowe. Zarz	d planuje 
pozyskanie rentownych kontraktów na usługi przerobu oraz prowadzenie działalno�ci 
handlowej. Zarz	d zamierza tak�e dokona� sprzeda�y akcji własnych Spółki i spłaci� istotn	 
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cz��� zobowi	za
 z uzyskanej w ten sposób gotówki. Planowana przez Zarz	d sprzeda� 
139.655 sztuk akcji własnych uzyskała w dniu 12 maja 2006 roku pozytywn	 opini� Rady 
Nadzorczej. Sprzeda� pozostałych 44.182 sztuk akcji własnych oraz ewentualna zmiana 
przedmiotu działalno�ci Spółki wymaga zgody Walnego Zgromadzenia. Do dnia wydania 
tej opinii takie decyzje nie zostały przez Walne Zgromadzenie podj�te. Zdaniem Zarz	du 
Spółki podj�te i planowane działania restrukturyzacyjne zostan	 zako
czone powodzeniem. 
Obecnie jednak pewno�ci takiej nie ma. W naszej opinii o zbadanym sprawozdaniu 
finansowym zwrócili�my uwag� na kwesti� powa�nych zagro�e
 mo�liwo�ci 
kontynuowania działalno�ci przez Spółk�.  

13. INFORMACJA DODATKOWA 

Informacja dodatkowa, składaj	ca si� z wprowadzenia oraz dodatkowych informacji 
i obja�nie
, do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zako
czony 31 grudnia 2005 
roku została sporz	dzona we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy 
o rachunkowo�ci a tak�e zgodnie z wymogami Rozporz	dzenia Ministra Finansów z dnia 
19 pa
dziernika 2005 roku w sprawie informacji bie�	cych i okresowych przekazywanych 
przez emitentów papierów warto�ciowych.  

14. SPRAWOZDANIE Z DZIAŁALNO�CI SPÓŁKI 

Zapoznali�my si� ze sprawozdaniem Zarz	du z działalno�ci Spółki za rok obrotowy 
zako
czony 31 grudnia 2005 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z działalno�ci 
pochodz	ce ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy 
zako
czony 31 grudnia 2005 roku s	 z nim zgodne. Sprawozdanie z działalno�ci Spółki w 
istotnych aspektach spełnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowo�ci oraz 
przepisów Rozporz	dzenia Ministra Finansów z dnia 19 pa
dziernika 2005 roku w sprawie 
informacji bie�	cych i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów 
warto�ciowych.  
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15. PRZESTRZEGANIE PRZEPISÓW PRAWA 

W otrzymanym przez nas pisemnym o�wiadczeniu Zarz	d potwierdził, �e zgodnie z jego 
najlepsz	 wiedz	 Spółka przestrzegała wszelkie przepisy prawa, których naruszenie 
mogłoby w sposób istotny wpłyn	� na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.  
 
Niniejszy raport zawiera 14 stron. 
 
 
 

Anna Komer Sławomir Mirkowski Cecylia Pol 
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