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1. INFORMACJE O SPOLCE

Masters S.A. (Spotka) zostata utworzona w dniu 13 stycznia 1994 roku. Spétka zostata
powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spoétki znajduje sie w Legnicy, ul. Stubicka 2.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki sa:

- produkcja ubran,

- sprzedaz odziezy.

Spotka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod

numerem KRS 144421 w dniu 20 stycznia 2003 roku w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spotka posiada numer NIP 6910019382 oraz symbol REGON 390284802.
Kapitat zaktadowy Spétki na dzier koriczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2005 roku,
wynosit 2.270 tysiecy zlotych. Kapital wiasny Spoétki na ten dzien wynosit 3.477 tysiecy

ztotych.

Zgodnie z nota 9a dodatkowych informacji i objasnieri do sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2005 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spoétki byta

nastepujaca:
Liczb Liczb Wartos¢ Udziat
Akcjonariusz / Udziatowiec 1czba 1cz0a nominalna w kapitale
akgji gloséw o
akgji podstawowym

Edward i Lilianna Szatajewscy 801.983 801.983 481 tys. zt 21,20%
Renata Jeziorowska 312.454 312.454 187 tys. z1 8,26%
ELPO Sp. z o.0. 228.278 228.278 137 tys. z1 6,03%
WIP Sp. z 0.0. 319.791 319.791 192 tys. zt 8,45%
Masters S.A. (akcje wlasne) 183.837 183.837 110 tys. z1 4,86%
Pozostali akejonariusze, posiadajacy mnicj 1937307 | 1.937.307 | 1.162tys.zt 51,2%
niz 5%gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Razem 3.783.650 3.783.650 2.270 tys. z1 100,0%

Wedlug danych posiadanych przez Spétke na dziert 15 maja 2006 roku, sklad wiascicieli
Spoiki, ktérzy posiadajg co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
jest nastepujacy:
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Akcjonariusz / Udzialowiec Li:lz(]sj? w kapitalgszf;sltawowym
Adam Buchajski 374.731 9,90
Agnieszka Buchajska 279.000 7,37
Lilianna Szatajewska 195.790 5,17
Jerzy Gajowy 189.940 5,02
Masters S.A. (akcje wlasne) 183.837 4,86

W sklad Zarzadu Spétki na dzierr 15 maja 2006 roku wchodzili:
- Pawet Pliszka - Prezes Zarzadu,
- Teresa Pituch — Czlonek Zarzadu,

- Renata Jeziorowska — Cztonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 15 maja 2006 roku w skiadzie Zarzadu Spoéiki nastgpity
nastepujgce zmiany:

- 4 maja 2006 roku Rada Nadzorcza Spoétki powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu
Pawla Pliszke, odwolujac réwnoczesnie ze tego stanowiska Edwarda Szalajewskiego.
Na dzienr sporzadzenia raportu z badania zmiana na stanowisku Prezesa Zarzadu nie
zostala wpisana do KRS.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2004 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0.,
w imieniu ktdrej dziatal biegly rewident Stawomir Mirkowski, numer ewidencyjny
9639/7208. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ z objasnieniem
dotyczacym pogarszajacej sie pltynnosci finansowej Spotki oraz istniejacego zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2004 roku zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28 czerwca 2005 roku.
Akcjonariusze Spétki podjeli uchwale, ze strata netto za 2004 rok w kwocie 1.356 tysiecy
zlotych zostanie pokryta poprzez obnizenie kapitatu zakladowego.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2004 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwatami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o pokryciu
straty oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki zostaly ztozone w dniu 7 lipca 2005 roku
w Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzieri 31 grudnia 2004 roku,
rachunek zyskoéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywoéw
pienieznych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy)
wraz zopinia biegtego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o pokryciu straty w dniu 12 maja 2006 roku
zostaly ztozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

2. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGLYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. badaniem sprawozdania finansowego
Spotki kierowat biegly rewident Stawomir Mirkowski, nr ewidencyjny 9639/7208.

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 8 lipca 2005 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2005 roku przez Rade Nadzorcza Spoétki. Badanie tego sprawozdania
finansowego przeprowadziliSmy na podstawie umowy zawartej w dniu 29 lipca 2005 roku
z Zarzadem Spoiki.

3. ZAKRES I TERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku jest prawidlowe oraz rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majatkowq ifinansowa, jak tez wynik finansowy Spoétki. W
badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzyliSmy sie testami i prébami wilasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testow i préb wnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych préb zastosowaliémy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw
z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogltyby —
gdyby wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane
do tego organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapié
poza systemem rachunkowosci Spétki, lecz niemajgce wplywu na zbadane przez nas
sprawozdanie finansowe.

Masters S.A. 7 /14



HLB Frackowial
i Wspoélnicy Sp. z o.0.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005
roku przeprowadzilismy od 28 lutego 2006 roku do 15 maja 2006 roku, w tym w siedzibie
Spotki 28 lutego 2006 roku oraz od 7 marca 2006 roku do 10 marca 2006 roku.

4. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja
okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki.

5. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spotki udostepnit nam w czasie badania wszystkie ksiegi rachunkowe, dane
finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia

niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki przekazal nam w dniu 15 maja 2006 roku pisemne oS$wiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére
moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Spoétki i wymagatyby ujecia w
zbadanym sprawozdaniu finansowym. W oswiadczeniu tym Zarzad Spoétki potwierdzit
swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe.

6. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego APICO_FK
w siedzibie Spotki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy
o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci.

Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, polityka
(zasady) rachunkowo$ci Spotki jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na 31 grudnia 2004 roku zostal prawidiowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2005 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wptynaé na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- dokumentacji operacji gospodarczych,
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- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych,

- powigzania zapisow ksiegowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym
sprawozdaniem finansowym

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera,

- ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Spoétka w roku obrotowym przeprowadzila inwentaryzacje istotnych sktadnikéw aktywow i
pasywéw zgodnie zzasadami okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci. Wyniki tej
inwentaryzacji rozliczono i ujeto w ksiegach rachunkowych roku obrotowego zakoriczonego
31 grudnia 2005 roku.

7. BILANS
AKTYWA (w tys. z1) 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003

A. AKTYWA TRWALE 6204 7 052 7 330
1. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 5872 6 664 6921
3. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 77
4. Inwestycje dlugoterminowe 0 0 0
5. Eiizgg;e;rgggzvvs rozliczenia 332 388 332
B. AKTYWA OBROTOWE 2712 3580 4461
1. Zapasy 1108 1819 2579
2. Naleznosci krétkoterminowe 1577 1385 1743
3. Inwestycje krétkoterminowe 23 372 130

4. Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe § i ’
AKTYWA RAZEM: 8916 10 632 11 791

PASYWA (w tys. z1) 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 3477 5147 6 275
B. éggg&igﬁi?ﬁi I REZERWY NA 5439 5485 5516
1. Rezerwy na zobowigzania 659 997 1115
2. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 20
3. Zobowiazania krétkoterminowe 4616 4423 4282
4. Rozliczenia miedzyokresowe 164 65 99
PASYWA RAZEM: 8 916 10 632 11 791
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8. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

PRZYCHODY I KOSZTY (w tys. z1) 2005 2004 2003
1. Przychody netto ze sprzedazy 14 479 16 083 16 372
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 15105 17 582 18 244
3. Zysk (strata) ze sprzedazy -626 -1499 -1872
4. Pozostate przychody operacyjne 608 709 617
5. Pozostate koszty operacyjne 1035 474 784
6. Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej -1053 -1264 -2 039
7. Przychody finansowe 6 101 21
8. Koszty finansowe 415 193 302
9. Zysk (strata) z dzialalnoSci gospodarczej -1462 -1 356 -2 320
10. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych 0 0 0
11. Zysk (strata) brutto -1462 -1 356 -2 320
12. Podatek dochodowy 161 0 0
13. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 0.0 0 0
14. Zysk (strata) netto -1623 -1 356 -2 320

9. INFORMACJE O NIEKTORYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Struktura aktywoéw i pasywoéw bilansu Spétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku.

Ostatnia inwentaryzacje Srodkéw trwatych Spoétka przeprowadzita wg stanu na dzien
31 pazdziernika 2004 roku. Zgodnie z Ustawq o rachunkowosci Spétka inwentaryzuje srodki
trwale co cztery lata.

Inwentaryzacje zapaséw materialéw Spotka przeprowadzita w dwoéch terminach: dla
magazynu surowcow, scinek i dodatkéw wedlug stanu na 30 listopada 2005 roku, dla
pozostatych magazynéw wedlug stanu na 31 grudnia 2005 roku. Inwentaryzacje zapaséw
wyrobéw gotowych Spétka przeprowadzila wedtug stanu na 1 grudnia 2005 roku. Réznice
pomiedzy stanami zapaséw wynikajacymi z ksigg rachunkowych a ich stanami ustalonymi

w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione i rozliczone w ksiegach rachunkowych roku
2005.

Inwentaryzacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétka przeprowadzila wedlug stanu na
dzien 31 pazdziernika 2005 roku. Spétka otrzymata potwierdzenia stanowigce 79% salda
naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzieri inwentaryzacji. R6znice pomiedzy otrzymanymi
potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych Spétki zostaly
odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.
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Inwentaryzacje zobowigzan z tytutu dostaw i ustug Spétka przeprowadzita wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2005 roku. Spétka otrzymata potwierdzenia stanowiace 51,8% salda
zobowigzann ztytulu dostaw i ustug na dzien inwentaryzacji. Réznice pomiedzy
otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych Spétki
zostaly odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych
z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspéimiernosci. Forma prezentacji przychodéw
i kosztow w sprawozdaniu finansowym jest zgodna z zasadami ustalonymi w Ustawie
o rachunkowosci.

10. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2003, 2004 i 2005,
charakteryzujace sytuacje finansowa Spétki w tym okresie. Wszystkie wskazniki
wyliczyliSmy na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Spétki za
lata zakoriczone 31 grudnia 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku.

Formula Wartosé wskaznika
Wskaznik N .
obliczeniowa 2005 2004 2003
przychody ze sprzedazy (tys. z1) 14 479 16 083 16 372
wynik finansowy netto (tys. z1) (1623) (1356) (2 320)
kapitaty wiasne (tys. zt) 3477 5147 6276
suma aktywow (tys. zt) 8916 10 632 11791

wynik finansowy netto / suma

rentownos¢ majatku (ROA) (%) aktywow na koniec okresu (18,2) (12,8) (19,7)
rentownos$¢ kapitatu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaly
(ROE) (%) wlasne na poczatek okresu (31,5) (21,6) (27.2)
wynik brutto ze sprzedazy /
rentowno$¢ brutto sprzedazy (%) przychody ze sprzedazy 15,5 15,9 15,0
produktéw i towaréw
L - aktywa obrotowe ogdélem* /
wskaznik plynnosci I zobowigzania krétkoterminowe* 06 08 10
wskaznik ptynnosci TIT srodki D e n{l ifl‘z)kv’;’:jlqzama 0,0 01 0,0
‘s P naleznosci z tytulu dostaw i
szybkosc obrotu naleznosci ustug** x 365 dni / przychody ze 70,8 72,2 86,3

(w dniach) sprzedazy produktéw i towaréw

zobowigzania z tytulu dostaw i
ustug x 365 dni / (wartosc¢
sprzedanych towarow i 53,4 40,9 25,3
materialéw + koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw)

okres sptaty zobowigzan
(w dniach)
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zapasy X 365 dni / (wartos¢
szybkgsc obrotu zapasow sPrz’edanych towaréw i . 331 491 67,7
(w dniach) materiatéw + koszt wytworzenia

sprzedanych produktéw)

(kapitaly wlasne + rezerwy
trwatos¢ struktury finansowania dlugotermmov.ve + zobowigzania 451 548 60,0
(%) dtugoterminowe) / suma

pasywow

0bc1qze;n1e Ir.la]qfcku (pasywa ogotem — kap’lta}y 61,0 516 1468
zobowigzaniami (%) wilasny) / pasywa ogdétem
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) 2,1 3,5 0,8
od grudnia do grudnia (%) 0,7 44 1,7

* bez naleznosci/zobowiazan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy
** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace

11. KOMENTARZ DO WSKAZNIKOW

Przedstawione wskazniki wskazujg na nastepujace trendy:

Wartos¢ wskaznikéw rentownosci kapitatu wlasnego i majatku Spétki w latach 2003-2005
byla ujemna, w zwigzku z wysokimi stratami netto ponoszonymi przez Spoétke.

Wartos¢ wskaznikéw ptynnosci w latach 2003-2005 ksztattowala sie ponizej poziomu
uznawanego powszechnie za bezpieczny.

12. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Zarzad Spotki przedstawit w punkcie f wprowadzenia do sprawozdania finansowego
powazne zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci przez Spétke. Swiadczone
przez Spoétke w 2005 roku ustugi przerobu uszlachetniajacego oraz produkcja odziezy we
wlasnym zakladzie produkcyjnym przynosily straty. Spoétka nie generuje gotéwki
wystarczajacej do biezacej obstugi zobowiazar, w  szczegdlnodci zobowiazan
publicznoprawnych. Te fakty wskazuja na zagrozenie kontynuacji dzialalnosci prowadzonej
obecnie przez Spotke. We wskazanym wyzej punkcie wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, a takze w sprawozdaniu z dzialalnosci Zarzad Spoétki, kierowany przez
powotanego w dniu 4 maja 2006 roku nowego Prezesa, przedstawil dziatania, jakie juz
podjal i zamierza podja¢ w celu zapewnienia Spoéice kontynuacji dzialalnosci. Zarzad
zdecydowatl o zaniechaniu nierentownych dziatalnosci tj. przerobu uszlachetniajgcego oraz
produkcji odziezy we wilasnym zakladzie produkcyjnym. Postanowil takze sprzedac¢ lub
wydzierzawi¢ zbedny majatek produkcyjny i wyprzedaé¢ wyroby gotowe. Zarzad planuje
pozyskanie rentownych kontraktéw na ustugi przerobu oraz prowadzenie dziatalnosci
handlowej. Zarzad zamierza takze dokona¢ sprzedazy akcji wlasnych Spoéiki i splacié istotna
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cze$¢ zobowigzan z uzyskanej w ten sposéb gotéwki. Planowana przez Zarzad sprzedaz
139.655 sztuk akcji wiasnych uzyskata w dniu 12 maja 2006 roku pozytywna opinie¢ Rady
Nadzorczej. Sprzedaz pozostatych 44.182 sztuk akcji wlasnych oraz ewentualna zmiana
przedmiotu dziatalnosci Spétki wymaga zgody Walnego Zgromadzenia. Do dnia wydania
tej opinii takie decyzje nie zostaly przez Walne Zgromadzenie podjete. Zdaniem Zarzadu
Spotki podjete i planowane dziatania restrukturyzacyjne zostang zakoriczone powodzeniem.
Obecnie jednak pewnosci takiej nie ma. W naszej opinii o zbadanym sprawozdaniu
finansowym zwrécilismy uwage na kwestie powaznych zagrozen mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

13. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa, skladajaca si¢ z wprowadzenia oraz dodatkowych informacji
i objasnierr, do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2005
roku zostata sporzadzona we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych.

14. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spétki za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2005 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2005 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w
istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych.
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15. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego
najlepsza wiedza Spoétka przestrzegala wszelkie przepisy prawa, ktérych naruszenie
mogloby w sposéb istotny wptynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 14 stron.
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