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1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu skonsolidowanego za I kwartal 2006 r.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu skonsolidowanego za 1 kwartal 2006 r.

przedstawia Zatacznik nr 1.

2. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta

Na dzien 31 marca 2006 r. w sklad Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. wchodzity

nastgpujace podmioty gospodarcze:

-  KOGENERACIJA S.A. - Spotka Dominujaca,
EC Zielona Gora S.A. - spotka zalezna,
Dalkia Zielona Goéra Sp. z o.0. - spotka zalezna,
PPO Siechnice Sp. z o.0. - spotka zalezna,
VKN Polska Sp. z o.0. - spotka zalezna,
ZEC SERVICE Sp. z o.0. - spotka zalezna.

Ponizsza tabela przedstawia wysokos¢ kapitatdéw zakladowych poszczegolnych spotek Grupy

Kapitatlowej i udzial w nich KOGENERACIJI S.A. wg stanu na koniec marca 2006.

Udziat KOGENERACJI S.A. w kapitatach zaktadowych spotek Grupy Kapitatlowej

Kapital Ilos¢ Wartos¢ Udzial KOGENERACJ I
Podmiot zakladowy | udzialow/akcji nominalna w kapitalach zakladowych spélek
[z}] [szt.] udzialu/akceji [z1] | ilo$é udzialéw/akceji | warto$¢ nominalna %
EC Zielona Géra 13.199.900 527.996 25 527.189 13.179.725 99,85
Dalkia Zielona Géra | 7.200.000 7.200 1.000 7.000 7.000.000 97,22
PPO Siechnice 18.680.500 37.361 500 19.054 9.527.000 51,00
VKN Polska 1.100.000 2.200 500 1.099 549.500 | 49,95%)
ZEC SERVICE 562.500 1.118 500 490 245.000 43,56

*) 50,38% glosow na zgromadzeniu wspolnikow

3. Konsolidacja

KOGENERACJA S.A. jako spotka gieldowa 1 dominujaca w Grupie Kapitatowej
zobowiazana jest przedstawia¢ raporty okresowe skonsolidowane (kwartalne, poiroczne
1 roczne).

Zgodnie z art. 55 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci w I kwartale 2006 r.

konsolidacja obje¢to:
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= Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIJA S.A. — Spotka Dominujaca,
» EC Zielona Goéra S.A. — jednostka zalezna (konsolidacja petna),
- MZEC Sp. z o.0. (jednostka zalezna EC Zielona Goéra S.A. konsolidowana metoda
peina),
- ECeRemont Sp. z o0.0. (jednostka stowarzyszona z EC Zielona Gora S.A.
konsolidowana metoda praw wtasnosci),
» Dalkia Zielona Gora Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (konsolidacja petna),
» Przedsigbiorstwo Produkcji Ogrodniczej Siechnice Sp. z o0.0. — jednostka zalezna
(konsolidacja petna),

= ZEC SERVICE Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (konsolidacja petna).

Wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym spotki zaleznej VKN Polska Sp. z o.o.

nie sg istotne z punktu widzenia wymogéw konsolidacyjnych.

Konsolidacja wynikow spotek Grupy Kapitatowe] KOGENERACJA S.A.

Poczawszy od Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2005 konsolidacja

Grupy Kapitalowej KOGENERACIJA S.A. ma charakter jednoszczeblowy.

W poprzednich sprawozdaniach konsolidacja przebiegata dwustopniowo. W 1 etapie
dokonywano konsolidacji na poziomie jednostki dominujacej nizszego szczebla, czyli
EC Zielona Gora S.A. (tzw. subkonsolidacja). Subkonsolidacja obejmowata spotki:
EC Zielona Gora S.A., MZEC Sp. z o0.0. oraz ECeRemont Sp. z 0.0. W drugim etapie dane
pochodzace z subkonsolidacji byly wlaczane do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego KOGENERACIJI S.A.

Obecnie dane jednostek posrednio zaleznych (lub stowarzyszonych) od KOGENERACII S.A.
sa konsolidowane z pominigciem szczebla posredniego tj. subkonsolidacji na poziomie
EC Zielona Goéra S.A. Zastosowane podejscie upraszcza dotychczasowe procedury
konsolidacyjne.

W  procesie konsolidacji sprawozdania jednostkowe spolek Grupy Kapitalowej
KOGENERACIJA S.A. podlegaja licznym korektom, w tym w szczego6lnosci przeszacowaniu
majatku oraz wylaczeniu wzajemnych transakcji. Istotne jest rowniez ujecie poszczegolnych

danych w czg$ci odpowiadajacej posiadanym przez jednostke dominujaca udziatom.

Skonsolidowany bilans Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A., sporzadzony na dzien
31 marca 2006 r., wykazuje po stronie aktywow i pasywoéw kwote 1.436.266 tys. zt —
o 11.715 tys. zt (0 0,8 %) wyzsza niz na koniec marca 2005 r.
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Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. (po konsolidacji)

wyniosty w I kwartale 2006 r. 299.552 tys. zt. W stosunku do analogicznego okresu roku

poprzedniego byly wyzsze o 35.919 tys. zl, czyli o 13,6 %. Wzrost przychodow Grupy

w analizowanym okresie 2005 r. spowodowany byt w gtownej mierze wzrostem przychodéw

KOGENERACIJI S.A. oraz EC Zielona Goéra S.A.

Rachunek zyskow i strat (po konsolidacji) wykazuje za I kwartal 2006 r. wynik finansowy

netto w wysokosci 52.544 tys. zt. W I kwartale roku poprzedniego wynik ten ksztattowat sig

na poziomie 39.501 tys. zl.

Wphw poszczegolnych jednostek Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. na

skonsolidowany wynik finansowy w I kwartale 2006 r.

Wplyw  poszczeg6lnych

jednostek  Grupy  Kapitalowe;j

KOGENERACJA

na skonsolidowany wynik finansowy w I kwartale 2006 r. przedstawia ponizsza tabela:

[dane w tys. zt]

S.A.

Wyszczegolnienie

KOGENERACJA

EC Zielona
Gora

MZEC

ECeRemont*)

Dalkia
Zielona
Gora

PPO
Siechnice

ZEC
SERVICE

Dane
skonsolidowane

Jednostkowy wynik
finansowy netto

39.816

17.261

419

2.753

(-6.746)

(-522)

52.981

Przeszacowanie do
warto$ci godziwych

(-462)

(-455)

Dostosowanie do
zasad rachunkowosci
Grupy **)

412

412

Reklasyfikacje

Inne korekty ***)

(-388)

(-388)

Wynik finansowy
po przeksztalceniu

39.816

17.292

(-43)

2.753

(-6.746)

(-522)

52.549

Wyksiggowanie
wzajemnych
transakcji

(-2)

(-11)

(6)

Korekty kapitatlowe

Wyksiggowanie
udziatow
akcjonariuszy
mniejsz.

Wyniki jednostek
wycenianych metoda
praw wilasnosci

Inne korekty

Wyniki
konsolidacyjne

39.816

17.299

(-43)

2.751

(-6.746)

(-533)

52.544
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*) W zwiqzku z tym, ze na koniec roku 2005 skumulowane straty w ECeRemont Sp. z o.0. przekroczyly udziat Grupy
w tej jednostce, Grupa zaprzestata ujmowania swego udziatu w dalszych stratach na podstawie pkt. 29 MSR 28
"Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych". Grupa nie wiqcza takze udziatu w biezqcym zysku (+33 tys. zi) tej
jednostki na podstawie par. 30 MSR 28 , zgodnie z ktorym uwzglednienie zyskow bedzie mozliwe dopiero, gdy
warto$¢ zyskow zrowna sie z wartosciq nieujetych strat.

**) Koszty finansowania zewnetrznego — odsetki od kredytu zaciqgnietego przez EC Zielona Gora na budowe BGP.

**%) Korekty te dotyczq amortyzacji od remontow kapitalizowanych.

4. Czynniki majace wplyw na osiagnie¢ty przez Grupe¢ Kapitalowa
KOGENERACJA S.A. wynik finansowy netto w I kwartale 2006 r.

Istotny wplyw na osiagnigty przez Grupe Kapitatowa KOGENERACJA S.A. wynik
finansowy netto w I kwartale 2006 r. miat przede wszystkim wynik Spotki Dominujacej —

KOGENERACII S.A. oraz wynik spotki zaleznej — EC Zielona Gora S.A.

KOGENERACJA S.A.

Sezonowos¢ produkcji i wielkosé sprzedazy

Produkcja w branzy elektrocieplowniczej ma charakter sezonowy. Przychody i zyski ze
sprzedazy generowane sa gtoéwnie w [ 1 IV kwartale, tj. w okresie sezonu grzewczego. Wyniki
na sprzedazy generowane w II 1 III kwartale sa zawsze ujemne, bowiem z chwilg zakonczenia
sezonu grzewczego maleje do minimum zapotrzebowanie na ciepto, a to z kolei ogranicza
mozliwosci wytwarzania energii elektrycznej w ukladzie skojarzonym, czyli najbardziej

oplacalnym. Straty z dziatalnos$ci operacyjnej w tym okresie maja zatem charakter planowy.

Sprzedaz produktow KOGENERACJI S.A. w I kwartale 20006 r.

Wyszczegolnienie Jedn. I kwartal 2006 r. I kwartal 2005 r. | Dynamika [%)]
Sprzedaz ciepta TJ 4.422,1 3.999,7 110,6
Sprzedaz energii elektr. | MWh 495.438 480.774 103,1
Sprzedaz globalna TJ 6.205,6 5.730,5 108.3

W okresie I kwartatu 2006 r., w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego,
sprzedaz ciepla byta wyzsza o 4224 TJ, tj. o 10,6%. Wzrost ten wynika przede wszystkim
z wigkszego niz w ostatnich latach zapotrzebowania na ciepto grzewcze (utrzymujace si¢
przez caty kwartat niskie temperatury zewngtrzne).

Jesli chodzi natomiast o sprzedaZ energii elektrycznej, w 1 kwartale 2006 r. uksztattowata sieg
ona na poziomie 495.438 MWh 1 byla wyzsza w pordwnaniu z I kwartatem roku 2005

0 14.664 MWh, j. 0 3,1%.
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Sprzedaz globalna produktow w analizowanym okresie wyniosta 6.205,6 TJ (z czego 4.422,1
TJ przypada na cieplo) i byta wyzsza w poréwnaniu do I kwartatu 2005 r. o 8,3%.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow

W I kwartale 2006 r. koszty zmienne wytworzenia sprzedanych produktow uksztattowaly si¢
na poziomie wyzszym o 6,3% w relacji do I kwartatu 2005 r. i wyniosty 71.996 tys. zi.
W I kwartale roku 2005 koszty te osiagnely poziom 67.740 tys. zt.

Wyzszy poziom kosztow zmiennych (o kwote 4.256 tys. zl) to konsekwencja wyzszego,
w relacji do analogicznego okresu roku ubieglego, poziomu produkcji ciepta 1 energii

elektrycznej produkowanej w skojarzeniu oraz zwiazanego z tym wigkszego zuzycia paliwa.

Jesli chodzi o koszty stale — w 1 kwartale 2006 r. wyniosly one 44.602 tys. zl, natomiast
w I kwartale 2005 r. osiagnety poziom 44.194 tys. zt.

Ogolnie rzecz biorac, wielkos¢ kosztéw statych — po doprowadzeniu do porownywalnosci
kosztow amortyzacji za I kwartal 2005 r.(skutek zastosowania MSR nr 29 , Rachunkowo$¢
w warunkach hiperinflacji” 1 zwigkszenia odpisOw amortyzacyjnych o kwotg 1.578 tys. zl)
— utrzymala si¢ na zblizonym poziomie, chociaz poszczegodlne pozycje tej grupy kosztow
roznily si¢ od siebie.

Wyzszy poziom kosztow statych w I kwartale 2006 r. w pozycji ,.koszty pracy” (o 603 tys.
z}), to przede wszystkim konsekwencja dokonania wyptaty odpraw dla pracownikéow z tytutu
realizacji Programu Indywidualnych Odej$¢. Wyzszy poziom kosztow w pozycji ,,ustugi
obce” (o 871 tys. zl), to przede wszystkim skutek realizacji programu pod nazwa
»~Rewitalizacja Miasta Wroctawia”, w ktorym KOGENERACJA S.A. partycypuje wspdlnie
z Gming Wroctaw i spotka Fortum Wroctaw S.A. (dawny MPEC Wroctaw S.A.).

Przychody ze sprzedazy

W I kwartale 2006 r. Spotka osiagngta przychody ze sprzedazy w kwocie 186.760 tys. zt
(w tym ze sprzedazy produktow 163.417 tys. zl), natomiast w analogicznym okresie roku
ubieglego przychody te byly nizsze o 27.965 tys. zt 1 ksztattowaly si¢ na poziomie 158.795
tys. zt (w tym ze sprzedazy produktow 151.353 tys. zl). Znacznie wyzsze przychody ze
sprzedazy produktow, to efekt przede wszystkim wyzszego wolumenu sprzedanej produkcji

globalnej, o czym byta mowa wyzej.

Przychody ze sprzedazy I kwartatu 2006 r. obejmuja przychody ze sprzedazy zakupionej
energii konwencjonalnej. Jest to pozycja rozrachunkowa, ktéra pojawita si¢ w kosztach

w zblizone] wysokos$ci, a wigc nie miata znaczacego wplywu na wynik Spotki
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w analizowanym okresie. Saldo na sprzedazy energii konwencjonalnej wyniosto w I kwartale

2006 roku 86 tys. zl.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W I kwartale 2006 r. wynik na pozostatej dzialalnoSci operacyjnej ksztaltowal si¢ na
poziomie 2.137 tys. zt, natomiast w [ kwartale roku 2005 wyniost 2.668 tys. zt.

Poziom osiagnigtego w analizowanym okresie wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
to efekt rozwiazania rezerw z tytutu niewykorzystanych urlopoéw, wyptaconej premii-nagrody
rocznej za rok 2005 oraz wyptaconych odpraw w zwiazku z realizacja Programu

Indywidualnych Odejs¢.

Przychody i koszty finansowe

W I kwartale 2006 r. Spotka osiagneta przychody finansowe w kwocie 1.202 tys. zt wobec
1.769 tys. zt w I kwartale roku ubieglego. Koszty finansowe w I kwartale 2006 r. wyniosty
464 tys. z1, natomiast w [ kwartale 2005 r. 1.016 tys. zt.

Wynik na dziatalno$ci finansowej w I kwartale br. wynidst zatem 738 tys. zt, a w I kwartale

roku ubiegtego 753 tys. zt.

Wynik finansowy netto

Spotka w I kwartale 2006 r. wygenerowata wynik finansowy netto w kwocie 39.816 tys. zt,
natomiast w analogicznym okresie 2005 roku 33.806 tys. zt. Wyzszy wynik finansowy
(o 6.010 tys. zI) mozliwy byl do osiagnigcia przede wszystkim w zwiazku z wigksza

sprzedaza ciepta na cele grzewcze.

EC Zielona Gora S.A.

Sezonowos¢ produkcji i wielkos¢ sprzedazy

Sezonowos$¢ produkcji charakteryzujaca branze elektrocieptownicza dotyczy EC Zielona
Gora S.A. w duzo mniejszym stopniu niz KOGENERACIJE S.A.

Od 9 sierpnia 2004 r., po rozpoczeciu eksploatacji Bloku Gazowo-Parowego (BGP),
w EC Zielona Goéra S.A. nastgpita zmiana struktury sprzedazy. Elektrocieptownia
z przedsigbiorstwa o profilu cieptowniczym stata si¢ firma produkujaca gtownie energig
elektryczna, ktéra sprzedawana jest w ramach Kontraktu Dhuigoterminowego do PSE S.A.

Duzy wolumen sprzedawanej rowniez poza sezonem grzewczym energii elektrycznej
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»tagodzi” wptyw obnizonych przychodéw z tytutu sprzedazy ciepta (w okresie letnim) na
cato$¢ przychodow osiaganych przez Spotke.

Pomimo tego, ze sprzedaz energii elektrycznej z BGP harmonizuje czasowa strukturg
przychodow, to jednak przychody i zyski ze sprzedazy generowane sa przez EC Zielona
Gora S.A. gtownie w I 1 IV kwartale roku. Dzieje si¢ tak z dwoch powodow. Po pierwsze,
wolumen sprzedawanego ciepla jest w tych kwartatach najwigkszy, a po drugie, udziat energii
elektrycznej wytwarzanej w skojarzeniu, a wigc w sposob najbardziej efektywny, osiaga

w tym okresie maksymalne wartosci.

Sprzedaz produktow EC Zielona Gora S.A. w I kwartale 2006 r.

Wyszczegolnienie Jedn. I kwartat 2006 r. I kwartal 2005 r. | Dynamika [%]
Sprzedaz ciepta TJ 840,3 748,2 112,3
Sprzedaz energii elektr. | MWh 369.336 363.487 101,6

- blok weglowy MWh 16.520 18.227 90,6
- blok gazowo-parowy | MWh 352.816 345.260 102,2
Sprzedaz globalna TJ 2.169,9 2.056,8 105,5

W okresie I kwartatu 2006 r. sprzedaZ ciepta osiagneta poziom 840,3 TJ 1 byla wyzsza,
w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, o 92,1 TJ (tj. o 12,3%). Wzrost
ten wynika przede wszystkim z korzystnych dla produkcji warunkéw pogodowych
(utrzymujace si¢ przez caty kwartat niskie temperatury zewngtrzne).

W 1 kwartale 2006 r. sprzedai energii elektrycznej uksztattowata si¢ na poziomie
369.336 MWh i byta wyzsza w poréwnaniu z I kwartatem 2005 r. 0 5.849 MWh (tj. 0 1,6%).
Zarowno w 1 kwartale biezacego roku, jak w I kwartale roku 2005 sprzedaz energii
elektrycznej z BGP stanowila ok. 95% cato$ci sprzedazy tej energii.

Sprzeda; globalna produktéow w analizowanym okresie wyniosta 2.169,9 TJ (z czego

840,3 TJ przypada na ciepto) 1 byla wyzsza w pordwnaniu do I kwartatu 2005 r. 0 5,5%.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow

W 1 kwartale 2006 r. koszty zmienne wytworzenia sprzedanych produktéw wyniosty
52.933 tys. zI 1 byly wyzsze o 2.483 tys. zt (tj. o 4,9%) w relacji do I kwartatu 2005 r.
W I kwartale 2005 r. koszty te osiagnety poziom 50.450 tys. zt.



KOGENERACIJA S.A.
Raport okresowy skonsolidowany Grupy Kapitatlowej KOGENERACIJA S.A. za I kwartat 2006 r.

Wyzszy poziom kosztow zmiennych zwiazany jest przede wszystkim z wigkszym, w relacji
do analogicznego okresu roku ubieglego, poziomem produkcji energii elektrycznej i ciepla,

a co za tym idzie z wyzszymi kosztami zuzycia gazu.

Koszty stale w 1 kwartale 2006 r. wyniosty 20.478 tys. zt 1 byly nizsze o 1.063 tys. zt
(. 04,9%) w relacji do I kwartatu roku 2005. W I kwartale 2005 r. koszty te osiagnely
poziom 21.541 tys. zt.

Nizszy poziom kosztow statych w I kwartale 2006 r., to skutek nizszych (o 994 tys. zt)
kosztow pracy oraz nizszych (o 244 tys. zt) wydatkéw ogoélnych i administracyjnych —
gléwnie ze wzgledu na nizsze koszty ubezpieczen majatkowych, przy wzroscie pozostatych

kosztow statych o 175 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy

W I kwartale 2006 r. EC Zielona Gora S.A. osiagneta przychody ze sprzedazy w kwocie
98.198 tys. zt (w tym ze sprzedazy produktéw 97.954 tys. zt) i byly one wyzsze o 7.110 tys. zt
od osiagnigtych w analogicznym okresie roku ubieglego. W I kwartale 2005 r. przychody ze
sprzedazy uksztaltowaty si¢ na poziomie 91.088 tys. zt (w tym ze sprzedazy produktow
90.900 tys. zt).

Wyzsze przychody ze sprzedazy produktow, to efekt przede wszystkim wigkszego wolumenu

sprzedanej produkcji globalne;.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

W I kwartale 2006 r. wynik na pozostatej dzialalnosci operacyjnej ksztaltowal si¢ na
poziomie 2.309 tys. zl, natomiast w I kwartale 2005 r. wyniost 2.569 tys. zt. Poziom
osiagnigtego w analizowanym okresie wyniku na pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej, to efekt

przede wszystkim rozwigzania rezerwy z tytutu realizacji Programu Indywidualnych Odejs¢.

Przychody i koszty finansowe

W I kwartale 2006 r. EC Zielona Gora S.A. osiagngta przychody finansowe w kwocie
1.253 tys. zt wobec 1.335 tys. zt w I kwartale roku ubiegtego. Koszty finansowe w I kwartale
2006 r. wyniosty 7.199 tys. zt, natomiast w I kwartale 2005 r. 10.749 tys. zt.

Wynik na dziatalnosci finansowej w [ kwartale br. wyniost zatem (-5.945) tys. zt,
a w | kwartale roku ubiegtego (-9.414) tys. zt. Na wynik finansowy w analizowanym okresie
mialy wpltyw przede wszystkim koszty obstugi kredytu inwestycyjnego zaciagnigtego na
budowe BGP.
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Wynik finansowy netto

EC Zielona Gora S.A. w I kwartale 2006 r. wygenerowata wynik finansowy netto w kwocie
17.261 tys. zi, natomiast w analogicznym okresie 2005 roku 9.600 tys.zt. Wyzszy
0 7.661 tys. zt wynik finansowy, osiagnicty w analizowanym okresie, jest konsekwencja
przede wszystkim uzyskania wyzszych przychodéw ze sprzedazy przy nizszych poniesionych

kosztach.

Powyzsze dane liczbowe dotyczace EC Zielona Goéra S.A. pochodza ze Sprawozdania

finansowego Spoiki za I kwartat 2006 r.

W dalszej czeSci niniejszego Raportu okresowego skonsolidowanego Grupy Kapitalowej
KOGENERACJA S.A. za I kwartat 2006 r. odniesiono si¢ do dwoch najwi¢kszych spolek
Grupy, to jest do Spotki Dominujacej - KOGENERACJI S.A. oraz spolki zaleznej —
EC Zielona Gora S.A.

5. Czynniki majace wplyw na aktywa, pasywa oraz kapital Grupy Kapitalowej
KOGENERACJA S.A.

KOGENERACJA S.A.
Poczawszy od danych finansowych za I kwartat 2006 r. KOGENERACJA S.A. zastosowata

Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 29 ,Rachunkowo$¢ w warunkach
hiperinflacji”. Szczegdlowy opis przyjetych metod i1 zatozen oraz wplyw przeliczen
na prezentowane w sprawozdaniu dane finansowe zostal zamieszczony w zasadach

rachunkowosci (Zalacznik nr 1).

EC Zielona Gora S.A.

W pierwszym kwartale 2006 r. nie wystapity zadne czynniki majace istotny wpltyw na

aktywa, pasywa 1 kapitat Spoiki.

6. Informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitalowej
KOGENERACJA S.A. w I kwartale 2006 r.

Informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. dotycza
przede wszystkim Spotki Dominujacej - KOGENERACII S.A.
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2.01.2006 r.

Spotka podpisata umowe sprzedazy energii elektrycznej z ENEA S.A. na tak zwana
,wymiang”. W mysl postanowien tej umowy KOGENERACJA S.A. sprzeda do ENEA S.A.
po wyzszej cenie energi¢ elektryczna produkowana w skojarzeniu z cieptem i1 kupi od ENEA
S.A. taka sama ilo$¢ energii konwencjonalnej po nizszej cenie. W wyniku réznicy cen
przychod KOGENERACIJI S.A. w okresie umownym wyniesie ok. 11,7 mln zt. Umowa
wchodzi w zycie z dniem 1.01.2006 r. i obowiazuje do 31.12.2006 r.

14.03.2006 r.

KOGENERACJA S.A. podpisala z Dalkia Polska S.A. i Dalkia Zielona Gora Sp. z o .o.
porozumienie w sprawie rozwigzania Umowy Udzielenia Zabezpieczenia, o zawarciu ktorej
Spoltka informowata w raporcie biezacym 34/2002 z dnia 27.11.2002 r. Na mocy tej umowy
KOGENERACIJA S.A. gwarantowata pokrycie ewentualnych strat (do kwoty 78.000.000 zt),
ktére strony mogty ponie§¢ w zwiazku z podpisaniem Uméw Finansowych dotyczacych
realizacji inwestycji w EC Zielona Gora S.A.

Rozwiazanie Umowy Udzielenia Zabezpieczenia jest zwigzane z pomyslnym zakonczeniem
realizacji inwestycji 1 rozpoczgciem, od sierpnia 2004 r., komercyjnej eksploatacji Bloku

Gazowo-Parowego w EC Zielona Gora S.A.

7. Istotne zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Nie wystapity.

8. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
warto$ciowych

KOGENERACJA S.A.

W dniu 23.01.2006 r. dokonano jednej emisji dwumiesigcznych obligacji zero-kuponowych

o wartosci 50.000.000 z1, ktérej wykup w calosci nastapit w dniu 23.03.2006 r.

EC Zielona Gora S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem EC Zielona Géra S.A. nie emitowata zadnych

papierow wartosciowych i nie dokonywata ich wykupu albo sptaty.
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9. Informacja dotyczaca wyplaconej lub zadeklarowanej wyplaty dywidendy

KOGENERACJA S.A.

Zarzad Spolki zamierza wystapi¢ do najblizszego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Zespolu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. z wnioskiem o podziat
zysku za rok 2005.

EC Zielona Gora S.A.

Zarzad EC Zielona Gora S.A. zamierza wystapi¢ do najblizszego Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy z wnioskiem o podziat zysku za rok 2005.

10. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A.

W 1 kwartale 2006 r. nie nastapily zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe]
KOGENERACJA S.A.

11. Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastapily od czasu ostatniego roku obrotowego

KOGENERACJA S.A.
W dniu 2 marca 2006 r. KOGENERACJA S.A. udzielita spolce Siemens Industrial

Turbomachinery Sp. z 0.0. porgczenia za zobowiazania P.T. Energopiast Sp. z o.0.,
wynikajace z gwarancji jakosci 1 rekojmi za wady z tytuldéw zawartych pomiedzy tymi

spotkami umow. Porgczenie zostato udzielone do kwoty 180.000 zt na okres dwoch lat.

EC Zielona Gora S.A.

W okresie I kwartatu 2006 roku nie nastapily zadne zmiany stanéw zobowiazan lub aktywow

warunkowych.

12. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania

finansowego zaprezentowano w tabelarycznej czg$ci niniejszego raportu.
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13. Stanowisko Zarzadu KOGENERACJI S.A. dotyczace wczesniej publikowanych
prognoz wynikow

Prognozy wynikow Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. na rok 2006 nie byty

publikowane.

14. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na WZA KOGENERACIJI S.A.
Stan na dzien 8.05.2006 r.

Akcjonariusz ilo$¢ akcji zwyktych ilo$¢ gtosow na WZA % kapitatu zakladowego % ogolnej liczby glosow
na okaziciela na WZA
EC Krakow S.A. 2616 833 2 616 833 17,56 17,56
EDF International S.A. 2483 830 2 483 830 16,67 16,67
EnBW A.G. wraz 2323302 2323302 15,60 15,60
z podmiotami zaleznymi
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 1 340 000 1340 000 8,99 8,99

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dziatajac w imieniu ING Funduszu
Inwestycyjnego Akcji, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu
Emerytura Plus, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zroéwnowazonego oraz ING
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji 2, w wyniku zbycia akcji
w dniu 2.05.2006 r., zmniejszylo liczbg posiadanych przez Fundusze akcji ponizej 5% ogodlnej
liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu.

Przed zmiana ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A posiadaly lacznie 753 042
sztuki akcji stanowiacych 5,05% kapitatu zakladowego 1 5,05% ogolnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu. Po zbyciu fundusze posiadaja lacznie 4,75% kapitatu zaktadowego

14,75% ogdlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu.

15. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta - KOGENERACJI S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Spolki. Stan na dzien 8.05.2006 r.

Stan posiadania akcji KOGENERACIJI S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace jest
nastepujacy:

Cztonek Zarzadu posiada 820 akcji zwyktych na okaziciela.

Cztonek Zarzadu posiada 209 akcji zwyktych na okaziciela.

Cztonek Rady Nadzorczej wraz z matzonkiem posiada 1.700 akcji zwyktych na okaziciela.
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Cztonek Rady Nadzorczej posiada 937 akcji zwyklych na okaziciela.

Prokurent posiada 1.123 akcje zwykte na okaziciela.

Od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego emitent nie powziat informacji o zmianach

w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

16. Informacje o postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W analizowanym okresie nie byly prowadzone przed sadem, organem wilasciwym dla
postgpowania  arbitrazowego lub  organem administracji  publicznej  wzgledem
KOGENERACIJI S.A. ani jej podmiotow zaleznych zadne postgpowania dotyczace
zobowiazan albo wierzytelnosci, ktorych warto$¢ przekraczalaby 10 % kapitalow wiasnych

Spotki.

17. Informacje o zawarciu przez emitenta lub spolki od niego zalezne transakcji

z podmiotami powigzanymi
W I kwartale 2006 r. Zadna ze spotek nalezacych do Grupy Kapitatowej KOGENERACJA
S.A. nie zawarla transakcji z podmiotami powiazanymi, wykraczajacych poza biezaca
dziatalno$¢ operacyjna, ktorych warto$¢ przekraczataby wyrazona w ztotych rownowarto$é

kwoty 500.000 EUR.

18. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub spoélki od niego zalezne poreczen
lub gwarancji

W I kwartale 2006 r. zadna ze spotek zaleznych nalezacych do Grupy Kapitalowej
KOGENERACIJA S.A. nie udzielita porgczenia kredytu lub pozyczki, ani tez nie udzielita
gwarancji jednemu podmiotowi, ktérych laczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10 %

kapitatow wtasnych KOGENERACII S.A.

19. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A.

W I kwartale 2006 r. nie wystapity w Grupie Kapitatowej KOGENERACJA S.A. inne,
niz opisane wyzej, zdarzenia, ktore bylyby istotne dla oceny mozliwosci realizacji

zobowiazan przez spotki Grupy.
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20. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagni¢te przez Grupe Kapitalowa
KOGENERACJA S.A. wyniki w kolejnym kwartale

KOGENERACJA S.A.
Uwzgledniajac sezonowy charakter dziatalnosci KOGENERACIJI S.A. i fakt, ze przychody

1 zyski ze sprzedazy generowane sa gtéwnie w I i IV kwartale roku, przychody ze sprzedazy
w II kwartale 2006 r. beda ksztattowaé si¢ na nizszym — w poréwnaniu do I kwartatu —

poziomie.

EC Zielona Gora S.A.

Uwzgledniajac sezonowo$¢ dziatalnosci EC Zielona Goéra S.A. przychody ze sprzedazy
w Il kwartale 2006 r. w odniesieniu do ciepta i energii elektrycznej produkowanej
w skojarzeniu bgda ksztaltowac si¢ na nieco nizszym, niz w pierwszym kwartale poziomie.

Poziom energii elektrycznej sprzedawanej w ramach KDT bedzie rowniez nieco nizszy.

21. Pozostale informacje

Informacje o korektach z tytulu rezerw, aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 1 dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ skladnikow aktywow

przedstawia Zalacznik nr 2.
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