Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

I.

Dla Akcjonariuszy Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.

II.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej, w ktoérej jednostka dominujaca jest Zespédt Elektrocieptowni
Wroctawskich KOGENERACJA S.A. z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Lowieckiej 24, na

ktore sktada sie:

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2. skonsolidowany bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie sumgq 1.433.062 tys. zlotych,

3. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2005 roku
do dnia 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 40.098 tys. ztotych,

4. skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku wykazujace spadek kapitatu wlasnego
o kwote 1.051 tys. zlotych,

5. skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienieznych
o kwote 54.172 tys. zlotych,

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad
jednostki dominujacej.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego.



III.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowier:

1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pézniejszymi zmianami),

2. norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

3. Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zaplanowaliémy i
przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajaca na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - podstaw, z
ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu, jak i
calosciowa ocene sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

IV.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Grupy Kapitalowej na dzieri 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia
2005 roku,

b) zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
zasadami rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych  Standardow
Rachunkowoséci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzern Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci i wydanymi na ich podstawie przepisami wykonawczymi,

c) jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitalowa.



V.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowoéci, a zawarte w nim informacje s3 zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem skonsolidowanym i uwzgledniaja przepisy Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartoéciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744).
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