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Grupa Kapitatowa Raport za | kwartat 2006 roku
BROKER FM Komentarz Zarzadu

1. Komentarz Zarzadu do wynikéw Grupy Kapitalowe] BROKER FM za
I kwartal 2006 roku.

1.1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Grupa BROKER FM prowadzi dziatalnos¢ w branzy media i reklama i jest wiodaca grupa radiowa w
Polsce. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest prowadzenie (za posrednictwem spolki zaleznej
»,Radio Muzyka Fakty” Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie) ogdlnopolskiej stacji radiowej pod nazwa
RMF FM, sieci RMF Classic oraz lwowskiej stacji radiowej Radio MAN. Ponadto Grupa BROKER
FM zajmuje sie posrednictwem  sprzedazy czasu reklamowego innych rozgtosni radiowych,
internetowej powierzchni reklamowej, jak rowniez prowadzi dziatalnos¢ agencji reklamowej i
koncertowej.
W sktad Grupy Kapitatowej BROKER FM wchodza:

e BROKER FM S.A z siedziba w Warszawie — jednostka dominujaca,
»Radio Muzyka Fakty” Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie — jednostka zalezna
»ART FM” Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie — jednostka zalezna
,OPERA FM” Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie — jednostka zalezna
»SCENA FM” Sp. z 0.0., z siedziba w Krakowie — jednostka zalezna
»KONTO FM” Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie — jednostka zalezna
»Er.EM.Ef” TzZOW z siedziba we Lwowie — jednostka zalezna
,» Teleradiokompania Man” TzOW z siedziba we Lwowie — jednostka zalezna
»RMF Classic” Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie — jednostka zalezna (wylaczona z
konsolidacji)
e INTERIAPL” S.A zsiedziba w Krakowie — jednostka stowarzyszona.

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy BROKER FM za | kwartat 2006 roku po raz pierwszy
uwzglednione zostaty spotki ,,Er.Em.Ef” TzZOW oraz ,, Teleradiokompania Man” TzOW. Wyniki tych
spotek zostaty wiaczone do segmentu radiowego.

Struktura wiasnosciowa Grupy Kapitatowej BROKER FM zostata zaprezentowana ponizej:
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1.2. Wybrane dane finansowe

Ponizsze tabele przedstawiaja podstawowe dane finansowe Grupy BROKER FM za | kwartat 2006
roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.

w tys. zt
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE
FINANSOWE GRUPY BROKER FM I kwartat 2006 I kwartat 2005 zmiana
1. Przychgdy net'Fo ze sprzedazy produktéw, 40 748 37 157 3591
towarow I materialow
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3549 1468 2081
I11. Zysk (strata) brutto 3722 971 2751
1V. Zysk (strata) netto 2891 525 2 366
V. Przgph_/wy pieniezne netto z dziatalnosci 8663 1331 9994
operacyjnej
\(I. Przeplyw;_/ pienig¢zne netto z dziatalnosci -939 -1 409 470
inwestycyjnej
\_/I l. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 5766 3750 9516
finansowej
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 1958 1010 948
IX. Aktywa, razem 103 180 87 976 15 204
XIl. Zobowiazania dtugoterminowe 19 965 22534 -2 569
XIl. Zobowiazania krotkoterminowe 34099 38 059 -3960
XI111. Kapitat wiasny 49 116 27 383 21733
XIV. Kapitat akcyjny 3300 3300 -
XV. Liczba akcji (w szt.) 3300 000 3300 000 -
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla w z1 0,88 0,16 0,72
Zrodfo: BROKER FM
w tys. EUR?
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE
FINANSOWE GRUPY BROKER FM I kwartat 2006 I kwartat 2005 zmiana
1. Przxchpdy netto ze sprzedazy produktéw, 10596 9954 1342
towarow I materialow
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 923 366 557
I11. Zysk (strata) brutto 968 242 726
IV. Zysk (strata) netto 758 131 627
V. Przgp%ywy pieniezne netto z dziatalnosci 2953 331 2584
operacyjnej
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 24 351 107
inwestycyjnej
\_/I l. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci -1 499 934 2433
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 509 252 257
IX. Aktywa, razem 26 216 21543 4673
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 5073 5518 -445
XIl. Zobowiazania krotkoterminowe 8 664 9320 -656
XII1. Kapital wlasny 12 480 6 705 5775
XIV. Kapitat akcyjny 838 808 30
XV. Liczba akcji (w szt.) 3300 000 330000 -
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla w z1 0,23 0,04 0,19

Zrédio: BROKER FM;

L EUR - kurs dla danych bilansowych na dziez 31 marca 2006 roku 1EUR-3,9357; na dzies 31 marca 2005 roku 1EUR-4,0837
kurs dla danych z rachunku zyskéw i strat oraz przepfywdw finansowych za okres 01.01.2006-31.03.2006 1EUR — 3,8456; za okres

01.01.2005-31.03.2005 1EUR — 4.0153
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1.3. Opis wynikow finansowych Grupy Kapitalowej BROKER FM

1.3.1. Pozycja Grupy BROKER FM na rynku reklamy oraz rynku stuchalnosci

Rynek reklamy

| kwartat 2006 roku z dynamika wynoszaca okoto 11%, byt dobrym okresem dla rynku reklamy.
Pamigtajac, iz tradycyjnie okres ten charakteryzuje si¢ najnizsza aktywnoscia reklamodawcow nalezy
sadzi¢, iz dynamika rynku w biezacym roku nie powinna wytraci¢ swojego tempa w poréwnaniu z
rokiem ubiegtym, Kiedy to wyniosta okoto 13%. Wedtug danych firmy Expert Monitor najwyzsze
budzety w | kwartale skierowaty do mediéw branze: medyczna (farmaceutyki i parafarmaceutyki),
telekomunikacyjna (systemy telekomunikacyjne) oraz motoryzacyjna (srodki transportu). Rynek
reklamy (TV, prasa, radio, outdoor, kino, internet) w ujeciu realnym (wedtug szacunkow dziatu analiz
Grupy Broker FM) osiagnat w analizowanym okresie wartos¢ ok. 1,37 mld zt. Zaznaczy¢ nalezy, iz
monitoring, na podstawie ktérego szacowane sa wielkosci opisujace rynek reklamy, zostat
rozszerzony o kolejne tytuty prasowe, co miato nieznaczny wptyw na wskazniki dynamiki dla tego
sektora i rynku ogotem.

Rynek reklamy radiowej wzrost w | kwartale 2006 r. o okoto 18% w poréwnaniu do analogicznego
okresu w roku 2005. Motorem napedowym rynku, wedtug danych z monitoringu Expert Monitora
bylty w tym okresie branze: handlowa (sklepy i hurtownie), medyczna (farmaceutyki i
parafarmaceutyki), rozrywkowa (ksiazki i wydawnictwa) oraz motoryzacyjna (Srodki transportu,
czesci i ustugi motoryzacyjne). Szacowany przez Zarzad Grupy, okoto 11-sto procentowy wzrost
rynku reklamy radiowej w catym 2006 roku jest wysoce prawdopodobny wobec wygenerowanych w |
kwartale wielkosci; rzeczywista wartos¢ radiowego rynku reklamy wyniosta ok. 104 min zt, co
pozwolito na osiagniecie ok. 7,6% udziatu w rynku reklamy. Pomimo wysokiej dynamiki wzrostu
rynku w | kwartale 2006 roku, nie nalezy na tej podstawie wyciaga¢ zbyt optymistycznych wnioskéw
dla catego rynku reklamowego w 2006 roku (przede wszystkim z uwagi na fakt, iz w ujeciu
kwotowym pierwszy kwartat generuje okoto 20% rocznego wolumenu przychodéw). Dlatego tez
Zarzad Grupy w chwili obecnej nie koryguje prezentowanej w sprawozdaniu rocznym prognozy
wzrostu rynku, okreslonej na poziomie ok. 11%. Wptyw na wysoka dynamike rynku w | kwartale
miata istotna aktywnos¢ reklamodawcow zaréwno w stacjach ogoélnopolskich jak i lokalnych, oraz
srednio kilkuprocentowy wzrost cen — korekte swoich ofert cenowych w ciagu ostatniego roku
wprowadzita wigkszos¢ gtéwnych graczy — Broker FM, RRM i Time.

Dzieki najwyzszym na rynku wskaznikom stuchalnosci, radio RMF FM konsekwentnie utrzymuje
pozycje lidera na radiowym rynku reklamy. W | kwartale 2006 roku udziat RMF FM w tym rynku
wyniost 30,5% (Expert Monitor, dane cennikowe, bez autopromocji). Przewaga nad bezposrednim
konkurentem wyniosta w analizowanym okresie ponad 5 punktéw procentowych.

Stuchalnosé
RMF FM

Poczatek roku 2006 potwierdzit uktad sit na rynku radiowym jaki panuje od kilku lat - zdecydowanym
liderem jest radio RMF FM. W | kwartale 2006 roku udziat w rynku stuchalnosci wynosit 21,4% i
wykazywal tendencje wzrostowa od kilku miesigcy (Badanie Radio Track; SMG/KRC A Millward
Brown Company, og6t badanych: 15-75 lat). Gtéwny konkurent Radio ZET w analogicznym okresie
notowat udziat na poziomie 18,8%.

Zasi¢g dzienny RMF FM w | kwartale 2006 roku obejmowat 8,1 min stuchaczy, ktorzy stuchali
srednio w ciagu dnia tej stacji przez 2 godziny i 54 minuty.

W grupie os6b w wieku 20-45 lat mieszkajacych w miastach udziat w rynku stuchalnosci RMF FM
osiagat jeszcze wyzsza wartosé¢, w | kwartale 2006 byto to 25,3%.
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RMF Classic

RMF Classic, niszowa stacje o profilu muzyczno literackim nadajaca w pieciu miastach Polski,
stuchato w przecigtnym tygodniu | kwartatu 2006 roku 524 tys. 0sob (Zrédto: SMG/KRC A Millward
Brown Company, Krakoéw, Szczecin, Warszawa, Tréjmiasto, Wroctaw, wiek: 15 — 75). Stacja ta
gromadzi unikatowe audytorium: ponad ¥ stuchaczy ma wyksztatcenie $rednie lub wyzsze, 46%
nalezy do najbardziej atrakcyjnych, z punktu widzenia reklamodawcow, grup zawodowych
(dyrektorzy, wolne zawody, pracownicy umystowi, wiasciciele firm), a az 67% ma dostep do
internetu.

Radio MAN

Najmtodsza stacja w Grupie BROKER FM, Iwowskie Radio MAN systematycznie notuje wzrost
stuchalnosci, przy czym nalezy zaznaczyé, iz rynek ten jest niezwykle trudny — we Lwowie
funkcjonuje az 15 stacji radiowych. Ostatnie wyniki badan stuchalnosci obejmuja grudzien 2005 roku.
W przecietnym tygodniu tego okresu Radio MAN stuchato 15,4% o0s6b w wieku 25-39 lat. Zasieg
dzienny tej stacji wynosit 10,1% w tej grupie, co pozwalato na osiagniecie 4. pozycji w rankingu —
lider Radio LUX miat 15,5% (Z'réd%o: MULTIMEDIA, badanie metoda CATI).

1.3.2.Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej BROKER FM

Rachunek Zyskoéw i Strat Grupy Kapitafowej BROKER FM

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za | kwartat 2006 roku w poréwnaniu do analogicznych
danych 2005 roku prezentuje ponizsza tabela.

tys. zt I kwartat 2006 I kwartat 2005 zmoi/z;ma
Przychody ze sprzedazy 40748 37 157 9,7%
EBIT 3549 1468 141,7%
Marza operacyjna (%) 8,7% 4,0% -
EBITDA 4975 3406 46,1%
Marza EBITDA (%) 12,2% 9,2% -
Zysk brutto 3722 971 283,3%
Zysk netto 2891 525 451,2%
Marza netto (%) 7,1% 1,4% -

Zrédio: BROKER FM
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Przychody ze sprzedazy za | kwartat 2006 roku wyniosty 40 748 tys. zt i byty wyzsze o prawie 10% w

stosunku do przychodéw w analogicznym okresie 2005 roku. Najwigkszy wzrost przychodow

nastapit:
- w segmencie posrednictwa — wzrost 0 82,5% - wynika to z dalszego rozwoju sprzedazy czasu

pozostatych rozgtosni, ktory zostat zapoczatkowany w 2005 roku,

- w segmencie radiowym — wzrost 0 22,2% - w szczeg6lnosci znaczacy wzrost przychodow z
SMS-6w (ponad 400%) oraz przychoddw ze sprzedazy czasu reklamowego RMF FM (ponad
15%, w tym sprzedazy gotowkowej o 18%).

Strukturg przychodéw ze sprzedazy w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci Grupy przedstawia
ponizsza tabela.

udzial w
tys. zt I kwartal 2006 I kwartat 2005 zmiana calosci
przychodéw
Dziafalnos¢ radiowa 32671 26 737 5934 80,2%
Dziafalnos¢ agencyjna 1700 6716 -5016 4.2%
Dziafalnosé w zakresie
) 5919 3243 2676 14,5%
posrednictwa
Pozostafa dziafalnosé 458 461 -3 1,1%

SUMA PRZYCHODOW 40 748 37 157 3591 -

Zrédio: BROKER FM

Koszty operacyjne (w tym pozostate koszty operacyjne) w | kwartale 2006 roku wyniosty 37 295 tys.
zt i wzrosty w stosunku do | kwartatu 2005 roku o 4,3%. Najwigkszy wzrost kosztdw nastapit:

- w segmencie posrednictwa — wzrost o 78% - co zwiazane jest zakupem czasu reklamowego
pozostatych rozgtosni i jest bezposrednio skorelowane ze wzrostem przychodéw w tym
segmencie,

- w segmencie radiowym — wzrost 0 15,4% - wzrost spowodowany przede wszystkim wzrostem
kosztow promocji w stosunku do analogicznego okresu 2005 roku (wzrost o ponad 30%).

Strukture kosztéw operacyjnych w poszczegélnych segmentach dziatalnosci Grupy przedstawia
ponizsza tabela.

udzial w
tys. zt I kwartal 2006 I kwartat 2005 zmiana calosci
kosztow
Dziafalnos¢ radiowa 29 476 25 552 3924 79,0%
Dziafalnos¢ agencyjna 1598 6 547 -4 950 4,3%
Dziafalnosé w zakresie
) 5766 3240 2526 15,5%
posrednictwa
Pozostafa dziafalnosé 454 388 66 1,2%

SUMA KOSZTOW 37 294 35727 1567 -

Zrédio: BROKER FM
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Dzigki satysfakcjonujacemu wzrostowi przychoddéw oraz nieznacznemu wzrostowi kosztow nastapit
ponad 140% wzrost wyniku na poziomie operacyjnym (EBIT) w stosunku do | kwartatu 2005 roku,
ktory wynidst 3 549 tys. zt. Marza EBITDA w | kwartale 2006 roku wyniosta 12,2% i byta wyzsza o 3
p.p. w stosunku do | kwartatu 2005 roku

Saldo dziatalnosci finansowej w | kwartale 2006 roku wyniosto —150 tys. zt i poprawito si¢ w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 72%, co przyczynito sie do poprawy wynikow
Grupy. Drugim czynnikiem, ktdry wptynat na znaczacy wzrost wyniku netto za | kwartat 2006 roku
byto zwigkszenie o prawie 300 tys. zt udziatu w zysku jednostki stowarzyszonej ,,Interia.PL” S.A.
Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej BROKER FM za | kwartat 2006 roku wynidst 2 891
tys. zt i byt lepszy o ponad 450% w stosunku do zysku netto za | kwartat 2005 roku.

Bilans Grupy Kapitafowe] BROKER FM

Skonsolidowany bilans na dzien 31 marca 2006 roku prezentuje ponizsza tabela.

o, 2 31.03.2006 31.12.2005 ZT;;a
I. Aktywa trwate dtugoterminowe 59 151 59 091 0,1%
udziaf w sumie bilansowej 57,3% 59,2% -
- ftywa obrotowe 44,029 40 761 8,0%
udzia w sumie bilansowej 42, 7% 40,8%
Aktywa razem 103180 99 852 3,3%
|. Kapitat wiasny 49 116 46 286 6,1%
udzia# w sumie bilansowej 47,6% 46,4% -
I1. Zobowiazania dtugoterminowe 19 965 19672 1,5%
udzia# w sumie bilansowej 19,3% 19,7% -
I11. Zobowiazania krotkoterminowe 34 099 33894 0,6%
udzia w sumie bilansowej 33,0% 33,9% -
Pasywa razem 103 180 99 852 3,3%

Zrédio: BROKER FM

W danych bilansowych na dzien 31 marca 2006 roku nastapity niewielkie zmiany w stosunku do
danych na 31 grudnia 2005 roku. Wzrost sumy bilansowej o 3,3% byt gtéwnie spowodowany:

- po stronie aktywdw - wzrostem srodkéw pienieznych - o ponad 30%,
- po stronie pasywow — wzrostem kapitatow wiasnych, ktdry to z kolei spowodowany byt
znacznym zwigkszeniem zysku z lat ubiegtych.

W pozostatych pozycjach bilansowych nastapity niewielkie zmiany w stosunku do danych z konca
2005 roku. Na uwage zastuguje fakt, iz nadal rosnie udziat kapitatéw wiasnych w sumie bilansowej —
na dzien 31 marca 2006 roku wynosi 47,6%.




Grupa Kapitatowa BROKER FM Raport za | kwartat 2006 roku
Komentarz Zarzadu

Przeptywy srodkow pienigznych Grupy Kapitafowej BROKER FM

Ponizsza tabela prezentuje przeptywy srodkdw pienieznych za pierwszy kwartat 2006 roku.

zmiana
| kwartat 2006 I kwartat 2005
tys. zi (%)

Przeplywy pienigzne netto z 8663

- S L -1331 -
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z i
dziatalnosci inwestycyjnej 939 -1409 -39,0%
Przeplywy pienigzne netto z -5 766

- S : 3750 -
dziatalnosci finansowej
Przeplywy pienigezne netto razem 1958 1010 93,9%
Srodki pienigzne na koniec 9509 2378 299.9%

okresu

Zrédio: BROKER FM

Przeptywy pieniezne w | kwartale 2006 roku, szczeg6lnie z dziatalnosci operacyjnej (wzrost o prawie
10 min z1), ulegly znaczacej poprawie w stosunku do | kwartatu 2005 roku. Na uwage zastuguje
rowniez prawie 300% wzrost §rodkéw pienieznych (wzrost o ponad 7 min zt) w stosunku do
analogicznego okresu 2005 roku.

1.3.3.Wyniki operacyjne w gtéwnych segmentach Grupy Kapitalowej BROKER FM
Grupa BROKER FM w ramach prowadzonej dziatalnosci wydzielita trzy gtéwne segmenty:

e dziatalnos¢ radiowa — obejmujaca prowadzenie stacji radiowych (RMF FM, RMF Classic,
Radio MAN),

e dziatalnos¢ agencji reklamowej — obejmujaca kompleksowa obstuge reklamowa klientow w
zakresie strategii i realizacji kampanii reklamowych jak réwniez dziatalnos¢ eventowa,

e dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa w sprzedazy czasu reklamowego w innych rozgtosniach
radiowych oraz internetowej przestrzeni reklamowej.

Poza podstawowymi segmentami w ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa BROKER wydzielita
dziatalnos¢ pozostata, na ktdéra sklada sie dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa, sprzedaz towarow i
materiatow, najem i dzierzawa oraz pozostata sprzedaz. Ze wzgledu na mata istotnos¢ nie bedzie ona
szczeg6towo omawiana w niniejszym komentarzu Zarzadu Grupy.

| kwartat 2006 roku jest pierwszym kwartatem, w ktorym Grupa prezentuje poréwnywalne dane
wynikowe w poszczeg6lnych segmentach. W roku ubiegtym nie byto to mozliwe ze wzgledu na brak
mozliwosci uzyskania okreslonych danych poréwnawczych.

Dziafalnosé radiowa
Dziatalno$¢ radiowa jest podstawowym segmentem w jakim Grupa Kapitatowa BROKER FM
prowadzi dziatalnos¢ operacyjna. Dziatalno$¢ ta realizowana jest w ramach trzech przedsiewzigé

biznesowych:

e RMF FM - program ogolnopolski realizowany i nadawany przez spétke ,,Radio Muzyka Fakty”
Sp.zo.0
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e RMF Classic — program nadawany w pieciu miastach (Krakéw, Warszawa, Szczecin, Gdansk,
Wroctaw) realizowany przez trzy pomioty — spotke ,,Opera FM” Sp. z 0.0 — producenta programu
RMF Classic, ,,RMF Classic” Sp. z 0.0. posiadajaca koncesje w Krakowie, Szczecinie, Gdansku i
Wroctawiu (spdtka wytaczona z konsolidacji) oraz ,,ARCOLA” Sp. z 0.0 posiadajaca koncesje w
Warszawie.

e Radio MAN - program nadawany we Lwowie; koncesje posiada spotka ,,Teleradiokompania
Man” TzOW z siedziba we Lwowie.

Ponizsza tabela przedstawia przychody ze sprzedazy segmentu dziatalnosci radiowej za | kwartat 2006
oraz dane poréwnywalne za | kwartat 2005 roku

Przychody z dziatalnosci | kwartat 2006 | kwartat 2005 zmiana (%)
radiowej(w tys. z1.)

Przychody ze sprzedazy czasu

reklamowego RMF FM 29951 26 003 15.2%
w tym:

- przychody barterowe 4 659 4619 0,9%

- przychody gotéwkowe 25297 21384 18,3%
Przychody RMF Classic 140 124 13,1%
Przychody Radio MAN 72 0 -
Przychody z SMS-6w 2174 434 400,3%
Pozostate przychody 329 176 87,1%
PRZYCHODY RAZEM 32671 26 737 22,2%

Zrédio: BROKER FM®

Jak zostato juz wspomniane w niniejszym komentarzu, przychody z dziatalnosci radiowej wzrosty o
22,2% w stosunku do | kwartatu 2005 roku. Powyzsza tabela przedstawia poréwnanie przychodéw z
dziatalnosci radiowej w poszczeg6lnych pozycjach. Po raz pierwszy w dziatalnosci radiowej
prezentowane sa przychody oraz wyniki Radia MAN, ktdére zostato wilaczone do konsolidacji w
omawianym kwartale. Przy analizie przychodéw z dziatalnosci radiowej nalezy zwrdci¢ uwage na
dwa znaczace elementy:

- przychody ze sprzedazy czasu reklamowego RMF FM wzrosty o 15,2%, przy czym
przychody barterowe utrzymaty sie na poziomie z roku ubiegtego natomiast przychody
gotéwkowe wzrosty o 18,3%, co jest zgodne z przyjeta polityka Grupy zmierzajaca do
wzrostu przychodéw gotéwkowych wraz ze wzrostem rynku reklamy radiowej, ktory w |
kwartale 2006 roku wzrdst o okoto 18%.

- przychody z SMS-6w wzrosty o ponad 400% co wiaze sie z deklarowanym przez Zarzad
Grupy wzrostem aktywnosci spotki zaleznej Radio Muzyka Fakty Sp. z 0.0. w tym
zakresie.

Wozrost przychodéw oraz proporcjonalnie mniejszy wzrost kosztdw w segmencie dziatalnosci radiowej
spowodowat wzrost wynikOw na poziomie operacyjnym o ponad 160%, co prezentuje szczegétowo
tabela zamieszczona na nastepnej stronie.
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Grupa Kapitatowa BROKER FM Raport za | kwartat 2006 roku
Komentarz Zarzadu

Wynik na dzialalnosci radiowej | kwartat 2006 I kwartat 2005 zmiana (%)
rngi);(;ngdy z dziatalnosci 32 687 26 775 22.1%
tl;crﬁ:zty dziatalnosci radiowej, w 29 476 25 552 15.4%
e  koszty promocji 10 372 7934 30,7%
- gotowkowe 4 395 3952 11,2%
- barterowe 5977 3983 50,1%
e amortyzacja 1333 1852 -28,0%
e pozostafe koszty 17771 15766 12,7%
EBIT na dziatalnosci radiowej 3210 1223 162,4%
EBITDA 4544 3075 47,7%
marza EBITDA 13,9% 11,5% -

Zrédio: BROKER FM®

Koszty dziatalnosci radiowej w | kwartale 2006 roku wyniosty 29 476 tys. zt i byty wyzsze 0 15,4% w
stosunku do analogicznego okresu roku 2005. Ponad 35% w kosztach segmentu radiowego stanowia
koszty promocji, ktére wzrosty w stosunku do | kwartatu 2005 roku o ponad 30%. Wzrost ten wynikat
z wzmozonych dziatan promocyjnych w pierwszym kwartale tego roku. Zarzad Grupy w
sprawozdaniu rocznym zaznaczatl, iz dziatania zmierzajace do zachowania pozycji lidera na rynku
stuchalnosci moga doprowadzi¢ do zwiekszenia wydatkéw na promocje stacji w roku 2006, wzrost ten
w catym 2006 roku nie powinien jednak by¢ tak znaczacy jak w omawianym okresie. Pozostate koszty
wzrosty 0 12,7%, co byto efektem przede wszystkim wzrostu kosztow zmiennych zwiazanych miedzy
innymi z prawami autorskimi, ktore liczone sa procentowo od przychoddw ze sprzedazy czasu RMF
FM (wzrost o prawie 10%).

Marza EBITDA w segmencie radiowym za | kwartat 2006 wyniosta 13,9% i byta wyzsza o0 2,4 p.p. od
marzy za | kwartat 2005 roku.

Dziafalnos¢ agencyjna

Dziatalnos¢ agencji reklamowej obejmuje kompleksowa obstugg reklamowa klientdbw w zakresie
strategii i realizacji kampanii reklamowych, jak réwniez dziatalnos¢ eventowa, polegajaca na obstudze
i organizacji imprez na zamowienie klientow. Prowadzenie tej dziatalnosci z punktu widzenia Grupy
BROKER FM jest istotne, gdyz pozwala ona na wykorzystanie profesjonalnego zespotu nie tylko do
dziatan promocyjnych prowadzonych przez sp6tki Grupy, ale réwniez do osiagania przychodéw nie
zwigzanych bezposrednio z radiowym rynkiem reklamowym.
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Grupa Kapitatowa BROKER FM Raport za | kwartat 2006 roku
Komentarz Zarzadu

Ponizsza tabela przedstawia wyniki operacyjne segmentu dziatalnosci agencyjnej za | kwartat 2006
oraz dane za analogiczny okres roku poprzedniego.

Wynik na dziatalnosci

T | kwartat 2006 I kwartat 2005 zmiana (%)
agencyjnej

Przychc_)dy_ z dziatalnosci 1718 6716 74,4%
agencyjnej
Koszty dziatalnosci agencyjnej 1598 6 547 -75,6%
EBIT na dziatalnosci agencyjnej 119 169 -29,6%
EBITDA 163 212 -23,3%
marza EBITDA 9,5% 3,2% -

Zrédio: BROKER FM®

Przychody z dziatalnosci agencyjnej w | kwartale 2006 roku wyniosty 1 718 tys. zt i byty nizsze od
przychodoéw zesztorocznych o prawie 75% przy jednoczesnym wzroscie rentownosci segmentu.
Spadek przychodow z obstugi promocyjnej wynika z dwoch przyczyn:
przesuniccie budzetow reklamowych klientow w zwiazku z wczesniejszym terminem
Swiat Wielkanocnych w 2005 roku,

- zmiany struktury przychodow z obstugi promocyjnej; w | kwartale 2005 roku ART. FM
realizujac kampani¢ reklamowa dla jednego z klientdw posredniczyt w zakupie czasu
reklamowego w telewizji, realizujac w ten sposob wysoki wolumen sprzedazy przy niskiej
marzy.

Strategia w tym segmencie zaktada pozyskiwanie przede wszystkim klientow zainteresowanych stata
obstuga promocyjna i organizacja imprez sponsorowanych, zapewniajaca stabilng marze i wyzsza
rentowno$¢. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz w przypadku czesci obstugiwanych klientéw ART. FM
posredniczyt bedzie takze w zakupie czasu reklamowego (gtownie w TV), co powodowaé¢ moze
znaczne okresowe zwiekszenie przychoddw, przy spadku rentownosci segmentu, co miato miejsce w |
kwartale poprzedniego roku

Dziafalnosé w zakresie posrednictwa

Trzecim segmentem dziatalnosci Grupy jest posrednictwo w sprzedazy czasu reklamowego w innych
rozgtosniach radiowych i powierzchni reklamowej w portalu INTERIA.PL. W 2005 roku Grupa w
znacznym stopniu rozszerzyta dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa w sprzedazy czasu antenowego
innych rozgtosni, co wptyneto na znaczacy wzrost przychodoéw. W roku 2006 kontynuowana jest
polityka kompleksowej obstugi w zakresie planowania i zakupu najbardziej efektywnych kampanii
radiowych.

Ponizsza tabela przedstawia wyniki operacyjne segmentu dziatalnosci w zakresie posrednictwa za |
kwartat 2006 oraz dane za analogiczny okres roku poprzedniego.

Wynik na dzialalnosci w

. , . | kwartat 2006 I kwartat 2005 zmiana (%)
zakresie posrednictwa

Przychody 5919 3243 82,6%
Koszty 5766 3240 78,0%
EQIT na dziatalnosci w zakresie 153 3 5048,1%
posrednictwa
EBITDA 176 8 2095,4%
marza EBITDA 3,0% 0,2% -

Zrédio: BROKER FM®

12



Grupa Kapitatowa BROKER FM Raport za | kwartat 2006 roku
Komentarz Zarzadu

Przychody w segmencie posrednictwa wzrosty o 82,6% w stosunku do | kwartatu 2005 roku, z czego
91% wzrost przychod6w nastapit w sprzedazy czasu pozostatych rozgtosni, a 43% wzrost w sprzedazy
powierzchni reklamowej. Tak znaczacy procentowy wzrost wyniku operacyjnego oraz marzy
EBITDA wynika z bardzo niskiej bazy oraz ze wzrostu prowizji ze sprzedazy internetowej
powierzchni reklamowej w portalu Interia.PL. Przychody ze sprzedazy czasu pozostatych rozgtosni
nie sa przychodami przynoszacymi znaczace zyski, dziatalnos¢ ta, zgodnie z zatozeniami, powinna si¢
samofinansowaé, a jej gtobwnym celem jest utrzymanie przez RMF FM pozycji lidera na rynku
reklamy.

1.4. Komentarz Zarzadu do wynikow za | kwartat 2006 roku.

Zarzad uznaje wyniki Grupy w | kwartale 2006 roku za zgodne z przyjetymi zatozeniami.
Szczegdlnie satysfakcjonujacy jest ponad 22% wzrost przychodéw z dziatalnosci radiowej,
spowodowany wzrostem przychodéw gotéwkowych ze sprzedazy czasu reklamowego RMF FM
oraz bardzo znaczacy wzrost przychodéw z SMS-6w (400%), co odpowiada przyjetej przez Grupe
strategii aktywizowania i pozyskiwania w ramach dziatalnosci radiowej uzupetniajacych w stosunku
do sprzedazy czasu reklamowego zrdédet przychodéw. W zwiazku z zanotowanym pod koniec 2005
roku nieznacznym spadkiem udziatu RMF FM w rynku stuchalnosci, zintensyfikowano w | kwartale
b.r. dziatania promocyjne, co doprowadzito do ponad 30% wzrostu kosztéw promociji.

Opisany powyzej znaczacy spadek przychodéw w segmencie dziatalnosci agencyjnej, przy
jednoczesnej znaczacej poprawie marzy EBIDTA, zwiazany jest z normalnym w dziatalnosci spotki
zaleznej ART. FM uzaleznieniem przychodéw tej spétki od okazjonalnie realizowanych na rzecz
klientow ustug zwiazanych z posrednictwem w zakupie czasu reklamowego telewizji. Jednoczesnie
spotka zalezna Scena FM Sp. z 0.0. specjalizujaca si¢ w dziatalnosci eventowej, zaliczanej przez
Grupg do tego samego segmentu dziatalnosci, podjeta w I kwartale 2006 roku inwestycje zwiazane z
poszerzeniem bazy sprzetowej, co powinno przyczyni¢ sie w dalszej czesci 2006 roku do wzrostu
przychodéw z tego rodzaju dziatalnosci.

13



Grupa Kapitatowa Raport za | kwartat 2006 roku
BROKER FM Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

GRUPA BROKER FM

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA PIERWSZY KWARTAL 2006 ROKU
SPORZADZONE WEDEUG MIEDZYNARODOWYCH

STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
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Grupa Kapitatowa BROKER FM Raport za 1 kwartat 2006 roku

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

BILANS WA
31 marzec 2006 31 grudzien 2005 31 marzec 2005
AKTYWA
1. Aktywa trwale ditugoterminowe 59 151 59 091 60 620
1. Wartosci firmy 579 579 579
2. Pozostate wartosci niematerialne i prawne 18 491 18 739 20 520
3. Rzeczowe aktywa trwate 20080 19 867 21143
4. Nieruchomosci inwestycyjne 12 650 12 650 11945
meéa;n;\r/z:vwvijé S:/r\]/;'éeéjinostkach stowarzyszonych konsolidowanych 4039 3715 3153
6. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0 0 0
7. Inne aktywa finansowe 1330 1839 1167
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1982 1702 2113
11. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 44 029 40 761 27 356
1. Zapasy 1689 1567 914
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 30677 30 595 23 202
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 279 398 15
4. Aktywa przeznaczone do obrotu 0 0 0
5. Rozliczenia migdzyokresowe 1875 917 847
6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9509 7284 2378
111. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywarazem 103 180 99 852 87976
PASYWA
1. Kapitat wiasny 49116 46 286 27 383
1. Kapitat akcyjny 3300 3300 3300
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ ujemna) 0 0 0
3. Kapitat zapasowy 33 354 33 354 32 480
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 117 117 117
6. Roznice kursowe z przeliczenia -7 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 9310 -10 566 -9041
8. Zysk (strata) netto 2915 20078 525
(Ijeznlﬁiz;t:cle\;vlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 48 989 46 283 27 381
9. Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 127 3 2
11. Zobowiazania dlugoterminowe 19 965 19672 22534
1. Diugoterminowe kredyty i pozyczki 15000 15000 17 088
2. Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 401 0 625
3. Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 67 66 0
4. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4013 4122 4312
5. Inne zobowiazania dtugoterminowe 484 484 509
11 a. Zobowigzania zwigzane z aktywami trwalymi 0 0 0

przeznaczonymi do sprzedazy
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Grupa Kapitatowa BROKER FM

Raport za 1 kwartat 2006 roku
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

111. Zobowigzania krétkoterminowe 34099 33894 38059
1. Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 25 5387 10 408
2. Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 717 686 747
ZObg\.N?;)Zt;?]\;\ga‘zania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 29 466 26576 24329
4. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 1006 0 283
5. Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 823 660 425
6. Rezerwy krétkoterminowe 2062 585 1867
Pasywarazem 103 180 99 852 87 976
POZYCJE POZABILANSOWE wiys. 2

31 marzec 2006 31 grudzien 2005 31 marzec 2005
1. Naleznosci warunkowe 0 0 0
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0 0
2. Zobowigzania warunkowe 0 0 0
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0
- udzielonych gwarancji 0 0 0
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0
- udzielonych gwarancji i porgczen 0 0 0
3. Inne (z tytutu) 25068 24 636 10 299
- weksle wiasne in blanco 9618 9186 9872
- zobowiazania wyptaty $wiadczen z tytutu zakazu konkurencji 450 450 427
S ot b i onr )
Pozycje pozabilansowe, razem 25068 24 636 10 299

Na zobowigazania warunkowe - weksle wiasne in blanco - skfadaja si¢ wystawione weksle wiasne in blanco, stanowiace zabezpieczenie kredytow
w rachunku biezacym oraz uméw leasingowych. Prawdopodobienstwo wykorzystania weksli jest niewielkie
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Grupa Kapitatowa BROKER FM

Raport za 1 kwartat 2006 roku

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys. zt

1 kwartat / 2006 okres od
2006-01-01 do 2006-03-31

1 kwartat / 2005 okres od

2005-01-01 do 2005-03-31

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

I. Przychody netto ze sprzedazy ustug 40 708 37 050
I1. Przychody netto ze sprzedazy towar6éw i materiatow 40 107
I11. Koszt wiasny sprzedazy 33432 32575
IV. Zysk brutto ze sprzedazy 7316 4 582
V. Pozostate przychody operacyjne 96 38
VI. Koszty sprzedazy 89 70
VII. Koszty og6lnego zarzadu 2021 1613
VIII. Pozostate koszty operacyjne 1753 1469
IX. Zysk na dzialalnosci operacyjnej 3549 1468
X. Przychody finansowe 123 49
XI. Koszty finansowe 273 577
XIl. Amortyzacja wartosci firmy 0 0
X1, Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 323 31
XII1. Zysk brutto 3722 971
XIV. Podatek dochodowy 831 446
XV. Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 2891 525
DZIALALNOSC ZANIECHANA

XVI. Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto za okres obrotowy 2891 525
Przypisany do:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 2915 525
Akcjonariuszy mniejszosciowych -24 0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 3300 000 3300 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt) z dziatalnosci kontynuowanej 1 0
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w z1) z dziatalnosci kontynuowanej i 1 0
zaniechanej

w tys. zt

Wybrane koszty rodzajowe

1 kwartat / 2006 okres od
2006-01-01 do 2006-03-31

1 kwartat / 2005 okres od
2005-01-01 do 2005-03-31

Amortyzacja

Wynagrodzenia

1426

3581

1938

3182
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Grupa Kapitatowa BROKER FM Raport za 1 kwartat 2006 roku
Skrocone sradroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

w tys. zk
1 kwartat / 2006 okres 1 kwartat / 2005 okres

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH od 2006-01-01 do 2006- od 2005-01-01 do 2005-

03-31 03-31
A. Przeplywy §rodkoéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 2915 525
11. Korekty razem 5748 -1 856
1. Zyski mniejszosci -24 0
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci -323 -31
3. Amortyzacja 1426 1938
4. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych 15 -2
5. Odsetki 223 567
6. Udziaty w zyskach (dywidendy) 0 0
7. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 84 166
8. Zmiana stanu rezerw 1326 1207
9. Zmiana stanu zapaséw -62 383
10. Zmiana stanu naleznosci 349 1885
11. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 3508 -6 184
12. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -561 -901
13. Piatnosci z tyt. podatku dochodowego od 0séb prawnych -214 -884
14. Inne korekty 1 0
111. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 8663 -1331
B. Przeplywy §rodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 16 156
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 16 156
2. Zhycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 0
a) w jednostkach powiazanych 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywdw finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywdw finansowych 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
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Grupa Kapitatowa BROKER FM

Raport za 1 kwartat 2006 roku
Skrocone sradroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

1. Wydatki -955 -1 565

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -890 -1461

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0

3. Na aktywa finansowe, w tym: -65 0

a) w jednostkach powiazanych -65 0

- nabycie aktywow finansowych 0 0

- udzielone pozyczki dtugoterminowe -65 0

b) w pozostatych jednostkach 0 0

- nabycie aktywow finansowych 0 0

- odsetki 0 0

4. Inne wydatki inwestycyjne 0 -104

111. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -939 -1409
C. Przeplywy srodkdw pienigznych z dziatalnosci finansowej

I. Wplywy 1 15 000

1. Wp%yV\{y netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 0 0

doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 1 15 000

3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych 0 0

4. Inne wptywy finansowe 0 0

11. Wydatki -5 767 -11 250

1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0

3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0

4. Splaty kredytow i pozyczek -5330 -10198

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0

6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych 0 0

7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego -145 -246

8. Odsetki -285 -776

9. Inne wydatki finansowe -7 -30

I11. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (1-11) -5 766 3750

D. Przeplywy pienig¢zne netto, razem (A.111+/-B.111+/-C.111) 1958 1010

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: 1958 1010

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu * 7551 1368

G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 9509 2378

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 126 115

* $rodki pienigzne na poczatek 1 kwartatu 2006 zostaty zwigkszone 0 267 tys. w stosunku do stanu srodkow pienigznych opublikowanych w raporcie
rocznym za 2005r w zwiazku z objeciem konsolidacja od 01.01.2006r. dwoch spdtek zaleznych z siedziba na Ukrainie: ErEmETf i Teleradiokompania

MAN.
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Grupa Kapitatowa BROKER FM

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM  (w tys. zI)

Raport za | kwartal 2006 roku
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Kapital z aktualizacji ~ Pozostale kapitaly

Zysk (strata) z lat

Réznice kursowe z

Kapitat wlasny bez

Kapitat wlasny z

L eREEn AN Rapilatzaidadony Kopitalzapasony wyceny rezerwowe ubieglych przeliczenia WRAIRGELS udzialéw mniejszosci RuzieJEnkiszoc udzialami mniejszosci
Stan na poczatek okresu 3300 32480 0 117 -23718 0 13683 25 862 2 25 864
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po zmianach 3300 32480 0 117 -23718 0 13 683 25862 2 25864
Zysk ze zmiany struktury kapitatu akcyjnego podmiotu stowarzyszonego 0 0 0 0 994 0 0 994 0 994
Zwigkszenia / zmniejszenia z likwidacji i zbycia srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto odniesiony bezposrednio na kapitat wiasny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji odniesionych bezposrednio na kapitat wiasny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia / zmniejszenia z podziatu zysku 0 0 0 0 13683 0 -13 683 0 0 0
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 0 525 525 0 525
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji/przeniesienie na kapitat zaktadowy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
31 marzec 2005 3300 32480 0 117 -9 041 0 525 27 381 2 27 383
1 styczen 2006 Kapital zakltadowy Kapital zapasowy Kapitailvzyzsrtll;,alizacji POZ?Z;Z‘;\Z?V):Z’IW Zystt()site;al‘:/?:)hz (&8 R(’)zr?:zczl il;t;;(;:ve z Wynik netto u};:i’:\il:ﬁ'c:llvmr:isizj); zT‘ézci Udzialy mniejszosci u dlz(i:g rtnall r\:ﬁ}::zzéci
Stan na poczatek okresu 3300 33354 0 117 -10 566 0 20078 46 283 3 46 286
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po zmianach 3300 33354 0 117 -10 566 0 20078 46 283 3 46 286
Zysk ze zmiany struktury kapitatu akcyjnego podmiotu stowarzyszonego 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia / zmniejszenia z likwidacji i zbycia srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wiaczenie do konsolidacji Er.Em.Ef. i MAN 0 0 0 0 -202 -7 0 -209 148 -61
Zysk (strata) netto odniesiony bezposrednio na kapitat wiasny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji odniesionych bezposrednio na kapitat wiasny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia / zmniejszenia z podziatu zysku 0 0 0 0 20078 0 -20 078 0 0 0
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 0 2915 2915 -24 2891
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
31 marzec 2006 3300 33354 0 117 9310 -7 2915 48 989 127 49116
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2. Informacje objasniajace
2.1. Zasady rachunkowosci

BROKER FM S.A. od 1 stycznia 2005, jako spotka, ktorej akcje sa przedmiotem obrotu na WGPW
zobowiazana jest zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst
jednolity Dz.U. z 2002 r Nr 76 poz.694 z pdbzniejszymi zmianami), do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie 2z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(,,MSR”).

Grupa Kapitatowa BROKER FM nie stosuje po raz pierwszy MSSF w odniesieniu do swojego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w rozumieniu MSSF nr 1.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej BROKER FM zostato sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34. Zasady rachunkowosci zastosowane
przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa zgodne z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku.

MSR 34 wymaga ujawnienia minimum informacji przy zatozeniu, iz czytelnicy $rédrocznego
sprawozdania finansowego maja dostep do ostatniego opublikowanego rocznego sprawozdania
finansowego. Petne zasady rachunkowosci stosowane przez Grupg Kapitatowa BROKER FM zostaty
przedstawione w ostatnim opublikowanym petnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy sporzadzanym na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku, ktére zostato zbadane przez
biegtego rewidenta i opublikowane 13 kwietnia 2006 roku.

2.2. Informacje o danych finansowych podlegajacych przeliczeniu na EUR

Poszczegdlne pozycje bilansu przeliczone zostaty na EUR wg $redniego kursu obowiazujacego w dniu
31.03.2006, natomiast dane poréwnywalne wg sredniego kursu obowiazujacego w dniu 31.03.2005 r.,
ogtoszonego przez NBP.

Poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zostaty
przeliczone na EUR wg kursu stanowiacego srednia arytmetyczna srednich kurséw NBP z ostatnich
dni trzech miesigcy roku obrotowego.

Do danych wyrazonych w EUR przyjeto nastepujace kursy za 1 EUR:
e na31.03.2006 — kurs 3,9357
e na31.03.2005 - kurs 4,0837
o zal kwartat 2006 — kurs 3,8456
o zal kwartat 2005 — kurs 4,0153

2.3. Roznice migdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu pierwszy kwartat 2005 roku
a danymi prezentowanymi w niniejszym sprawozdaniu (jezeli byly réznice w
okresach poréwnywalnych)

Nie dotyczy.
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2.4. Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W pierwszym kwartale 2006 roku Grupa BROKER FM utrzymata pozycje lidera zaréwno na
radiowym rynku reklamy, jak i na rynku stuchalnosci oraz po raz kolejny poprawita swoje wyniki
finansowe. Utrzymanie ponad 30% udziatu w rynku reklamowym oraz ponad 21% udziatu w rynku
stuchalnosci wymaga od Zarzadu Grupy intensywnych dziatanh zmierzajacych do rozwoju i
zwiekszania atrakcyjnosci programéw w posiadanych stacjach radiowych, monitorowania zachowan
konkurencji oraz konsumentow, a takze do aktywnego promowania programul.

W analizowanym okresie  nie mialy miejsca zdarzenia, ktére w ocenie Zarzadu nalezatoby
potraktowa¢ jako istotne niepowodzenie. Natomiast za czynnik niesprzyjajacy rozwojowi nowych
projektow radiowych Zarzad Grupy uwaza przedtuzajacy si¢ chaos organizacyjny i decyzyjny
zwiazany z trudnosciami w funkcjonowaniu Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji,.

2.5. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacych wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

W pierwszym kwartale 2006 roku nie wystapity zadne zdarzenia, ktére mozna zakwalifikowaé do
zdarzen o charakterze nietypowym dla danego okresu sprawozdawczego.

2.6. Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta

Rynek reklamowy, na ktérym dziata Grupa BROKER FM cechuje sezonowos$é. Pierwszy kwartat jest
zdecydowanie najstabszym okresem na rynku reklamowym, ktdéry generuje okoto 20% rocznych
przychodow ze sprzedazy reklam. Réwniez stabym okresem jest 11l kwartat natomiast kwartat 11, a
przede wszystkim IV naleza do zdecydowanie lepszych okresow w roku.

2.7. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dtuznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W pierwszym kwartale 2006 roku w Grupie Kapitatowej BROKER FM nie miaty miejsca transakcje
emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

2.8. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Zarzad BROKER FM S.A. poinformowat w raporcie biezacym nr 07/2006 z dnia 13 kwietnia 2006
roku, iz postanowit zarekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy ,,BROKER FM” S.A.
wyptate dywidendy za rok 2005 w kwocie 3.300.000 ztotych (tj. 1 zt na jedna akcje). Decyzje w
przedmiocie proponowanego przez Zarzad podziatu zysku, po zapoznaniu si¢ z opinia Rady
Nadzorczej, podejmie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,BROKER FM” S.A.

2.9. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 10 kwietnia 2006 roku spétka SCENA FM Sp. z 0.0. zawarta umowe leasingu z Raiffeisen-
Leasing Polska S.A. z siedziba w Warszawie na konstrukcje sceny. Umowa zostala zawarta na 48
miesiecy, warto§¢ umowy wynosi 492 160,83 zt. Zabezpieczaniem umowy jest weksel wiasny in
blanco poreczony przez Radio Muzyka Fakty Sp. z o.0.

W dniu 10 kwietnia 2006 roku spdtka Radio Muzyka Fakty Sp. z 0.0. (spbtka zalezna od BROKER
FM S.A.) poreczyta weksel wiasny in blanco wystawiony przez sp6tkg SCENA FM Sp. z 0.0. bedacy
zabezpieczeniem umowy leasingu zawartej pomigdzy Raiffesen Leasing Polska S.A. a SCENA FM
Sp. z 0.0. na konstrukcje sceny o wartosci 492 160,83 zt.
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W dniu 20 kwietnia 2006 roku spotka BROKER FM S.A. sptacita 4.000.000 zt z kredytu
rewolwingowego w maksymalnej wysokosci 15.000.000 zt otrzymanego w dniu 24 stycznia 2005
roku. Zgodnie z zawarta umowa jest to kredyt odnawialny i spotka moze w kazdym momencie trwania
umowy zwiekszy¢ zadtuzenie do kwoty 15.000.000 zt.

W dniu 9 maja 2006 roku w raporcie biezacym nr 11/2006 BROKER FM S.A. poinformowal, iz
zwotuje na dzien 21 czerwca 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Porzadek
obrad oraz proponowane zmiany w statucie spotki opisane zostaly szczegétowo w raporcie nr
11/2006, ktory dostepny jest na stronach internetowych spétki (www.broker.fm.pl)

2.10. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zmiany zobowiazan warunkowych oraz aktywow warunkowych Grupy Kapitatowej BROKER FM,
ktore nastapity od zakonczenia ostatniego roku obrotowego znajduja sie w tabeli ,,Pozycje
pozabilansowe”. Dotycza one zobowiazan do wyplaty $wiadczen z tytutu zakazu konkurencji,
zobowiazania do poniesienia wydatkéw i nakladéw zwiazanych z dlugoterminowa umowa
uzytkowania nieruchomosci oraz weksli wiasnych in blanco, stanowiacych zabezpieczenie uméw
kredytowych i leasingowych zawartych przez spotki Grupy. W stosunku do 31 marca 2005, ulegty one
zwigkszeniu 0 14.769 tys. zi, do kwoty 25.068 tys. zt.

2.11. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaz jednostek Grupy
Kapitalowej Emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci.

Nie wystapity.

2.12. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania opublikowanych wczesniej
prognoz finansowych.

Spotka nie publikowata prognoz finansowych.

2.13. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu BROKER FM oraz
zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji w stosunku do danych
opublikowanych w raporcie za 1V kwartal 2005 roku

Zgodnie z najlepsza wiedza spotki BROKER FM S.A., akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio
lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu BROKER FM S.A., na dzien 12 maja 2006 roku sa:

Udzial w Udzial w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba glosow liczbie gloséw na
zakladowym WZA
Stanistaw Tyczynski (bezposrednio) 952 659 28 87% 5063 217 38.14 %
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U-Insure-U.com. S.a.r.l. (podmiot
zalezny od p. Stanisiawa 45071 1,37% 45071 0,83%
Tyczynskiego)
Stanisfaw Tyczynski (bezposrednio
| posrednio P EI';”S”re'U'Com' 997 730 30,24% 2108 288 38,97%
Anna Koztowska-Kalbarczyk 190 520 577% 412 618 7,63 %
Aleksandra Zieleniewska 190 520 577 % 412 618 7,63 %
Marek Jodtowski 190 850 5,78 % 412 948 7,63 %
TEAM FM Sp. z 0.0 190 520 577 % 412 618 7,63 %
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 275241 8,34% 275241 5,09%
RAZEM 2035 381 61,67% 4034 331 74,58%

Zrédio; BROKER FM

W dniu 6 stycznia 2006 roku Zarzad spétki ,BROKER FM” S.A. otrzymat zawiadomienie o zbyciu
2.000 akcji ,,BROKER FM” S.A. przez osobe wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego Emitenta.
Transakcje zostaty przeprowadzone na GPW S.A. w trybie sesyjnym zwyklym, na sesjach gietdowych
w dniach 3, 4 i 5 stycznia 2006 r. Cena zbycia jednej akcji wynosita 114,00 ztotych.

W dniu 10 lutego 2006 roku Zarzad spoiki ,,BROKER FM” S.A. otrzymat zawiadomienie o zbyciu
200.000 akcji ,,BROKER FM” S.A. przez spOtke U-INSURE-U.COM S.A.R.L. z siedziba w
Luksemburgu — osobe blisko zwiazana, w rozumieniu art. 160 ust. 2 pkt 4 ustawy o obrocie, ze
Stanistawem Tyczynskim, Markiem Dworakiem, Kazimierzem Grddkiem - wchodzacymi w skifad
Zarzadu ,,BROKER FM" S.A. oraz Anna Koztowska-Kalbarczyk, Aleksandra Zieleniewska, Markiem
Jodtowskim - wchodzacymi w sktad Rady Nadzorczej ,,BROKER FM" S.A. Sprzedaz akcji zostata
przeprowadzona w dniu 7 lutego 2006 r. na GPW S.A., w drodze transakcji sesyjnych zwyktych. Cena
zbycia jednej akcji wynosita 126,00 ztotych.

2.14. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji BROKER FM S.A. lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Od dnia przekazania ostatniego raportu kwartalnego, tj. od 28 lutego 2006 roku do dnia sporzadzenia
raportu za | kwartat 2006 roku nie nastapity zadne zmiany w stanie posiadania akcji BROKER FM
S.A. zarébwno przez osoby zarzadzajace jak i nadzorujace. Aktualny stan posiadania akcji prezentuja
ponizsze tabele.

Zarzqd
. . Petniona funkcja Stan na 12 maja 2006
Imieg i nazwisko
roku
Stanistaw Tyczynski Prezes Zarzadu 952 659
Marek Dworak Wiceprezes Zarzadu 99 561

Zrédio: BROKER FM
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Rada Nadzorcza

I . Petniona funkcja Stan na 12 maja 2006
Imig¢ i nazwisko
roku
Anna Koztowska- Czionek Rady
Kalbarczyk Nadzorczej 190520
Aleksandra Zieleniewska Czlonek RaQy 190 520
Nadzorczej
Marek Jodtowski Cztonek Rady 190 850
Nadzorczej

Zrédio: BROKER FM

2.15. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W pierwszym kwartale 2006 roku BROKER FM S.A. ani zadna spétka wchodzaca w sktad Grupy
Kapitatowej nie wystapita z powddztwem ani nie byta pozwana w postepowaniu spetniajacym kryteria
okreslone w 8 91 ust. 6 pkt 7a i 7b Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005
roku (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

2.16. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi, ktorych taczna wartosé od
poczatku roku obrotowego przekracza wyrazong w zlotych réwnowartosé kwoty
500.000 EUR (poza transakcjami typowymi i rutynowymi).

Nie wystapity

2.17. Informacje o udzielonych przez BROKER FM i podmioty zalezne poreczeniach
oraz gwarancjach.

W dniu 3 marca 2006 roku spo6tka Radio Muzyka Fakty Sp. z 0.0. (sp6tka zalezna od BROKER FM
S.A.) poreczyta weksel wiasny in blanco wystawiony przez spdtke SCENA FM Sp. z 0.0. bedacy
zabezpieczeniem umowy leasingu zawartej pomicdzy Raiffesen Leasing Polska S.A. a SCENA FM
Sp. z 0.0. na sprzet oswietleniowy o wartosci 577 295,04 zi.

2.18. Inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje ktore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez BROKER FM S.A. i Grupe Kapitalowa
BROKER FM.

W dniu 5 stycznia 2006 roku spétka Radio Muzyka Fakty Sp. z 0.0. dokonata splaty pozostatej czesci
pozyczki Krakowskiej Fundacji Komunikacji Spotecznej TviR w wysokosci 3.330.000 zt wraz z
naleznymi odsetkami.

W dniu 31 stycznia 2006 roku spdtka Radio Muzyka Fakty Sp. z 0.0. dokonata sptaty pozyczki spotce
Challange One Sp. z 0.0. w wysokosci 2.000.000 zt, udzielonej w dniu 26 sierpnia 2004 roku.

W dniu 1 marca 2006 roku spétka SCENA FM Sp. z o0.0. zawarta umowe leasingu z Raiffeisen-
Leasing Polska S.A. z siedziba w Warszawie na sprzet oswietleniowy. Umowa zostata zawarta na 48
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miesiecy, wartos¢ umowy wynosi 577 295,04 zt, zabezpieczaniem umowy jest weksel wiasny in
blanco porgczony przez Radio Muzyka Fakty Sp. z 0.0.

W dniu 13 marca 2006 roku nastapito podniesienie kapitatu w spétce OPERA FM Sp. z 0.0. 0 kwote
1.172.500 zt, poprzez utworzenie 2 345 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Nowo
utworzone udziaty maja zostac objgte przez:

- spotkg BROKER FM S.A. w ilosci 700 udziatow a udziaty te pokryte zostana wkiadem
pienieznym;

- sp6tke¢ MULTIMEDIA Sp. z 0.0. w ilosci 1.645 udziatéw, wnoszac wktad niepieniezny w postaci
190 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 95.000 zt w spotce ARCOLA Sp. z 0.0. z siedziba w
Krakowie, co stanowi 100% udziatéw w spétce ARCOLA Sp. z 0.0.

Podniesienie kapitatu w spotce OPERA FM Sp. z 0.0. nie zostato jeszcze zarejestrowane.

W dniu 20 marca 2006 roku, pomiedzy spdtka ,,Radio Muzyka Fakty" Sp. z 0.0. a ,,BROKER FM"
S.A. zawarte zostato porozumienie ustalajace minimalna wartos¢ zakupéw przez ,,BROKER FM”
S.A. czasu reklamowego na antenie Radia RMF FM w 2006 roku. Powyzsze porozumienie:

- zostato zawarte na zasadach okreslonych w umowie ramowej z dnia 10 marca 2004 r. pomigdzy
.,BROKER FM” S.A. i ,,Radio Muzyka Fakty” Sp. z 0.0., dotyczacej kompleksowej obstugi
reklamodawcdw i sprzedazy czasu reklamowego na antenie Radia RMF FM,

- okresla minimalna wartos¢ zakupdw czasu reklamowego ustalona dla kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego oraz dla kazdego kolejnego kwartatu kalendarzowego 2006 roku,

- stanowi zatacznik do w/w umowy ramowej.

Minimalna roczna warto$¢ zakupéw przez ,,BROKER FM" S.A. od ,,Radio Muzyka Fakty" Sp. z o.0.
czasu reklamowego na antenie Radia RMF FM w 2006 roku (wyliczona jako suma minimalnych
wartosci zakupow czasu reklamowego, jakie strony ustality dla kazdego z czterech kolejnych
kwartatdbw kalendarzowych 2006 roku) wynosi 76.000.000,00 zt (stownie: siedemdziesiat szes§¢
milionéw ztotych) netto.

2.19. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie BROKER FM S.A. beda mialy wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Grupa BROKER FM prowadzi dziatalnos¢ na rynku reklamy, gtéwnie reklamy radiowej. Istotnym
czynnikiem majacym wptyw na osiagnigte wyniki w perspektywie kolejnych kwartatéw bedzie mie¢
dynamika wzrostu tego rynku oraz sytuacja makroekonomiczna, ktéra z kolei wptywa na rozwoj
rynku reklamowego. Zarzad Grupy zatozyl, ze radiowy rynek reklamowy powinien w catym 2006
roku wzrosna¢ o 11% w stosunku do roku poprzedniego. Biorac pod uwage dynamike wzrostu w |
kwartale 2006 roku prognozy te nie powinny by¢ zagrozone.
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BROKER FM SA

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA PIERWSZY KWARTAL 2006 ROKU
SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH

STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
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BROKER FM S.A.

Raport za | kwartat 2006 rok
Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe

BILANS W tyszl
31 marzec 2006 31 grudzien 2005 31 marzec 2005
AKTYWA
1. Aktywa trwale dtugoterminowe 95 647 95 426 94 560
1. Wartosci firmy 0 0 0
2. Pozostate wartosci niematerialne i prawne 150 163 187
3. Rzeczowe aktywa trwale 1467 1520 1890
4. Nieruchomosci inwestycyjne 12 650 12 650 11945
5. Inwestycje w jed_nostkach stowarzyszonych konsolidowanych 0 0 0
metoda praw wiasnosci
6. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
7. Inne aktywa finansowe 81032 81032 80521
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 348 61 17
11. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 31158 31584 18 710
1. Zapasy 191 255 313
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 23343 25969 17 670
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 111 0
4. Aktywa przeznaczone do obrotu 0 0 0
5. Rozliczenia migdzyokresowe 302 222 198
6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7322 5027 529
111. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywarazem 126 805 127 010 113270
PASYWA
I. Kapitatl wlasny 52 285 51 062 44 573
1. Kapitat akcyjny 3300 3300 3300
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
3. Kapitat zapasowy 33338 33338 32481
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
5. Pozostale kapitaty rezerwowe 117 117 117
6. Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 14 307 7422 8187
8. Zysk (strata) netto 1223 6 885 488
Li.nlﬂﬁiﬂ;;a:e\;vlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 52 285 51062 44573
9. Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych 0 0 0
11. Zobowigzania diugoterminowe 23173 23176 23041
1. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 15 000 15 000 15 000
2. Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 0 0 0
3. Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 10 10 0
4. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7679 7682 7532
5. Inne zobowiazania dilugoterminowe 484 484 509
11 a. Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi 0 0 0

przeznaczonymi do sprzedazy
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Raport za | kwartat 2006 rok
Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe

111. Zobowigzania krdtkoterminowe 51 347 52 772 45 656
1. Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 1 0 0
2. Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 0 0 0
3. ;obov_vmzanla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 48937 52226 43612

zobowiazania
4. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 403 0 248
5. Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 39 20 1
6. Rezerwy krétkoterminowe 1967 526 1795

Pasywarazem 126 805 127 010 113 270

w tys zt

POZYCJE POZABILANSOWE

31 marzec 2006

31 grudzien 2005

31 marzec 2005

1. Naleznosci warunkowe 0 0 0
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0

2. Zobowigzania warunkowe 0 0 0
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0

3. Inne (z tytutu) 4315 4315 4315

- weksle wiasne in blanco 4000 4000 4000

- zobowigzania wyptaty $wiadczen z tytutu zakazu konkurencji 315 315 315

Pozycje pozabilansowe, razem 4315 4315 4315

Zobowiazania warunkowe stanowi weksel wiasny in blanco, bedacy zabezpieczeniem kredytu w rachunku biezacym. Prawdopodobienstwo

wykorzystania weksla jest niewielkie

29



BROKER FM S.A.
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Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys zt

1 kwartat / 2006 okres od
2006-01-01 do 2006-03-31

1 kwartat / 2005 okres od
2005-01-01 do 2005-03-31

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

I. Przychody netto ze sprzedazy ustug 30773 25136
I1. Przychody netto ze sprzedazy towar6éw i materiatow 393 306
I11. Koszt wiasny sprzedazy 26 866 22102
1V. Zysk brutto ze sprzedazy 4300 3340
V. Pozostate przychody operacyjne 78 21
VI. Koszty sprzedazy 0 0
VII. Koszty ogblnego zarzadu 1158 873
VIII. Pozostate koszty operacyjne 1589 1357
IX. Zysk na dzialalnosci operacyjnej 1631 1131
X. Przychody finansowe 106 43
XI. Koszty finansowe 239 286
XI1I. Amortyzacja wartosci firmy 0 0
XIIl. Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 0 0
XIII. Zysk brutto 1498 888
XIV. Podatek dochodowy 275 400
XV. Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 1223 488
DZIALALNOSC ZANIECHANA

XVI. Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto za okres obrotowy 1223 488
Przypisany do:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1223 488
Akcjonariuszy mniejszosciowych 0 0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 3300 000 3300 000
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w zt) z dziatalnosci kontynuowanej 0 0
Zys-k (stratg) na jedna akcjg zwykta (w zt) z dziatalnosci kontynuowanej i 0 0
zaniechanej

w tys zt

1 kwartat / 2006 okres od 1 kwartat / 2005 okres od

Wybrane koszty rodzajowe 2006-01-01 do 2006-03-31 2005-01-01 do 2005-03-31

Amortyzacja 97 104

Wynagrodzenia 932 893
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w tys zt
1 kwartal / 2006 okres 1 kwartat / 2005 okres

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH od 2006-01-01 do 2006- od 2005-01-01 do 2005-

03-31 03-31
A. Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto 1223 488
11. Korekty razem 1619 -14 265
1. Zyski mniejszosci 0 0
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0
3. Amortyzacja 97 104
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 8 0
5. Odsetki 194 274
6. Udzialy w zyskach (dywidendy) 0 0
7. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 3 -5
8. Zmiana stanu rezerw 1438 1348
9. Zmiana stanu zapasow 50 162
10. Zmiana stanu naleznosci 2971 2643
11. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -1587 -17 388
12. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -1395 -891
13. Piatnosci z tyt. podatku dochodowego od 0s6b prawnych -161 -512
14. Inne korekty 1 0
111. Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 2842 -13777
B. Przeplywy srodkdw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
. Wplywy 135 0
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 7 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 128 0
a) w jednostkach powiazanych 128 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 123 0
- odsetki 5 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
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11. Wydatki -460 -310
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -31 -310

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0

3. Na aktywa finansowe, w tym: -429 0

a) w jednostkach powiazanych -429 0

- nabycie aktywo6w finansowych 0 0

- udzielone pozyczki diugoterminowe -429 0

b) w pozostatych jednostkach 0 0

- nabycie aktywo6w finansowych 0 0

- odsetki 0 0

4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
111. Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -325 -310

C. Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalnosci finansowej

1. Wplywy 1 15 000

1 Wplyv\{y netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow kapitatowych oraz 0 0
doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 1 15 000

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0

4. Inne wptywy finansowe 0 0

11. Wydatki -223 -550

1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0

3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0

4. Splaty kredytow i pozyczek 0 -267

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0

6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych 0 0

7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0

8. Odsetki -223 -283

9. Inne wydatki finansowe 0 0

111. Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) -222 14 450

D. Przeplywy pienig¢zne netto, razem (A.111+/-B.111+/-C.111) 2295 363

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 2295 363

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 5027 166

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 7322 529

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 13 13
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM  (w tys z1)

Raport za | kwartat 2006 rok
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe

Kapitat z aktualizacji

Pozostale kapitaly

Zysk (strata) z lat

Roéznice kursowe z

Kapital wlasny bez

Kapitat wlasny z

LErEzeizey [opiiatzakiadeny REEN SRy wyceny rezerwowe ubiegltych przeliczenia AR B udzialéw mniejszosci Rozisngiciscsc udzialami mniejszosci
Stan na poczatek okresu 3300 32481 0 117 5858 0 2329 44 085 0 44 085
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po zmianach 3300 32481 0 117 5858 0 2329 44 085 0 44 085
Zysk ze zmiany struktury kapitatu akcyjnego podmiotu stowarzyszonego 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia / zmniejszenia z likwidacji i zbycia srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto odniesiony bezposrednio na kapitat wiasny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji odniesionych bezposrednio na kapitat wiasny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia / zmniejszenia z podziatu zysku 0 0 0 0 2329 0 -2329 0 0 0
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 0 488 488 0 488
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji/przeniesienie na kapitat zaktadowy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
31 marzec 2005 3300 32481 0 117 8187 0 488 44 573 0 44 573
1 styczen 2006 Kapitat zakladowy Kapital zapasowy Kapitalv:yz;le(rt]l;alizacji Poziztzzllrem;ajl);taly Zystésiz;z:;i)hz [EG Réz;:;slitlzj;z?:le z Wynik netto ulc?:izilt(’)avlvvrvr::?(r;jyszbozzci Udzialy mniejszosci u d;(i:l’:r;ail nm:ﬁse?syzééci
Stan na poczatek okresu 3300 33338 0 117 7422 0 6 885 51 062 0 51 062
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po zmianach 3300 33338 0 117 7422 0 6 885 51 062 0 51 062
Zysk ze zmiany struktury kapitatu akcyjnego podmiotu stowarzyszonego 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia / zmniejszenia z likwidacji i zbycia srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto odniesiony bezposrednio na kapitat wiasny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji odniesionych bezposrednio na kapitat wiasny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia / zmniejszenia z podziatu zysku 0 0 0 0 6 885 0 -6 885 0 0 0
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 0 1223 1223 0 1223
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
31 marzec 2006 3300 33338 0 117 14 307 0 1223 52 285 0 52 285
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Za Zarzqd Spdiki Dominujgcej:

Data: 12 maja 2006 roku

Stanistaw Tyczynski - Prezes Zarzadu BROKER FM S.A.

Marek Dworak — Wiceprezes Zarzadu BROKER FM S.A.

Kazimierz Grédek — Cztonek Zarzadu BROKER FM S.A.
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