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I. Wazniejsze wydarzenia, ktére nastapily w 2005 r.

1. W roku 2005 Spotka umocnita swoja pozycje na rynku cukierniczym w Polsce. Zanotowano 9% wzrost
sprzedazy oraz wypracowano wynik finansowy w kwocie 23 mln. zt. Do najwazniejszych czynnikow
majacych wptyw na wyniki Spotki nalezy zaliczyc¢:

¢ poprawe dystrybucji produktow, co pozwolito na osiagnigcie dynamiki przychodoéw ze sprzedazy

w wysokosci 109%,

¢ zwigkszenie rentownosci marzy brutto w stosunku do roku 2004,
¢ zmiang opakowan sprzedawanych produktow,
¢ wprowadzenie na rynek nowych produktow.

2. W II kwartale 2004 r. spotka rozpoczeta realizacje inwestycji budowy nowego zaktadu Wawel S.A.

w Dobczycach, do ktorego w potowie 2006 roku zostanie przeniesiona wigkszos$¢ produkcji.

Obecnie Spoétka prowadzi dziatalnos¢ produkcyjna w czterech zaktadach zlokalizowanych w réznych
punktach Krakowa. Nowy zaklad powstaje w oparciu o obowiazujace rozwiazania produkcyjno-logistyczne
1 zostanie wyposazony w nowoczesne linie produkcyjne. Pozwoli to na znaczne obnizenie biezacych
kosztow funkcjonowania firmy i zabezpieczy poziom produkcji na wymaganym poziomie.

Zrédtem finansowania inwestycji sa $rodki wtasne oraz $rodki pochodzace z kredytu bankowego.

Wktad wlasny stanowi¢ bgda zaréwno $rodki wypracowane przez Spotke na dziatalnosci podstawowej jak
rowniez pochodzace ze sprzedazy majatku trwatego, a konkretnie posiadanych przez Spotkg nieruchomosci
zlokalizowanych w centrum Krakowa.

Na chwile obecna Spotka ma zawarte przedwstepne umowy sprzedazy nieruchomosci zlokalizowanych przy
ul. Wroctawskiej, ul. Masarskiej i ul. Rzezniczej w Krakowie. Umowy przyrzeczone sprzedazy powyzszych

nieruchomosci zostang podpisane w okresie maj — lipiec 2006 r.

3. Transakcje finansowe instrumentéw pochodnych

W dniu 01.04.2005 roku Emitent dokonat zamknigcia kontraktow CIRS na taczna kwote 18.211,6 tys. CHF.
W dniu 05.04.2005 1. na konto Emitenta wplyngta kwota 6.851 tys. zt z tytutu rozliczenia zamknigcia
przedmiotowych kontraktow, przy czym kwota 3.199 tys. zt zostata uwzgledniona w zysku netto za rok

2004, natomiast kwota 2.350 tys. zt wptynegta na poziom zysku netto za rok 2005.

4. Telewizyjne kampanie reklamowe.

W 2005 r. Spotka przeprowadzita liczne kampanie reklamowe w telewizji publicznej i komercyjnej majace
znaczny wplyw na osiagni¢ta dynamike sprzedazy oraz poprawiajace rozpoznawalno$¢ marki Wawel.

W 2005 r. zostaly przeprowadzone nastgpujace kampanie reklamowe:

- wizerunkowa marki ,,Wawel”,
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- cukierkéw w czekoladzie ,,Michatki zamkowe” — promocja z nagroda,
- czekoladek nadziewanych ,,Kasztanki”, ,,Malaga”, ,, Tiki Taki”,

- czekolady ,,Lekka”,

- cukierkow w czekoladzie ,,Mieszanka Krakowska”,

- karmelkoéw ,,Raczki”, , Fistaszki”, ,,Kukulka”,

- czekolad z serii ,,Premium”.

I1. Przewidywany rozwdéj Spolki.

Zasadniczym celem Spotki na najblizszy okres jest dalsza poprawa dystrybucji oraz §wiadomosci
posiadanej marki. W II kwartale 2006 r. Spotka zamierza ukonczy¢ budowg nowego obiektu
produkcyjno-magazynowo-administracyjnego w Dobczycach oraz dokona¢ rozruchu linii
technologicznych i wyposazenia. W okresie od czerwca do lipca 2006 r. planowane jest ostateczne
ukonczenie catego przedsigwzigcia inwestycyjnego oraz calkowite przeniesienie produkcji

z zaktadow znajdujacych si¢ w Krakowie do Dobczyc. Produkcja w nowoczesnym zaktadzie
produkcyjnym w Dobczycach w znacznym stopniu poprawi mozliwosci produkcyjne zarowno

w aspekcie wydajnosciowym jak i jakosciowym.

ITI. Czynniki ryzyka i zagrozenia.
Do gléwnych zagrozen i czynnikoéw ryzyka nalezy zaliczy¢:
- rosnaca konkurencj¢ w branzy cukierniczej potaczona z rosnacymi naktadami na promocj¢ produktow,

— mozliwo$¢ wzrostu cen niektoérych surowcow.

IV. Sytuacja gospodarcza i finansowa.
1. Przychody ze sprzedazy i ich struktura.

Przychody ogotem za 2005 rok wyniosty 217.618 tys. zt i wykazaty wzrost w stosunku
do ubieglego roku o 9%.

Przychody ze sprzedazy w poszczegélnych kwartatach 2004 i 2005 r.
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Tabela: Struktura przychodow ze sprzedazy

. . . Udziat w sprzedazy | Udziat w sprzedaz
Kierunki sprzedazy ogétem wpzoo4 r.y ogétem wp2005 r.y
Sprzedaz hurtowa 57% 56%
Sprzedaz do sieci handlowych 30% 36%
Sprzedaz eksportowa 6% 5%
Pozostata sprzedaz (ustugi, materiaty) 7% 3%
RAZEM 100% 100%

Wiodaca pozycje¢ w sprzedazy grup asortymentowych Wawel S.A. zajmuja: czekolada nadziewana,

cukierki w czekoladzie, karmelki. Sposrdéd wyzej wymienionych grup wyrobow do najlepiej sprzedajacych

si¢ asortymentow naleza: czekoladki ,,Kasztanki” ,,Malaga”, ,, Tiki taki”, cukierki w czekoladzie ,,Mieszanka

krakowska”, ,,Michatki zamkowe”, ,,Marcepan w czekoladzie, karmelki ,,Raczki”, ,,Fistaszkowe”,

., Kukutka”.
Tabela: Struktura przychodow ze sprzedazy wg grup sprzedazy
| 2004 rok | 2005 rok |
B I I e e
1 2. 3. 4. . 6. 7. 8. 9.

1. |Czekolada nadziewana 4568] 75444) 37,9%] 4626] 79716] 36,6%) 101,3%] 1057%
2. |Cukierki w czekoladzie 3139) 39373] 198%) 3818] 52 746] 24,2%f 121,6%) 134,0%
3. |JKarmelki 3062] 28529] 143%) 2984] 29 387] 135%0 97.5%]) 103,0%
4. |Czekolada peina 1642] 23316] 11,7% 1788] 27 077] 12,4%) 108,9%| 116,1%
5. |Wafle 758 9 094 4,6% 785 9 935 4,6%0 103,6%] 109,3%
6. JPomadki niekrystaliczne 433] 3297 1,7% 666] S5595] 26%| 153,6%) 169,7%
7. |Kakao 319] 3178 1,6% 397] 2905] 1,3%0 1245%) 91,4%
8. JWyroby czekoladopodobne 247 2784 1,4% 197 2308) 1,1%0 797%) 829%
9. |Wyroby grylazowe 43 660 0,3% 58 939  0,4%0 134,2%| 142,3%
10.JPozostate wyroby 32 387 0,2% 43 6131 0,3%0 134,8%| 1585%
11.]Inne (usiugi, materiaty) 12 991 6,5% 6398] 29% 49,2%

RAZEM 14 243] 199 052 100,0%) 15 362|217 618] 100,0%] 107,9%] 109,3%

W roku 2005 nie nastapity istotne zmiany w rynkach zbytu ani w zrodtach zaopatrzenia w surowce do

produkcji, towary i ustugi.

Udzial zadnego odbiorcy ani dostawcy nie przekroczyt 10% przychodow ze sprzedazy Spotki w roku 2005.
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Tabela: Wielkos¢ i struktura przychodow w Spoice. (tys. z1)

2 005
212 011

Dynamika

186 862

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Razem przychody ze sprzedazy 199 052 217 618

Tabela: Struktura geograficzna przychodow w Spoice. (tys.zl)

2004 2005 Dynamika
187 697 206 555 110,0%

Przychody ze sprzedazy krajowej

Przychody ze sprzedazy eksportowej

Tabela: Wielkos¢ i struktura kosztow w Spolce (tys. z1)

2004 2005
warto§é¢ udziat %  wartos¢ udziat %

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 113 183 62,4% 115 458 60,5%
Koszty sprzedazy 36 034 19,9% 48 949 25,7%
Koszty ogélnego zarzadu 20 188 11,1% 20776 10,9%
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 11 950 6,6% 5 649 3,0%

Razem koszty sprzedanych produktow i towarow 181355 100,0% 190 832 100,0%

W roku biezacym nastapit wzrost udziatu kosztéw sprzedazy w relacji do osiagnigtych przychodow ze
sprzedazy w porownaniu do analogicznego okresu roku ubieglego. Spowodowane jest to rosnaca
konkurencja w branzy i tym samym ponoszeniem wyzszych kosztow zwiagzanych z promocja wyrobow.
Natomiast wzrost kosztow zarzadu spowodowany jest przede wszystkim poniesionymi naktadami na
reklamg telewizyjna. Zrealizowane kampanie reklamowe pozwolity na dalsze umocnienie wizerunku Spotki

wsrod konsumentow oraz mialy niewatpliwy wptyw na osiagnigta dynamike sprzedazy.
2. Ocena rentownosci Spolki

Tabela: Wskazniki rentownosci

2004 2 005

Wskaznik marzy zysku brutto na sprzedazy

(marza brutto) 37,1% 44,3%

zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy netto

Wskaznik marzy zysku operacyjnego o
. s , 11,3%
zysk na dziat. operacyjnej / przychody ze sprzedazy netto

Wskaznik marzy zysku netto 9.4% 10.6%

zysk netto / przychody ze sprzedazy netto
Stopa zwrotu z aktywow ROA 16.5% 13,8%
zysk netto / aktywa

Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego ROE o o
zysk netto / kapitat wiasny 27,7% 25,4%
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W roku biezacym nastapit wzrost wigkszosci wskaznikéw rentownosci w poréwnaniu z rokiem ubieglym.
Wysoki poziom wskaznika marzy brutto w 2005 r. jest skutkiem konsekwentnych dziatan zmierzajacych do
obnizania kosztu wytworzenia, rOwniez poprzez poszukiwanie tanszych zroédet zaopatrzenia.

Spadek wskaznika ROA spowodowany jest gtdéwnie wysokim wzrostem sumy aktywow na skutek

poniesionych znacznych naktadéw inwestycyjnych (budowa nowego zaktadu).

Wykres. Procentowa marza zysku brutto na sprzedazy

Marza brutto
46,0%
44,3%
44,0% —
41,9%
42,0% —
40,0% N —
38,0% 37,1% —
36,0% —
34,0% —
32,0%
31.12.2004 30.06.2005 31.12.2005

3. Analiza bilansu Spélki.

Tabela: Wskazniki struktury bilansu

31.12.2004 31.12.2005

Udziat majatku obrotowego w aktywach

Udziat kapitatéw wtasnych w pasywach

Zobowigzania ogétem/aktywa ogotem

4. Ocena plynnoSci finansowej Spoélki

31.12.2004 31.12.2005

Wskaznik biezacy
aktywa biezgce / pasywa biezgce
Wskaznik szybki

(aktywa biezace - zapasy) / pasywa biezace
Wskaznik naleznosci/zobowigzania
naleznosci handlowe / zobowigzania handlowe

2,34 2,54
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Wskazniki ptynnosci biezacy i szybki zmniejszyly swoje wartosci, co spowodowane jest gtownie wzrostem
zobowiazan krotkoterminowych. Spadek wskaznikdow jest zwiazany z finansowaniem budowy nowego
zaktadu i tym samym wzrostu zobowiazan z tyt. kredytu inwestycyjnego i biezacych zobowiazan
inwestycyjnych wobec kontrahentow. Ponadto wskazniki roku 2004 cechowata nadplynnos$¢ spowodowana
kumulowaniem i utrzymywaniem $rodkoéw pienig¢znych potrzebnych do realizacji zamierzen
inwestycyjnych.

Poziom wskaznikow nalezy uzna¢ za satysfakcjonujacy i $wiadczacy o dobrym zarzadzaniu

zasobami finansowymi. W chwili obecnej Spotka posiada peing zdolno$¢ do wywiazywania sig

z zaciagnigtych zobowiazan.

5. Efektywno$¢ wykorzystania majatku w Spoélce.

Tabela . Wskazniki efektywnosci wykorzystania majatku w Spoice.

31.12.2004 31.12.2005

Cykl naleznosci z tyt. dostaw i ustug
stan nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug/przychody ze sprzedaz
Cykl zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

stan zobowigzan z tyt. dostaw i ustug/przychody ze sprzedazy *ilo$¢ dni
Cykl zapasow

stan zapasow/przychody ze sprzedazy *ilosc dni

Cykl Srodkéw pienieznych

cvkl zapasoéw + cykl naleznosci - cykl zobowigzan

Zwigkszenie warto$ci nalezno$ci na koniec 2005 roku (co wptyngto na wzrost wskaznika przedstawiajacego
cykl naleznosci) wynika z rosnacego udziatu duzych sieci handlowych w strukturze odbiorcow
(z 30 do 36% ogotu sprzedazy).

6. Graficzne przedstawienie zmian w strukturze bilansu

Struktura aktywow Struktura pasywoéw

100% 100%
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;
10% 31.12.2004 31.12.2005

0% O Kapitat wtasny

31.12.2004 31.12.2005 [l Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
| O Aktywa obrotowe [ Aktywa trwate |
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Struktura majatku obrotowego na 31.12.2005 roku

0,5%

[0 zapasy
[ naleznosci krétkoterminowe

72,8% H inwestycje krotkoterminowe
[Jkrétkoterminowe rozlicznia miedzyokresowe

Struktura majatku obrotowego na 31.12.2004 roku

14,3% 0.5% 22,3%

O zapasy
O naleznosci krotkoterminowe

H inwestycje krotkoterminowe
[0 krétkoterminowe rozlicznia miedzyokresowe
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Struktura zobowigzan krétkoterminowych

31.12.2005

31.12.2004

T T T T T T
L] 10 000 20 000 30 000 40 000 50 000 60 000

O kredyty i pozyczki

M zobow. z tyt. dostaw i ustug

CJzobow. inwestycyjne

I pozostale (z tyt. wynagrodzen, podatkéw, cet, ubez. spotecznych, inne)
M fundusze specjalne

V. Informacje o umowach znaczacych dla dzialalno$ci Emitenta.

Pomigdzy Wawel S.A., a Sopockim Towarzystwem Ubezpieczeniowym ERGO HESTIA S.A. obowiazuje
umowa ubezpieczenia majatku Spotki w odniesieniu do srodkoéw trwatych 1 mienia ruchomego.

W dniu 05.06.2004 r. pomigdzy Emitentem, a POLIMEX - MOSTOSTAL Siedlce S.A. zostata zawarta
umowa (zmieniona aneksem nr 1 z dnia 28.02.2005 r.) dotyczaca wykonania w systemie generalnego
wykonawstwa rob6t budowlano-montazowych sktadajacych si¢ na realizacj¢ inwestycji tj. budowy nowego

zaktadu produkcyjnego Wawel S.A. w Dobczycach..

VI. Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych i kapitalowych Emitenta.

¢ W roku 2005 nastapity zmiany w powiazaniach kapitalowych Emitenta:

- w dniu 01.06.2005 rozwiazano porozumienie na mocy ktorego E.Matek (przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wawel S.A.) byt zobowiazany do wykonywania prawa glosu z posiadanych akcji zgodnie z instrukcjami
przekazanymi przez Hosta International AG. Przed rozwiazaniem porozumienia Hosta International AG
kontrolowal wykonywanie praw z akcji Wawel S.A. stanowiacych 52,34 % ogolnej liczby glosow na

walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Wawel S.A.

* Powiazania kapitatowe na 31.12.2005 r.

Spotka Hosta International AG. z siedziba w Miinchenstein (Szwajcaria) bezposrednio oraz za
posrednictwem spotki zaleznej tj.: WIK Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, kontroluje wykonywanie praw
z akcji Wawel S.A. stanowiacych 52,13 % ogo6lnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Wawel S.A.
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VII. Transakcje z podmiotami powiazanymi przekraczajace wartos¢ 500 tys. EURO
Nie wystapity.

VIIL. Informacje o zaciagnig¢tych kredytach, pozyczkach, udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

Kredyty — na 31.12.2005 r. Spoitka posiadata nastgpujace czynne umowy kredytowe:

1) kredyt w rachunku biezacym w kwocie 3 min zl - umowa podpisana z BRE BANK SA w dniu
02.09.2005 na okres od 12.09.2005 r. do dnia 10.08.2006 r.

Saldo kredytu w rachunku biezacym na 31.12.2005 r. wynosito 31,9 tys. zt.

2) kredyt inwestycyjny w kwocie 53 mln z} z terminem sptaty do czerwca 2011 r. - umowa podpisana
z BRE BANK SA w dniu 29 kwietnia 2004 r.

Saldo kredytu inwestycyjnego w ujeciu nominalnym na 31.12.2005 r. wynosito 25.811,2 tys. zt.

Umowy pozyczki — na 31.12.2005 r. nie wystgpowaly
Umowy poreczenia — na 31.12.2005 r. nie wystgpowaty
Udzielone gwarancje — na 31.12.2005 r. nie wystgpowaty

IX. Realizacja prognozy na rok 2005.

Spotka nie publikowata prognozy na rok 2005.

X. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych,
w poréwnaniu do wielkoS$ci posiadanych $Srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze
finansowania tej dzialalnoSci.

Patrz pkt 1.2.

XI. Nietypowe zdarzenia majace wplyw na wynik z dzialalno$ci.

W roku 2005 nie miaty miejsca nietypowe zdarzenia majace wplyw na wynik z dziatalnosci.

XII. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spolka .

W 2005 r. nie nastapily zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka.
XIII. Wynagrodzenia, nagrody i korzyS$ci oséb zarzadzajacych i nadzorujacych.

Dane dotyczace wynagrodzenia osob zarzadzajacych i nadzorujacych zostaty zamieszczone w pk-cie 10

dodatkowych not objasniajacych do sprawozdania finansowego spotki.
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XIV. Umowy zawarte pomiedzy Emitentem, a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
Czlonkowie Zarzadu Emitenta maja podpisane umowy o prace, ktorych zapisy sa zgodne

z obowigzujacymi przepisami prawa pracy.

XV. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych w ciagu ostatniego roku obrotowego.
a) Osoby zarzadzajace

W roku 2005 nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu. Sktad Zarzadu na 31.12.2005 r. przedstawiat si¢
nastgpujaco:

Prezes Zarzadu — Dariusz Orlowski

Czlonek Zarzadu -  Wojciech Winkel

b)  Osoby nadzorujace

W roku 2005 nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Sktad Rady Nadzorczej na 31.12.2005 r.
przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Przewodniczacy - Eugeniusz Matek
Wiceprzewodniczacy - Hans Wennes
Sekretarz - Pawet Bataga
Czlonek - Hermann Opferkuch
Czlonek - Andrzej Szwarc

XVI. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych i uprawnienia oséb
zarzgdzajacych.

Zasady powotywania i odwotywania osob zarzadzajacych okre$la Statut Spotki.

Liczbe cztonkow Zarzadu ustala Rada Nadzorcza, z tym, ze liczba cztonkow Zarzadu zawiera sig

w granicach 1-5 osob. Kadencja Zarzadu trwa 3 lata. Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Pozostatych cztonkéw Zarzadu na wniosek Prezesa Zarzadu powoluje

i odwotuje Rada Nadzorcza. Prezesa Zarzadu lub caty Zarzad Spotki z waznych powodéw moze zawiesi¢
Rada Nadzorcza przed uptywem kadencji. W przypadku skorzystania z tego prawa Rada Nadzorcza
zobowiazana jest w terminie 14 dni przedsigwzia¢ odpowiednie czynnos$ci celem zwotania Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktore podejmie uchwaty o odwotaniu Prezesa Zarzadu lub catego Zarzadu
Spotki. W przypadku nie podj¢cia takiej uchwaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy badz nie
zwolania Walnego Zgromadzenia przez Rade Nadzorcza, decyzja o zawieszeniu traci moc.

Uprawnienia 0sob zarzadzajacych okresla Regulamin Zarzadu.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2005 r.



Wawel S.A. SA-R 2005 11

XVII. Stan posiadania akcji Wawel S.A. przez osoby zarzadzajace na dzien przekazania raportu.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke, na dzien przekazania raportu osoby zarzadzajace
posiadajace akcje Wawel S.A. to :

¢ Prezes Zarzadu Dariusz Orfowski posiada 30.800 akcji zwyktych na okaziciela.

¢ Czlonek Zarzadu Dyrektor Produkcji Wojciech Winkel posiada 1.601 akcji zwyktych na okaziciela.
¢ Prokurent Lestawa Wiater-Ilinska posiada 207 akcji zwyktych na okaziciela.

XVIII. Stan posiadania akcji Wawel S.A. przez osoby nadzorujace na dzien przekazania raportu.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke, na dzien przekazania raportu osoby nadzorujace
posiadajace akcje Wawel S.A. To:

¢ Eugeniusz Malek posiada 2.792 akcji zwyklych na okaziciela.
¢ Pawel Bataga posiada 1.640 akcji zwyktych na okaziciela.

¢ Andrzej Szwarc wraz z osoba spokrewniong posiada 27.819 akcji zwyklych na okaziciela.

XIX. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% glosow na WZA Wawel S.A.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke, na dzien przekazania raportu akcjonariusze
posiadajacy co najmniej 5% gltosow na WZA Wawel S.A. to:

¢ WIK Sp. z 0.0. (podmiot zalezny od Hosta International AG z siedziba w Miinchenstein - Szwajcaria)
posiada 724.721 akcji stanowiacych 48,32% udzialu w kapitale zaktadowym, uprawniajacych do
wykonywania 724.721 gtosd6w na WZA, co stanowi 48,32% gloséw na WZA.

¢ BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada 156.906 akcji stanowiacych 10,46%
udziatu w kapitale zaktadowym, uprawniajacych do wykonywania 156.906 gloséw na WZA, co stanowi
10,46% glosow na WZA,

* Commercial Union Investment Management (Polska) S.A. posiada 97.945 akcji stanowiacych 6,53%
udziatu w kapitale zaktadowym, uprawniajacych do wykonywania 97.945 gtosow na WZA, co stanowi
6,53% gloséw na WZA,

* Commercial Union Polska - Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. posiada 95.911 akcji,
stanowiacych 6,40% udziatu w kapitale zaktadowym, uprawniajacych do wykonywania 95.911 gloséw, co
stanowi 6,40% gloséw na WZA,

¢ SEB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada 86.028 akcji stanowiacych 5,74% udziatu
w kapitale zaktadowym, uprawniajacych do wykonywania 86.028 glosow na WZA, co stanowi 5,74%
glosow na WZA,

XX. Wskazanie posiadaczy papiero6w warto$ciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Emitenta.

Nie wystepuja

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2005 r.
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XXI. Wskazanie ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnos$ci papieréw wartoSciowych
Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje
Emitenta.

Nie wystepuja.

XXII. Informacje dotyczace emisji papierow wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie przeprowadzala emisji papierow wartosciowych.

XXIII. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

W spotce nie wystgpuje program akcji pracowniczych.

XXIV. Zmiany w strukturze akcjonariuszy.

Spotka nie posiada zadnych informacji o zawartych umowach, w wyniku ktorych moga nastapi¢ w
przysztosci zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

XXYV. Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan finansowych.
1. Umowa o dokonanie przegladu sprawozdania finansowego za [ potrocze 2005 oraz badania sprawozdania
finansowego za 2005 rok zostata zawarta 24.06.2005 r. z firma BDO Polska Sp. z o.0.

2. Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem uprawnionym do badan
sprawozdan finansowych z tytutu badania i przegladu sprawozdania finansowego wynosita 85 tys. Zt

(za rok 2005) oraz 79 tys. zt (za rok 2004).

3. Umowy z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan finansowych z innych tytutéw niz z tytutu

badania i przegladu sprawozdania finansowego nie wystgpowaty.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2005 r.



