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Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Bauma S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Spotki Bauma S.A.
(zwanej dalej ,Spotkq”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Klasykow 10, obejmujgcego:

(a) bilans sporzgdzony na dzienn 31 grudnia 2005 r., ktory po stronie aktywow i kapitatu
wiasnego i zobowigzan wykazuje sume 154.413 tys. zf;

(b) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 17.463 tys. zt;

(c) zestawienie zmian w kapitale wikasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wikasnego o kwote 17.463 tys. zi;

(d) rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujgcy wplywy pieniezne netto w kwocie 1.266 tys. zt;

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byio
wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa” —
Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnose,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledow i przeoczen. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowoddw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
ocene zasad rachunkowos$ci stosowanych przez Spotke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogdlng ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgca podstawe dla wyrazenia
opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Fejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xli Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000044655, Kapital zaktadowy wynosi 5.358.850 PLN. Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al.Armii Ludowej 14. Czionkami
Zarzadu sa: George Johnstone, Antoni F. Reczek, Adam Celifiski, Andrzej J. Konopacki, Grzegorz Skrzeszewski, Antoni TymiAski, Piotr Walinski, Arur Ziobro,
Halina Koniecka -Maliszewska, Ewa Sowiniska, Wojciech Maj, Mirostaw Szmigielski, Waldemar Lachowski, Sebastian Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald Webb, Michal Mastalerz.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Bauma S.A. (cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych i sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zatagczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:
(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz statutem
Spoiki;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Spdlki na dzien
31 grudnia 2005 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajgcy badanie:
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Wojciech Maj

Cztonek Zarzadu Spotka wpisana na liste pod jotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 6128/2647 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 30 marca 2006 r.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
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i Rady Nadzorczej Bauma S.A.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Spotki Bauma S.A. (zwanej dalej ,Spoika”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Klasykéw 10
(zwanej dalej ,Spotkg”). Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie aktywow i kapitatu
wlasnego i zobowigzan wykazuje sume 154.413 tys. zt;

(b) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 17.463 tys. zt;

(c) zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 17.463 tys. zi;

(d) rachunek przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 1.266 tys. zi;

(e) informacje dodatkowag o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spoiki oraz osobe, ktorej
powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 29 marca 2006 r. Raport powinien by¢
odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Bauma S.A. z dnia 30 marca 2006 r. dotyczgcg wyzej
opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogdiny
wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikdbw badania poszczegoélnych pozycji sprawozdania badZz zagadnien, ale zakiada
nadanie poszczegobinym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajgcej wplyw
stwierdzonych faktow na rzeteinos¢ i prawidtowos¢ sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 18 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z nastepujacych czesci:

Strona
[.  Ogolna charakterystyka SPOKi.........c.vuueiuiiiiriiiiiiic et ee e eeeeaaa e e 2
Il.  Informacje dotyczace przeprowadzonego badania .........ccccceeeiviviriiniiiniiiiieeee e, 4
Ill. Charakterystyka wynikéw i sytuaciji finansowej jednostki ..............ouvviiciiciiieee, 5
V. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego............cccccceeeeeeevinnnnenn. 7
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta.............ccccooviiiiiiiiiiii e, 17

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | przeprowadzajacy badanie:
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Czionek Zarzadu Spotka wpisana na liste podm

Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 6128/2647 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 30 marca 2006 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy, Xit Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowago, pod numerem KRS 0000044655, Kapital zakladowy wynosi 5.368.850 PLN. Siedzibg Spoiki jest Warszawa, ALAmmil Ludows] 14. Czlonkami
Zarzadu sa George Johnstone, Antoni F Reczek, Adam Celifiski, Andrze] J. Konopacki, Grzegorz Skrzeszewski, Anioni Tyminski, Piotr Walihski, Artur Ziobro,
Halina Koniecka -Maliszewska, Ewa Sowidska, Woicisch Maj, Miroslaw Szmigielski, Waldemar Lachowski, Sebastian Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald Webb, Michat Mastalerz.




Bauma S.A. 2
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Ogolna charakterystyka Spoftki

(a) Spoétka rozpoczeta dziatalnos¢ 14 lutego 1989 r. jako spdtka z o0.0. i zostala
zarejestrowana w Rep. Nr A.ll - 2791. Dnia 15 lutego 1995 r. zostata przeksztalcona w
spotke akcyjng zawigzang aktem notarialnym przed notariuszem Robertem Dorem w
Kancelarii Notarialnej w Warszawie i zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W dniu 29
pazdziernika 2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spotki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000055818.

(b) Dla celow rozliczeh z tytutu podatkéw Spotce nadano dnia 11 czerwca 1993 r. numer
NIP 527-02-03-299. Dla celdéw statystycznych jednostka otrzymata dnia 20 lutego
2002 r. numer REGON 011201520.

(c) Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 9.781.264 zt i sktada sie z 4.890.632 akcji o wartosci
nominalnej 2 zt kazda.

(d) W badanym okresie gtéwnym przedmiotem dziatalnosci bylo:

dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,

wykonywanie na zlecenie projektéw zastosowan deskowan i rusztowan,

eksport ustug budowlanych $wiadczonych przez Spotke,

sprzedaz materiatdw i surowcoéw budowlanych oraz akcesoriéw do betonu,
dziatalnos¢ transportowa i sprzetowa, w tym sprzedaz i dzierzawa sprzetu
budowlanego.

(e) W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spotki byli:

® Andrzej Koztowski - Prezes Zarzadu,

® José Maria Aizpitarte lfarra - Wiceprezes Zarzadu,

. Krzysztof Orzetowski - Czlonek Zarzadu,

. Cristobal Alvarez Estarta - Cztonek Zarzadu do 12 grudnia 2005 .,
. José Ramon Anduaga Aguirre - Czlonek Zarzadu,

o José Irizar Lasa - Czlonek Zarzadu od 12 grudnia 2005 r.

()  Jednostkami powigzanymi ze Spotkg sa:

ULMA CyE, S.Coop. - Spotka dominujaca,
Bauma Kruszywa Sp. z 0.0. - Spétka zalezna,
Bauma System S.A. - Spotka zalezna,
Bauma Ukraina - Spolka zalezna,
Bauma Rus - Spoitka zalezna.

oraz spotki nalezace do Grupy kapitatowej jednostki dominujacej w stosunku do Spoétki.
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Bauma S.A. 3
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Ogolna charakterystyka Spoétki (cd.)

(@)

(h)

—
S——

Spodtka jest emitentem papierdw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie. Korzystajgc z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2005, Spoétka
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzgdzania sprawozdania finansowego Spotki zgodnie z tymi
standardami zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg z
dnia 24 maja 2005 r.

Zbadane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
jest pierwszym sprawozdaniem sporzgdzonym wedlug MSSF zatwierdzonych przez
Unie Europejska, a skutki przej$cia na nowe standardy rachunkowosci zostaty opisane
w nocie nr 1 sprawozdania finansowego. Dane poréwnawcze zawarte w zbadanym
sprawozdaniu finansowym zostaty odpowiednio przeksztatcone i r6znig sie od danych
wynikajacych z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy.

Spotka, jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej sporzadzita rowniez, pod datg
31 grudnia 2005 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i
wynikéw dziatalnos$ci Spoétki jako jednostki dominujgcej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czytaé w powigzaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.
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Bauma S.A. 4
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

€))

(b)

(c)

=

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na biegtego rewidenta Spoiki
uchwatg nr 12 Rady Nadzorczej z dnia 20 lipca 2005 r. na podstawie paragrafu 23 pkt.
1 Statutu Spotki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegty rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 25 lipca 2005 r. w
okresie:

¢ badanie wstepne od 26 do 28 pazdziernika 2005 r.;
¢ badanie koncowe od 20 do 30 marca 2006 r. (z przerwami).
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Bauma S.A. 5
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen
towarow i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 0,7 % (2004
r.:4,4%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego suma bilansowa Spokki wyniosta 1564.413 tys. zi. W ciggu
roku suma aktywow zwiekszyla sie 0 43.585 tys. zt tj. 0 39,3%. Zmiana aktywow Spofki
wynikata przede wszystkim ze wzrostu rzeczowych aktywéw trwalych (o kwote 32.516
tys. i) i krétkoterminowych naleznosci handlowych oraz pozostatych (o kwote 9.677
tys. zt). Wzrost aktywdéw zostat sfinansowany gtéwnie przez zysk netto w kwocie
17.463 tys. zt oraz wzrost stanu zobowigzan diugoterminowych o kwote 17.285 tys. zt
(gtéwnie wzrost wartosci kredytéw bankowych).

W badanym okresie nastapit znaczacy wzrost wartosci rzeczowych aktywdw trwatych
(zwiekszenie wartosci brutto o 38.294 tys. zt), co byto zwigzane ze wzmozonymi
zakupami inwestycyjnymi. Spoétka zakupita w 2005 roku rzeczowe aktywa trwate w
kwocie 112 410 tys. zk. Jednoczesnie spotka sprzedata i zlikwidowata $rodki trwale w
kwocie netto 60.752 tys. zt oraz dokonata odpiséw amortyzacyjnych w kwocie 19.423
tys. zt.

W pozycji inwestycje diugoterminowe Spotka wykazuje gidwnie udziaty w podmiotach
podporzadkowanych. W biezgcym roku nie nastgpita zmiana struktury posiadanych
udziatdow. Zmniejszenie wykazywanej w tej pozycji wartosci o kwote 243 tys. zt wynika
z aktualizacji wartosci godziwej tych udzialéw.

Sytuacja pfatnicza Spotki ulegta poprawie w trakcie roku 2005. Wskaznik obrotu
naleznosci zmniejszyt sie z 139 dni do 118 dni, co bylo spowodowane dynamikg
wzrostu przychodow ze sprzedazy oraz zwiekszeniem skutecznosci windykacji
naleznosci. Wartos¢ netto naleznosci z tytutu dostaw i ustug wzrosta o0 6.101 tys. zt (z
czego 5.130 tys. zt dotyczy jednostek powigzanych) z 18.820 tys. zt w roku 2004 do
24921 tys. zt w roku 2005. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
krétkoterminowych wyniosty w roku 2005 13.335 tys. zt i sg na poréwnywalnym
poziomie co w roku ubieglym (13.513 tys. z}).

Stopa zadluZzenia w wysokosci 56,5% utrzymywata si¢ na poziomie zblizonym do
poprzedniego roku, podobnie jak wskazniki ptynnoéci. Obrét zobowigzan zwiekszyt sie
z 95 dni w roku 2004 do 108 dni w badanym okresie.

Podstawowg dziatalnoscig Spdiki w biezacym roku obrotowym byta dzierzawa oraz
sprzedaz systemow szalunkowych. Ogotem przychody ze sprzedazy wyniosly
94.717 tys. zt i wzrosty o 24.018 tys. zt ({. o 34,0%) w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Dzieki lepszej utylizacji posiadanego majatku, poprawie ulegty wskazniki
rentownos$ci sprzedazy netto i brutto do poziomu odpowiednio 18,3% i 25,3% (rok
2004: 12,1% i 13,2%).

Najwiekszg pozycjg kosztow dziatalnosci operacyjnej w badanym okresie byt koszt
amortyzacji w kwocie 19.767 tys. zl, co stanowi 27,6% kosztdw operacyjnych.
Kolejnymi, co do wielko$ci, byty: wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow, ktora
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Bauma S.A. 6
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wynikoéw i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

wyniosta 18.359 tys. zt (25,9% kosztow operacyjnych) oraz koszt ustug obcych w
kwocie 14.656 tys. zt (20,4% kosztow operacyjnych).

o Strata na operacjach finansowych w badanym okresie wyniosta 3.088 tys. zt. Giéwnym
skfadnikiem przychoddw finansowych byla nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi w kwocie 320 tys. zt. Po stronie kosztéw najistotniejsze pozycje stanowity
odsetki od kredytow bankowych w kwocie 2.178 tys. zt oraz leasingu w kwocie 529 tys.
zt.
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Bauma S.A. 7
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
BILANS na 31 grudnia 2005 r.
Komentarz 31.12.2005 r. 31.12.2004 r. Zmiana Zmiana 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%)  Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 113.020 80.504 32.516 40,4 73,2 72,6
Wartosci niemateriaine 27 698 29 4,2 0,5 0,6
Inwestycje w jednostkach zaleznych 6.030 6.273 (243) (3,9) 3.9 57
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 10 10 - - - -
Naleznosci handlowe oraz pozostale
naleznosci 1.678 - 1.678 - 1,1 -
121.465 87.485 33.980 38,8 78,7 78,9
Aktywa obrotowe
Zapasy 3.179 2.623 556 21,2 2,0 24
NaleZznosci handiowe oraz pozostate
naleznosci 29.280 19.603 9.677 49,4 19,0 17,7
Naleznodci z tytulu biezacego podatku
dochodowego - 195 (195) (100,0) - 0,2
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 489 922 (433) (47,0) 0,3 08
32.948 23.343 9.605 41,1 21,3 211
Aktywa razem 154.413 110.828 43.585 39,3 100,0 100,0
(]\ PRCEVATERHOUSE(COPERS
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Bauma S.A. 8
Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
BILANS na 31 grudnia 2005 r. (cd.)
Komentarz 31.12.2005r.  31.12.2004r. Zmiana Zmiana  31.12.2005r. 31.12.2004r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 9.781 9.781 - - 6,3 8,8
Kapital zapasowy - nadwyzka ze
sprzedazy akcji powyzej wartosci
nomina]nej 25.776 25.776 - - 16,7 23,3
Zatrzymane zyski z lat poprzednich 14.048 5.599 8.449 150,9 9.1 5,1
Zysk netto okresuy Qbrotowegg 17.463 8.449 9.127 108,0 11,4 7,6
67.068 49.605 17.576 35,4 43,5 44.8
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 37.458 15.700 21.758 138,6 24,2 14,2
Zobowigzania z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 1.493 1.007 486 48,3 1 ,O 0,9
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu
$wiadczen emerytalnych 89 89 0 0,0 0,1 0.1
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu
[easjngu ﬁnansowego 3735 7834 '4099 —52,3 2,4 7,1
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 644 1.504 -860 -57,2 0,4 1,3
43.419 26.134 17.285 66,1 28,1 23,5
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 10.528 8.338 2.190 26,3 6,8 7,5
Zobowigzania z tyt. biezacego podatku
dochodowego 97 0 97 - 0,1 0,0
Zobowigzania z  tytuhu leasingu 4.237 4.176 61 1,5 2.7 3,8
[l
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

finansowego
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 29.064 22.575 6.489 28,7 18,8 20,4
43.926 35.089 8.837 25,2 28,4 31,7
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 154.413 110.828 43.585 39,3 100,0 100,0
J \ PRICEAATERHOUSE(COPERS
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
Komentarz 2005r. 2004 r. Zmiana Zmiana 2005 r. 2004r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%)  Struktura (%)  Struktura (%)
Przychody ze sprzedazy 10 94.717 70.699 24.018 34,0 100,0 100,0
Koszt wiasny sprzedanych produktow, 10
towaréw i materiatow (60.843) (49.156) (11.687) 23,8 (64,2) (69.9)
Zysk brutto ze sprzedazy 33.874 21.543 12.331 57,2 35,8 30,5
Koszty sprzedazy i marketingu 10 (4.626) (5.847) 1.221 (20,9) (4,9) (8,3)
Koszty ogéinego zarzadu 10 (6.208) (6.363) 155 (2,4) (6.6) (9.0)
Inne zyski netto 11 1.294 287 1.007 350,9 1,4 0,4
Zysk operacyjny 24.334 9.620 14.714 153,0 257 13,6
Przychody finansowe 12 583 168 415 247,0 0,6 0,2
Koszty finansowe 12 (3.671) 509 (4.180) (821,2) (3,9 0,7
Zysk przed opodatkowaniem 21.246 10.297 10.949 106,3 22,4 14,5
Podatek dochodowy (3.783) (1.848) (1.935) 104,7 (4,0) (2,6)
Zysk netto 17.463 8.449 9.014 106,7 18,4 11,9
[,
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Spoétki

Dziatalnos¢ gospodarczg Spdétki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowsg i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do
okresu poprzedzajgcego charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2005 r. 2004 r.
Wskazniki aktywnosci
- szybkos¢ obrotu naleznosci 118 dni 139 dni
- szybko$¢ obrotu zapasow 17 dni 16 dni
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ sprzedazy netto 18,3% 12,1%
- rentownos¢ sprzedazy brutto 25,3% 13,2%
- ogbina rentowno$é kapitatu 30,1% 18,7%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadluzenia 56,5% 55,2%
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 108 dni 95 dni
31.12.2005 . 31.12.2004 r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 0,8 0,7
- wskaznik ptynnosci || 0,7 0,6
Inne wskazniki
17,8% 17,9%

- efektywna stawka podatku dochodowego

(]
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Bilans na dzien 31 grudnia 2005 r.

1.

Rzeczowe aktywa trwate

W badanym roku warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych zwiekszyla sie o 38.294
tys. zt w porédwnaniu do ubiegtego okresu. Zwigkszenie to wynika gtéwnie z zakupow
systemoéw szalunkowych dokonanych przez Spéike, zaliczanych do grupy innych
srodkow trwatych (56.239 tys. zi).

W badanym okresie zmniejszenia rzeczowych aktywdw trwatych dotyczyty gtéwnie
sprzedazy srodkéw trwatych o wartosci netto 5.623 tys. zi.

W badanym okresie spotka dokonata odpiséw amortyzacyjnych rzeczowych aktywow
trwatych w kwocie 19.423 tys. zi.

Obserwowalismy spis z natury srodkdw trwalych przeprowadzony przez Spoétke w
dniach od 1 do 2 grudnia 2005 r. Ujawnione rozbieznosci miedzy danymi ksiegowymi a
stanem rzeczywistym zostaty prawidtowo rozliczone w ksiegach.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Warto$¢ inwestycji w jednostkach zaleznych na koniec badanego roku wyniosta 6.030
tys. zt, co w poréwnaniu do roku ubiegtego oznacza spadek o 243 tys. zi. Spadek ten
wynika wylgcznie z aktualizacji wartosci tych aktywow.

Zapasy

Obserwowalismy spis z natury materiatdw oraz towardw przeprowadzony przez Spétke
w dniach od 1 do 2 grudnia 2005 r. Ujawnione rozbieznosci miedzy danymi ksiegowymi
a stanem rzeczywistym zostaty prawidtowo rozliczone w ksiegach.

Na koniec okresu obrotowego wartos¢ zapasdw o zmniejszonej przydatnosci wyniosta
374 tys. zt, w peini objetych odpisem aktualizujgcym warto$¢ zapasow. W badanym
okresie Spotka dokonata rozwigzania odpisu aktualizujacego w wysokoséci 51 tys. zi.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

4,

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Saldo naleznosci handlowych oraz pozostatych na dzien 31 grudnia 2005 r. obejmuje:

- naleznosci handlowe o wartosci 24.921 tys. zt, w tym od podmiotéw powigzanych
5.562 tys. zt (2004: 18.820 tys. zt w tym 432 tys. zt od podmiotdw powigzanych),

- rozliczenia miedzyokresowe czynne o wartosci 306 tys. zt (2004: 251 tys. z1),

- inne nalezno$ci w kwocie 169 tys. zt (2004: 100 tys. z}).

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Na 31 grudnia 2005 r. w pozycji inwestycje krotkoterminowe Spotka wykazywata Srodki
pieniezne w kwocie 489 tys. zi, ktére zmniejszyly sie w stosunku do roku poprzedniego
0433 tys. zt.

Kapital podstawowy — struktura wlasnosci

Na 31.12.2005 r. akcjonariuszami Spétki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna  posiadanych posiadanych
akcji  posiadanych akcji glosow

akcji
ULMA Cy E, S.Coop. 4.767.290 9.534.580 Zwykie 97,48
Pozostali 123.342 246.684 Zwykle 2,52
4.890.632 9.781.264 100,0

Zysk netto okresu obrotowego

Zysk netto za badany rok wynidst 17.463 tys. zt. Zgodnie z informacjg zawartg w
sprawozdaniu finansowym Zarzad zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy.

Zgodnie z Uchwatg numer 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 maja
2005 r. zysk za rok poprzedni w kwocie 8.796 tys. zt zostat w calosci przeznaczony na
kapitat zapasowy. Réznica pomiedzy wynikiem zatwierdzonym, a wynikiem w danych
porownawczych wynika z przejscia na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowe;.

foay
%m

PRICEVATERHOUSE(COPERS




Iv.

Bauma S.A. 14
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 .

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

8. Zobowiagzania dlugoterminowe

Saldo zobowigzan diugoterminowych na dzien 31 grudnia 2005 r. obejmuije:

- zobowiagzania z tytutu kredytéw i pozyczek w kwocie 37.458 tys. zt (2004: 15.700
tys. zh),

- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 1.493 tys. zt
(2004: 1.007 tys. zi),

- zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych w kwocie 89 tys. zt (2004: 89 tys.
zt),

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w kwocie 3.735 tys. zt (2004: 7.834
tys. z),

- zobowigzania handlowe i pozostate w kwocie 644 tys. zt (2004: 1.504 tys. zi).

Wzrost salda zobowigzan dlugoterminowych w stosunku do roku ubiegtego o 17.285
tys. zt wynikat przede wszystkim ze wzrostu salda kredytéw i pozyczek,
przeznaczonych gtéwnie na finansowanie dziatalnosci inwestycyjne;.

9. Zobowiazania krétkoterminowe

Na dz_ieﬁ bilansowy na saido zobowigzan krétkoterminowych sktadajg sie nastepujgce

E) Ozycjz%bowiqzania z tytutu kredytow i pozyczek w kwocie 10.528 tys. zt (2004: 8.338

- ;)IOSB:\Bquania z tytutu biezgcego podatku dochodowego w kwocie 97 tys. zt,

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w kwocie 4.237 tys. zt (2004: 4.176

- %):asﬁtvzgfqzania handlowe oraz pozostate w kwocie 29.064 tys. zt (2004: 22.575
ys. zi).

Saldo zobowigzan krétkoterminowych wzrosto w pordwnaniu do roku ubiegltego o
8.837 tys. zI, wynika to gtéwnie:

- ze wzrostu wartosci kredytéw krétkoterminowych o kwote 2.190 tys. zt oraz

- ze wzrostu zakupow, w zwigzku ze wzrostem aktywnosci operacyjnej Spoiki.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy do 31 grudnia 2005 r.

10.

11.

12.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

W badanym okresie przychody z tytutu sprzedazy produktéw, towardw i materiatow
wyniosty 94.717 tys. zt i wzrosty w poréwnaniu do roku ubiegtego o 24.018 tys. zi, czyli
34,0%.Gtownym sktadnikiem przychoddéw byly przychody ze sprzedazy produktow w
kwocie 64.806 tys. zt, ktére stanowily 68,4% catosci przychoddéw. Podstawowym
sktadnikiem tej grupy sa przychody z tytutu dzierzawy szalunkéw.

Wielkos¢ sprzedazy towardw i materiatdw wyniosta w roku 2005 29.911 tys. zi, co
oznacza wzrost 0 10,0% w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej w badanym okresie wyniosty 71.677 tys. zl, co oznacza

wzrost w poréwnaniu do ubiegtego okresu o 10.311 tys. zt, czyli o 16,8%. Gltéwnym

sktadnikiem kosztow operacyjnych jest amortyzacja, kidéra wyniosta w roku 2005

19.767 tys. zl, stanowigc 27,6% sumy kosztéw operacyjnych. Kolejnymi istotnymi

pozycjami byty:

- wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw, ktéra wyniosta w roku 2005 18.359
tys. zt (25,6% kosztéw operacyjnych),

- koszt ustug obcych w kwocie 14.656 tys. zt (20,4% kosztéw operacyjnych),

- koszt $wiadczen pracowniczych w kwocie 9.646 tys. zt (13,5% kosztéw
operacyjnych).

Inne zyski (straty) netto
Inne zyski (straty) netto skiadaly sie w badanym okresie przede wszystkim z:

- premii produktowej w kwocie 1.133 tys. zi,
- nadwyzki inwentaryzacyjnej w kwocie 171 tys. zi,
- likwidacji sktadnikdw majatku rzeczowego w kwocie (287) tys. zt..

Przychody oraz koszty finansowe

Przychody finansowe, ktére w badanym okresie wyniosty 583 tys. zt sktadajg sie
gtéwnie z:

- sprzedazy wierzytelnosci 391 tys. zi,

- otrzymanych skont 115 tys. zi.

Na koszty finansowe, ktére w okresie obrotowym wyniosty 3.671 tys. zt sktadajq sie
gtéwnie:

- koszty odsetek 2.806 tys. zi,

- koszty uzyskania poreczen sptaty zobowigzania z tytutu kredytu 474 tys. zt,

- aktualizacja wartosci udziatéw w spotce zaleznej 244 tys. zt oraz

- straty na sprzedazy wierzytelnosci 209 tys. zi.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
14. Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz osoéb trzecich
Kredyty bankowe udzielone Spdice sg zabezpieczone na rzeczowym majatku Spdtki o

wartosci netto 20.385 tys. zt.
Spotka ma petne mozliwosci dysponowania wyzej wymienionymi skladnikami aktywow.

=
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Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(@)

(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

Zarzad Spotki przedstawit w toku badania Zzadane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przediozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia zilozZenia
odwiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spotka posiadata aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujacg
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spéike zasady rachunkowosci byty
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spdtki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci oraz efekt przyjecia zasad rachunkowosci zgodnych z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg zostaly prawidiowo wykazane w informaciji
dodatkowej.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego, po uwzglednieniu korekt
zwigzanych ze zmiang zasad rachunkowosci na zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska zostat, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia biezacego okresu. Poniewaz, zgodnie z
definicja zawarta w MSSF 1, dniem przej$cia na MSSF jest 1 stycznia 2004 r. dane
poréwnawcze zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym zostaty przeksztatcone i
roznig sie od danych wynikajacych z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za
poprzedni rok obrotowy.

Dokonalismy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaty w szczegdinosci:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezbtednosé i sprawdzalnos¢ ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych | systemu ich
przetwarzania za pomocag komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w potagczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegodlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, catosciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzone przez Unig
Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spokki uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.
Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.
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Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

(h)

)

inwentaryzacja aktywow, kapitalu wltasnego i zobowigzan przeprowadzona oraz
rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spdiki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
zostato zatwierdzone uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
24 maja 2005 r. Zostato ono ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie w
dniu 12 sierpnia 2005 r. i ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1724 w dniu
4 listopada 2005 .
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