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Zalacznik nr 1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu
jednostkowego za I kwartal 2006 r.

Podstawy formalne sporzadzania sprawozdan finansowych

Na mocy uchwaty nr 10/2005 podjgtej w dniu 9 czerwca 2005 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie KOGENERACII S.A. zdecydowalo o sporzadzaniu sprawozdan finansowych
Spoiki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Podstawa
prawna Uchwaty jest art. 45 ust. 1a 1 Ic Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Zakres raportu
Niniejszy raport jest raportem $roédrocznym sporzadzonym w oparciu o0 MSR 34 ,,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa” i ma charakter skroconego sprawozdania finansowego zgodnie
z par. 6 Standardu. W sprawozdaniu zaprezentowano:
0 Bilans na dzien:
31.03.2006
31.12.2005
31.03.2005
31.12.2004
0 Rachunek zyskow i strat
0d 01.01.2006 do 31.03.2006
0d 01.01.2005 do 31.03.2005
0 Rachunek przeptywow pienigznych za okresy
0d 01.01.2006 do 31.03.2006
od 01.01.2005 do 31.03.2005
0 Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych za okresy
od 01.01.2006 do 31.03.2006
0d 01.01.2005 do 31.03.2005
0 Dodatkowe informacje i objasnienia

Zasady ogdlne

Niniejsze sprawozdanie jest sporzadzone w oparciu o Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczos$ci Finansowe;.

Spotka stosuje zatozenia podstawowe oraz przestrzega cech jako$ciowych sprawozdania
finansowego, opisanych w ,Zatozeniach koncepcyjnych sporzadzania 1 prezentacji
sprawozdan finansowych”.

Zasada memoriatu

Zgodnie z zasada memoriatu skutki transakcji i innych zdarzen ujmuje si¢ z chwila
wystapienia (a nie w momencie wptywu lub wyplywu §rodkow pienigznych) oraz wykazuje
si¢ je w ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym okresu, ktérego dotycza.
Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z zasada memorialu dostarcza uzytkownikom
nie tylko informacji o przesztych transakcjach pociagajacych za soba wyplyw lub wyplyw
srodkow pienigznych, lecz réwniez o obowiazkach jednostki do =zaptlaty pienigznej
w przysztosci oraz o zasobach odpowiadajacych $rodkom pieni¢znym, ktore jednostka
otrzyma w przysztosci.
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Zasada kontynuaciji dziatalno$ci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zatozenie, ze Spotka jest w stanie
kontynuowa¢ dziatalnos¢ 1 bedzie ja kontynuowata w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
Spoltka nie zamierza, ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci gospodarczej lub istotnie ograniczy¢
jej zakresu. Nie sa tez znane zadne inne okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci.

Cechy jakosciowe sprawozdania finansowego

Zrozumiatosé

Sprawozdanie jest sporzadzane w sposob umozliwiajacy jego zrozumienie przez
uzytkownikéw. Zaktada si¢ przy tym, ze uzytkownicy posiadaja wystarczajaca wiedze
z zakresu biznesu, dziatalno$ci gospodarczej i rachunkowos$ci oraz wykazuja ochote do
uwaznego zapoznania si¢ z prezentowanymi informacjami.

Istotnos¢ i przydatnosc
W sprawozdaniu Spotka ujmuje wszystkie informacje, ktére ze wzgledu na swoja naturg lub
istotno$¢ moga by¢ uzyteczne przy podejmowaniu przez uzytkownikow decyzji.

Wiarygodnos¢ i wierne odzwierciedlenie

Spotka dazy do tego, aby informacje zawarte w sprawozdaniu byly wiarygodne. Informacje sa
wiarygodne, gdy nie zawieraja istotnych bledow i/oraz gdy zostaty sporzadzone w sposob
bezstronny.

Przewaga tresci nad formq

Przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych bierze si¢ pod uwage przede wszystkim
rzeczywista ekonomiczng istote transakcji, zdarzen oraz sytuacji gospodarczych.
W przypadku, gdyby normy prawne regulujace dane sytuacje staty w sprzecznosci z ich istota
gospodarcza, prezentacji podlega obraz ekonomiczny Spotki.

Zasada ostroznej wyceny

Zasada ostroznej wyceny polega na rozwadze przy stosowaniu subiektywnych ocen
potrzebnych do dokonywania oszacowan w warunkach niepewnosci, tak aby aktywa lub
przychody nie zostaty zawyzone, zobowigzania lub koszty — zanizone.

Poréwnywalnosé

W celu zachowania poréwnywalnosci sprawozdan finansowych za kolejne okresy Spotka
wycenia i prezentuje finansowe skutki podobnych transakcji i innych zdarzenh w ten sam
sposob. W celu zapewnienia porownywalnosci dokonano jednakze przeksztatcenia niektorych
pozycji sprawozdan za prezentowane w sprawozdaniu ubiegle okresy. W oparciu o zatozenia
MSR 29 (Rachunkowo$¢ w warunkach hiperinflacji) dokonano przeszacowania warto$ci
srodkow trwatych, o czym mowa ponize;j.

Zysk na jedna akcje

Zgodnie z par. 4 Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 33 ,,Zysk przypadajacy na
jedna akcje” Spoitka nie prezentuje w sprawozdaniu jednostkowym tej kategorii.
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Zastosowanie MSR 29 ,,Rachunkowo$¢ w warunkach hiperinflacji”

Czes$¢ czynnych 1 wykazywanych w bilansie Spotki srodkow trwatych zostata nabyta badz
zbudowana przed rokiem 1997, a wigc w okresie trwania w Polsce hiperinflacji. Ze wzgledu
na spowodowane hiperinflacja znaczne znieksztalcenie danych finansowych opartych
o historyczne koszty nabycia badz wytworzenia (ktéore maja zastosowanie do wyceny
srodkow trwatych), stosowane przez Spotke Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej = wymagaja  odpowiedniego  skorygowania  wielkosci ~ wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych.

Szczegdtowe  uregulowania  dotyczace  dokonywania  przeliczen  znajduja  sig
w Miegdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 29 ,Rachunkowo$¢ w warunkach
hiperinflacji” (MSR 29). Standard ten wymaga przeliczenia poszczegolnych pozycji
sprawozdan finansowych z zastosowaniem ogdlnego indeksu cen za okres hiperinflacji.
Ponadto zgodnie z paragrafem18 MSR 29, w przypadku rzeczowych aktywow trwatych, ktore
uprzednio byly przeszacowane, nalezy przeksztalci¢ wartosci bilansowe tych pozycji
poczawszy od dnia przeszacowania.

W trakcie trwania hiperinflacji w roku 1995 Spoétka dokonata na podstawie ustalen
uprawnionych rzeczoznawcow majatkowych aktualizacji $§rodkoéw trwatych do ich wartosci
rynkowych wedtug stanu na dzien 30.09.1994 r. Zastosowanie wartosci rynkowych miescito
si¢ ramach dozwolonych przez Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 20.01.1995 r.
(Dz.U. nr 7 z 1995 poz. 34) w sprawie amortyzacji $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych 1 prawnych. Do zakoficzenia hiperinflacji (tj. do konca 1996 r.) nie
dokonywano zadnych innych korekt urealniajacych warto§¢ majatku.

Biorac pod uwagg powyzsze uregulowania oraz stan faktyczny Spotka dokonata korekty

wartos$ci srodkow trwatych przy nastgpujacych zatozeniach:

a) przeszacowaniem objeto czynne, obecnie amortyzowane i wykazywane w bilansie na
dzien 01.01.2006 r. $rodki trwate wytworzone lub zakupione przed rokiem 1997 r.,

b) okres hiperinflacji wymagajacy korekty miesci si¢ pomiedzy dniem wyceny rynkowej
(30.09.2004) a 31.12.2006 (zakonczeniem hiperinflacji),

c) do przeliczen zastosowano wskazniki wzrostu cen dobr konsumpcyjnych opublikowane
przez GUS,

d) uwzgledniono wszelkie zmiany w zakresie przeszacowanych $rodkoéw trwatych, ktore
miaty miejsce od dnia 01.01.1997 r. do dnia przeliczenia tj. 01.01.2006 r. (modernizacje,
czesciowe likwidacje itp.),

e) w zakresie posiadanych i aktualnych wycen wartosci majatku, dokonano analizy
1 porOwnania otrzymanych z przeliczenia kwot z warto$ciami odzyskiwalnymi $rodkow
trwatych (test na utrate wartosci). W efekcie dokonano odpowiedniego zmniejszenia
wartosci niektorych pozycji przeszacowanych aktywow,

f) od wartosci przeszacowania utworzono rezerwe na odroczony podatek dochodowy,

g) skutki przeszacowania odniesiono bezposrednio na kapitat z aktualizacji wyceny,

h) przeszacowanie zostalo wprowadzone do ksiag rachunkowych pod data 1.01.2006 i ma
zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdania finansowego za I kwartat 2006 roku,

1) prezentowane w sprawozdaniach dane za okresy poprzednie ulegaja odpowiednim
przeksztalceniom w celu ich doprowadzenia do poréwnywalnosci.
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Gtowne zmiany spowodowane przeliczeniem skutkow hiperinflacji wprowadzone do ksiag

rachunkowych pod data 01.01.2006 zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:

Wartosé Wartosé po
. er . Korekta .
Lp. Nazwa pozycji wyjsciowa hiperinflacvina korekcie
31.12.2005 p M 01.01.2006
1. Srodki trwate 395970 229,82 70 271 834,97 466 242 064,79
Rzeczowe aktywa trwale 414 667 545,83 70 271 834,97 484 939 380,80

3. Rezerwa na odroczony 26 905 773,34 13 351 648,64 40 257 421,98
podatek dochodowy

4. Kapitat z aktualizacji 330 547 256,61 56 920 186,33 387 467 442,94
wyceny

5. Kapitaty wilasne

641 036 476,53

56 920 186,33

697 956 662,86

Podwyzszenie wartosci srodkoéw trwatych zwiazanych z rozliczeniem hiperinflacji powoduje
przyrost amortyzacji obliczonej od przeszacowanych $rodkéw trwatych. Efekt ten
kompensuje si¢ jednak ze zmniejszeniem poziomu amortyzacji wynikajacym z dokonania
przez Spotke weryfikacji okresoéw ekonomicznej zywotnosci srodkow trwalych stosownie do
zatozen tzw. Projektu Technologicznego. Uwzgledniajac oba czynniki roczna kwota
amortyzacji na rok 2006 zmaleje o ok. 2,4 mIn. w poréwnaniu do wielkos$ci amortyzacji
wynikajacej z budzetu rocznego.

Prezentowane w sprawozdaniach finansowych dane porownywalne za I kwartat 2005 ulegty
przeksztatceniom przedstawionym w ponizszych tabelach.

Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat podlegajace korekcie (I kwartat 2005)

Pozycja rachunku Amortvzacia Podatek Wynik
zyskow i strat tyzac) odroczony finansowy
Warto$¢ wyjsciowa 10 408 036,91 8 849 492,81 35124 255,23
Korekta hiperinflacyjna 1 628 022,59 - 309 324,29 -1 318 698,30
Wartos¢ po korekcie 12 036 059,50 8 540 168,52 33 805 556,93

Podstawowe pozycje bilansu podlegajace korekcie (na dzien 31.03.2005)

Rezerwa na Kapital z
Pozycja bilansu Rzeczowe odroczony aktualizacji Kapitaly
aktywa trwale podatek wveen wlasne
dochodowy yeemy
Wartos¢ 409973 176,13 | 24 146 280,83 | 330837 956,24 | 675003 762,79
wyjsciowa
Korekta 75 155 902,74 14 279 621,52 62 194 979,52 60 876 281,22
hiperinflacyjna
Wartos¢ po 485129 078,87 38425902,35 | 393032935,76 | 735 880 044,01
korekcie

Spotka poinformowata o wdrozeniu MSR 29 w raporcie biezacym nr 5/2006 z dnia
11 kwietnia 2006 r. W komunikacie przedstawiono szacowane skutki wprowadzenia
standardu w zakresie wybranych pozycji bilansowych na dzien 1.01.2006 r. W dniu publikacji
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raportu dokonane przez Spotke obliczenia byly jeszcze przedmiotem trwajacego audytu
dokonywanego przez Zespot Bieglych Rewidentow Faber Sp. z o0.0. Przeprowadzony audyt
wykazat konieczno$¢ skorygowania pierwotnie podanych informacji w nastepujacy sposob:

Lp. Wyszczegodlnienie Dane z raportu biezacego Dane z raportu
nr 5/2006 za 1 kw. 2006

1. Wzrost wartosci sSrodkow 89,7 min zt 70,3 min zt
trwatych

2. Zwigkszenie kapitatow 72,7 min zt 56,9 min zt
wlasnych

3. Odroczony podatek 17 mln zt 13,4 min zt
dochodowy

Pozostate szczegdtowe zasady wyceny aktywow i pasywow nie zmienity sig¢ w sposob istotny
w poréwnaniu z opublikowanym w dniu 18.04.2005 r. sprawozdaniem finansowym za rok
2005.




