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WSTEP

Ponizsze sprawozdanie Zarzadu Grupy Kapitatowej Grupa LOTOS S.A. za 2005 rok zostato sporzadzone na
podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209 poz.1744).

1. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ

1.1 STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA LOTOS S.A. NA DZIEN 31.12.2005 ROKU

Podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS S.A. wraz z informacja dotyczaca
metody konsolidacji lub wyceny udzialow.

Podmiot dominujacy

e Grupa LOTOS S.A.

Spélki bezposrednio zalezne:

e LOTOS Paliwa Sp. z o0.0. - Spolka jest objeta konsolidacja metoda petna,

LOTOS Partner Sp. z 0.0. - Spotka jest objeta konsolidacja metoda petna,

LOTOS Mazowsze S.A. - Spéika jest objeta konsolidacja metoda petna,

LOTOS Oil S.A. - Spotka jest objeta konsolidacja metoda petna,

LOTOS Asfalt Sp. z o0.0. - Spdtka jest objeta konsolidacja metoda peina,

LOTOS Ekoenergia S.A. - Spotka jest objeta konsolidacja metoda peina,

LOTOS Kolej Sp. z 0.0. - Spotka jest objeta konsolidacja metoda pelna,

LOTOS Serwis Sp. z 0.0. - Spotka jest objeta konsolidacja metoda petna,

LOTOS Lab Sp. z 0.0. - Spéika jest objeta konsolidacja metoda pelna,

LOTOS Straz Sp. z 0.0 .- Spdtka jest objeta konsolidacja metoda peina,

LOTOS Ochrona Sp. z 0.0. - Spotka jest objeta konsolidacja metoda pelna,

LOTOS Parafiny Sp. z 0.0. - Spofka jest objgta konsolidacja metoda peina,

Rafineria Czechowice S.A. (obecnie LOTOS Czechowice S.A.)- Spélka jest objeta konsolidacja metoda peina,

Rafineria Jasto S.A. (obecnie LOTOS Jasto S.A.) - Spolka jest objeta konsolidacja metoda peina,

Petrobaltic S.A. - Spélka jest objgta konsolidacja metoda peina,
UAB LOTOS Baltija — Spétka nie podlega konsolidacji,

BiproRaf Sp. z o.0. - Spotka nie podlega konsolidacji,

Rafineria Nafty Glimar S.A. . - Spotka nie podlega konsolidacji, (brak sprawowania kontroli)

LOTOS Hydrokompleks Sp. z 0.0. - Spotka nie podlega konsolidacji,

LOTOS Park Technologiczny Sp. z o.0. - Spotka jest objeta konsolidacja metoda peina,
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Spolki posrednio zalezne:

e RCEkoenergia Sp. z 0.0 - Spolka jest objeta konsolidacja metoda petna,

RCParafiny Sp. z 0.0. - Spotka jest objeta konsolidacja metoda peina,

RCRemo Sp. z 0.0. - Spdika jest objeta konsolidacja metoda peina,

CBA Racer Sp. z 0.0. - Spdika jest objeta konsolidacja metoda pelna,

RCSerwis Sp. z 0.0. - Spotka jest wyceniana metoda praw wlasnosci,

RCPaliwa Sp. z 0.0. - Spotka jest wyceniana metoda praw wlasnosci,

RCTransport Sp. z 0.0. - Spotka jest wyceniana metoda praw wlasnosci,

LOTOS Tank Sp. z 0.0. - Spdtka jest objeta konsolidacja metoda peina,

Rafineria Jasto Monto-Rem Sp. z o.0. - Spolka jest objeta konsolidacja metoda petna,

Plastekol Organizacja Odzysku S.A. - Spotka jest objeta konsolidacja metoda petna,

Rafineria Jasto Sped-Kol Sp. z o.0. - Spétka nie podlega konsolidacji,

Petrosoft.pl Technologie Informatyczne Sp. z o.0. - Spotka nie podlega konsolidacji,

Chemipetrol Sp. z o.0. - Spélka nie podlega konsolidacji,
e Miliana Shipping Company Ltd. - Spotka jest objgta konsolidacja metoda petna,
e Aphrodite Offshore Services Ltd. - Spétka nie podlega konsolidacji,

Spoltki stowarzyszone:
e Energobaltic Sp. z 0.0. - Spotka jest wyceniana metoda praw wilasnosci,

e UAB Naftos Gavyba - Spotka jest wyceniana metoda praw wlasnosci,

AB Geonafta - Spotka jest wyceniana metoda praw wlasnosci,

UAB Minijos Nafta, - Spotka jest wyceniana metoda praw wiasnosci,
¢ UAB Genciu Nafta - Spotka jest wyceniana metoda praw wlasnosci,
e UAB Manifoldas - Spotka jest wyceniana metoda praw wiasnosci,

e UAB Gelmiu Turtaj - Spotka jest wyceniana wedlug cen nabycia,
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Schemat Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS S.A.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku oraz na dzien 31 grudnia 2004 roku udziat w ogdlnej liczbie glos6w posiadanych
przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udzialowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Stan na 31.12.2005

Grupa Kapitatowa Lotos S.A.

LOTOS PALIWA Sp. z 0.0. 100%

Rafineria
Czechowice S.A. 80,04%

Rafineria Nafty
Glimar S.A. 91,54%

Rafineria Jasto S.A.

80,01%

Petrobaltic S.A.

69%

RC Transport
Sp. z0.0. 100%

Stacje Paliw Rafinerii
,Glimar” Sp. z 0.0. 100%

CHEMIPETROL
Sp. z 0.0. 100%

LMILIANA” Shipping
Company Ltd. 99,9%

LOTOS Kolej Sp. z 0.0. 100% |
LOTOS Ekoenergia S.A 100% |

RC Ekoenergia
Sp. z 0.0. 100%

LOT Magazynowanie
Paliw i Smaréw 100%

PETROSOFT.PL
Technologie Informatyczne
Sp.z0.0. 100%

+APHRODITE Offshore
Services” N.V. 100%

LOTOS Asfalt z 0.0.100%

RC Paliwa
Sp. zo.0. 100%

Zaktad Transportu
»TRANSGLIMAR”
Sp. 2 0.0. 100%

PLASTEKOL Organizacja
Odzysku S.A. 67%

Polski Serwis Plynow

Wiertniczych Sp z 0.0. 10%

LOTOS Oil S.A. 100% |

LOTOS Partner Sp. z 0.0. 100%

RC Serwis
Sp. z 0.0. 100%

CKH ,GLIMAR”
Sp. z 0.0. 100%

RJ SPED-KOL
Sp. zo.0. 100%

+ENERGOBALTIC"
Sp. z 0.0. 46,6%

LOTOS Serwis Sp. z 0.0. 100%

LOTOS Straz Sp. z 0.0. 100% |

RC Parafiny
Sp. z 0.0. 100%

IZPPiB ,AGRO-GLIMAR"
Sp. z 0.0. 100%

RJ MONTO-REM
Sp. z 0.0. 99,44%

UAB ‘NAFTOS
GAVYBA' 42,7%

LOTOS Parafiny Sp. zo.o. 100% |

CBA Racer
Sp. z 0.0. 100%

LOTOS Mazowsze S.A. 100%

LOTOS Hydrokompleks |
Sp.z0.0.100%

LOTOS Park Technologiczny
Sp. z0.0. 90%

1 T T 1 T T T T T T 1

—I LOTOS Ochrona Sp. z 0.0. 87,44%

_| UAB Lotos Baltija 100%

RC Remo
Sp. z 0.0. 100%

Laboratorium Badacz Sp. z 0.0. 100%|

_l LOTOS TANK Sp. z 0.0 30%

_| BiproRaf Sp. z 0.0. 50%

_| Naftoport Sp. z 0.0. 8,97%

_| Lotos Lab Sp. z 0.0. 100% I_.|

LOTOS TANK
Sp. z 0.0. 70%

AB ,GEONAFA”
91,3%

Minijos Nafta 50%

Genciu Nafta 50%

Manifoldas 50%

0,1%
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1.2 OPIS PODMIOTOW GRUPY KAPITALOWEJ OBJETYCH KONSOLIDACJA
1.2.1 JEDNOSTKA DOMINUJACA

Grupa LOTOS S.A.

Grupa LOTOS S.A. (,,Spotka™), bedaca jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Grupa LOTOS S.A. zostala
utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 wrze$nia 1991 roku. Spélka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego (obecnie Sad Rejonowy Gdansk- Potoc, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego)
w dniu 10 kwietnia 2002 roku, pod numerem KRS 0000106150. Spotce nadano numer statystyczny REGON
190541636.

Siedziba Spotki miesci si¢ na ul. Elblaskiej 135, 80-718 Gdansk (Polska).

W 2003 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Gdansku XII Wydziatu Gospodarczego Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 28 maja 2003 r. zostata dokonana zmiana nazwy Rafinerii Gdanskiej Spotka Akcyjna
na Grupa LOTOS Spétka Akcyjna.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wytwarzanie i przetwarzanie produktow rafinacji ropy
naftowej oraz ich sprzedaz hurtowa.

W czerwcu 2005 roku rozpoczgto notowania akcji Grupy LOTOS S.A. na Gieldzie Papieréw Warto§ciowych
w Warszawie. Wskutek emisji kapitaty wlasne Spotki ulegly podwyzszeniu o 1 005 951 tys. zt (po korekcie
o0 koszty emisji) i na 30 czerwca 2005 roku wyniosty 3.744.583 tys. zk.

W 2005 roku przeprowadzono konsolidacj¢ Grupy LOTOS S.A. z dwoma rafineriami z potudnia Polski:
Rafineria Czechowice S.A., Rafinerig Jasto S.A.

Ponadto przy okazji remontu ,,Wiosna 2005” zwigkszono moce przerobowe rafinerii w Gdansku z ok. 4,5 mln
ton rocznie do ok. 6 mln ton rocznie.

1.2.2  SPOLKI GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA LOTOS S.A.

LOTOS Paliwa Sp. z o.0.

LOTOS Paliwa Sp. z o0.0.(wydzielona na bazie struktur Grupy LOTOS S.A.) prowadzi detaliczna i hurtowa
sprzedaz paliw i lekkiego oleju opatowego na terenie catej Polski (z wylaczeniem zaopatrywania koncernéw
zagranicznych oraz przetargdw o charakterze ogdlnopolskim). Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000006312. Siedziba Spotki jest Gdansk. Wartos¢ kapitatu
zaktadowego Spoiki na dzien 31 grudnia 2005 r. wynosita 114.706.000 PLN i dzielita si¢ na 114.706 udziatow
o wartosci 1.000 ztotych kazdy. Cato$¢ udziatdéw posiada Grupa LOTOS S.A.
W wyniku reorganizacji segmentu rynkowego Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. dokonanej z dniem 3
stycznia 2005r. spotka stata si¢ wytacznym dystrybutorem paliw i lekkiego oleju opatowego Grupy Kapitatowej
Grupy LOTOS S.A. w nast¢pujacych kanatach dystrybucji:

e zarzadzanie i rozwdj sieci stacji paliw (wlasnych, patronackich i partnerskich) stanowiacych druga co

do wielko$ci sie¢ na rynku polskim;
e sprzedaz paliw do klientéw instytucjonalnych oraz posrednikéw;
e zarzadzanie siecia samoobstugowych dystrybutoréw oleju napgdowego i realizowanie poprzez nig
sprzedazy oleju napgdowego (LOTOS Diesel Service);

e handel detaliczny i hurtowy lekkim olejem opatowym;

e detaliczna sprzedaz gazu ptynnego.
Najwigkszy udziat w strukturze sprzedazy paliw stanowi sprzedaz oleju napgdowego i benzyny
bezotowiowej 95. Znaczna pozycj¢ stanowi rowniez sprzedaz lekkiego oleju opatowego. W ofercie spotki
znajduja si¢ ustugi zwiazane z obshuga samochodow oraz ustugi reklamowo-promocyjne. Ustugi zwiazane
z obstuga samochodow obejmuja przede wszystkim myjnie samochodowe oraz podstawowy serwis
samochodowy. Spoétka sukcesywnie zwigksza liczbg stacji oferujacych tego typu ushugi. Ustugi reklamowo-
promocyjne polegaja na realizacji dziatan marketingowych na rzecz stacji patronackich oraz partnerskich.
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LOTOS Partner Sp. z o.0.

Spotka dziata pod firma "LOTOS Partner" Spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia. Siedziba Spotki na koniec
2004 roku miescita si¢ przy ul. Polskiej 1d, 81 — 339 Gdynia. W dniu 7 stycznia 2005 roku zarejestrowana
zostata zmiana siedziby spotki. Nowa siedziba: ul. Elblaska 135, 80 — 718 Gdansk. Na dzien 31 grudnia 2005
roku kapital zaktadowy wynosit 11.859.500 ztotych i dzielit si¢ na 23.719 udziatéw o wartosci 500 ztotych
kazdy. Wtascicielem 100% udziatow jest Grupa LOTOS S.A.
Dziatalno$¢ LOTOS Partner koncentruje si¢ na dostawach paliw do klientow instytucjonalnych, w szczego6lno$ci
sieci stacji detalicznych koncernéw zagranicznych dziatajacych w Polsce. Spotka zajmuje si¢ takze dystrybucja
paliwa lotniczego JET-Al. Z poczatkiem 2005 roku LOTOS Partner Sp. z o.0. zaprzestala rozwoju sieci
samoobstugowych dystrybutorow oleju napgdowego (LDS) oraz prowadzenia dystrybucji lekkiego,
niskosiarkowego oleju opatowego (LOTOS RED). Powyzsze zmiany sa skutkiem sprzedazy z dniem
3 stycznia 2005 roku dziatéw LDS oraz LOTOS RED jako zorganizowanych czgsci przedsigbiorstwa do spotki
LOTOS Paliwa Sp. z 0.0., ktora przejeta dziatalno§é w tym zakresie.
LOTOS Partner Sp. z 0.0. koncentruje swoje dziatania na:

e organizacji logistyki pierwotnej,

e organizacji importu paliw droga ladowa na zlecenie Grupy LOTOS S.A.,

e  zaopatrzeniu sieci stacji paliw koncernéw zagranicznych,

e  obsludze przetargdéw ogolnokrajowych.
Dziatalnos$¢ spotki obejmowaé bedzie optymalizacje magazynowania i transportu paliw Grupy LOTOS S.A. do
krajowych centréw logistycznych.

LOTOS Mazowsze S.A.

Spotka powstata w wyniku przejecia 75% akceji spotki PETRIM S.A. w dniu 17 czerwca 2003 roku. Kapitat
zaktadowy LOTOS Mazowsze S.A. wynosi 3.680.000 zlotych i dzieli si¢ na 160.000 akcji o warto$ci nominalnej
23 zt. W czerwcu 2004 roku dokonano rozliczenia transakcji nabycia 75% akcji spotki LOTOS Mazowsze S.A.
wyplacajac premig¢ sprzedajacym w wysokosci 4.396 tys. zt. Nastgpnie w lipcu dokonano nabycia pozostalych
25% akcji za kwotg 4.004 tysigcy ztotych. Po dokonaniu zakupu Grupa LOTOS S.A. stata sig¢ 100%
akcjonariuszem spotki LOTOS Mazowsze
Do konca 2004 roku podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Spotki byl hurtowy i detaliczny obrét paliwami
ptynnymi oraz gazem. W styczniu 2005 roku spoétka sprzedata na rzecz LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. zorganizowang
czgs$¢ przedsigbiorstwa, ktorej dziatalno§¢ koncentrowala si¢ na hurtowej sprzedazy paliw i lekkiego oleju
opatowego. W roku 2005 roku spotka byta odpowiedzialna za sprzedaz:

e gazu ptynnego (LPG) oraz cigzkiego oleju opatowego,

e produktow specjalnych i niszowych wytwarzanych przez Grupg LOTOS S.A. i Rafinerie Poludniowe

(m.in. siarki, plastyfikatorow, paliw z udziatem komponentow z recyklingu).

LOTOS Oil S.A.

Spotka powstata na podstawie aktu zawigzania Spotki, sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26
lipca 2002 r. (Rep. A nr 3411/2002). Do krajowego rejestru sadowego Spotka zostala wpisana zgodnie z
postanowieniem Sadu Rejonowego w Gdansku XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
27.08.2002 r. pod numerem KRS 0000128016.

Wiascicielem 100% akcji jest Grupa LOTOS S.A. Kapitat zaktadowy wynosi 2.000.000 ztotych (200.000 akc;ji
na okaziciela o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda).

Przedmiotem dziatalno$ci LOTOS Oil S.A. jest produkcja i dystrybucja §rodkéw smarowych: gotowych olejow
samochodowych, przemystowych i smaréw (rynek krajowy i zagraniczny), olejéw bazowych (rynek krajowy);
oraz dystrybucja kosmetykow i chemii samochodowej. Od 1 lutego 2004 Spoétka dzierzawi Oddziat Produkcyjny
w Czechowicach a od 4 maja 2004 dzierzawi Oddziat w Gorlicach. Z dniem 1 sierpnia 2005 Spotka wlaczyta w
swoja strukturg¢ oddziat produkcji olejow w Jasle. Z dniem 1 grudnia 2005 Spoétka zakupita majatek
dzierzawionego od 1 sierpnia 2005 oddziatu produkcji matotonazowej CBA Racer w Czechowicach.

LOTOS Asfalt Sp. z o.o.
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Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Gdansku, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000204527.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku kapitat zakladowy spotki wynosit 2.000.000 ztotych i dzielit si¢ na
4.000 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. 100% udziatéw jest wtasnoscia Grupy LOTOS S.A.
LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. (wydzielona na bazie struktur Grupy LOTOS S.A.) jest obecnie wylacznym odbiorca
Grupy LOTOS S.A. komponentéw do produkcji asfaltéw. Dziatalnos¢ Spotki ma charakter produkcyjno-
handlowy i opiera si¢ w gldéwnej mierze o majatek dzierzawiony od Grupy LOTOS S.A. takze od LOTOS Jasto
S.A. oraz LOTOS Czechowice S.A.

Zgodnie z Aktem Notarialnym Repertorium nr 2631/2005 z dnia 01.07.2005 r. Spotka zakupita wyodrgbnione
czegsci przedsigbiorstwa tj. nieruchomosci i infrastrukturg wydziatu asfaltowego od LOTOS Czechowice S.A.
oraz nieruchomosci, maszyny, urzadzenia i infrastruktur¢ do produkcji asfaltow od LOTOS Jasto S.A. zgodnie z
Aktem Notarialnym Repertorium A. nr 5013/2005 z dnia 26.10.2005.

Prawie w catosci produkcja spotki odnosi si¢ do asfaltow drogowych (zwyktych i modyfikowanych) oraz
w znacznie mniejszej iloSci do asfaltow przemystowych, a takze emulsji asfaltowych i lepikow asfaltowych.
Sprzedaz asfaltow jest realizowana gltéwnie na terenie kraju.

LOTOS Parafiny Sp. z o.o.

Spotka powstata w wyniku konsolidacji spotek Parafiny Rafineria Jasto Sp. z o.0., RC Parafiny Sp. z o.0.
i Chemipetrol Sp. z o.0.
Sad Rejonowy w Rzeszowie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dnia 27 maja 2002 roku
dokonat wpisu spotki do Krajowego Rejestru Sadowego Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem
KRS 0000114749. Siedziba spotki znajduje si¢ w Jasle przy ul. 3-go Maja 101.
W dniu 30 czerwca 2004 roku w wyniku podniesienia kapitatu przystapili do Spotki nowi udziatowcy:

= RC Parafiny Sp. zo.0.;

=  Grupa LOTOS SA,

= Chemipetrol Sp. zo.o.
Kapitat zaktadowy Spotki zostat podniesiony z 904.000 PLN do 19 783.000 PLN..
Grupa LOTOS S.A. w dniu 16 grudnia 2005 roku podpisata umowg nabycia 14.639 udzialéw w spétce LOTOS
Parafiny Sp. z 0.0. od nast¢pujacych sprzedajacych w podanych ponizej ilo§ciach:
a) LOTOS Jasto S.A. — 5.108 udziatéw o lacznej wartosci nominalnej 5.108.000 PLN, ktore stanowia 25,82%
udziatdéw ww. spoiki;
b) RC Parafiny — 9.003 udzialow o lacznej warto$ci nominalnej 9.003.000 PLN, ktore stanowia 45,51%
udziatoéw ww. spoiki;
¢) Chemipetrol Sp. z 0.0. - 528 udzialow o tacznej wartosci nominalnej 528.000 PLN, ktore stanowia 2,67%
udziatow ww. spoiki.
W wyniku transakcji Grupa LOTOS SA zwigkszyla stan posiadanych udziatow w spotce LOTOS Parafiny Sp. z
0.0. z dotychczasowych 26% do 100% upowazniajacych do wykonywania 100% glosow.
W dniu 23 stycznia 2006 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat zmiang struktury kapitatu zakladowego spotki LOTOS Parafiny Sp. z o.0.
Przedmiot dziatania skupiony jest wokot produkeji wysokiej jakosci parafin oraz szerokiego asortymentu mas
parafinowych. Oprocz parafin spotka wytwarza smary plastyczne konserwacyjne. Zaktad prowadzi dystrybucje,
sprzedaz produktow parafinowych w Polsce, jak rowniez eksportuje je poza granice kraju.
W dniu 14 czerwca 2005 zarejestrowano zmiany w zakresie przedmiotu dziatalnosci spotki w Krajowym
Rejestrze Sadowym. Celem zmian bylo dostosowanie przedmiotu dziatalnosci spotki do jej biezacych potrzeb
gospodarczych. Zakres dziatalno$ci rozszerzono m.in. produkcje $wiec, zniczy i innych artykutéw o podobnym
charakterze, jak réwniez o sprzedaz detaliczng produktow wytwarzanych przez spotkg, w tym poza siecia
sklepowa.
Dokonanie powyzszych zmian umozliwito m.in. stworzenie i sprzedaz, takze przez Internet, nowej linii
produktow LOTOS Ogrod, ktora zawiera ofert¢ pochodni, lampiondw ogrodowych, rozpalek oraz wegla
drzewnego.
W toku realizacji jest takze projekt inwestycyjny ,,Prometeusz” polegajacy na uruchomieniu fabryki $wiec
izniczy. Uchwata dotyczaca akceptacji projektu zostala podjeta przez Rade¢ Nadzorcza LOTOS Parafiny
Sp. z 0.0. w dniu 19 stycznia 2005 roku.

LOTOS Ekoenergia S.A.
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Spotka LOTOS Ekoenergia S.A. utworzona zostata 17 lipca 2002 roku. Spotka jest w 100% wilasnoscia Grupy
LOTOS S.A. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 500.000 ztotych i dzieli si¢ na 50.000 akcji na okaziciela
o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda.

Spotka LOTOS Ekoenergia S.A. jest spotka specjalnego przeznaczenia powstata w 2002 roku w celu realizacji
Programu Kompleksowego Rozwoju Technicznego (PKRT) obejmujacego budowg trzech instalacji, tj. instalacji
odasfaltowania rozpuszczalnikowego SDA/ROSE™, instalacji tagodnego hydrokrakingu MHC i instalacji
zgazowania cigzkich pozostatosci ropnych IGCC. W 2005 roku Spoétka nie podjeta dziatalnosci operacyjne;.
Plany inwestycyjne Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS S.A. zakladaja, iz zasadnicza czg$¢ przedsigwzigcia
inwestycyjnego PKRT, bedzie sfinansowana, zbudowana i eksploatowana przez LOTOS Ekoenergia S.A., za$
Grupa LOTOS S.A. bedzie prowadzita inwestycje majace na celu niezbedne dostosowanie infrastruktury.

W ramach przygotowan do rozpoczgcia procesu inwestycyjnego w dniu 31 marca 2005 roku zostata zawarta
Umowa kupna i sprzedazy produktéw pomigdzy LOTOS Ekoenergia S.A. a Shell International Trading and
Shipping Company Limited, dziatajaca w imieniu spotki Shell Trading International Limited. Przedmiotem
umowy jest sprzedaz i dostawa przez LOTOS Ekoenergia S.A. okre$lonych ilo$ci wyprodukowanego przez
LOTOS Ekoenergia S.A. oleju napgdowego lub pozostato$ci niskosiarkowych oraz ich zakup i odbior przez
Shell Trading International Limited.

Ponadto, w dniu 23 czerwca 2005 roku spotka wspoélnie z Grupa LOTOS S.A. zawarla transakcje¢ z Lockheed
Martin Corporation i M.W.Kellogg, ktorej istote stanowi realizacja zobowiazan offsetowych Lockheed Martin
Corporation przy wsparciu M.W. Kellogg, wobec Grupy LOTOS SA i LOTOS Ekoenergia SA, w zwiazku
z objeciem PKRT Grupy LOTOS S.A. zobowiazaniami offsetowymi Lockheed Martin Corporation.

W lipcu 2005 r. zawarto umowy licencyjne na gldwne technologie wykorzystane w PKRT oraz rozpoczgto prace
nad projektowaniem technicznym poszczegolnych instalacji.

Przy udziale doradcy finansowego Grupy LOTOS zakonczono prace nad modelem finansowym i wstgpnym
memorandum informacyjnym dot. PKRT, ktoére przedstawiono odpowiednim instytucjom finansowym
(Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej, Bank Ochrony Srodowiska) tym samym rozpoczynajac przygotowania do
organizacji finansowania Projektu. Skierowano takze zapytanie ofertowe do bankéw komercyjnych dotyczace
finansowania dluznego dla Projektu.

W 2006 roku w Grupie LOTOS S.A. prowadzone sa prace projektowe, po ktorych zakonczeniu przygotowany
zostanie kontrakt na realizacj¢ Projektu (kontrakt typu EPC pod klucz). Strong kontraktu bgdzie LOTOS
Ekoenergia. Po zawarciu kontraktu, dokapitalizowaniu przez Grupe LOTOS oraz uzyskaniu finansowania
bankowego, Spotka rozpocznie dzialalno$é zwiazang z realizacja PKRT, co prawdopodobnie nastapi w I potowie
2007r.

LOTOS Kolej Sp. z o.0.

LOTOS Kolej Sp. z o. o. zostala zawiagzana aktem notarialnym z dnia 13 stycznia 2000 roku. Spoétka jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk Pélnoc w Gdansku VII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000135118.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31 grudnia 2005 roku wyniost 233.000 ztotych i dzielit si¢ na 466 udziatow o
wartosci nominalnej 500 zt kazdy.

Spotka LOTOS Kolej Sp. z 0.0. (wydzielona na bazie majatku Grupy LOTOS S.A.) zajmuje si¢ kompleksowa
obstuga kolejowa jednostki dominujacej. W lutym 2004 roku Spoétka przejeta kolejowa obstuge Rafinerii
Poludniowych (wraz z przejeciem pracownikow oraz dzierzawa majatku). W 2005 roku Spotka zakupita od
LOTOS Czechowice, LOTOS Jasto oraz spotki Sped-Kol lokomotywy, cysterny i inny majatek ,,ruchomy”
zwiazany z obshuga bocznic w Czechowicach i Jasle.

Do glownych zadan realizowanych przez Spotke nalezy:

e kompleksowa kolejowa obstuga Grupy LOTOS S.A. (wywoz, zaopatrzenie, rozliczenia przewozowe,
reprezentowanie interesow Grupy LOTOS S.A. w kontaktach z PKP, wiascicielami cystern, firmami
spedycyjnymi),

e prowadzenie przewozow koncesjonowanych,

e utrzymanie infrastruktury, pojazdow szynowych i innych srodkéw trwatych na bocznicy.

LOTOS Kolej Sp. z o0.0. eksploatuje i utrzymuje pojazdy szynowe na terenie bocznic Grupy Kapitatowej Grupy
LOTOS S.A.. Spétka posiada licencjg¢ na wykonywanie kolejowych przewozdéw rzeczy na terenie catego kraju.
Ponadto LOTOS Kolej Sp. z 0.0. oferuje do wynajecia cysterny do przewozu gazéw ptynnych.
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LOTOS Serwis Sp. z o.o.

Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000161302. Wiascicielem Spotki
w 100% jest Grupa LOTOS S.A. Siedziba spotki miesci si¢ w Gdansku przy ulicy Elblaskiej 135.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosit 2.500.000 zlotych i dzielit si¢ na
5.000 udziatow o wartosci nominalnej 500 ztotych kazdy. Grupa LOTOS S.A. posiada 100% udzialow w
kapitale zaktadowym LOTOS Serwis Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ spotki LOTOS Serwis Sp. z 0.0. (wydzielonej na bazie majatku shuzb utrzymania ruchu Grupy
LOTOS S.A.) polega na $wiadczeniu ustugi utrzymania ruchu, remontow urzadzen i instalacji na rzecz podmiotu
dominujacego oraz innych podmiotéw Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A..

W dniu 5 stycznia 2006 roku zgodnie ze strategia Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS S.A. spotka LOTOS Serwis
zakupita od Spétki LOTOS Czechowice S.A. 100% udzialow w spotce P.R.P.H. RCRemo oraz od Spotki
LOTOS Jasto 100% udziatdéw w spotce RI MONTO-REM.

LOTOS Lab Sp. z o.0.

W dniu 24 czerwca 2003 roku Spoétka zarejestrowana zostata w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem
KRS 0000165598. Siedziba Spoétki mies$ci si¢ przy ulicy Elblaskiej 135 w Gdansku. Warto$¢ kapitatu
zaktadowego Spotki na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosita 1.000.000 zlotych i dzielita si¢ na 2.000 udziatow
o wartosci nominalnej 500 ztotych kazdy. Cato$¢ udziatow objeta Grupa LOTOS Spoétka Akeyjna.

Dnia 3 pazdziernika 2005 r. Spotka LOTOS Lab i LOTOS Jasto zawarly umowe kupna - sprzedazy udziatow
Laboratorium Badacz Sp. z 0.0. w wyniku ktorej spotka LOTOS Lab nabyta 100% udzialow Laboratorium
Badacz Sp. z o.0.. Polaczenie Spotek nastapito 3 stycznia 2006 roku poprzez przeniesienie calego majatku
Laboratorium Badacz do LOTOS Lab. W wyniku potaczenia Laboratorium Badacz przestato istnie¢, rowniez
organy statutowe spotki zostaly rozwiazane. Kapitat zakladowy LOTOS Lab wskutek potaczenia nie zostat
podwyzszony i jego wysoko$¢ pozostata w niezmienionej kwocie.

W dniu 1 grudnia 2005 roku Spotka LOTOS Lab nabyta zorganizowana czg$¢ przedsigbiorstwa oraz przejgta
pracownikow Spotki CBA Racer Sp. z 0.0. Dnia 9 grudnia 2005 roku Zarzad Spotki powotal LOTOS Lab Sp. z
0.0. Oddzial Czechowice.

LOTOS Lab Sp. z o.0. zajmuje si¢ wykonywaniem analiz laboratoryjnych. Przedmiotem dziatalnosci jest
Swiadczenie ustug analitycznych w zakresie ropy naftowej, jej produktéw, wody, Sciekdéw i niektorych
chemikaliéw oraz wykonywanie pomiaréw i dokumentowanie warunkdéw srodowiska pracy.

LOTOS Lab Sp. z 0.0. uzyskata certyfikat rygorystycznej normy jakosci ISO/IEC 17025, dzigki czemu stata sig
laboratorium akredytowanym, co bardzo utatwia funkcjonowanie Spotki na rynku. Zakres akredytacji obejmuje
52 metody badawcze dotyczace badania surowcow, potproduktéw i produktéw ropopochodnych, wody
i Sciekow oraz srodowiska pracy. LOTOS Lab Sp. z 0.0. ma podpisane umowy ze wszystkimi zainteresowanymi
spotkami Grupy LOTOS S.A. oraz intensywnie zwigksza ilo$¢ analiz dla klientdow zewngtrznych, ktore nie
stanowia obecnie znaczacego udziatu w strukturze przychodow ze sprzedazy Spotki.

LOTOS Straz Sp. z o.o0.

Spotka zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 4 lutego 2004 roku, wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonano w dniu 20 lutego 2004 roku pod numerem KRS 196158. Dziatalno$¢ operacyjna podmiotu
zostata rozpoczeta w dniu 1 marca 2004 roku.

Kapitat zakladowy Spotki na dzien 31 grudnia 2005 roku wyniost 3.900.000 ztotych i dzielit si¢ na 7.800
udziatléw o wartosci nominalnej 500 ztotych kazdy. Grupa LOTOS S.A. posiada 100% udziatow w kapitale
zaktadowym LOTOS Straz Sp. z o.o.

Spotka LOTOS Straz Sp. z 0.0. (wydzielona na bazie majatku Grupy LOTOS S.A.) §wiadczy ustugi w obszarze
ochrony przeciwpozarowej obejmujace dziatania operacyjne i ratownicze, dziatania prewencyjne, opiniowanie
dokumentacji, udzielanie zezwolen oraz ustugi szkoleniowe. Spotka LOTOS Straz Sp. z o0.0. jest zobowiazana
do $wiadczenia ustug z zakresu ochrony przeciwpozarowej dla Grupy LOTOS S.A. Moze takze $wiadczy¢
ushugi na rzecz innych podmiotéw wylacznie na terenie rafinerii w Gdansku. Takie ograniczenie wynika
z potrzeby utrzymania statego i wysokiego poziomu zabezpieczenia rafinerii.
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LOTOS Ochrona Sp. z o.o.

Spotka dziata pod firma LOTOS Ochrona Sp. z 0.0. od dnia 12 stycznia 2004 roku. Kapital zakladowy Spoétki na
dzien 31 grudnia 2005 roku wynosit 302.500 ztotych i dzielit si¢ na 605 udziatéw o warto$ci nominalnej 500
ztotych kazdy. Grupa LOTOS S.A. posiada 87,44% udzialow w kapitale zakladowym Spotki.

Przedmiotem dziatalnosci LOTOS Ochrona Sp. z 0.0. (wydzielonej na bazie majatku Grupy LOTOS S.A.) jest
ochrona 0s6b i mienia. Spotka $wiadczy ushugi dla Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. oraz innych
podmiotow.

LOTOS Park Technologiczny Sp. z o0.0.

LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0. zostat zawigzany Aktem zalozycielskim Rep A numer 6729/2004 z dnia
13.12.2004 r., wpisany zostal do rejestru sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa
Srédmiescie w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000225650,
w dniu 6 stycznia 2005 r. Do dnia 13 wrzesnia 2005 roku jedynym witascicielem byta Grupa LOTOS S.A. a
nastgpnie 10% udzialow objeta Spotka Kolaja&Partners Sp. z o.0.

Zgodnie z harmonogramem restrukturyzacji rafinerii potudniowych na podstawie Aktu notarialnego nr
5551/2005 z dnia 25.11 2005 r. — uchwala NZW oraz Aktu notarialnego z dnia 01 grudnia 2005 r. Rep A nr
5136, Rep A5127, Rep A 5145 — objecie udzialdow i przeniesienie aportow, Spotke dokapitalizowano poprzez
whniesienie aportem nieruchomosci. Laczna warto§¢ aportu to 3.114.000 PLN, w tym : CBA RACER sp. z 0.0.—
aport o wartosci 1.266.000,00 zi, RC Remo sp. z 0.0. — aport o wartosci 1.417.000,00 zt, LOTOS Czechowice
SA aport o wartosci  431.000,00 zt (Oddziat Pomiaru). W ramach dalszego etapu realizacji harmonogramu
restrukturyzacji aktywow potudniowych Grupy LOTOS na podstawie Aktu notarialnego nr 6124/2005 z dnia
21.12.2005 r.- uchwata NZW oraz Aktu notarialnego nr 9/2006 z dnia 02 styczen 2006 r. — objecie udziatow i
przeniesienie aportu, wniesiono do Spotki aportem udziaty spotki RC SERWIS oraz jako zorganizowana czgs¢
przedsigbiorstwa Wydziat TERPEN ( LOTOS Czechowice). Laczna warto§¢ wnoszonego aportu to 4.460.000
PLN. Podwyzszenie kapitalu w obydwu przypadkach nastapito w chwili wpisu zmian do KRS, tj. 20 stycznia
2006 r.

Gloéwnym przedmiotem dziatalnosci jest: doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i
zarzadzania.

1.23 GRUPA KAPITALOWA RAFINERIA CZECHOWICE S.A. (OBECNIE LOTOS
CZECHOWICE S.A)

LOTOS Czechowice S.A.

Spotka. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 9 stycznia 1996 roku i dziatala pod nazwa Rafineria
Czechowice S.A. . Spolka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000102608.
Siedziba Spotki miesci sig¢ w Czechowicach-Dziedzicach przy ul. Lukasiewicza 2. Z dniem 19 grudnia nastapit
wpis do KRS dot. zmiany nazwy Spétki na LOTOS Czechowice.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 75.000.000 ztotych i byt podzielony na
7.500.000 akcji o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda. Grupa LOTOS S.A. posiadata 80,04% udziat w kapitale
zaktadowym Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki LOTOS Czechowice jest wytwarzanie 1 przetwarzanie
produktow rafinacji ropy naftowej oraz ich sprzedaz hurtowa i detaliczna.

W dniu 6 wrzesnia 2005 roku Zarzad Spoétki podjat uchwatg nr 63/1V/2005 w sprawie zaprzestania przerobki
ropy naftowej z dniem 31 marca 2006 roku, ktora weszta w zycie w dniu 22 wrzesnia 2005 1. tj. z momentem
zatwierdzenia przez Radg Nadzorcza ,,Strategii wieloletniej RC S.A.”.

W maju 2005 roku dokonano sprzedazy majatku trwatego Oddzialu Pomiarow LOTOS Czechowice S.A do RC
Remo Sp. z 0.0, a w czerwcu sprzedano majatek Dziatlu Zaopatrzenia LOTOS Czechowice S.A. do LOTOS
Parafiny Sp. z o.0.

W lipcu 2005 roku Spotka sprzedata wyodrebnione czgséci przedsigbiorstwa tj. nieruchomosci i infrastrukture
wydziatu asfaltowego do Spotki LOTOS Asfalt Sp. z o.0.

W dniu 5 stycznia LOTOS Czechowice sprzedaty 100% udziatéw Spotki RC Remo Sp. z 0.0. Spotce LOTOS
Serwis Sp. z. 0.0. Réwniez w styczniu 2006 roku wniesiono aportem, w zamian za udzialy, Spotkg RC Serwis
Sp. z 0.0. do Spotki LOTOS Park Technologiczny.
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W dniu 2 marca 2006 roku zostaly spelnione warunki sprzedazy Spoétki RC Transport Sp. z 0.0. na rzecz
podmiotu spoza Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

Przedsi¢biorstwo Remontowo-Produkcyjno-Handlowe RC Remo Sp. z 0.0. (RC Remo Sp. z 0.0.)

RC Remo Sp. z 0.0. zostalo utworzone na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 4 czerwca 1998 roku. Spotka jest
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000085697. Siedziba Spotki miesci sig
w Czechowicach-Dziedzicach przy ul. Lukasiewicza 2.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku kapital zaktadowy Spotki wynosit 2.428.000 ztotych i byt podzielony na
2.428 udziatow o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazdy. 100% udziatéw posiadata LOTOS Czechowice S.A.
Posrednio poprzez udzialy w Spotce LOTOS Czechowice S.A., Grupa LOTOS S.A. posiadata 80,04% udziatow
w RC Remo Sp. z 0.0.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spolki jest wykonywanie robot remontowo-konserwacyjnych
i inwestycyjnych glownie na rzecz podmiotow Grupy Kapitatowej Grupa LOTOS S.A.

W dniu 25 listopada 2005 roku podjgto uchwate o wniesieniu aportem, w zamian za udziaty, cz¢$ci majatku, do
Spotki LOTOS Park Technologiczny (wpis do KRS - 20 stycznia 2006 roku).

W dniu 5 stycznia 100% udzialow Spotki RC Remo Sp. z 0.0. zostalo sprzedanych przez LOTOS Czechowice
na rzecz Spotki LOTOS Serwis Sp. z. o.0.

RC Ekoenergia Sp. z o.o.

RC Ekoenergia Sp. z 0.0. zostala zawiagzana Aktem Notarialnym z dnia 11 lipca 2000 roku. Spoétka jest wpisana
do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000113788. Siedziba Spotki miesci si¢ w Czechowicach-Dziedzicach
przy ul. Lukaszewicza 2.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku kapital zakladowy Spotki wynidst 18.321.000 zlotych i dzielil sig¢ na
18.321 udziatéw o warto$ci nominalnej 1000 zlotych kazdy. 100% udzialow posiadata Spotka LOTOS
Czechowice S.A. Posrednio poprzez udzialy w Spoétce LOTOS Czechowice S.A., Grupa LOTOS S.A. posiadata
80,04% udziatlow w RC Ekoenergia Sp. z 0.0.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest dziatalno$¢ polegajaca na wytwarzaniu, przesyle
i dystrybucji oraz obrocie mediami energetycznymi.

Centrum Badawczo-Analityczne Racer Sp. z o.0.

CBA Racer Sp. z 0.0. utworzono 24 listopada 2000 roku, natomiast dziatalno$¢ operacyjna rozpoczgto
1 marca 2001 roku. Spolka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000084032.

Kapital zaktadowy Spotki na dzien 31 grudnia czerwca 2005 roku wynidst 3.729.000 ztotych i dzielit si¢ na
7.458 udziatlow o wartosci nominalnej 500 ztotych kazdy. 100% udzialow posiada Spotka LOTOS Czechowice
S.A. Posrednio, poprzez udzialty w Spotce LOTOS Czechowice S.A. Grupa LOTOS S.A. posiada 80,04%
udzialow w kapitale zaktadowym CBA Racer Sp. z 0.0.

W dniu 25 listopada 2005 roku podjeto uchwate o wniesieniu aportem, w zamian za udzialy, czgSci majatku (o
warto$ci 1.266.000,00 zt), do Spotki LOTOS Park Technologiczny (wpis do KRS - 20 stycznia 2006 roku). W
dniu 1 grudnia 2005 roku Spoétka sprzedata zorganizowana czg$¢ przedsigbiorstwa do Spotki LOTOS Lab oraz
czg$¢ majatku do Spotki LOTOS Oil — dotychczas przez nia dzierzawionego.

Gloéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki bylo $wiadczenie ustug analitycznych zwiazanych z jakosScia
surowcow, potproduktow i produktow naftowych oraz ochrony $rodowiska i srodowiska pracy. Od 1 grudnia
2005 roku Spoétka nie prowadzi dziatalno$ci operacyjne;.
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RC Paliwa Sp. z o.0.

Spotka zostala zawiazana w dniu 11 lipca 2000 roku a 14 lipca 2000 roku zostala wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000193717. Siedziba Spotki znajduje si¢ w Czechowicach-Dziedzicach
przy ul. Lukaszewicza 2.

Kapital zaktadowy Spotki na dzien 31 grudnia 2005 roku wyniost 50.000 ztotych i dzielit si¢ na 50 udziatow po
1.000 ztotych kazdy. 100% udziatéw posiada Rafineria Czechowice S.A. (obecnie LOTOS Czechowice S.A.)
Posrednio, poprzez udzialy w Rafinerii Czechowice S.A. Grupa LOTOS S.A. posiada 80,04% udziat w kapitale
zaktadowym RC Paliwa Sp. z o.0.

Spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.

RC Serwis Sp. z o.o.

RC Serwis Sp. z 0.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 27 marca 1998 roku. Spoltka jest wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000094669. Siedziba spoétki znajduje si¢ w Czechowicach-
Dziedzicach przy ul. Lukowej 39.

Kapital zakltadowy Spoéiki na dzien 31 grudnia 2005 roku wyniost 900.000,00 zlotych i dzielit si¢ na
900 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazdy. 100% udzialow posiada Spotka LOTOS Czechowice
S.A. Posrednio, poprzez udzialy w Spotce LOTOS Czechowice S.A. Grupa LOTOS S.A. posiada 80,04% udziat
w kapitale zaktadowym RC Serwis Sp. z 0.0. W styczniu 2006 roku Spotka zostata wniesiona aportem do spotki
LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0..

Spotka zajmuje si¢ $wiadczeniem ustug hotelowych i cateringowych oraz utrzymaniem czystoSci i obsluga
socjalna.

RC Transport Sp. z o.0.

Spotka RC Transport Sp. z 0.0. zostala utworzona 3 grudnia 2001 roku i jest wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 072738528. Siedziba Spotki znajduje si¢ w Czechowicach-Dziedzicach, przy ul.
Lukasiewicza 2.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31 grudnia 2005 roku wynidst 1.606.500 zt i dzielit si¢ na 3.213 udzialy
o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. 100% udziatléw posiada Spotka LOTOS Czechowice S.A. Pos$rednio,
poprzez udzialy w Spotce LOTOS Czechowice S.A. Grupa LOTOS S.A. posiada 80,04% udziatow w kapitale
zaktadowym RC Transport Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ Spotki polega na $§wiadczeniu oraz organizacji ushug transportowych w zakresie przewozow
autocysternowych na rzecz podmiotow powiazanych Grupy Kapitatowej Grupa LOTOS S.A., jak rowniez
klientow zewngtrznych.

W dniu 2 marca 2006 roku zostaly spelnione warunki sprzedazy Spétki na rzecz podmiotu spoza Grupy
Kapitatlowej Grupy LOTOS S.A.

1.24 GRUPA KAPITALOWA RAFINERIA JASLO S.A. (OBECNIE LOTOS JASLO S.A.)

LOTOS Jaslo S.A.

Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego o nazwie Podkarpackie Zaktady
Rafineryjne im. Ignacego Lukasiewicza w Jasle, o ponad 100-letniej dziatalnosci w krajowym przemysle
naftowym. Od dnia 1 lipca 1996 r. Spotka dzialata pod firma Rafineria Jasto Spotka Akcyjna.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 20 grudnia 2005 r. podjglo uchwatg o zmianie Statutu Spotki
w zakresie zmiany firmy Spoétki. Od dnia 2 stycznia 2006 r. firma Spotki brzmi LOTOS Jasto Spotka Akcyjna.
LOTOS Jasto Spotka Akcyjna zarejestrowana jest w Rejestrze Przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad
Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000068125.

Kapitat zaktadowy Spoétki na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosit 48.000.000 ztotych i dzielit si¢ na
6.000.000 udziatéw o wartosci nominalnej 8 ztotych kazda.
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W dniu 3 lutego 2005 r. Grupa LOTOS S.A. z siedziba w Gdansku, w wyniku spetnienia si¢ warunkow do
Umowy sprzedazy akcji Rafinerii Czechowice S.A., Rafinerii Jasto S.A., Rafinerii Nafty Glimar S.A.,
Przedsigbiorstwa Poszukiwan i Eksploatacji Z16z Ropy i Gazu ,,Petrobaltic” S.A. zawartej w dniu 13 stycznia
2005 r. pomigdzy Nafta Polska S.A. a Grupa LOTOS S.A., nabyla od Nafty Polskiej S.A. z siedziba w Warszawie
4.800.798 akcji imiennych Rafinerii Jasto S.A. i stala si¢ w stosunku do Spoétki podmiotem dominujacym w
rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu spotek handlowych.

Glowny przedmiot dziatalno$ci Spotki to: wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej oraz
ich sprzedaz hurtowa i detaliczna.

W dniu 1 sierpnia 2005 roku podpisano umoweg dzierzawy, na mocy ktérej LOTOS Oil S.A. wydzierzawila od
LOTOS Jasto S.A. sktadniki majatku. W dniu 3 pazdziernika 2005 roku sprzedano 100% udzialow w Spotce
Laboratorium Badacz Sp. z 0.0. na rzecz LOTOS Lab Sp. z 0.0., a w dniu 16 grudnia 2005 roku sprzedano
25,82% udziatow w Spotce LOTOS Parafiny Sp. z 0.0. na rzecz Grupy LOTOS S.A.

W dniu 9 grudnia 2005 roku - po rocznym okresie postgpowania likwidacyjnego - zakonczyta swoj byt prawny
Spotka JASBIT - Rafineria Jasto Sp. z o.0.

W dniu 26 pazdziernika 2005 roku w efekcie konsolidacji obszaru asfaltow podpisano Umoweg sprzedazy
majatku na rzecz LOTOS Asfalt Sp. z o.o.

W dniu 2 stycznia 2006 roku LOTOS Jasto S.A. nabyla od mniejszosciowych udziatlowcow 18 udziatdéw w
Spotce Rafineria Jasto MONTO - REM Sp. z 0.0. a w dniu 5 stycznia cato$¢ udzialow Spotki sprzedata Spotce
LOTOS Serwis Sp. z 0.0.

Rafineria Jasto MONTO-REM Sp. z o.0.

Spoltka zostala zawigzana Aktem Zatozycielskim w dniu 20 lipca 1998 roku. W dniu 25 kwietnia 2002 roku
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad rejonowy w Rzeszowie XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000109589. Siedziba Spoéiki: Jasto,
ul. 3 Maja 101.

Kapitat zakladowy wniesiony przez wspolnika LOTOS Jasto S.A. wynosit 1.600.000 ztotych i pokryty zostat
wkladem pienigznym w kwocie 360.838,39 ztotych oraz majatkiem o wartosci 1.239.161,61 ztotych. Zgodnie
z zapisem Aktu Zalozycielskiego pracownicy spotki nabyli od LOTOS Jasto S.A. 90 udziatow.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku kapital zakladowy Spotki wynosit 1.600.000 ztotych i dzielit si¢ na
3.200 udziatéw po 500 ztotych kazdy.

Jednostka dominujaca — LOTOS Jasto S.A. — posiada 3.182 udzialy, co daje jej 99,44% glosow na
Zgromadzeniu Wsp6lnikow, natomiast pracownicy Spotki posiadajacy 18 udziatdéw maja 0,56% gloséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow.

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest §wiadczenie ustugi utrzymania ruchu, remontow urzadzen i instalacji na
rzecz podmiotu dominujacego oraz innych podmiotow Grupy Kapitatowej Rafineria Jasto S.A. (obecnie LOTOS
Jasto S.A))

W dniu 2 stycznia 2006 roku LOTOS Jasto S.A. nabyla od mniejszosciowych udziatlowcow 18 udziatow w
Spotce Rafineria Jasto MONTO - REM Sp. z 0.0. W dniu 5 stycznia 2006 roku LOTOS Jasto sprzedato 100%
udziatéw Spotki Rafineria Jasto MONTO-REM na rzecz Spotki LOTOS Serwis Sp. z o.0.

LOTOS TANK Sp. z o.0.

Spotka zostala zawiazana Umowa spotki w dniu 20 kwietnia 1999 roku. W dniu 4 kwietnia 2002 zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000104463. Siedziba Spotki miesci sig
w Jasle przy ul. 3-go Maja 101.

Kapital zaktadowy spotki na dzien 31 grudnia 2005 roku wynidst 500.000 ztotych i dzielit sig¢ na 1.000 udziatow
po 500 ztotych kazdy.

Udzialowcy posiadaja odpowiednio: Grupa LOTOS S.A. 300 udziatéw, co stanowi 30 % glosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow a LOTOS Jasto S.A. 700 udziatéow, co stanowi 70 % glosow na Zgromadzeniu
Wspolnikow.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest handel produktami naftowymi i prowadzenie dzialalno$ci
ushugowej i handlowej w zakresie magazynowania paliw. Spotka stopniowo zaprzestaje dziatalnosci operacyjne;.
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PLASTEKOL Organizacja Odzysku S.A.

Na podstawie art. 5 ustawy z dnia 11 maja 2001 roku o obowiazkach przedsi¢cbiorcow w zakresie
gospodarowania niektérymi odpadami oraz o oplacie produktowej i optacie depozytowej ( Dz. U. Nr 63 poz.
639) Rafineria Jasto S.A. (obecnie LOTOS Jasto S.A.) wraz z szesnastoma innymi przedsigbiorcami utworzyta
wspolng organizacj¢ odzysku w formie spotki akcyjnej pod firma ,,PLASTEKOL Organizacja Odzysku” S.A. z
siedziba w Warszawie. Spotka zawigzana zostata Aktem Zatozycielskim w dniu 8 stycznia 2002 roku.

W dniu 6 maja 2004 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalilo zmiang siedziby Spoétki i od dnia
zarejestrowania, tj. 19 sierpnia 2004 roku siedziba Spotki znajduje si¢ w Jasle przy ul. 3-go Maja 101.

Spotka zarejestrowana zostala w dniu 17 stycznia 2002 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym, aktualnie
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000082936.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosit 1.000.000 ztotych i dzielit si¢ na 1.000 akcji
imiennych, nieuprzywilejowanych, serii A o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda. Gtéwnym akcjonariuszem
Spotki jest LOTOS Jasto S.A., ktory posiada 670 akcji, co stanowi 67 % gltosow w Walnym Zgromadzeniu,
natomiast dwunastu pozostalych Akcjonariuszy posiada 330 akcji, co stanowi tacznie 33 % glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest: gospodarka $ciekami oraz wywoz i unieszkodliwianie odpadow, usthugi
sanitarne oraz sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu.

1.2.5 GRUPA KAPITALOWA PETROBALTIC S.A.
Przedsi¢biorstwo Poszukiwan i Eksploatacji Z16zZ Ropy i Gazu Petrobaltic S.A.

PPiEZRiG Petrobaltic S.A. (Petrobaltic S.A.) rozpoczglo dziatalno$¢ jako spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia dnia 1 stycznia 1999 roku w wyniku komercjalizacji przedsigbiorstwa panstwowego.
Obecnie Spotka funkcjonuje pod nr KRS 0000171101 i jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Gdansku
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Siedziba spdtki miesci si¢ w Gdansku przy ul. Stary
Dwor 9.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku kapitat zaktadowy spotki wynosit 92.400.000 ztotych i dzielit si¢ na
9.240.000 udziatow o wartosci nominalnej 10 ztotych kazdy. Od 3 lutego 2005 roku Grupa LOTOS S.A. posiada
69,00% udziatow w kapitale zaktadowym Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest pozyskiwanie oraz eksploatacja zt6z ropy naftowej i gazu
ziemnego.

Miliana Shipping Company Ltd.

Miliana Shipping Company Ltd. zostata zarejestrowana 22 kwietnia 1999 roku na Cyprze. Siedziba Spotki
miesci si¢ w Nikozji na Cyprze.

Na kapitat zaktadowy Miliana Shipping Company Ltd. Sktada si¢ 1.000 udzialéw o wartosci nominalnej 1 funta
cypryjskiego kazdy. Petrobaltic S.A. jest w posiadaniu 999 udzialow co stanowi 99,9% kapitatu zaktadowego
Spoiki. Poprzez spotke zalezna Aphrodite Offshore Services N.V., ktora posiada 1 udziat w Miliana Shipping
Company Ltd., Petrobaltic S.A. jest wlascicielem 100% kapitatu zaktadowego Miliana Shipping Company Ltd.
Spotka zajmuje si¢ $wiadczeniem ustug magazynowania i transportu ropy naftowej, asysty ratowniczej
i przeciwrozlewowej oraz ustug geotechnicznych. Spoétka powstala z uwagi na konieczno$¢ prawnego,
finansowego oraz logistycznego wyodrgbnienia tych rodzajow dziatalnosci, ktorych ryzyko realizacji nie moze
obciaza¢ dziatalnosci wydobywczej Petrobaltic S.A.

Energobaltic Sp. z o.0.
Spotka Energobaltic Sp. z 0.0. zostata zawiazana Aktem Notarialnym w dniu 10 wrze$nia 1997 roku i w dniu
11 maja 2001 roku wpisana do Krajowego Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy

w Gdansku, II Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000011924. Siedziba spotki znajduje si¢ w Gdansku
przy ul. Stary Dwor 9.
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Kapitat zaktadowy spotki na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosit 14.701.500 zlotych i dzielit si¢ na
1.815 udziatéw o wartosci nominalnej 8.100 ztotych kazdy. Petrobaltic S.A. jest w posiadaniu 846 udziatdéw co
stanowi 46,6% kapitatu zakladowego. Posrednio poprzez spotke Petrobaltic S.A. Grupa LOTOS S.A. posiada
32,16% udziatow w kapitale wtasnym Energobaltic Sp. z o.o.

Spoltka prowadzi dzialalnos¢ w zakresie produkcji oraz sprzedazy energii cieplnej i elektrycznej, kondensatu
gazu naturalnego oraz gazu ptynnego LPG.

UAB Naftos Gavyba

Spolka zostata zawigzana 14 lipca 2000 roku. Siedziba spotki znajduje si¢ w Ktajpedzie, Litwa.

Na kapitat zaktadowy UAB Naftos Gavyba sktada si¢ 10.000 udziatow o wartoSci nominalnej 1 Lit litewski
kazdy. Petrobaltic S.A. jest w posiadaniu 4.270 udziatdéw co stanowi 42,7% kapitatu zaktadowego. Grupa
LOTOS S.A. posiada posrednio poprzez Petrobaltic S.A. 29,46% udziatow w kapitale zaktadowym UAB Naftos
Gavyba.

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci spotki sa operacje kapitalowe w branzy naftowej. Spotka zajmuje sig
zarzadzaniem akcjami spotki AB Geonafta, w ktorej na dzien 30 czerwca 2005 roku posiadata 91,38% udziatow
w kapitale zakladowym. Spotka AB Geonafta posiada 50% udziatdéw w spotce UAB Minijos Nafta, 50%
udzialow w spotce UAB Genciu Nafta i 50% udziat w spotce UAB Manifoldas.

1.2.6 RAFINERIA NAFTY GLIMAR S.A. W GORLICACH NA DZIEN 31 GRUDNIA 2005 ROKU
ZNAJDOWALA SIE W STANIE UPADLOSCI
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2. ZMIANY WEASNOSCIOWE W GRUPIE KAPITALOWEJ W 2005 ROKU

2.1 EMISJA 35.000.000 AKCJI SERII B GRUPY LOTOS S.A.

W dniu 17 maja 2005 roku Grupa LOTOS S.A. zlozyta do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
wniosek o dopuszczenie do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcji Grupy LOTOS S.A.

W dniu 3 czerwca 2005 roku Zarzad Gietdy Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. na podstawie Uchwaly
Nr 178/2005 postanowit dopusci¢ do obrotu gieldowego na rynku podstawowym nastepujace akcje spotki
Grupa LOTOS SA o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda:

— 58.229.340 akcji zwyktych imiennych serii A,

— 20.470.660 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

— do 35.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, pod warunkiem podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki w wyniku emis;ji serii B.

W ramach Oferty Publicznej oferowanych byto 35.000.000 Akcji Serii B:
Akcje zostaly zaoferowane w nastgpujacym podziale na transze:

— 8.800.000 Akcji w Transzy Inwestorow Indywidualnych,

— 26.200.000 Akcji w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych, z czego:
—16.500.000 w Subtranszy Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych oraz
—9.700.000 w Subtranszy Zagranicznych Inwestorow Instytucjonalnych.

W wyniku subskrypcji przydzielone zostaly wszystkie akcje oferowane przez Spotke tj. 35.000.000 Akcji
Serii B.

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwatami Nr 179/2005 oraz 180/2005 z dnia
8 czerwca 2005 roku postanowit co nastgpuje:

— wprowadzi¢ w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 20.545.970 akcji zwyktych
na okaziciela serii A spotki Grupa LOTOS S.A., o warto$ci nominalnej 1,00 zloty kazda, oznaczonych przez
Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych S.A. kodem "PLLOTOS00025",

— wprowadzi¢ do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 35.000.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela
serii B spotki Grupa LOTOS SA, o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty kazda, oznaczonych przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem "PLLOTOS00041".

Pierwsze notowanie wymienionych powyzej akcji oraz praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B spotki
Grupa LOTOS S.A. odbylo sig¢ na sesji gietdowej w dniu 9 czerwca 2005 roku. Cena zamknigcia pierwszego
dnia notowan wyniosta 30zt.

W dniu 28 czerwca 2005 roku Zarzad Spotki otrzymal postanowienie Sadu Rejonowego w Gdansku,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dotyczace zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Grupy LOTOS S.A. w wyniku emisji akcji serii B. PodwyzZszenie kapitalu zaktadowego zostato
zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Gdansku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 28 czerwca 2005 roku. Wysokos$¢ kapitalu zakladowego po rejestracji wynosi 113.700.000 ztotych
idzieli si¢ na 113.700.000 akcji. Ogolna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez
Grupg LOTOS SA akcji po zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatlu zaktadowego wynosi
113.700.000 gtosow.

Asymilacja akcji
Zarzad Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. uchwala Nr 404 z dnia 25 listopada 2005 roku
postanowil wprowadzi¢ z dniem 2 grudnia 2005r. w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku

podstawowym 63.170 akcji zwyktych na okaziciela serii A spéotki Grupa LOTOS S.A. o warto$ci nominalnej 1zt
kazda oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych S.A. kodem "PLLOTOS00033".
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Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych na podstawie Uchwaty Nr 652 z dnia 28 listopada 2005 roku
dokonat w dniu 2 grudnia 2005 roku asymilacji 63.170 akcji zwyktych na okaziciela spotki Grupa LOTOS S.A.,
powstatych po zamianie dokonanej w dniu 1 grudnia 2005 roku 63.170 akcji zwyktych imiennych oznaczonych
kodem PLLOTOS00033, z 55.545.970 akcjami zwyktymi na okaziciela spotki Grupa LOTOS S.A. oznaczonymi
kodem PLLOTOS00025. Akcje objgte asymilacja otrzymaty kod PLLOTOS00025. Z dniem 2 grudnia 2005
roku: - kodem PLLOTOS00025 oznaczonych zostato 55.609.140 akcji spotki Grupa LOTOS S.A., - kodem
PLLOTOSO00033 oznaczonych zostato 58.090.860 akcji spotki Grupa LOTOS S.A.

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwata Nr 78/2006 z dnia 22 marca 2006 r.
postanowit wprowadzi¢ z dniem 4 kwietnia 2006 r. w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 11.819 akcji zwyktych na okaziciela serii A spotki Grupa LOTOS S.A. o warto$ci nominalne;j
1PLN kazda oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych S.A. kodem ,,PLLOTOS00033.
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych na podstawie Uchwaly Nr 148/06 z dnia 29 marca 2006 roku
dokonat w dniu 4 kwietnia 2006 roku asymilacji 11.819 akcji zwyktych na okaziciela spotki Grupa LOTOS
S.A., powstatlych po zamianie dokonanej w dniu 3 kwietnia 2006 roku 11.819 akcji zwyklych imiennych
oznaczonych kodem PLLOTOS00033, z 55.609.140 akcjami zwyktymi na okaziciela spotki Grupa LOTOS S.A.
oznaczonymi kodem PLLOTOS00025.

W Grupie LOTOS S.A. przyjeto zasady konwersji akcji imiennych na akcje na okaziciela, ktére opublikowano
w dniu 9 stycznia 2006 roku w raporcie biezacym nr 3/2006.

Struktura kapitalu zakladowego Grupy LOTOS S.A. po rejestracji zmian przedstawia si¢ nastepujaco:

Toké akcii Tlo&é alosbw Wartos¢ Udziat w kapitale
J & nominalna akcji zakltadowym
Skarb Panstwa 7.878.030 7.878.030 7.878.030 6,93 %
Nafta Polska S.A. 59.025.000 59.025.000 59.025.000 51,91 %
Pozostali akcjonariusze 46.796.970 46.796.970 46.796.970 41,16 %
Razem 113.700.000 113.700.000 113.700.000 100,00 %

Cena emisyjna akcji zostata ustalona na poziomie 29 zt za jedna akcje. Wplywy z tytutu emisji wyniosty
1.015.000 tysigcy ztotych. Nadwyzka ceny emisyjnej ponad ceng nominalng wyniosta 980.000 tysigcy ztotych
i zostata zaprezentowana w kapitale zapasowym, po uwzglednieniu kosztow bezposrednio zwiazanych z emisja
akcji, skorygowanych o podatek dochodowy, tj. 9.049 tysigcy ztotych.

Cena akcji Grupy LOTOS S.A. od dnia debiutu na GPW w Warszawie
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2.2 PODWYZSZENIE KAPITALOW ZAKEADOWYCH W SPOLCE LOTOS ASFALT SP. Z 0.0.

W dniu 27 maja 2005 roku Sad Rejonowy w Gdansku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
wydal postanowienie o dokonaniu wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym dotyczacego podwyzszenia kapitalu
zaktadowego spotki LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. do wysokosci 2.000 tysigcy ztotych. Wysokos¢ kapitatu
zaktadowego przed podwyzszeniem wynosita 50 tysigcy ztotych. Po podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Grupa
LOTOS S.A. posiada 4.000 udziatéow (co stanowi 100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 100% udzialu w
glosach) LOTOS Asfalt Sp. z o.0.

2.3 PODWYZSZENIE KAPITALOW ZAKLADOWYCH W SPOLCE LOTOS OIL S.A.

W dniu 14 czerwca 2005 roku Sad Rejonowy w Gdansku XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie o dokonaniu wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki LOTOS Oil Spotka Akcyjna do wysokosci 2.000 tysigey ztotych. Wysokos¢ kapitatu
zaktadowego przed podwyzszeniem wynosita 500 tysigcy ztotych. Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Grupa LOTOS S.A. posiada 200.000 akcji (100% kapitalu zaktadowego) LOTOS Oil S.A.

2.4 PODWYZSZENIE KAPITALOW ZAKEADOWYCH W SPOLCE LOTOS LAB SP. Z 0.0.

W dniu 17 czerwca 2005 roku Sad Rejonowy w Gdansku XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie o dokonaniu wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki LOTOS Lab Sp. z o0.0. do wysokosci 1.000 tysigcy ztotych. Wysokosé kapitatu
zaktadowego przed podwyzszeniem wynosita 50 tysigcy ztotych. Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Grupa
LOTOS S.A. posiada 2.000 udziatéw (100% kapitatu zaktadowego) LOTOS Lab Sp. z o.0.

Podwyzszenie kapitalow w spotkach nastgpitlo z zyskow osiagnigtych w 2004 roku. Celem podwyzszenia
kapitatow zaktadowych w spoétkach bylo dostosowanie wysokosci kapitatow do skali prowadzonej przez spotki
dziatalnosci.

2.5 OBJECIE DODATKOWYCH UDZIALOW W SPOLCE LOTOS PARAFINY SP. Z 0.0.

Grupa LOTOS S.A. w dniu 16 grudnia 2005 roku podpisata umowe nabycia 14.639 udziatow w spotce LOTOS
Parafiny Sp. z 0.0. od nast¢pujacych sprzedajacych w podanych ponizej ilo§ciach:

a) LOTOS Jasto S.A. — 5.108 udzialow o tacznej wartosci nominalnej 5.108.000 PLN, ktore stanowia 25,82%
udziatow ww. spoiki;

b) RC Parafiny — 9.003 udzialy o facznej wartosci nominalnej 9.003.000 PLN, ktore stanowia 45,51% udziatow
ww. spotki;

c¢) Chemipetrol Sp. z 0.0. - 528 udzialow o tacznej warto$ci nominalnej 528.000 PLN, ktore stanowia 2,67%
udziatow ww. spolki.

W wyniku transakcji Grupa LOTOS SA zwigkszyla stan posiadanych udziatow w spotce LOTOS Parafiny Sp. z
0.0. z dotychczasowych 26% do 100% upowazniajacych do wykonywania 100% glosow. Kapitat dzieli si¢ na
19.783 udziaty o wartosci 1.000 PLN za jeden udziat, z ktorych wynika 19.783 glosow.

W dniu 23 stycznia 2006 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat zmiang struktury kapitatu zaktadowego spotki LOTOS Parafiny Sp. z o.0.

2.6 OBJECIE DODATKOWYCH UDZIALOW W SPOLCE UAB LOTOS BALTIJA
Grupa LOTOS S.A. w dniu 16 listopada 2005 roku zakupita od PPH ADWA Adam Gostynski 4.400 akcji

Spolki co stanowito 39,71% kapitatu akcyjnego LOTOS Baltija za kwotg 510 tys. zt. W wyniku transakcji Grupa
LOTOS S.A. zwigkszyla swoj udziat w kapitale zaktadowym z 61,29% do 100%.
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2.7 PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKEADOWEGO LOTOS PARK TECHNOLOGICZNY SP. Z
0.0.

W dniu 13.09.2005 r. dokonano wpisu w KRS na podstawie Aktu notarialnego Rep.A nr 9657/2005 z dnia
28.06.2005 r. o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego z kwoty 50.000 PLN do kwoty 500.000 PLN, w
podwyzszonym kapitale Grupa LOTOS S.A. objeta 800 udzialow za wktad pienigzny 400.000 PLN a spotka
Kolaja & Partners Sp z o0.0. (CII Group) - 100 udzialdow za wkiad pienigzny 50.000 PLN.. Struktura
wlasnosciowa po podwyzszeniu przedstawiala sig nastgpujaco: 90% Grupa LOTOS S.A. i 10% CII Group.
Zgodnie z harmonogramem restrukturyzacji rafinerii poludniowych na podstawie Aktu notarialnego nr
5551/2005 z dnia 25 listopada 2005 r. — uchwata NZW oraz Aktu notarialnego z dnia 01 grudnia 2005 r. Rep A
nr 5136, Rep A5127, Rep A 5145 —objecie udzialow i przeniesienie aportow, Spotke dokapitalizowano poprzez
wniesienie aportem nieruchomosci . L.aczna warto$¢ aportu to 3.114.000 PLN , w tym : CBA RACER Sp. z
0.0.— aport o wartosci 1.266.000,00 zt , RC Remo sp. z 0.0. — aport o wartosci 1.417.000,00 zt, LOTOS
Czechowice S.A. aport o warto$ci  431.000,00 zt ( Oddziat Pomiaru). Po podwyzszeniu struktura udziatlowa
przedstawiala si¢ nastepujaco:

Grupa LOTOS S.A. 12,45%
Kolaja&Partners Sp. z 0.0. (C II Group) 1,38%
CBA Racer Sp. z o.0. 35,03%
RC Remo Sp. z 0.0.- 39,21%
LOTOS Czechowice S.A. 11,93%

Podwyzszenie kapitatu nastapito w chwili wpisu zmian do KRS, tj. 20 stycznia 2006 r.

W ramach dalszego etapu realizacji harmonogramu restrukturyzacji aktywow potudniowych na podstawie
Aktu notarialnego nr 6124/2005 z dnia 21 grudnia.2005 r.- uchwata NZW oraz Aktu notarialnego nr 9/2006 z
dnia 2 stycznia 2006 r. — LOTOS Czechowice S.A. objeta udziaty za przeniesienie aportu, wniesiono do Spotki
aportem udzialy spotki RC SERWIS oraz jako zorganizowang czes$¢ przedsigbiorstwa Wydziat TERPEN (
LOTOS Czechowice S.A.). Laczna warto§¢ wnoszonego aportu to 4.460.000 PLN.

Po podwyzszeniu struktura udziatowa przedstawiala si¢ nastgpujaco:

Grupa LOTOS S.A. 5,57%
Kolaja&Partners Sp. z 0.0. (C II Group) 0,62%
CBA Racer Sp. z 0.0.- aport, 15,68%
RC Remo Sp. z 0.0.- aport, 17,55%
LOTOS Czechowice S.A. - aport, 60,58%

Podwyzszenie kapitatu rowniez nastapito w chwili wpisu zmian do KRS, tj. 20 stycznia 2006 r.

W dniu 31 stycznia 2006 r. Grupa LOTOS SA obj¢ta w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki LOTOS
Park Technologiczny Sp. z 0.0. 8.600 udziatow za taczna kwote 4.300 tys. PLN. Udzialy zostaly optacone
gotowka. W wyniku transakcji Grupa LOTOS S.A. stata si¢ wlascicielem 34,7% udziatéw spotki LOTOS Park
Technologiczny Sp. z o0.0. o warto$ci nominalnej 500 PLN z jeden udzial. Po dokonaniu transakcji Grupa
LOTOS S.A. jest wlascicielem 38,4% udziatow spotki LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0.

Po podwyzszeniu struktura udzialowa przedstawiata si¢ nastepujaco:

Grupa LOTOS S.A. 38,39%
Kolaja&Partners Sp. z 0.0. (C II Group) 0,40%
CBA Racer Sp. z 0.0.- aport, 10,23%
RC Remo Sp. z 0.0.- aport, 11,45%
LOTOS Czechowice S.A. - aport, 39,53%

Podwyzszenie kapitatu rowniez nastapito w chwili wpisu zmian do KRS, tj. 17 lutego 2006 r.
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3. ZMIANY W ORGANIZACJI I ZARZADZANIU GRUPA KAPITALOWA GRUPY
LOTOS S.A.

3.1 ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA GRUPA LOTOS S.A.

W 2005 roku najwazniejsze zmiany w zasadach zarzadzania byly nastgpstwem zmian organizacyjnych w Spotce.
W zwiazku z powolaniem nowych pionow w strukturze organizacyjnej Spotki zmianie ulegly zakresy
kompetencji 0s6b zarzadzajacych nowopowstatymi strukturami.

Zmiany zwigzane z rozwojem dzialalnosci poszukiwawczo-wydobywczej

W lipcu 2005 r. zaszly znaczace zmiany organizacyjne zwiazane z utworzeniem pionu Dyrektora ds.
Poszukiwan i Wydobycia w Grupie LOTOS S.A., w ktorym realizowane sa zadania w zakresie poszukiwania,
rozpoznania i zagospodarowania zl6z. Dyrektor ds. Poszukiwan i Wydobycia zarzadza caloksztattem
dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej, wynikajacej z przyjetej przez Zarzad strategii w tej dziedzinie
dziatalnosci Spofki.

Zmiany zwigzane z powstaniem pionu Dyrektora ds. Strategii Rozwoju i Relacji Inwestorskich

W 2005 roku zaszly znaczace zmiany organizacyjne zwiazane z utworzeniem pionu Dyrektora ds. Strategii
Rozwoju i Relacji Inwestorskich w Grupie LOTOS S.A., w ktorym realizowane sa zadania w zakresie strategii
rozwoju Spolki oraz relacji inwestorskich. Dyrektor ds. Strategii Rozwoju zarzadza catoksztaltem dziatan
zwiazanych z budowa strategii Grupy LOTOS S.A. oraz prowadzeniem relacji z inwestorami.

Zmiany zwigzane z debiutem gieldowym Grupy LOTOS S.A.

W zwiazku z wejsciem Grupy LOTOS S.A. na Gieldg Papieréw Warto§ciowych zostaly wdrozone w Spotce
zasady, ktore gwarantuja spelnienie wszystkich wymagan prawnych w tym obszarze. Dotycza one sporzadzania i
publikowania wymaganych raportéw biezacych oraz okresowych, a takze komunikacji w Grupie LOTOS S.A.
W Spoélce wdrozono Regulamin obiegu informacji poufnych oraz zasad dotyczacych ograniczenh w zakresie
nabywania i zbywania papierow wartosciowych Grupy LOTOS S.A. w odniesieniu do 0séb majacych dostep do
informacji poufnych.

3.2 ZMIANY W ORGANIZACIJI 1 ZARZADZANIU GRUPA KAPITALOWA
Zintegrowany System Zarzadzania

Pod koniec 2005 roku siedem spolek z Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. pomyslnie przeszio audyt
certyfikujacy w zakresie zarzadzania sSrodowiskowego, jakoscia i BHP.

Polskie Centrum Badan i Certyfikacji potwierdzito wysoka jako$¢ zarzadzania w spotkach zaleznych: LOTOS
Serwis, LOTOS Lab, LOTOS Kolej, LOTOS Straz, LOTOS Ochrona, LOTOS Parafiny oraz LOTOS Oil
poprzez przyznanie im Certyfikatow Zintegrowanego Systemu Zarzadzania.

Ponadto spotka LOTOS Asfalt otrzymata certyfikat potwierdzajacy zgodno$¢ prowadzonej dzialalnosci w
zakresie produkc;ji asfaltow z wymaganiami Zaktadowej Kontroli Produkcji.

Certyfikaty sa dla klientow gwarancja dbatosci o jakos$¢ ustug i produktow LOTOS, dla otoczenia dowodem
dbatosci o srodowisko, a dla pracownikow zapewnieniem bezpieczenstwa pracy.

Reorganizacja Pionu handlu w Grupie Kapitalowej Grupa LOTOS S.A.

W 2005 roku kontynuowany byl proces reorganizacji pionu handlowego Grupy LOTOS S.A., zapoczatkowany
w roku 2004, ktorego celem byta poprawa efektywnosci sprzedazy oraz usprawnienie struktur handlowych
Grupy Kapitatowej. Do najwazniejszych zmian w tym zakresie zalicza sig:
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Ustanowienie operatora logistycznego

W celu zapewnienia efektywnosci oraz optymalizacji kosztow logistycznych spotce LOTOS Partner Sp. z o.o.
powierzona zostala rola operatora logistycznego w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. Dodatkowo spotka
ta nadal zajmowac si¢ bedzie obstuga handlu z klientami instytucjonalnymi oraz wlascicielami duzych sieci
stacji paliw.

Zmiany w organizacji sprzedazy paliw

Pozostate kanaty dystrybucji paliw w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. skoncentrowane zostaly w spolce
LOTOS Paliwa Sp. z o.0. ktora przejeta odpowiednie struktury od pozostatych spotek Grupy Kapitalowe;.

Zmiany w organizacji sprzedazy cig¢zkiego oleju opalowego, LPG i produktéow specjalnych

Do spotki LOTOS Mazowsze Sp. z 0.0. przeniesiona zostata sprzedaz cigzkiego oleju opatowego, LPG oraz
produktow specjalnych (plastyfikatoréw, siarki ptynnej i paliwa z komponentami z recyklingu).

3.3 ZMIANY ORGANIZACYJNO-PRAWNE W SPOLKACH GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA S.A.
LOTOS Mazowsze S.A.

W dniu 3 stycznia 2005 roku na podstawie zawartej umowy sprzedazy zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa
pomigdzy LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. a LOTOS Mazowsze S.A., nastapila sprzedaz zorganizowanej czgsci
przedsigbiorstwa, w ramach ktorej zostaly przekazane aktywa materialne, osobowe oraz klienci zwiazani
z dzialalnoscia handlowa polegajaca na hurtowej sprzedazy paliw do LOTOS Paliwa Sp. z o.0. Przyjg¢te przez
LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. zobowiazania inaleznosci podlegaly kompensacie w kwocie 118 757 100,81 z1,
natomiast do zaptaty byta kwota 24 582 348 zt.

Na skutek sprzedazy zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa nastapily zmiany w strukturze organizacyjnej
Spotki w celu jej dostosowania do aktualnego zakresu dziatalnosci LOTOS Mazowsze S.A.

Zmian struktury organizacyjnej dokonano takze 8 czerwca 2005 roku w zwiazku z opracowaniem biznes planu
dotyczacego rozwoju dziatalno$ci polegajacej na sprzedazy LPG.

LOTOS Paliwa Sp. z o.0.

W dniu 3 stycznia 2005 roku zawarto umowy, na mocy ktorych LOTOS Paliwa Sp. z o.0. zakupila w formie
zorganizowanych czg¢$ci przedsigbiorstwa jednostki organizacyjne, ktorych dziatalno$¢ polega na:
e hurtowej sprzedazy paliw (dzial B2B) - od LOTOS Mazowsze S.A.,
e sprzedazy lekkiego oleju opatowego (dzial RED) — od LOTOS Partner Sp. z 0.0.,
e sprzedazy oleju napedowego poprzez sie¢ samoobstugowych punktow dystrybucyjnych bezposrednio
u klientow oraz wspotpracy z firmami z sektora transportowego, komunikacyjnego i budowlanego
(dziat LDS) — od LOTOS Partner Sp. z 0.0.
Laczne naktady inwestycyjne z tytutu powyzszych transakcji wyniosty ok. 38 383 tys. zt.
W zwiazku z nabyciem nowych jednostek organizacyjnych w roku 2005 zmienila si¢ struktura organizacyjna
Spotki.

LOTOS Oil S.A.
Spotka z dniem 1 sierpnia 2005 wlaczyla w swoja strukture oddzial produkcji olejow w Jasle, na podstawie
umowy dzierzawy majatku od LOTOS Jasto. W dniu 1 grudnia 2005 Spoétka zakupita majatek dzierzawionego

od 1 sierpnia 2005 oddziatu produkcji matotonazowej CBA Racer w Czechowicach.
31 grudnia 2005r. zostata wypowiedziana Umowa dzierzawy majatku w Gorlicach.
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LOTOS Partner Sp. z o.0.

W zwiazku z restrukturyzacja Grupy LOTOS, na podstawie podjgtych w ciagu roku decyzji kierunkowych oraz
umow podpisanych w dniu 13 grudnia 2004 roku, profil dziatalnosci LOTOS Partner ulegl zmianie. Spotce
powierzono zadania operatora logistycznego na calym obszarze logistyki pierwotnej oraz zaopatrzenie i obstugg
kluczowych klientéow w imieniu i na rzecz Grupy LOTOS.

Do realizacji tego celu do Spotki wiaczono Dzial HB z Grupy LOTOS.

W dniu 3 stycznia 2005 roku zawarto umowe sprzedazy pomigdzy LOTOS Partner Sp. z 0.0. a LOTOS Paliwa
Sp. z o0.0.,, na mocy ktorej dokonano sprzedazy na rzecz LOTOS Paliwa zorganizowanych czgsci
przedsigbiorstwa stanowiacych zespdt skladnikow materialnych 1 niematerialnych przeznaczonych do
prowadzenia dzialalnosci gospodarczej polegajacej na: (a) sprzedazy oleju napedowego poprzez sie¢
samoobstugowych punktow dystrybucyjnych paliw bezposrednio u klientéw oraz wspdlpracy z firmami
z sektora transportowego, komunikacyjnego i budowlanego (dziat LDS), oraz (b) na sprzedazy lekkiego oleju
opatowego "RED" (dzial RED).

Warto$¢ transakcji wyniosta ok. 13,5 min zt plus nalezny podatek VAT. Zysk osiagnigty na transakcji przez
LOTOS Partner Sp. z 0.0. wyniost okoto 800 tys. zt.

Sprzedane jednostki organizacyjne w roku obrotowym 2004 osiagnety przychod w  wysokosci ok.
779,4 miliondw ztotych izysk brutto ok. 2.4 milionéow zlotych. Naklady inwestycyjne w sprzedanych
jednostkach organizacyjnych wyniosty w 2004 roku 11,8 milionéw ztotych wliczajac $rodki trwate w budowie
na koniec 2004 roku.

LOTOS Asfalt Sp. z o.0.

Dnia 7 marca 2005 roku przejeto zorganizowana czg$¢ przedsigbiorstwa od Grupy Kapitatlowej Rafineria
Czechowice S.A. (obecnie LOTOS Czechowice S.A.) Do 30 czerwca 2005 roku przejety majatek, gldwnie w
postaci zbiornikow, podlegal umowie dzierzawy, natomiast od 1 lipca 2005 roku wtasno§¢ majatku przeniesiona
zostata na rzecz LOTOS Asfalt Sp. z o.0.

Dnia 1 czerwca 2005 roku LOTOS Asfalt zakupila instalacj¢ modyfikacji asfaltéw od Grupy LOTOS S.A.
z zamiarem jej zainstalowania w oddziale LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. w Czechowicach. Warto$¢ transakcji
wyniosta 588.046,66 zt bez podatku VAT. Rozpoczgcie pracy instalacji planowane jest w trzecim kwartale
2005 roku.

Zgodnie z Aktem Notarialnym Repertorium nr 2631/2005 z dnia 1 lipca 2005 r. Spotka zakupita wyodrebnione
czescei przedsigbiorstwa tj. nieruchomosci i infrastrukturg wydzialu asfaltowego od LOTOS Czechowice S.A.
oraz zgodnie z Aktem Notarialnym Repertorium A. nr 5013/2005 z dnia 26 pazdziernika 2005 r. nieruchomosci,
maszyny, urzadzenia i infrastruktur¢ do produkcji asfaltow od LOTOS Jasto S.A.

LOTOS Parafiny Sp. z o.o.

W roku 2005 nastgpita zmiana struktury organizacyjnej, ktora rozbudowano o dwa piony organizacyjne
dotyczace projektow LOTOS Ogrod i Prometeusz, zwigzanych z wyrobem i sprzedaza §wiec ozdobnych oraz
innych produktéw parafinowych.

LOTOS Lab Sp. z o.0.

Dnia 3 pazdziernika 2005 r. Spotka LOTOS Lab i LOTOS Jasto zawarly umowe kupna - sprzedazy udziatow
Laboratorium Badacz Sp. z 0.0. w wyniku ktérej spotka LOTOS Lab nabyta 100% udziatow Laboratorium
Badacz Sp. z 0.0. za kwotg 327 285 tys. zt. Zakupiono 519 udzialéw o warto$ci nominalnej 500,00 zt kazdy.

Dnia 11 pazdziernika 2005 r. zostat przyjety i podpisany plan potaczenia LOTOS Lab Sp. z 0.0. z siedziba w
Gdansku z Laboratorium Badacz Sp. z 0.0. z siedziba w Jasle. Polaczenie Spotek nastapito 3 stycznia 2006 roku
poprzez przeniesienie calego majatku Laboratorium Badacz do LOTOS Lab. W wyniku potaczenia
Laboratorium Badacz przestato istnie¢, rowniez organy statutowe spotki zostaty rozwigzane. Kapitat zaktadowy
LOTOS Lab wskutek potaczenia nie zostal podwyzszony i jego wysokos¢ pozostata w niezmienionej kwocie.
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W dniu 1 grudnia 2005 roku Spétka LOTOS Lab nabyta zorganizowana cz¢$¢ przedsigbiorstwa oraz przejela
pracownikow Spotki CBA Racer Sp. z 0.0. Dnia 9 grudnia 2005 roku Zarzad Spotki powotat LOTOS Lab Sp. z
0.0. Oddziat Czechowice.

LOTOS Kolej Sp. z o.0.

W zwiazku z zawarciem umow na dzierzawe cystern pomi¢dzy Grupa LOTOS S.A. oraz LOTOS Czechowice,
LOTOS Jasto i Rafineria Nafty GLIMAR Gorlice (zwane dalej Rafineriami Potudniowymi) a DEC sp. z o.o0.
spotka LOTOS Kolej przejeta z dniem 1 stycznia 2005 roku kontrolg obiegu i zarzadzanie cysternami bedacymi
przedmiotem dzierzawy.

Z dniem 19 stycznia 2005 r. ogloszono upadtos¢ obejmujaca likwidacje majatku RN GLIMAR Gorlice S.A.
Przestata obowiazywa¢ umowa o $wiadczenie ustug, umowa o wspoélpracy i inne zwiazane z kolejowa obstuga
RN GLIMAR przez LOTOS Kolej. W dalszym ciagu ze wzgledu na dzierzawe lokomotyw oraz obsluge
przesylek LOTOS Oil S.A. obowiazuje umowa dzierzawy zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa przez spotkg.

Dokonczono konsolidacje aktywéw kolejowych rafinerii poludniowych — Spoélka zakupita od LOTOS
Czechowice, LOTOS Jasto oraz spotki Sped-Kol lokomotywy, cysterny i inny majatek ,,ruchomy” zwiazany z
obshuga bocznic w Czechowicach i Jasle. Jednoczesnie LOTOS Kolej w dalszym ciagu dzierzawi grunty,
budynki, budowle, tory, rozjazdy, wagi wagonowe i inny ,nieruchomy” majatek kolejowy rafinerii
potudniowych wraz z pozostala infrastrukturg techniczna znajdujacych si¢ na tym gruncie. Tym samym
wprowadzono jednolite zasady funkcjonowania spotki w Gdansku, Czechowicach i Jasle.

LOTOS Czechowice S.A.

W zwiazku z restrukturyzacja Rafinerii Poludniowych dokonano sprzedazy majatku trwatego Oddziatu
Pomiaréw LOTOS Czechowice S.A. do spolki zaleznej RC Remo Sp. z 0.0. oraz sprzedazy czgsci majatku
Dziatu Zaopatrzenia LOTOS Czechowice S.A. do LOTOS Parafiny Sp. z o.0.

Sprzedazy majatku trwatego Oddziatu Pomiaréw LOTOS Czechowice S.A do RC Remo Sp. z 0.0. dokonano
w maju 2005 roku. Przedmiotem transakcji byly ruchomosci, ktérych wartos¢ ksiegowa wyniosta 141.471,10
ztotych. Cena sprzedazy majatku wyniosta 203 208,61 tysiace ztotych. Wraz z majatkiem do RC Remo Sp. z o.0.
przeszto 25 pracownikow LOTOS Czechowice S.A. Dzialanie to jest elementem strategii konsolidacyjnej
w ramach, ktorej dzialalno$¢ zwiazana z utrzymaniem stalej sprawnosci wszystkich urzadzen pomiaréw
i automatyki oraz produkcja sprezonego powietrza dla celow automatyki i pomiaréw, stanie si¢ jednym
z obszarow funkcjonowania spotki remontowej RC Remo.

Sprzedazy majatku Dziatu Zaopatrzenia LOTOS Czechowice S.A. do LOTOS Parafiny Sp. z 0.0. dokonano
27 czerwca 2005 roku. Przedmiotem transakcji byly nieruchomos$¢ iruchomosci o wartosci ksiggowej
wynoszacej 444.338,78 ztotych. Sprzedany majatek wszedt w sktad fabryki §wiec nalezacej do spotki LOTOS
Parafiny Sp. z 0.0. Razem ze sprzedana nieruchomoscia LOTOS Czechowice S.A. sprzedata prawo wieczystego
uzytkowania gruntow.

W lipcu 2005 roku Spotka sprzedata wyodrebnione czgséci przedsigbiorstwa tj. nieruchomosci i infrastrukture
wydziatu asfaltowego do Spotki LOTOS Asfalt Sp. z 0.0.

Na podstawie Aktu notarialnego nr 5551/2005 z dnia 25 listopada 2005 r. — uchwata NZW oraz Aktu
notarialnego z dnia 1 grudnia 2005 r. Rep A nr 5136, Rep A5127, Rep A 5145 —objecie udzialow i przeniesienie
aportow - LOTOS Czechowice SA wniosto aport o wartoSci  431.000,00 zt w postaci Oddziatu Pomiaru do
LOTOS Park Technologiczny w zamian za udzialy. W ramach dalszego etapu realizacji harmonogramu
restrukturyzacji aktywow potudniowych na podstawie Aktu notarialnego nr 6124/2005 z dnia 21.12.2005 r.-
uchwata NZW oraz Aktu notarialnego nr 9/2006 z dnia 2 stycznia 2006 r. — LOTOS Czechowice objgta
udzialy za przeniesienie aportu, wniesiono do Spolki aportem udziaty spotki RC SERWIS oraz jako
zorganizowang czg¢s¢ przedsigbiorstwa Wydziat TERPEN ( LOTOS Czechowice). tLaczna warto$¢ wnoszonego
aportu to 4.460.000 PLN.

W dniu 5 stycznia LOTOS Czechowice sprzedaty 100% udziatéw Spotki RC Remo Sp. z 0.0. Spotce LOTOS
Serwis Sp. z. 0.0. Réwniez w styczniu 2006 roku wniesiono aportem, w zamian za udziaty, Spotke RC Serwis
Sp. z 0.0. do Spétki LOTOS Park Technologiczny.

W dniu 2 marca 2006 roku zostaly spetnione warunki sprzedazy Spoétki RC Transport Sp. z 0.0. na rzecz
podmiotu spoza Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.
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RC Remo Sp. z o.0.

W maju 2005 roku nastapit zakup majatku trwatego - Oddziatu Pomiarow od Spotki LOTOS Czechowice S.A.
W dniu 25 listopada 2005 roku podjgto uchwate o wniesieniu aportem, w zamian za udziaty, cz¢$ci majatku, do
Spotki LOTOS Park Technologiczny (wpis do KRS - 20 stycznia 2006 roku).

W dniu 5 stycznia 100% udzialow Spotki RC Remo Sp. z 0.0. zostalo sprzedanych przez LOTOS Czechowice
na rzecz Spotki LOTOS Serwis Sp. z. 0.0.

Centrum Badawczo-Analityczne Racer Sp. z o.o0.

W dniu 25 listopada 2005 roku podjeto uchwate o wniesieniu aportem, w zamian za udziaty, czgSci majatku (o
warto$ci 1.266.000,00 zt), do Spotki LOTOS Park Technologiczny (wpis do KRS - 20 stycznia 2006 roku). W
dniu 1 grudnia 2005 roku Spoétka sprzedata zorganizowana cze$¢ przedsigbiorstwa do Spotki LOTOS Lab oraz
cz¢s$¢ majatku do Spotki LOTOS Oil — dotychczas przez nig dzierzawionego.

RC Serwis Sp. z o.0.

W styczniu 2006 roku Spotka zostata wniesiona aportem do LOTOS Park Technologiczny.

RC Transport Sp. z o.o.

W dniu 2 marca 2006 roku zostaly spelnione warunki sprzedazy Spoétki na rzecz podmiotu spoza Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

LOTOS Jaslo S.A.

W dniu 31 maja 2005 dokonano sprzedazy stacji paliw LOTOS Jasto S.A. do LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. za kwotg
5.100 tys. zt.

W dniu 1 sierpnia 2005 roku podpisano umowe dzierzawy, na mocy ktorej LOTOS Oil S.A. wydzierzawita od
LOTOS Jasto S.A. sktadniki majatku. W dniu 3 pazdziernika.2005 roku sprzedano 100% udziatow w Spotce
Laboratorium Badacz Sp. z 0.0. na rzecz LOTOS Lab Sp. z 0.0., a w dniu 16 grudnia 2005 roku sprzedano
25,82% udziatow w Spotce LOTOS Parafiny Sp. z 0.0. na rzecz Grupy LOTOS S.A.

W dniu 9 grudnia 2005 roku - po rocznym okresie postgpowania likwidacyjnego - zakonczyta swoj byt prawny
Spotka JASBIT - Rafineria Jasto Sp. z o.o.

W dniu 26 pazdziernika 2005 roku w efekcie konsolidacji obszaru asfaltéw podpisano Umowe sprzedazy
majatku na rzecz LOTOS Asfalt Sp. z o.0.

W dniu 2 stycznia 2006 roku LOTOS Jasto S.A. nabyla od mniejszosciowych udziatlowcow 18 udziatdéw w
Spotce Rafineria Jasto MONTO - REM Sp. z 0.0. a w dniu 5 stycznia cato§¢ udziatow Spotki sprzedata na rzecz
Spotki LOTOS Serwis Sp. z 0.0.

Rafineria Jasto MONTO-REM Sp. z o.0.

W dniu 2 stycznia 2006 roku LOTOS Jasto S.A. nabyla od mniejszosciowych udzialowcow 18 udzialow w
Spolce Rafineria Jasto MONTO - REM Sp. z 0.0. W dniu 5 stycznia 2006 roku LOTOS Jasto sprzedato 100%
udzialow Spotki Rafineria Jasto MONTO-REM na rzecz Spotki LOTOS Serwis Sp. z o.0.
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4. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU
GRUPY KAPITALOWEJ GRUPY LOTOS S.A.

Nadrzednym celem w polityce Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. jest utrzymanie regionalnej
konkurencyjnosci Grupy w gronie firm naftowych prowadzacych dziatalno$¢ operacyjna w rejonie Europy
Centralnej i Wschodniej oraz w Basenie Morza Battyckiego.

Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A. zamierza realizowa¢ plan utrzymania konkurencyjnosci w regionie
poprzez dziatania w obszarze operacyjnym i w obszarze rynkowym. Do obszaru operacyjnego nalezy realizacja
Programu Kompleksowego Rozwoju Technicznego, ktorego finalizacja pozwoli na poprawienie efektu skali w
zakresie wielkosci przerobu i glebokosci konwersji, co przeniesie si¢ na zwigkszenie ogdlnej efektywnos$ci
ekonomicznej przerobu ropy w rafinerii Grupy LOTOS S.A. w Gdansku.

W  obszarze operacyjnym innym waznym kierunkiem rozwoju Grupy jest zbudowanie segmentu
poszukiwawczo-wydobywczego, co pozwoli na zmniejszenie ekspozycji na wahania cen ropy naftowe;j.

W obszarze rynkowym Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A. zamierza realizowac cel utrzymania regionalnej
konkurencyjnosci poprzez zwigkszenie, a nast¢pnie ustabilizowanie udziatow rynkowych, rozszerzenie sieci
stacji wlasnych i partnerskich oraz poprzez wykorzystanie przewagi wynikajacej z nadmorskiego potozenia
rafinerii w Gdansku.

Polityka Grupy obejmuje takze rozwoj Rafinerii Potudniowych poprzez rozpoczgcie przez te rafinerie
dziatalno$ci w nowych obszarach — logistyki i dystrybucji, produkcji biopaliw oraz recyklingu tworzyw

sztucznych.

W polityce firmy miesci si¢ rozw6] wymienionych obszaréw z poszanowaniem S$rodowiska naturalnego i
minimalizowaniem oddzialywania prowadzonej dziatalno$ci na srodowisko.
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5. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH I
USLUGACH GRUPY KAPITALOWEJ GRUPY LOTOS S.A.

Struktura asortymentowa przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Grupa LOTOS S.A. (w tys. zb)

w tysigcach zlotych

01.01.2005 — 31.12.2005

01.01.2004 — 31.12.2004

% udzial % udzial

za okres za okres
Benzyny 4.375.812 31,6% 4.084.450 36,5%
Oleje napgdowe 5.826.599 42,1% 4.123.722 36,8%
Lekki olej opatowy 1.143.944 8,3% 1.093.207 9,8%
Cigzki olej opatowy 476.943 3,4% 323.173 2,9%
Paliwo Jet- Al 537.922 3,9% 506.741 4,5%
Oleje smarowe 368.700 2,7% 372.017 3,3%
Oleje bazowe 147.717 1,1% 159.433 1,4%
Asfalty oraz komponenty do ich 412332 3.0% 272228 2,4%
produkcji
Gazy ptynne 139.400 1,0% 105.072 0,9%
Pozostate produkty rafineryjne 298.976 2,1% 66.566 0,6%
Razem produkty i towary 13.728.345 99,2% 11.106.609 99,2%
ropopochodne
Pozostate towary i materiaty 60.137 0,4% 43.490 0,4%
Ustugi 59.937 0,4% 43.542 0,4%
Razem 13.848.419 100,0% 11.193.641 100,0%
E;‘l?s;‘;f“;g‘ akeyzy i oplaty (4.202.874) (3.743.328)
Razem 9.645.545 7.450.313
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Struktura asortymentowa sprzedazy Grupy Kapitalowej Grupa LOTOS S.A. (w tys. ton)

01.01.2005 — 31.12.2005

01.01.2004 — 31.12.2004

% udzial % udzial
za okres za okres

Benzyny 1.382 24,3% 1.389 26,0%
Oleje napgdowe 1.900 33,4% 1.570 29,4%
Lekki olej opatowy 568 10,0% 703 13,2%
Cigzki olej opatowy 614 10,8% 595 11,1%
Paliwo Jet- Al 282 5,0% 356 6,7%
Oleje smarowe 89 1,6% 78 1,5%
Oleje bazowe 81 1,4% 97 1,8%
Asfalty oraz .komponenty do 529 9.2% 389 7.3%
ich produkcji

Gazy ptynne 64 1,1% 73 1,4%
Pozostate produkty rafineryjne 196 3.4% 91 1,7%
Razem produkty i towary 5.698 100% 5.341 100,0%

ropopochodne
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6. INFORMACJE O ZMIANACH RYNKOW ZBYTU, ORAZ O ZMIANACH
ZRODEL ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI, W TOWARY I
USLUGI

Przychody netto ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Grupa LOTOS S.A. w podziale na rynki zbytu (w tys. zl)

2005 Udzial (%) 2004 Udzial (%)
Sprzedaz krajowa, w tym: 12.994.777 93.8% 9.916.599 88,6%
- produkty 10.864.564 78,4% 9.030.090 80,7%
- towary i materiaty 2.130.213 15.4% 886.509 7,9%
Sprzedaz eksportowa, w tym: 853.642 6,2% 1.277.042 11,4%
- produkty 842.820 6,1% 1.254.800 11,2%
- towary i materiaty 10.822 0,1% 22.242 0,2%
Razem 13.848.419 100,0% 11.193.641 100,0%
w tym akcyza, optata paliwowa (4.202.874) - (3.743.328) -
RAZEM 9.645.545 - 7.450.313 -

Najwigksi odbiorcy Grupy Kapitalowej Grupa LOTOS S.A. w roku 2005

Jedynym odbiorca, ktorego udziat w sprzedazy Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. przekroczyt 10% byta
Grupa Statoil, ktorej udziat w sprzedazy wyniost 12,0%.

Struktura terytorialna zakupow surowcéw i towaréow ropopochodnych Grupy Kapitalowej Grupy

LOTOS S.A. za 2005 rok (w tys. z})

2005 Udzial (%) 2004 Udzial (%)
Zakupy krajowe 2.134.899 24,5% 1.350.492 22,4%
Zakupy z importu 6.565.183 75,5% 4.689.676 77,6%
Zakupy razem 8.700.082 100,0% 6.040.168 100,0%

Struktura zaopatrzenia w towary Grupy Kapitalowej Grupa LOTOS S.A. w 2005 roku (w tys. z})

2005 Udzial (%) 2004 Udzial (%)
Oleje napgdowe 75.801 15,30% 356.371 40,88%
Benzyny 7.806 1,58% 371.427 42,61%
Pozostate 411.900 83,13% 143.978 16,52%
Razem 495.507 100,0% 871.776 100,0%




GRUPA KAPITALOWA GRUPY LOTOS S.A.
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ GRUPY LOTOS S.A.
ZA ROK 2005

Struktura zaopatrzenia Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS S.A. za 2005 rok (w tys. z1)

2005 Udgzial (%)
Surowce 7.965.717 87,8%
Towary 534.849 5,9%
Ushugi 320.994 3,5%
Pozostate zakupy 250.059 2,8%
Razem 9.070.619 100,0%

Najwigksi dostawcy Grupy Kapitalowej Grupa LOTOS S.A. w roku 2005

Jedynym dostawca, ktérego udzial w zaopatrzeniu przekracza 10% przychodoéw Grupy Kapitatowej Grupy
LOTOS S.A. jest firma J & S Service Investment Ltd z siedziba na Cyprze, ktorej udziat w zaopatrzeniu Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. wynosi 44,3%.
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7. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO -
FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W ROCZNYM SKONASOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ORAZ OCENA CZYNNIKOW I
NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z
DZIALALNOSCI

7.1 RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

W 2005 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Grupa LOTOS S.A. wyniosty 9 645,5 mln zt i wzrosty
0 29,5% w stosunku do roku 2004. Gléwne przyczyny tego wzrostu to wyzsza masa sprzedazy paliw biatych w
jednostce dominujacej oraz wyzsze jednostkowe ceny sprzedazy. Koszt wlasny sprzedazy w 2005 roku wyniost
8 053,6 mln z1, co oznacza wzrost 0 31,2% w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Zysk na sprzedazy w 2005 roku
wyniost 1 592,0 min zt i byt wyzszy o 21,4 % tj. 280,9 mln zt niz w roku 2004.

Skonsolidowany zysk operacyjny za 2005 rok osiagnat wysokos$¢ 1069,9 min zt i wzrdst w poréwnaniu z
rokiem 2004 o 457,7 min z1, tj. o 74,8%. Decydujacy wplyw na ten wzrost mialo rozpoznanie ujemnej wartosci
firmy, wynikajace z zakonczonego procesu niezaleznej wyceny wartosci aktywow, zobowiazan i zobowiazan
warunkowych przejetych w dniu 3 lutego 2005 roku Rafinerii Poludniowych i Petrobalticu w wysokosci 266,6
mln zt. Réwnoczesnie w 2005 roku, na skutek miedzy innymi konsolidacji z wymienionymi wyzej podmiotami,
nastapit 29,2 % wzrost kosztow sprzedazy i kosztow ogdlnego zarzadu w poréwnaniu z 2004 rokiem.

Przychody finansowe Grupy Kapitalowej w 2005 roku wyniosty 75,7 mln zt i zmalaly w poréwnaniu z 2004
rokiem o 32,2 mln zt. Jednoczesnie Grupa odnotowata wzrost kosztow finansowych o 14,7 mln zt w stosunku do
2004 roku.

Skonsolidowany zysk przed opodatkowaniem wynidst w 2005 roku 1 137,7 mln zt i wzrdst o 449,5 min zt w
poréwnaniu z 2004 rokiem. Zysk po opodatkowaniu zostal dodatkowo zmniejszony o zysk akcjonariuszy
mnigjszo$ciowych (glownie w Petrobalticu) o 53,7 min zi.

Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A. osiagneta w 2005 roku zysk netto (przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej) w wysokosci 915,1 mln zt, tj. wyzszy od osiagnigtego w 2004 roku o 372,3 min zt.

7.2 BILANS

Na dzien 31 grudnia 2005 roku suma aktywow Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS S.A. wyniosta 6 989,6 mln zt
i wzrosta o 74,0% w stosunku do stanu na 31 grudnia 2004 roku. Stan aktywow trwalych wzrdést w ciagu 12
miesigcy 2005 roku o 1 340,9 min zl, gldéwnie w wyniku zwigkszenia rzeczowych aktywow trwatych o 1 172,3
min zt na skutek m.in. objecia konsolidacja Rafinerii Poludniowych i sp6tki Petrobaltic.

W strukturze aktywow obnizyt si¢ udziat aktywow trwatych z 55,8 % w 2004 roku do 51,2 % w roku 2005.
Wzrost aktywow obrotowych na koniec grudnia 2005 roku o 1 631,9 mln zt do poziomu 3 408,1 min zt wynika
glownie ze zwigkszenia mocy produkcyjnych jednostki dominujacej, wyzszych cen surowcow i produktéw oraz
zwigkszonego stanu §rodkow pieni¢znych na skutek wptywow z nowej emisji akcji.

Wzrost kapitatdéw wlasnych o 2 150,6 min zt w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2004 roku spowodowany
byt gléwnie wzrostem kapitatu akcyjnego o 35,0 min zt i kapitalu zapasowego prawie o 971,0 mln zt z tytutu
podniesienia kapitatu oraz wzrostem o prawie 903,0 mln zt zyskow zatrzymanych.

Stan zobowigzan dlugoterminowych na 31 grudnia 2005 wyniost 715,9 min zt i wzrést w ciagu 2005 roku o
prawie 339,1 mln zi, tj. 90,0 %, glownie w zwiazku z wykorzystaniem kredytu na realizacj¢ programu
»PROSTA” oraz zwigkszonym stanem rezerw dlugoterminowych zwiazanych z konsolidacja z Rafineriami
Potudniowymi oraz spotka Petrobaltic.

Wysokie ceny ropy oraz zwigkszone zapasy surowca, wynikajace ze wzrostu przerobu ropy przez jednostke
dominujaca wplyngty na wzrost stanu zobowiazan krotkoterminowych na koniec 2005 roku do poziomu 1 465,6
mln zt, czyli 0 483,2 mln zI w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2004 roku,

W strukturze pasywow wzrost udziat kapitatow wiasnych z 66,2 % na koniec 2004 roku do 68,8 % w 2005 roku
oraz zmniejszyt si¢ udziat zobowiazan krotkoterminowych o 3,5 punktéw procentowych.

33



GRUPA KAPITALOWA GRUPY LOTOS S.A.
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ GRUPY LOTOS S.A.

ZA ROK 2005
Struktura aktywow i pasywow
% zmiany
w min zt 31.12.2005 | 31.12.2004 do 31.12.2004 r.
IAktywa trwate 3.581.480 2.240.586 59,85 %
udziat w sumie bilansowej 51,24 % 55,78 %
IAktywa obrotowe 3.408.129 1.776.198 91,88 %)
udziat w sumie bilansowej 48,76 % 44,22 %
RAZEM AKTYWA 6.989.609 4.016.784 74,01 %
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 4.553.828 2.642.630 72,32 %)
udziat w sumie bilansowej 65,15 % 65,79 %
Udziaty mniejszosci 254.281 14.882 1.608,65 %)
udziat w sumie bilansowej 3,64 % 0,37 %
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 715.907 376.856 89,97 %)
udziat w sumie bilansowej 10,24% 9,38 %
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 1.465.593 982.416 49,18 %
udziat w sumie bilansowej 20,97 % 24,46 %
RAZEM PASYWA 6.989.609 4.016.784 74,01

7.3 PRZEPLYWY PIENIEZNE

Stan srodkow pienigznych w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. na 31 grudnia 2005 wynidst 767,8 min zt i
wzrost w ciagu 2005 roku o 612,8 mln zt.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej w 2005 roku wyniosly 598,2 min zt, co oznacza wzrost o
209,8 mln zI w poréwnaniu z rokiem 2004. Na wzrost przeplywow srodkow pienigznych netto z dziatalno$ci
operacyjnej w 2005 roku wpltyw miato przede wszystkim wypracowanie w 2005 roku zysk netto (przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej) w wysokosci 915,1 min zl, zwigkszenie stanu zobowiazan zwiazanego z
zakupem ropy oraz zwigkszona amortyzacja wynikajaca m.in. z przejecia Petrobalticu i Rafinerii Potudniowych.

Wydatki $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej w 2005 roku wyniosty 916,1 min zt i wzrosty o
763,5 min z w poréwnaniu z rokiem 2004. Gléwna przyczyna tego wzrostu byt zakup $rodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych oraz zakup dtugo- i krotkoterminowych aktywow finansowych.

W 2005 roku Grupa Kapitalowa Grupy LOTOS S.A. wykazata duze dodatnie saldo przeptywoéw srodkow
pienigeznych z dziatalno$ci finansowej w wysokosci 930,3 mln zt, w przeciwienstwie do ujemnego salda -255,0
mln zt w poprzednim roku. Na taki poziom przeplywdéw wplyw miala emisja akcji Spotki pomniejszona o
wydatki z tytutu przedterminowych sptat kredytow w jednostce dominujacej oraz wpltywy z tytutu zaciagnigcia
kredytu przez LOTOS Paliwa.

7.4 NIETYPOWE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI

Opis kwestii ksiggowych i biznesowych zwigzanych z transakcja nabycia udzialéw w Rafinerii Czechowice
S.A, Rafinerii Jaslo S.A, Rafinerii Nafty Glimar S.A. oraz Petrobaltic S.A.

Na potrzeby umowy zawartej 13 stycznia 2005 roku Nafta Polska S.A. jako sprzedajacy i Grupa LOTOS S.A.
jako kupujacy uzgodnily wyceneg akcji spotek bedacych przedmiotem transakcji w oparciu o opracowania
niezaleznej firmy doradczej, przygotowane na zlecenie Nafty Polskiej S.A. w sierpniu i listopadzie 2004 roku.
Weczesniej, na zlecenie Grupy LOTOS S.A., analogiczne opracowania, wskazujace na nizsza warto$¢ spotek
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bedacych przedmiotem transakcji, przygotowal wybrany przez Grupe LOTOS S.A. niezalezny doradca. W
opracowaniach tych doradcy dokonali wyceny poszczegdlnych spotek zgodnie z powszechnie stosowana
praktyka rynkowa, opierajac si¢ przede wszystkim na metodzie dochodowej, tj. zdyskontowanych przysztych
przeplywow pieni¢znych (DCF). Metoda ta polega na obliczeniu tacznej wartos$ci prognozowanych przeptywow
pienigznych, z uwzglgdnieniem zmian warto$ci pieniadza w czasie, na podstawie biznes planu spotki
zawierajacego pelne prognozy wynikoéw finansowych. Wycena metoda DCF wskazuje warto$¢ calej spotki, jako
dziatajacego organizmu gospodarczego, dla potencjalnego inwestora, ktory zamierza prowadzi¢ jej dziatalnosé
zgodnie z przyjetym biznes planem.

Wycena Rafinerii Potudniowych metoda DCF, oparta na biznes planach i1 prognozach finansowych
przedstawionych przez =zarzady poszczegdlnych spotek wskazywala wartosci nizsze od ostatecznie
uzgodnionych w umowie z 13 stycznia 2005. Celem transakcji nabycia akcji Rafinerii Poludniowych i
Petrobaltic S.A. przez Grupg LOTOS S.A. byla realizacja zatozen Strategii dla Przemystu Naftowego w Polsce,
w tym przeprowadzenie zasadniczej restrukturyzacji Rafinerii Potudniowych, umozliwiajace kontynuowanie
przez nie przynajmniej czgsci dziatalnosci w zmieniajacym sig¢ otoczeniu prawnym (m.in. rosnace wymagania
dotyczace norm produktowych i ochrony srodowiska, likwidacja ulg w podatku akcyzowym) i rynkowym.
Zarowno Nafta Polska S.A. jak i Grupa LOTOS S.A. uznaly, Ze biezaca dzialalnos¢ Rafinerii Potudniowych ma
charakter schytkowy, m.in. ze wzgledu na fakt, ze byla ona w bardzo powaznym stopniu (od kilkunastu do
ponad stu milionéw ztotych rocznie) subsydiowana przyznawanymi corocznie ulgami w podatku akcyzowym,
ktére musialy zosta¢ zlikwidowane m.in. ze wzgledu na regulacje Unii Europejskie;.

Grupa LOTOS S.A. przystgpujac do transakcji nabycia akcji zamierzata, w miar¢ mozliwosci prawnych i
rynkowych, przeprowadzi¢ restrukturyzacje i zapewni¢ kontynuacj¢ dziatalnosci Rafinerii Potudniowych i
Petrobaltic S.A. Oznacza to, ze przyjecie metody DCF jako podstawy wyceny byto zgodne ze standardami
rynkowymi, za§ ekonomiczna warto$¢ akcji nabywanych przedsigbiorstw nie odbiegala znaczaco od kwot
uzgodnionych w umowie.
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8. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK, Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH
WYMAGALNOSCI ORAZ O UDZIELONYCH PORECZENIACH I GWARANCJACH

8.1 ZACIAGNIETE KREDYTY I POZYCZKI
Nazwa (firma) Kwota kredytu / pozyczki Kwota kredytu / pozyczki Kwota kredytu / pozyczki ] Warunki ﬁnal.lsowe
. . pozostala do splaty pozostala do splaty Termin splaty (warunki
banku/ jednostki ze - Wg umowy P . iz . . . .
. Siedziba (cze$¢ krotkoterminowa) (cze¢$¢ dlugoterminowa) oprocentowania, Zabezpieczenia
wskazaniem formy Krothot Dineot sposéb placenia
. rotkoter- ugoter-
rawne .
prawnej PLN Waluta PLN Waluta PLN Waluta minowej minowej odsetek, inne)
Kredyt Bank S.A. IM WIBOR + marza | hiPoteka, weksel wlasny in
O/Gdafsk Warszawa bankowa blanco, cesja wierzytelnosci z
60.000 - 7.776 50.987 31.12.2006 30.06.2015 polis ubezpieczeniowych
pelnomocnictwo dla banku do
PeKaO S.A. Warszawa 1M WIBOR + marza potra&ema z rachur,1k1_1 )
bankowa naleznych kwot, o§wiadczenie
25.000 - 25.000 - - 19.05.2006 - o poddaniu si¢ egzekucji
hipoteka faczna kaucyjna na
rzecz kazdego kredytodawcy,
Konsorcjum bankéw o$wiadczenie o poddaniu si¢
(PKOBP S.A. i Warszawa 3M WIBOR + marza egzelfucp, cesja w1§rzyteln0301
bankowa z polis ubezpieczeniowych, z
PeKaO S.A)) X .
uméw handlowych, z umow
dzierzawy, zastaw rejestrowy
340.000 - 37 195.745 - 31.12.2014 na sktadnikach majatkowych
kredyt w
rachunku . o . L
. +
PKOBP S.A. Warszawa biezacym — lM]:NIBOR marza osw1]e(1dc.z-en1e o poddaniu si¢
limit bankowa egzekucji
25.000 - 16.834 - - | odnawialny 03.11.2008
. zastaw rejestrowy, cesja
BRE BANK S.A. Gdansk :)I;;Ill:?)] ‘SZOR *marza wierzytelnosci, weksel in
5.000 - 1.667 2.233 - 30.09.2006 30.09.2008 blanco
. IM WIBOR + marza | cesja wierzytelnosci, weksel in
BREBANK S.A. | Gdansk 1.900 : 1245 ] .| 31.082006 - | bankowa blanco
02.01.2006
Bank Handlowy w Warszawa
Warszawie S.A. kredyt w
rachunku
2.000 - 2 - - biezacym -
1M WIBOR + marza | weksel, cesje, zastaw na
PROBP S.A. o/Krosno 5.000 - 5.000 - - 30.08.2006 - | bankowa zapasach
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Nazwa (firma)

Kwota kredytu / pozyczki

Kwota kredytu / pozyczki

Kwota kredytu / pozyczki

Warunki finansowe

banku/ jednostki ze o wg umowy p,orzost:ala do sp!aty p(zzrostala do sglaty Termin splaty (warunki . ] ]
. Siedziba (cze$¢ krotkoterminowa) (cze¢$¢ dlugoterminowa) oprocentowania, Zabezpieczenia
wskazaniem formy Krétkot Dlugot sposob placenia
: rotkoter- ugoter-
prawnej PLN Waluta PLN Waluta PLN Waluta iy i odsetek, inne)
Podkarpacki Bank Sanok IM WIBOR + marza hipoteka, weksel, zastaw, cesje
Spotdzielczy S.A. 4.300 - 4.300 - - - 29.09.2006 - | bankowa P > i » €28
ING Bank Slaski o/Krosno IM WIBOR + marza | zastaw na zapasach i
S.A. 4.500 - 1.500 - - - 30.09.2006 bankowa rzeczowych aktywach trwatych
IM WIBOR + marza .
PKO BP S.A. o/Krosno 7,000 . 6.798 ) ) ) 29.07.2006 - bankowa hipoteka, weksel
ING Bank Slaski Warszawa IMWIBOR + marza [ 0o oo
SA. 30.000 - 29.408 - - | 08.08.2006 - | bankowa poteka, oesie
1M WIBOR + marza | przelew wierzytelnosci wraz z
PROBP S.A. o/Krosno 4.500 - 1.353 - 2.809 - 10.10.2006 31.12.2008 | bankowa hipoteka
5 1/2 stopy redyskonta .
NFOSIGW Warszawa 15.000 - 2.000 - 11550 | 30092006 | 30.09.2010 | weksli porgezenie
1M WIBOR + marza .
PeKaO S.A. o/Krosno 500 ) 38 ) ) ) 30.06.2006 - | bankowa cesja
ING Bank Slaski Katowi IM WIBOR + marza o astaw na 2 h
SA. atowiee 990 - 990 - - -|  08.09.2006 - | bankowa CCfJa, Zastaw na zapasac
PeKaO S.A Warszawa IM LIBOR + marza | zastaw na rzeczowych
U 56.409 14.800 USD 7.454 2.286 USD 30.874 ] 9.466 USD 31.12.2006 28.02.2011 | bankowa aktywach trwatych
Suma 111.452 2.286 USD 294.198 |  9.466 USD
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9. OCENA DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

W okresie 2005 Grupa Kapitalowa Grupy LOTOS S.A. wykazywala peina zdolno$¢ do wywiazywania si¢ z
zaciagnigtych zobowiazan wobec innych podmiotow.

Do czasu emisji akcji serii B Grupa Kapitalowa positkowata si¢ kredytami krotkoterminowymi. Po wplywie
srodkéw z emisji akcji , zgodnie z zastrzezeniami opisanymi w Prospekcie Emisyjnym Grupy LOTOS S.A.,
czg$¢ pozyskanych §rodkoéw zostata przeznaczona na splate zadtuzenia krotkoterminowego. Saldo kredytow
obrotowych na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosito 93,8 min zt. Szczegotowa struktura zadluzenia
kredytowego zostata przedstawiona w Nocie nr 30 do Sprawozdania Finansowego.

W 2005 roku Grupa LOTOS S.A. nie udzielata pozyczek poza udzielonymi LOTOS Park Technologiczny Sp. z
0.0., LOTOS Parafiny Sp. z 0.0. oraz udzielanych w ramach Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Sytuacja platnicza na dzien 31 grudnia 2005 roku charakteryzowata si¢ wysokimi wskaznikami plynnosci
glownie w zwiazku z wplywem $rodkdéw pozyskanych z emisji Akcji serii B Grupy LOTOS S.A.

Syntetyczna oceng sytuacji ekonomiczno — finansowej Grupy Kapitalowej dokonano za pomoca analizy
wskaznikowej badajac ksztaltowanie si¢ wartosci wskaznikow w obszarach rentownosci, ptynnosci i zadluzenia.

Wskaznik 2005 2004
Zysk operacyjny (w tys. ztotych) 1 069 907 612 185
Marza zysku operacyjnego (1) 11,09% 8,22%
Zysk brutto (w tys. ztotych) 1137 654 688 200
Rentowno$¢ sprzedazy brutto (2) 11,79% 9,24%
tyfﬁ(l)(t;;tlt)o (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) (w 915 124 542 807
Rentownos¢ sprzedazy netto (3) 9,49% 7,29%
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego ROE (4) 19,03% 20,43%
Stopa zwrotu z aktywow ROA (5) 13,09% 13,51%
Ptynnos¢ biezaca (6) 2,33 1,81
Plynno$¢ szybka (7) 1,35 0,96
Rotacja nalezno$ci (w dniach) (8) 30,93 31,72
Rotacja zobowiazaf (w dniach) (9) 29,20 24,42
Kapitat pracujacy (/0) 1942 536 793 782
Udziat kapitatu pracujacego w catosci aktywow (11) 27,79% 19,76%
Zadtuzenia ogotem (12) 31,21% 33,84%
Wskaznik zobowiazan do kapitatu wtasnego (13) 45,37% 51,15%

(1) zysk operacyjny/sprzedaz netto

(2) zysk brutto/sprzedaz netto

(3) zysk netto (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujqcej)/sprzedaz
netto

(4) zysk netto (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujqcej)/wartos¢
kapitatu wlasnego na koniec okresu

(5) zysk netto (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujqcej)/wartosé¢
aktywow na koniec okresu

(6) aktywa obrotowe/zobowiqzania krotkoterminowe
(7) (aktywa obrotowe - zapasy)/zobowiqzania krotkoterminowe

(8) (Srednie naleznosci z tytulu dostaw i ustug/sprzedaz netto)*365

(9) (Srednie zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug/koszt wiasny
sprzedazy)*365

(10) aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe
(11) kapitat pracujqcy/aktywa
(12) zobowiqzania ogolem/aktywa

(13) zobowiqzania ogotem/kapital wltasny
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10. OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK I ZAGROZEN Z OKRESLENIEM, W JAKIM
STOPNIU GRUPA KAPITALOWA JEST NA NIE NARAZONA

10.1

10.2

RYZYKA I ZAGROZENIA ZEWNETRZNE, WYNIKAJACE Z OTOCZENIA:

Ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacja makroekonomiczna — sytuacja finansowa Grupy Kapitatowe;j
zalezna jest od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na §wiecie. Na wyniki finansowe generowane przez
Grupe Kapitalowa maja wplyw takie czynniki jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji i stop
procentowych, poziom dochodéw osobistych ludnosci, stopa bezrobocia, rozwoj infrastruktury
drogowej oraz rozwdj sektora ustug i handlu. Ewentualne znaczace zmiany w wyzej wymienionych
czynnikach mogloby negatywnie wplyna¢ na tempo rozwoju i wzrostu wynikéw finansowych Grupy
Kapitatowej. Ryzyko to dotyczy w podobnym stopniu wszystkich spotek z sektora.

Ryzyko zwigzane z przyszlymi regulacjami prawnymi — na dzialalno$¢ i wyniki finansowe Grupy
Kapitalowej wptywaja regulacje prawne — zar6wno wynikajace z prawa polskiego jak i przepisow Unii
Europejskiej, odnoszace si¢ do takich zagadnien jak podatki, zapasy obowiazkowe, normy jakosSci
produktow, ochrona srodowiska, magazynowanie paliw, stacje paliw, rurociagi, konkurencja.
Ewentualne wprowadzenie nowych, bardziej restrykcyjnych przepisow w ktorym$ z tych obszarow
moze spowodowac wzrost kosztow operacyjnych badz niezbednych naktadéw inwestycyjnych Spotki i
Grupy Kapitatowej. Grupa LOTOS analizuje informacje dotyczace ewentualnych przysztych regulacji
prawnych pod katem ich wplywu na dziatalno§¢ Grupy Kapitatlowej. Ryzyko to dotyczy w podobnym
stopniu wszystkich spotek z sektora.

Do nowych obszaréw ryzyka, ktére moga pojawié si¢ w przysztosci nalezy ryzyko wprowadzenia
prawnego obowiazku dodawania okreslonego procentu biokomponentéw do produkowanych paliw,
przy jednoczesnym utrzymaniu lub ograniczeniu obowiazujacych stawek zwolnien w podatku
akcyzowym, wynikajacych z dodawania biokomponentéw. Innym nowopowstalym zagrozeniem jest
ryzyko przyznania rafinerii Grupy LOTOS S.A. limitu uprawnien do emisji CO, na lata 2008-2012
ponizej emisji przewidywanej po zrealizowaniu programu PKRT, co musiatoby skutkowa¢ zakupieniem
uprawnien emisyjnych na wolnym rynku i wzrostem kosztow operacyjnych Grupy LOTOS S.A.

Ryzyka zwigzane ze zmianami i interpretacjami prawa podatkowego — regulacje podatkowe
podlegaja w Polsce czgstym zmianom, w konsekwencji czego stosunkowo czgsto pojawiaja si¢
niejasnosci dotyczace interpretacji przepisow 1 roznice w opiniach pomigdzy przedsigbiorcami a
organami skarbowymi. Grupa LOTOS i wszystkie spotki Grupy Kapitalowej prowadza dziatalnosé
dazac do minimalizacji ryzyk podatkowych, jednakze okreslenie stopnia, w jakim Spoltka i jej Grupa
Kapitatowa jest narazona na te ryzyka nie jest mozliwe.

RYZYKA 1 ZAGROZENIA WEWNETRZNE, WYNIKAJACE Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ

Ryzyka finansowe — w przypadku Grupy Kapitatowej sa to przede wszystkim ryzyka rynkowe (marzy
rafineryjnej, walutowe i stop procentowych) oraz ryzyko kredytowe. Grupa LOTOS posiada okreslone
procedury zabezpieczania si¢ przed kazdym z wymienionych rodzajow ryzyka, opisane szczegblowo w
prospekcie emisyjnym Spotki.

Ryzyka zwigzane z realizacja Programu Kompleksowego Rozwoju Technicznego — PKRT jest
najwazniejszym i majacym najwyzsza warto$¢ projektem inwestycyjnym i rozwojowym w Grupie
LOTOS. Z jego realizacja wiaze si¢ szereg ryzyk, do najwazniejszych mozna zaliczy¢ ryzyko zwiazane
ze znaczacymi kosztami inwestycji, ryzyko opdznienia realizacji projektu oraz ryzyka technologiczne.
Opisane w prospekcie emisyjnym ryzyka zwigzane z zapewnienieniem wsadu dla instalacji i dostgpem
do rynkow zbytu dla produktow gotowych zostaly powaznie zredukowane dzigki podpisaniu umow
dostaw wsadu oraz odbioru produktéw z instalacji. Pozostate czynniki ryzyka zwiazanego z realizacja
PKRT sa stopniowo redukowane w miarg postgpow prac nad przygotowaniem i realizacja projektu.

Ryzyka zwiazane z realizacja programu rozwoju sieci stacji paliw PROSTA - program PROSTA
zaktada wzrost udziatu stacji pod marka LOTOS w rynku detalicznym paliw do 10-12% w roku 2010
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oraz zwigkszenie liczby stacji dziatajacych pod logo LOTOS do 500, co ma umozliwi¢ zwigkszenie
sprzedazy paliw przez wiasne kanaty dystrybucji do klienta koncowego. Ze wzgledu na fakt, ze rowniez
pozostali wiodacy operatorzy sieci stacji benzynowych zaprezentowali plany zwigkszenia udzialu w
rynku detalicznym, istnieje ryzyko, ze realizacja celu strategicznego w tym zakresie moze by¢ trudna,
badz bardziej kosztowna niz przewiduja plany Spoiki, jednakze dotychczasowe dokonania w obszarze
konsolidacji sieci wskazuja na duze prawdopodobienstwo realizacji planow.

Ryzyka zwigzane z Rafineriami Poludniowymi — w sktad Grupy Kapitatlowej Grupa LOTOS SA
wchodza Rafineria Czechowice SA, Rafineria Jasto SA i Rafineria Nafty GLIMAR S.A. w upadtosci.
Obecnos$¢ tych spotek w Grupie Kapitatowej wiaze sig z szeregiem ryzyk, szczegotowo opisanych w
prospekcie emisyjnym Spotki. Grupa LOTOS wdraza szereg projektow restrukturyzacyjnych i
rozwojowych, dzigki ktorym mozliwa bedzie minimalizacja wigkszos$ci potencjalnych zagrozen
zwiazanych z przejgciem Rafinerii Potudniowych.
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11.

11.1

INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA
DZIALALNOSCI GRUPY LOTOS S.A. , W TYM UMOWACH ZAWARTYCH
POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI ORAZ UMOWACH UBEZPIECZENIA,
WSPOLPRACY I KOOPERACJI

UMOWY ZNACZACE ZAWARTE PRZEZ GRUPE LOTOS S.A. W 2005 ROKU

e W dniu 13 stycznia 2005 r. Grupa LOTOS S.A. zawarta z Nafta Polska S.A. umow¢ warunkowa na
zakup (i) 6.002.870 akcji imiennych Rafinerii Czechowice o warto$ci nominalnej 10 PLN kazda, (ii)
4.800.798 akcji imiennych Rafinerii Jasto o wartosci nominalnej 8 PLN kazda, (ii1)9.520.000 akcji
imiennych Rafinerii Nafty ,, GLIMAR” o wartosci 10 PLN kazda, oraz (iv) 6.375.600 akcji imiennych
Petrobaltic o warto$ci nominalnej 10 PLN kazda. Umowa, ktorej wartos¢ wynosi 257.276 tys. PLN,
zostata zawarta pod warunkami zawieszajacymi. Wszystkie zostaty spelnione w dniu 3 lutego 2005 r.

e W dniu 7 lutego 2005 r. Grupa LOTOS S.A. podpisata z LOTOS Mazowsze S.A. umowg, na mocy
ktorej LOTOS Mazowsze zobowiazato si¢ do prowadzenia w imieniu i na rzecz Podmiotu
Dominujacego sprzedazy gazu ptynnego oraz cigzkiego oleju opatowego RG klientom Grupy LOTOS
S.A., z ktorymi realizowane sa wylacznie transakcje zakupu produktow w trybie zawieszonej akcyzy.
Umoweg zawarto na czas nieokre$lony. Kazda ze stron moze ja rozwiaza¢ za jednomiesigcznym
wypowiedzeniem ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego.

Informacje dotyczace warto$ci umowy zostaty objgte wnioskiem o niepublikowanie.

e W dniu 30 marca 2005 r. Grupa LOTOS S.A. podpisata z PKN Orlen S.A. umowe na zakup oleju
napedowego i benzyny bezolowiowe;j.
Umowa zostala zawarta na czas okreslony i wygasta w dniu 14 czerwca 2005 r. Informacje dotyczace
warto$ci umowy zostaly objgte wnioskiem o niepublikowanie.

e W dniu 6 kwietnia 2005 r. Grupa LOTOS zawarla ze Slovnaft umowe¢ na zakup lekkiego oleju
opatowego. W wypadku nieodebrania lub niedostarczenia co najmniej 90% wskazanego w umowie
miesigcznego zamowienia, odpowiednio — Podmiot Dominujacy lub Slovnaft — ma prawo zada¢ od
drugiej strony zaptaty kary umownej w wysokosci okreslonej w umowie. Umowa zostata zawarta na
czas okreslony i obowiazuje do dnia 31 grudnia 2005 r. Informacje dotyczace wartosci umowy zostaly
objete wnioskiem o niepublikowanie.

e W dniu 20 kwietnia 2005 r. Grupa LOTOS S.A. zawarta umowg z Petraco Oil Company Ltd na zakup

eksportowej mieszanki rosyjskiej ropy naftowej (Russian Export Blend Crude Oil — REBCO) w okresie
od 1 maja 2005 r. do 30 kwietnia 2006 r.
Dostawy ropy realizowane sa droga ladowa przez rurociag ,,Przyjazn” na zasadach DAF Adamowo —
Zastawa. Petraco Oil Company Ltd. dostarczyta Emitentowi bezwarunkowa, nieodwotalng gwarancje
bankowa platng na pierwsze zadanie wystawiona przez RAFFFEISEN ZENTRALBANK
OESTERREICH AG, AM STADPARK 9, A-1030 VIENNA, AUSTRIA. Powyzsza gwarancja
zabezpiecza do kwoty 4.000.000 USD zobowiazania PETRACO wynikajace z umowy zawartej 20
kwietnia 2005 r. pomi¢dzy Podmiotem Dominujacym a Petraco Oil Company Ltd. na sprzedaz ropy
naftowej. Gwarancja wygasa w dniu 6 maja 2006 r. Informacje dotyczace warto§ci umowy zostaty
objete wnioskiem o niepublikowanie.

e W dniu 14 czerwca 2005 r. Grupa LOTOS S.A. podpisata trzy umowy z Agencja Mienia Wojskowego
dotyczace sprzedazy przez Grupg LOTOS S.A. paliw na rzecz AMW. Umowy zostaly zawarte na lata
2005-2007. Umowa o najwigkszej wartosci z wyzej wymienionych opiewa na kwotg 218.891 tys. PLN.
Laczna warto$¢ wyzej wymienionych umow w okresie ich obowigzania wynosi 469.775 tys. PLN.
Zapisy umow przewiduja kary za niewykonanie umowy w wysokosci 10% wartos$ci niezrealizowane;j
czesci umowy.

e W dniu 30 czerwca 2005 r. podpisana zostalta umowa pomigdzy Statoil Polska Sp. z o0.0. a Grupa
LOTOS S.A. (Producentem) i LOTOS Partner Sp.zo0.0. (Dostawca). Przedmiotem umowy jest
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sprzedaz paliw przez Grupg LOTOS S.A. na rzecz Statoil Polska Sp. z o.0. Kontrakt zostat zawarty na
lata 2006-2010. Szacunkowa warto$¢ umowy w okresie jej obowiazania wynosi 8.320.000 tys. PLN. W
przypadku zakupienia przez Statoil Polska Sp. z 0.0. mniejszej ilosci produktow niz ilos¢ wskazana
w umowie Statoil Polska Sp. z o0.0. bedzie zobowiazany do zaptaty, wskazanego w umowie,
wynagrodzenia z tytutu zapewnienia przez Producenta ciagtosci dostaw na rzecz Odbiorcy.

W dniu 15 wrze$nia 2005 r. za porozumieniem stron nastapilo rozwiazanie umowy o wspolpracy
handlowej zawartej 13 lutego 2002 r. pomi¢dzy Grupa LOTOS S.A. a Przedsigbiorstwem Budowlano —
Handlowym Z. Nizinski z siedziba w Wyszkowie. Przedmiot umowy to sprzedaz paliw ptynnych.
Przyczyna rozwiazania umowy byto skierowanie hurtowe] sprzedazy paliw z Grupy LOTOS S.A. do
spotki zaleznej LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. zgodnie z zalozeniami opisywanej w Prospekcie Emisyjnym
reorganizacji handlu w Grupie LOTOS S.A. Proces ten jest realizowany poprzez rozwiazywanie przez
Grupg LOTOS S.A. dotychczasowych umoéow z odbiorcami hurtowymi i zastgpowanie ich umowami
zawieranymi z LOTOS Paliwa Sp. z o.o.

Nie przewiduje si¢ istotnych skutkow finansowych rozwiazania umowy w wymiarze skonsolidowanym
Grupy.

W dniu 12 pazdziernika 2005 r. Grupa LOTOS S.A. wypowiedziala ze skutkiem na 31.10.2005 r.
umowe zawarta 01.08.2001 r. pomiedzy Grupa LOTOS SA a spétka POL-MIEDZ Trans Sp. z 0.0.
Okres wypowiedzenia umowy wynosi sze$¢ miesiecy tym samym dniem rozwiazania umowy bedzie
30.04.2006 r. Przedmiotem umowy jest sprzedaz paliw ptynnych. Przyczyna wypowiedzenia umowy
przez Grupe LOTOS SA jest, opisywana w Prospekcie Emisyjnym, reorganizacja handlu w spotce,
ktorej jednym z elementow jest skierowanie hurtowej sprzedazy paliw z Grupy LOTOS SA do spotki
zaleznej LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. Proces jest realizowany poprzez rozwiazanie dotychczasowych
uméw zawartych z Grupa LOTOS SA, a nastgpnie zawarcie uméw, obejmujacych dotychczasowy
obszar wspotpracy, z LOTOS Paliwa Sp. z o.0.

Nie przewiduje si¢ istotnych skutkéw finansowych wypowiedzenia umowy w wymiarze
skonsolidowanym Grupy.

UMOWY ZNACZACE ZAWARTE PRZEZ POZOSTALE SPOLKI GRUPY KAPITALOWEJ
GRUPY LOTOS S.A. W ROKU 2005.

W dniu 1 stycznia 2005 r. oraz w dniu 1 lutego 2005 r. podpisano odpowiednio, aneksy nr 1 i nr 2 do
zawartej 16 grudnia 2004 r. pomigdzy LOTOS Partner a ExxonMobil Poland Sp. z 0.0. umowy na
sprzedaz przez LOTOS Partner paliw ptynnych w ilosciach okreslonych w umowie. Umowa przewiduje
kary umowne za niewywiazanie si¢ z podjgtych przez strony zobowiazan. Umowa moze zostac
rozwiazana przez LOTOS Partner za jednomiesigcznym wypowiedzeniem, jesli ExxonMobil nie wyrazi
zgody na zmiany formul cenowych zaproponowanych przez LOTOS Partner w zwiazku ze zmiana
warunkow sprzedazy paliw na rynku polskim spowodowana decyzjami wtadz publicznych. Wszelkie
spory wynikajace z umowy beda rozstrzygane przez Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie. Informacje dotyczace warto$ci umowy zostaly objete wnioskiem o
niepublikowanie.

W dniu 1 stycznia 2005 r. pomigdzy Rafineria Jasto S.A. a J&S Energy S.A. zawarte zostaly umowy
dostawy, na mocy ktorych J&S Energy S.A. jest zobowiazany do sprzedazy na rzecz Rafinerii Jasto
oleju napgdowego oraz benzyny bezotowiowej. Umowy zostaly zawarte na czas okreslony i ulegaja
rozwigzaniu z dniem 31 grudnia 2005 r. Informacje dotyczace warto§ci umowy zostaly objgte
wnioskiem o niepublikowanie.

Aneksem nr 2 podpisanym w dniu 1 stycznia 2005 r., aneksem nr 3 z dnia 5 stycznia 2005 r., a
nastgpnie aneksem nr 4 z dnia 1 lutego 2005 r. LOTOS Partner Sp. z 0.0. zaktualizowal zapisy umowy
podpisanej z Fortum Polska Sp. z 0.0. z dnia 31 grudnia 2003 r. Przedmiotem umowy jest sprzedaz
przez LOTOS Partner benzyn bezotowiowych i oleju napedowego w ilosciach okreslonych w umowie.
W wypadku niewywiazania si¢ ze zobowigzan przez ktora$ ze stron, odpowiednio Fortum Polska lub
LOTOS Partner maja prawo zada¢ zaplaty rekompensaty okreslonej w umowie. LOTOS Partner
zobowiazat si¢ traktowaé Fortum Polska jako najbardziej preferowanego klienta, co znaczy, ze wszelkie
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zmiany formul cenowych najwigkszego klienta detalicznego Fortum (poza spdtkami powiazanymi
kapitatowo z LOTOS Partner) spowoduja odpowiednie zmiany formul cenowych okre§lonych w
umowie. Informacje dotyczace wartosci umowy zostaly objete wnioskiem o niepublikowanie.

e W dniu 19 stycznia 2005 r. Rafineria Jasto S.A. (obecnie LOTOS Jasto S.A.) zawarla z LOTOS
Mazowsze S.A. umowe sprzedazy na rzecz LOTOS Mazowsze oleju napedowego, benzyny
bezotowiowej i benzyny bezotowiowej uniwersalnej. Sprzedaz odbywa si¢ na podstawie doraznych
zamowien. Cena za produkty dostarczane przez Rafineri¢ Jasto jest na rzecz LOTOS Mazowsze jest
uzgadniana kazdorazowo przy zlozeniu zamoéwienia. Umowa zostala zawarta na czas okre$lony i traci
wazno$¢ 31 grudnia 2005 r. Informacje dotyczace wartosci umowy zostaly objete wnioskiem o
niepublikowanie.

e W styczniu 2005 r. Spétka LOTOS Paliwa Sp. z o.0. przejeta od LOTOS Mazowsze S.A. znaczacych
odbiorcow hurtowych: BAW Wielobranzowe Przedsigbiorstwo Hurtowe Sp. z 0.0. z siedziba w
Poznaniu, PPH Dorota Skrzypczak z siedziba w Poznaniu, P.P.H.-U. Patrol — Hawan, J. Zmyslony, A.
ZmysSlona Sp. j. z siedziba w Pile, ZUH ,,Naftohurt” Jerzy Jasinski z siedziba w Sompolinie. Na mocy
umow o wspotpracy handlowej LOTOS Paliwa zobowiazata si¢ sprzeda¢ na rzecz odbiorcy, a odbiorca
zobowiazal si¢ kupi¢ paliwa pltynne w asortymencie i ilo§ciach ustalanych dla danego kwartatu
kalendarzowego.

Umowy zostaly zawarte na czas nieokreslony. Kazda ze stron moze rozwigza¢ umowe z zachowaniem
trzymiesigcznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca. Informacje dotyczace
wartos$ci umowy zostaly objgte wnioskiem o niepublikowanie.

W dniu 29 marca 2005 r. LOTOS Mazowsze S.A. zawarl z LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. umowg¢ na
sprzedaz na rzecz spotki LOTOS Paliwa gazu propan-butan w ilo$ci zamawianej na podstawie rocznych
i miesigcznych zaméwien. Umowe zawarto na czas nieokreslony z mozliwos$cia jej rozwiazania przez
kazda ze stron za trzymiesigcznym wypowiedzeniem. Informacje dotyczace warto§ci umowy zostaty
objgte wnioskiem o niepublikowanie.

e W dniu 31 marca 2005 r. spotka LOTOS Ekoenergia S.A. zawarla z Shell International Trading and

Shipping Company Limited, dziatajaca w imieniu spotki Shell Trading International Limited (w dalszej
czesci opisu zwanej ,,STIL”) warunkowa umowe kupna i sprzedazy produktow. Przedmiotem umowy
jest sprzedaz i dostawa przez LOTOS Ekoenergia okreslonych ilo§ci wyprodukowanego przez LOTOS
Ekoenergia oleju napedowego lub pozostatosci niskosiarkowych oraz ich zakup i odbior przez STIL.
Okres obowiazywania umowy trwa od chwili jej podpisania przez obydwie strony do ostatniego dnia
miesigca kalendarzowego, kalendarzowego, w ktorym przypadnie dwunasta rocznica oddania do
uzytkowania instalacji Projektu PKRT. Odpowiednie zobowiazania stron sa uzaleznione od wystapienia
zamknigcia finansowego Projektu PKRT oraz od rozpoczgcia jego eksploatacji komercyjnej. Umowa
zostanie automatycznie rozwiazana, jesli nie nastapi spetnienie si¢ wymienionych wyzej warunkow w
terminach przewidzianych w umowie. STIL bgdzie kupowac¢ i odbiera¢ produkty zgodnie z ilosciami
okreslonymi w umowie, za ceng obliczona na podstawie formul opisanych w umowie, opartych na
odpowiednich notowaniach rynkowych.
Umowa podlega prawu Anglii, przy czym strony wylaczyly stosowanie postanowien Konwencji
Narodow Zjednoczonych o umowach migdzynarodowej sprzedazy towaréw z 1980 r. Ewentualne spory
rozstrzygane beda w postgpowaniu arbitrazowym w Londynie, zgodnie z Regulaminem Londynskiego
Sadu Arbitrazu Migdzynarodowego.

e W zwiazku z reorganizacja handlu w Grupie LOTOS S.A. i skierowaniem sprzedazy hurtowej do

LOTOS Paliwa, ze skutkiem na 30 czerwca 2005 r. Podmiot Dominujacy wypowiedzial wczesniej
zawarta z ,,POL-OIL-COMPANY” standardowa umowe¢ na sprzedaz paliw wyprodukowanych przez
Grupg LOTOS S.A.
W jej miejsce w dniu 24 maja 2005 r. umowe z ,,POL-OIL-COMPANY” Sp. z o0.0. zawarla spotka
LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. Przedmiotem ww. umowy jest sprzedaz paliw przez Lotos Paliwa Sp. z o.0.
Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony. Jej szacunkowa warto§¢ w okresie 5 lat jej obowiazania
wynosi 1,5 mld PLN. Umowa przewiduje kary w wysokosci 20 PLN za kazdy niewydany przez
Sprzedajacego/odebrany przez Kupujacego metr szeScienny paliw zgodnie z zawarta umowa. Zaptata
kar umownych nie wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych
przekraczajacych wysokos$¢ wyzej wymienionych kar.
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e W dniu 9 czerwca 2005 r. spotka LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. zawarla umowg¢ z PKO BP S.A. dotyczaca
przelewu wierzytelno$ci i praw na zabezpieczenie z uméw handlowych. Umowa jest elementem
zabezpieczenia umowy kredytowej zawartej w dniu 16 grudnia 2004 roku pomig¢dzy Lotos Paliwa Sp. z
0.0. a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz PKO Bankiem Polskim S.A. dotyczacej udzielenia
kredytu w wysokosci 340.000 tys. PLN. Zawarcie wyzej wymienionej umowy oraz jednoczesne
zawarcie w dniu 9 czerwca 2005 roku pozostalych przewidywanych uméw zabezpieczajacych
umozliwia rozpoczegcie realizacji umowy kredytowej z dnia 16 grudnia 2005 roku. Okres
obowiazywania umowy konczy si¢ w dniu, w ktorym wszystkie Zabezpieczone Wierzytelnosci
wynikajace z umowy kredytowej z dnia 16 grudnia 2004 roku zostang bezwarunkowo, nieodwotalnie i
w cato$ci zaspokojone. Szacunkowa warto$¢ w okresie jej obowigzania wynosi 340.000 tys. PLN.

e W dniu 16 czerwca 2005 r. spotka LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. zawarla umowg z przedsigbiorstwem
Budowlano-Handlowym Z. Nizinski. Przedmiotem umowy jest sprzedaz paliw przez Lotos Paliwa Sp. z
0.0. Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony. Szacunkowa warto$¢ umowy w okresie 5 lat jej
obowiazywania wynosi 680.000 tys. PLN. Umowa przewiduje kary w wysokosci 20 PLN za kazdy nie
wydany przez Sprzedajacego/odebrany przez Kupujacego m?® paliwa zgodnie z zawarta umowa. Zaptata
kar umownych nie wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych
przekraczajacych wysoko$§¢ wyzej wymienionych kar.

e W dniu 24 sierpnia 2005 r. spotka LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. zawarla przedwstepna warunkowa umowe
zakupu sieci stacji paliw ESSO w Polsce od ExxonMobil Poland Sp. z 0.0. Przedmiotem transakcji jest
zorganizowana cz¢S$¢ przedsigbiorstwa ExxonMobil Poland Sp. z o.0., w skfad ktorej wchodza w
szczegolnosci:

- 39 stacji paliw wraz z nieruchomosciami bedacymi przedmiotem prawa wilasnosci, uzytkowania
wieczystego lub wieloletniej dzierzawy,

- 14 nieruchomosci niezabudowanych przeznaczonych pod budowe¢ nowych stacji paliw, bgdacych
przedmiotem prawa wlasnosci, uzytkowania wieczystego w tym 3 opcji zakupu.

W ramach transakcji LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. przejmie rowniez 24 pracownikéw ExxonMobil Poland
Sp. z 0.0. zaangazowanych w dotychczasowy rozwoj sieci stacji ESSO w Polsce.

Cena netto nabycia zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa wynosi 278 500 tys. zt w tym 250 700 tys.
zt za 39 stacji co daje 6,4 mln zt za stacje. Dodatkowo, LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. zobowiazat si¢ do
zakupu, za odrgbnym wynagrodzeniem, sktadnikow majatkowych tworzacych aktywa biezace zwigzane
z biezaca dzialalnoscia gospodarcza przejmowanych stacji w tym m.in. zapasy paliw, naleznosci od
agentow, klientow kartowych i inne. Umowa zostala zawarta pod warunkiem zawieszajacym
otrzymania odpowiedniej zgody UOKIK na przeprowadzenie transakcji oraz otrzymania odpowiednich
zaswiadczen o niezaleganiu przez sprzedajacego z zaptata zobowiazan podatkowych oraz zobowiazan z
tytulu ubezpieczen spolecznych. Umowa przyrzeczona zostanie zawarta niezwlocznie po spetlieniu
tych warunkéw, lecz nie wczesniej niz po szeSciu tygodniach od zawarcia umowy przedwstepne;.
Zobowiazania stron umowy przedwstgpnej wygasaja, jezeli warunki zawieszajace nie speinia si¢ w
ciagu 16 tygodni od zawarcia umowy przedwstepne;.

Dodatkowo transakcja obejmuje krajowa i migdzynarodowa wspdiprace Grupy LOTOS SA i
ExxonMobil przy obstudze klientow ESSO na stacjach LOTOS w Polsce oraz klientow LOTOS poza
Polska, na stacjach akceptujacych karte ESSO na terenie wielu krajow Europy, tankujacych z uzyciem
kart flotowych. Transakcja obejmuje tez mozliwos¢ kontynuowania programu lojalnosciowego dla
indywidualnych klientow stacji ESSO.

Transakcja zostanie sfinansowana przez LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. ze srodkéow wiasnych pochodzacych
z doptat do kapitatu dokonanych przez Grupg LOTOS SA, ktére wskazane zostaty wsrod celdow emisji
publicznej, oraz z kredytu, na podstawie podpisanej w 2004 roku umowy kredytowej pomigdzy LOTOS
Paliwa Sp. z 0.0. a konsorcjum bankéw Bank Pekao S.A. i PKO BP S.A.

W 2004 ExxonMobil Poland Sp. z 0.0. sprzedata, w sieci 39 stacji, 204 miliony litroéw paliw tj. Srednio
okoto 5,2 m litréw na stacj¢ rocznie .

Powyzsza transakcja jest jednym z najwazniejszych krokéw w realizacji programu rozwoju
ogolnopolskiej sieci stacji paliw ,,PROSTA”, bedacego elementem strategii rozwoju sprzedazy paliw
Grupy LOTOS SA. Program ten byt i jest jednym z gtéwnych celow strategicznych Zarzadu Grupy
LOTOS SA realizujacego strategie budowy pionowo zintegrowanego ogolnopolskiego koncernu
paliwowego.
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Realizacja umowy spowoduje, ze Grupa LOTOS SA skokowo zwigkszy liczbe stacji wilasnych z
obecnych 74 do 113, a po wybudowaniu stacji paliw na zakupionych w ramach transakcji
nieruchomosciach do 127. Tym samym laczna liczba stacji zarzadzanych przez Spotke LOTOS Paliwa
wzrosnie z 346 do 385 stacji, a udzial sieci LOTOS w rynku detalicznym, dzigki przejeciu sieci
ExxonMobil, wzrosnie o okoto 1,5 % do poziomu 7,5 %.

Umowa zostala uznana za znaczaca ze wzgledu na fakt, iz taczna warto$¢ umow zawartych w ciagu
ostatnich 12 miesiacach pomigdzy spotkami Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS SA a ExxonMobil Sp. z
0.0. wyniosta 480.000 tys. zt i tym samym przekroczyla warto§¢ 10% kapitatow wlasnych Grupy
LOTOS SA. Najwicksza ze wspomnianych uméw jest opisana powyzej umowa nabycia sieci stacji
paliw ESSO.

e W dniu 12 wrze$nia 2005 r. pomiedzy Grupa LOTOS S.A. a Rafineria Jasto S.A. zostata zawarta
umowa dotyczaca sprzedazy na rzecz Rafinerii Jasto S.A. paliw ptynnych.
Umowe zawarto na czas okreSlony. Okres jej obowiazywania uptywa w dniu 31 grudnia 2006 r.
Szacunkowa warto$§¢ umowy w okresie jej obowiazania wynosi 725.739 tys. PLN.
W przypadku nieodebrania lub niedostarczenia co najmniej 90% zamoéwienia, Grupa LOTOS lub
Rafineria Jasto, odpowiednio, ma prawo zada¢ od drugiej strony zaptaty kary umownej w wysokosci 20
PLN za kazdy metr szeScienny paliwa.
Z dniem podpisania powyzszej umowy rozwigzaniu ulegta umowa na sprzedaz paliw plynnych zawarta
pomiedzy Grupa LOTOS S.A. a Rafineria Jasto S.A. w dniu 5 lutego 2004r.

e W dniu 14 wrzeénia 2005 r. pomigedzy Rafineria Jasto S.A. a LOTOS Mazowsze S.A. zawarta zostala
umowa sprzedazy na rzecz LOTOS Mazowsze S.A. paliw ptynnych.
Umoweg zawarto na czas nieokre$lony. Jej szacunkowa warto$¢ w okresie 5 lat wynosi 600.000 tys.
PLN.
Umowa stanowi, ze do konca 2005 r. obrét odbywal si¢ bedzie z uwzglednieniem podziatu na
asortymenty paliw w ukladzie miesigcznym i podzialem na miejsca odbioru oraz strukturg realizacji
dostaw w systemie z zaptacona akcyza. W przypadku niezrealizowanej dostawy lub odbioru co
najmniej 90% zamoéwienia, umowa naklada na strony obowiazek zaptaty kary umownej w wysokosci
20 PLN za kazdy metr szescienny paliwa w danym miesiacu.
Z dniem 14 wrzesnia 2005 r. rozwiazaniu ulegla dotychczas obowiazujaca umowa handlowa pomigdzy
Rafineria Jasto S.A. a LOTOS Mazowsze S.A. z dnia 19 stycznia 2005 r.

e W dniu 28 wrzesnia 2005 roku LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. (spotka w 100% zalezna od Grupy LOTOS
SA) zawarta ze Slovnaft Polska S.A. przedwstepna umoweg warunkowa na zakup stacji paliw.
Przedmiotem transakcji byto nabycie zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa Slovnaft Polska S.A., w
sktad ktorej w szczegoélnosci wchodza: - 12 wiasnych stacji paliw zlokalizowanych na terenie
potudniowej Polski, w obszarze strategicznym dla rozwoju sieci LOTOS oraz - 2 nieruchomosci
niezabudowane przeznaczone pod budowe nowych stacji paliw.

Dodatkowo LOTOS Paliwa ma mozliwos¢ przejgcia wspolpracy z 10 franczyzobiorcami Slovnaft
Polska S.A. W ramach transakcji spotka LOTOS Paliwa zatrudni 11 wykwalifikowanych pracownikéw
Slovnaft Polska S.A. Umowa zostala zawarta pod warunkami zawieszajacymi - uzyskania zgody na
koncentracje od Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw oraz wplaty ceny na rachunek
powierniczy. Zobowigzania stron umowy przedwstgpnej wygasaja jesli warunki zawieszajace nie
spelnia si¢ w ciagu 7 miesigcy od zawarcia umowy przedwstgpnej. Transakcja zostanie sfinansowana
przez LOTOS Paliwa Sp. z o.0. ze srodkow wiasnych pochodzacych z doptat do kapitatu dokonanych
przez Grupg LOTOS SA, ktore wskazane zostaly wsrod celow publicznej emisji akcji oraz z kredytu, na
podstawie podpisanej w 2004 roku umowy kredytowej pomigdzy LOTOS Paliwa Sp. z o0.0. a
konsorcjum bankéw Bank Pekao S.A. i PKO BP S.A. Zakup zorganizowanej czgéci przedsigbiorstwa
Slovnaft Polska S.A. jest kolejnym, po zakupie 39 stacji ESSO, istotnym krokiem w realizacji
programu ,,PROSTA”, zaktadajacego rozwdj ogdlnopolskiej sieci stacji paliw.

W wyniku zawarcia transakcji Grupa LOTOS zwigkszyta liczbg stacji wlasnych, uwzgledniajac
podpisanie umowy ostatecznej z ExxonMobil Poland Sp. z 0.0. z 74 do 125. Udziat sieci LOTOS w
rynku detalicznym wzros$nie do poziomu 8%. Cena netto transakcji wyniesie 15 mln EURO, tj. okoto
58.402 tys. zt. Srednia cena zakupu stacji paliw to okoto 1.244 tys. EURO, tj. 4.843 tys. zl. przy
przeliczeniu wg tabeli kursow walut NBP z dnia 27.09.2005 r.
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e W dniu 18 pazdziernika 2005 roku pomigdzy LOTOS Mazowsze S.A. oraz LOTOS Paliwa Sp. z o.0.
(spotkami w 100% kontrolowanymi przez Grupe LOTOS SA) zostala zawarta umowa znaczaca,
dotyczaca sprzedazy na rzecz LOTOS Mazowsze S.A. paliw plynnych. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony. Szacunkowa jej warto§¢ w okresie 5 lat obowiazywania wynosi 540.151 tys. PLN. W
przypadku niezrealizowanego w danym miesigcu odbioru lub dostawy co najmniej 90% objgtosci paliw
wynikajacych z zamowionych objgtosci umowa naktada na strony obowiazek zaptaty kary umownej w
wysokos$ci 20 PLN za kazdy metr sze$cienny réznicy pomigdzy objetoscia zakupiona rzeczywiscie lub
oferowang do odbioru, a 90% zamowionych objgtosci. Umowa zostala zawarta na standardowych
warunkach rynkowych i uznana za znaczaca ze wzgledu na jej wartos¢, ktora przekracza 10% kapitalow
wiasnych Grupy LOTOS SA.

e W dniu 27 pazdziernika 2005 roku pomigdzy LOTOS Paliwa Sp. z o.0. i Rafineria Jasto S.A. (Grupa
LOTOS SA posiada 100% udziatéw w spolce LOTOS Paliwa Sp. z o.0. oraz 80,01% udziatow
Rafinerii Jasto S.A.) zostata zawarta umowa znaczaca.

Przedmiotem umowy, zawartej na czas nieokreslony, jest sprzedaz paliw ptynnych przez Rafinerig
Jasto S.A. na rzecz LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. Szacunkowa wartos¢ umowy w 5 letnim okresie
obowiazywania wynosi 1.950.000 tys. PLN.

Umowa przewiduje kary umowne w wysokosci 20 PLN za kazdy niedostarczony przez Rafineri¢ Jasto
S.A. m3 paliwa lub za kazdy nieodebrany przez LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. m3 paliwa. Zaptata kar
umownych nie wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajacych
wysokos$¢ w/w kar.

Zawarcie umowy wynika z procesu reorganizacji handlu w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS SA.
Umowa zostala uznana za znaczaca ze wzgledu na jej szacowana warto$¢, ktora przekracza 10%
kapitatow wiasnych Grupy LOTOS SA.

e W dniu 4 listopada 2005 roku pomigdzy LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. (spotka w 100% zalezna od Grupy
LOTOS SA) a przedsigbiorstwem Pol-Miedz Trans Sp. z o.0. zawarta zostala umowa znaczaca,
dotyczaca sprzedazy i dostawy paliw ptynnych na rzecz Pol Miedz-Trans.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Szacunkowa jej warto$¢ w okresie 5 lat obowigzywania
wynosi 1.560.000 tys. PLN. W razie nienalezytego wykonania zobowigzania przez Sprzedajacego,
Kupujacy moze zada¢ od niego zaplaty kary umownej w wysoko$ci 20 PLN za kazdy metr sze$cienny
paliwa, za kazde rozpoczgte 24 godziny opdznienia w dostawie produktu. Umowa przewiduje takze
kary w wysokosci 20 PLN za kazdy metr szeScienny niezrealizowanej przez Sprzedajacego dostawy,
badz w przypadku gdy dostawa zostata zrealizowana w ilo§ci mniejszej niz 85% zamowienia.

Umowa zostata zawarta na standardowych warunkach rynkowych i uznana za znaczaca ze wzgledu na
jej wartos¢, ktora przekracza 10% kapitalow wlasnych Grupy LOTOS SA.

e W dniu 23 listopada 2005 roku zawarta zostala umowa znaczaca pomigdzy LOTOS Paliwa Sp. z o0.0.
(spotka w 100% zalezna od Grupy LOTOS SA) a ARGE Sp. z o.0., dotyczaca sprzedazy i dostawy
paliw ptynnych na rzecz ARGE Sp. z 0.0.

Umowa zostala zawarta na czas nieokre§lony. Szacunkowa jej warto§¢ w okresie 5 lat obowiazywania
wynosi 902.094 tys. PLN.

Umowa zostala zawarta na standardowych warunkach rynkowych i uznana za znaczaca ze wzglgdu na
jej warto$¢, ktora przekracza 10% kapitatow wlasnych Grupy LOTOS SA.

e W dniu 14 grudnia 2005 r. pomigdzy LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. oraz ExxonMobil Poland Sp. z o.0.
podpisana zostata umowa przyrzeczona na zakup sieci stacji paliw ESSO w Polsce.
Przedmiotem transakcji byla zorganizowana czg$¢ przedsigbiorstwa ExxonMobil Poland Sp. z 0.0., w
sktad ktorej wchodzi w szczegoInosci:
- 39 stacji paliw posadowionych na nieruchomo$ciach bgdacych przedmiotem prawa wiasnoscei,
uzytkowania wieczystego lub wieloletniej dzierzawy,
- 14 nieruchomos$ci niezabudowanych przeznaczonych pod budowe nowych stacji paliw,.
Umowa zostala uznana za znaczaca, poniewaz laczna warto$¢ umow zawartych w ciagu ostatnich 12
miesigcy pomigdzy spotkami Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS SA a ExxonMobil Sp. z 0.0. wyniosta
480.000 tys. zt, przekraczajac tym samym wartos¢ 10% kapitalow wiasnych Grupy LOTOS SA.
Warto$¢ zawartej w dniu 14.12.005 r. umowy to 278 500,00 tys. zt.
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e W dniu 30 grudnia 2005 r. pomigdzy Grupa LOTOS SA, LOTOS Partner Sp. z 0.0. (spotka w 100%
zalezna od Grupy LOTOS SA) oraz Shell Polska Sp. z 0.0. zostala podpisana umowy znaczaca,
dotyczaca sprzedazy i dostawy paliw plynnych na rzecz Shell Polska Sp. z o.0.

Umowa zostata zawarta w miejsce wygasajacej w dniu 31 grudnia 2005 r. umowy handlowej migdzy
LOTOS Partner i Shell Polska Sp. z o0.0. (opisanej w Prospekcie Emisyjnym Grupy LOTOS SA w
punkcie 11.3.2. na str. 170).

W przypadku, gdy odpowiednio: LOTOS Partner nie zaoferuje do odbioru na rzecz Shell Polska Sp. z
0.0. lub Shell Polska Sp. z 0.0. nie odbierze minimalnej czgsci objetosci paliwa okreslonej w umowie,
strona poszkodowana bedzie miata prawo do zadania zaptaty kary umownej do maksymalnej wysokosci
szacowanej na 10 000 tys. PLN. Umowa nie zawiera zapisow, ktore uniemozliwialyby dochodzenie
dodatkowych kwot na zasadach ogdlnych.

Nowa umowe zawarto na czas okreslony. Ulegnie ona rozwigzaniu z dniem 31 grudnia 2006 r.
Szacunkowa jej wartos¢ wynosi 410 000 tys. PLN. Warunki umowy sa standardowe i nie odbiegaja od
rynkowych.

Umowy zawarte po dacie bilansowej

e W dniu 2 lutego 2006 r. Neste Polska Sp. z 0.0., LOTOS Partner Sp. z 0.0. oraz Grupa LOTOS S.A.
podpisaty umowe znaczaca, ktora dotyczy sprzedazy paliw plynnych na rzecz Neste Polska Sp. z 0.0.
Umowa zostata zawarta na czas okre§lony i wygasa w dniu 31 grudnia 2008 r. Szacunkowa wartos$¢
umowy w okresie jej obowigzywania wyniosta 2.400.000 tys. ztotych PLN.

Umowa przewiduje kary umowne, ktorych szacowana, maksymalna wysoko$¢ wynosi 55.000 tys. PLN.
Umowa nie zawiera zapisow, ktore uniemozliwialyby dochodzenie dodatkowych kwot na zasadach
ogo6lnych.

Jednoczes$nie w dniu 2 lutego 2005 roku w zwiazku z zawarciem opisanej wyzej trojstronnej umowy,
LOTOS Partner Sp. z 0.0. i Neste Polska Sp. z 0.0. rozwiazaly wczes$niejsza umowe na sprzedaz paliw
ptynnych z dnia 1 stycznia 2004 r.

W zwiazku z faktem podpisania nowej umowy pomigdzy Neste Polska Sp. z 0.0., LOTOS Partner Sp. z
0.0. oraz Grupa LOTOS S.A. nie przewiduje si¢ znaczacych skutkéw finansowych rozwiazania
POWYZSzej Umowy.

e W dniu 13 lutego 2006 r. BP Polska Sp. z 0.0., LOTOS Partner Sp. z 0.0. oraz Grupa LOTOS S.A.
podpisaly umoweg znaczaca, ktora dotyczyta sprzedazy paliw ptynnych na rzecz BP Polska Sp. z o.0.
Umowa zostata zawarta na czas okreslony i wygasa w dniu 31 grudnia 2006 r. Szacunkowa warto$¢
umowy w okresie jej obowigzywania wynosi 1.030.000 tys. PLN.

e W dniu 6 marca 2006 r. pomigdzy ConocoPhillips Poland Sp. z 0.0. a LOTOS Partner Sp. z 0.0. i Grupa
LOTOS S.A. zawarta zostala trojstronna umowa znaczaca, dotyczaca sprzedazy i dostawy paliw
ptynnych na rzecz ConocoPhillips Poland Sp. z 0.0.

Szacunkowa warto$¢ umowy, ktora zostata zawarta na czas okreslony i wygasa w dniu 31 grudnia 2006
r., wynosi 1.000.000 tys. PLN.

Maksymalna wysoko$¢ kar wynikajacych z Umowy szacowana jest na 25.000 tys. PLN. Umowa nie
zawiera zapisOw, ktore uniemozliwiatyby dochodzenie dodatkowych kwot na zasadach ogdInych.
Umowa zostata zawarta na standardowych warunkach rynkowych.

e W dniu 11 kwietnia 2006r. spoétka LOTOS Ekoenergia S.A. zawarta umoweg z Shell International
Trading and Shipping Company Limited (Shell Trading) na realizacj¢ dostaw wsadu do instalacji,
ktérych budowg zaklada Program Kompleksowego Rozwoju Technicznego Grupy LOTOS S.A.
(PKRT).

Umowa, zawarta na 12 lat od momentu rozpoczgcia komercyjnej eksploatacji PKRT, gwarantuje
realizacj¢ dostaw wsadu przez Shell Trading na rzecz Lotos Ekoenergia S.A. Rozpoczgcie
wykonywania zobowiazan zwiazanych z dostawami i ich odbiorem jest uzaleznione od wczesniejszego
zrealizowania programu PKRT.

Warto$¢ szacunkowa opisywanej umowy dla LOTOS Ekoenergia S.A. w okresie jej obowigzywania
wynosi 11 mld PLN liczac od momentu przewidywanego rozpoczgcia dostaw w oparciu o
prognozowane ceny rynku naftowego.
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Umowa przewiduje kary wynikajace z niedotrzymania przez strony zobowigzania do dostawy lub
odbioru uzgodnionych ilosci wsadu spetniajacego okreSlone wymogi jakosciowe. Kwota powyzszych
kar umownych moze przewyzszy¢ rownowartos¢ 200 000 EUR.

Zawarcie powyzszej umowy obok wczesdniej zawarte] umowy ,,offtake” zabezpieczajacej odbior przez
Shell Trading z LOTOS Ekoenergia S.A. nadwyzki produktow powstatej po realizacji PKRT jest
kolejnym istotnym krokiem w procesie realizacji PKRT, wskazanego w Prospekcie Emisyjnym Grupy
LOTOS S.A. jako jeden z podstawowych celé6w emisji.

Program Kompleksowego Rozwoju Technicznego, na ktory w latach 2005-2009 Grupa LOTOS S.A.
planuje przeznaczy¢ ponad 3,2 mld zl, przewiduje budoweg w rafinerii w Gdansku instalacji utylizacji
cigzkich  pozostalosci po przerobie ropy naftowej (IGCC), instalacji odasfaltowania
rozpuszczalnikowego (SDA) oraz tagodnego hydrokrakingu (MHC).

Umowa zostata uznana za znaczaca ze wzgledu na jej szacunkowa warto$¢, ktora przekracza 10%
kapitatow wiasnych Grupy LOTOS S.A.

Jednoczes$nie podpisany zostal aneks do umowy zawartej 31 marca 2005 roku pomigdzy LOTOS
Ekoenergia SA a Shell International Trading and Shipping Company Limited

(Shell Trading) zabezpieczajacej odbioér nadwyzki produktow powstatej po realizacji PKRT (tzw.
umowa na offtake). Zgodnie z aneksem w/w umowa zostanie rozwiazana jesli zamknigcie finansowe
projektu nie nastapi do 30 czerwca 2007r. a rozpoczecie eksploatacji nastapi pdzniej niz 42 m-ce od tej
daty. Ponadto LOTOS Ekoenergia ma prawo przedhuzy¢ podane terminy odpowiednio o 12 i 6
miesigcy.
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12. ZMIANY W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE
GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH

12.1 ZMIANY W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH

Zmiany w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych jednostki dominujacej z innymi podmiotami zostaty
opisane w rozdziale 2 Zmiany wilasnosciowe w Grupie Kapitatlowej Grupy LOTOS S.A. oraz 12.2 Glowne
inwestycje krajowe i zagraniczne jednostki dominujacej i spotek grupy kapitatowe;j

Oprocz zdarzen opisanych w ww. wymienionych rozdziatach w 2005 roku w powiazaniach organizacyjnych lub
kapitatowych Grupy LOTOS S.A. z innymi podmiotami zaszly nast¢pujace zmiany:

Sprzedaz udzialéw w Przedsi¢biorstwie Przeladunku Paliw Plynnych ,,Naftoport” Sp. z o.0.

W dniu 14 kwietnia 2005 roku zostata zawarta umowa sprzedazy 13 udziatéw o wartosci nominalnej 589 tysigcy
ztotych kazdy udzial i sumarycznej warto$ci nominalnej 7 657 tysigcy zlotych stanowiacych, w dniu podpisania
umowy, 16,67% kapitatu zaktadowego Przedsigbiorstwa Przetadunku Paliw Plynnych ,,Naftoport” Sp. z o.o.
pomiedzy Grupa LOTOS S.A. jako sprzedajacym i PERN ,Przyjazn” S.A. jako kupujacym. W wyniku
transakeji udziat Grupy LOTOS S.A. w kapitale zaktadowym ,,Naftoportu” zmniejszy? si¢ z 25,64% do 8,97%.
Zysk zrealizowany na sprzedazy udziatdéw i wykazany w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Grupy
LOTOS S.A. sporzadzonym za 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2005 roku wynidst 26.344 tysigcy ztotych.

Sprzedaz udzialéw w PPU Ciech S.A.

W dniu 15.06.2005 r., Grupa LOTOS S.A. zbyta udziaty w kapitale zaktadowym PPU Ciech S.A. Przedmiotem
sprzedazy byto 285 300 akcji PPU Ciech S.A. o warto$ci nominalnej 5 zt kazda. Sumaryczna warto§¢ nominalna
zbytych udzialdéw wyniosta 1 426 tysigcy ztotych. Cena sprzedazy wyniosta 26,80 ztotych za akcjg. Warto$§¢
transakcji wyniosta 7.646 tysiecy zt. Zysk ze sprzedazy udzialow wynidst 6.219 tysiecy zlotych.

12.2  GLOWNE INWESTYCJE KRAJOWE I ZAGRANICZNE GRUPY KAPITALOWEJ

12.2.1 INWESTYCJE O CHARAKTERZE RZECZOWYM:

Najwigksze inwestycje rzeczowe Grupy Kapitalowej w 2005 roku (w tys. zh)

Naklady poniesione w

Wyszczegolnienie 2005 roku
Roboty budowlano - montazowe 211.347
Kompletacja dostaw - zakupy 136.258
Zakupy warto$ci niematerialnych i prawnych 67.301
Pozostaly naklady 391.455
Razem 806.361
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12.2.2 INWESTYCJE O CHARAKTERZE KAPITALOWYM:
Zakup akcji Rafinerii Poludniowych i Petrobaltic S.A.

W dniu 3 lutego 2005 roku zrealizowana zostala zawarta 13 stycznia 2005 roku umowa sprzedazy akcji Rafinerii
Czechowice S.A. (80,04%), Rafinerii Jasto S.A. (80,01%), Rafinerii Nafty GLIMAR S.A. (91,54%) oraz
Petrobalticu S.A. (69,00%) Grupie LOTOS S.A. przez Naftg Polska S.A. Laczna warto$¢ umowy sprzedazy
akcji wyniosta 257.276 tysigcy zlotych. W wyniku transakcji udziat Grupy LOTOS S.A. w kapitale
podstawowym ww. podmiotow na dzien 30.06.2005 roku wynosi:

- 80,04 % kapitatu zaktadowego Rafinerii Czechowice S.A.,

- 80,01 % kapitatu zakladowego Rafinerii Jasto S.A.,

- 91,54 % kapitatu zakladowego Rafinerii Nafty GLIMAR S.A.,

- 69,00 % kapitatu zaktadowego Petrobaltic S.A.

Transakcjg rozliczono w czerwcu 2005 roku, przy wykorzystaniu §rodkéw uzyskanych z emisji 35 000 000 akcji
serii B przez Grupe LOTOS S.A.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego w Lotos Park Technologiczny Sp. z o.0.

W dniu 28 czerwca 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki LOTOS Park
Technologiczny Sp. z 0.0. postanowitlo podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 50 tysigecy ztotych
do kwoty 500 tysigcy zlotych, tj. o kwote 450 tysigcy ztotych poprzez utworzenie 900 nowych udziatéw
o wartosci 500 ztotych kazdy, to jest o tacznej wartosci 450 tysiecy ztotych. Nowe udzialy zostaly objgte
W sposob nastgpujacy:

- Grupa Lotos S.A. - 800 udziatow
- Kolaja & Partners Sp. z 0.0. - 100 udziatow.

W dniu 1 grudnia 2005 roku spétki RC Remo Sp. z 0.0., CBA Racer Sp. z 0.0. oraz LOTOS Czechiwice S.A., w
zamian za wniesiony aport, objely w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki LOTOS Park Technologiczny
Sp. z 0.0. odpowiednio:

- 2.834 udzialy za kwotg 1.417 tysigcy zlotych,
- 2.532 udziaty za kwotg 1.266 tysigcy zlotych,
- 862 udziaty za kwotg 431 tysigcy zlotych.

W wyniku transakcji RC Remo Sp. z o0.0. stata si¢ wlascicielem 39,2% udziatéw LOTOS Park Technologiczny,
CBA Racer Sp. z 0.0. 35%, a Rafineria Czechowice 11,9%. Warto$¢ nominalna jednego udzialu wynosi
500 ztotych. Spotki RC Remo i CBA Racer prowadza dziatalno$¢ w ramach grupy kapitalowej Rafinerii
Czechowice S.A., ktora posiada 100% ich udziatow.

Grupa LOTOS S.A. posiada 80,04% akcji Rafinerii Czechowice S.A. oraz 12,5% udziatéw w spotce LOTOS
Park Technologiczny Sp. z o.0. Opisywana transakcja wynika z realizowanego programu porzadkowania
struktury Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. oraz programu restrukturyzacji Rafinerii Potudniowych.

W wyniku wyzej opisanych transakcji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki LOTOS Park Technologiczny
Sp. z 0.0. Grupa LOTOS S.A. posiada 80,66% udziatow w kapitale zakladowym LOTOS Park Technologiczny
Sp. z 0.0. Grupa na dzien 31 grudnia 2005 roku objgta spotke konsolidacja metoda petna, jednak do dnia
31 grudnia 2005 roku podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane.
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Nabycie akeji spotki UAB LOTOS Baltija

W dniu 16 listopada 2005 roku Grupa LOTOS S.A. nabyta 4.400 akcji spotki UAB LOTOS Baltija z siedziba na
Litwie, co stanowi 39,71% akcji tego podmiotu. W wyniku powyzszej transakcji Grupa LOTOS S.A. posiada
100% akcji spotki. Warto§¢ transakcji wyniosta 510 tysigcy ztotych. Warto§¢ nominalna akcji bgdacych
przedmiotem transakcji wynosi 65 LTL za akcje, ktorych taczna wartos¢ nominalna wynosi 286 tysigcy LTL.
Spotka UAB LOTOS Baltija zajmuje si¢ sprzedaza olejow smarowych Grupy Lotos na obszarze Litwy, Lotwy i
Biatorusi. Wyzej opisana transakcja wynika z realizowanego programu porzadkowania struktury Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. oraz ma na celu poprawg efektywnosci dziatania w zakresie eksportu na rynki
wschodnie.

Nabycie udzialéw w spétce LOTOS Parafiny Sp. z 0.0

W dniu 16 grudnia 2005 roku Grupa LOTOS S.A. podpisala umowe¢ nabycia 14.639 udzialow w spotce
LOTOS Parafiny Sp. z 0.0. od nastepujacych sprzedajacych w podanych ponizej iloSciach:

- Rafinerii Jasto S.A. — 5.108 udziatéw o tacznej warto$ci nominalnej 5.108 tysigcy ztotych, ktdre stanowig
25,82% udziatow ww. spoiki;

- RC Parafiny Sp. z 0.0. — 9.003 udzialow o lacznej warto§ci nominalnej 9.003 tysigcy ztotych, ktore
stanowia 45,51% udziatow ww. spoiki;

- Chemipetrol Sp. z 0.0. - 528 udzialéw o tacznej wartoéci nominalnej 528 tysigcy ztotych, ktore stanowia
2,67% udzialow ww. spoitki.

W  wyniku transakcji Grupa LOTOS S.A. zwigkszyla stan posiadanych udzialow w spolce
LOTOS Parafiny Sp. z 0.0. z dotychczasowych 26% do 100% upowazniajacych do wykonywania 100% glosow.
Wartos$¢ transakcji zakupu wyzej wymienionych udzialéw wyniosta 15.516,6 tysigcy ztotych. Wyzej opisana
transakcja wynika z realizowanego programu porzadkowania struktury Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.
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13. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Lp . Sprzedaz Zakup
Strona transakcji
. w tys. zl w tys. zl
1 LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. 4.749.676 -
2 | LOTOS Partner Sp. z 0.0. 3.248.686 59.374
3 | LOTOS Oil S.A. 125.292 -
4 LOTOS Parafiny Sp. z o.0. 45.688 -
5 | LOTOS Kolej Sp. z 0.0. 10.683 64.892
6 LOTOS Serwis Sp. z 0.0. 4.972 45.296
7 | LOTOS Mazowsze S.A. 202.205 2.408
8 | LOTOS LAB Sp. z 0.0. - 11.948
9 | LOTOS Ochrona Sp. z o.0. - 4.954
10 | LOTOS Straz Sp. z 0.0. - 10.260
11 | LOTOS Asfalt Sp. z o.0. 313.128 -
12 | BiproRaf Sp. z 0.0. - 5.979
13 | Grupa Kapitatowa Rafineria Jasto S.A. (obecnie LOTOS Jasto S.A.) 92.883 -
14 Eirup‘a Ka.pita}‘loyva Rafineria Czechowice S.A. (obecnie LOTOS 146.645 609.523
15 | Grupa Kapitalowa Petrobaltic S.A. - 267.583

* Rownowarto$¢ kwoty 500.000 Euro wynosi 2.012 tysigcy ztotych (kurs EUR/PLN= 4.0233 - $rednia arytmetyczna kursow
NBP z ostatnich dni miesiaca okresu od 01.01.2005 do 31.12.2005)

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku, w ramach Grupy Kapitalowej nie doszto do zawarcia
transakcji nietypowych pomigdzy podmiotami powiazanymi, ktorych warto$¢ przekroczytaby 500 tysigcy EUR z
wyjatkiem transakcji opisanych ponizej.

Rada Nadzorcza Grupy LOTOS S.A. w dniu 3 lutego 2005 roku wyrazita zgode na dokonanie doptat
do kapitalu LOTOS Paliwa Sp. z 0.0., w ktorej Grupa LOTOS S.A. posiada 100% udziatéw, w kwocie
89.600 tysigcy ztotych z terminem realizacji do 30 czerwca 2006 roku. W dniu 8 lutego 2005 roku
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki LOTOS Paliwa Sp. z o.0. uchwalilo doptat¢ do
udziatow w wysokosci 24.600 tysigcy ztotych w terminie do 10 lutego 2005 roku.

W dniu 31 marca 2005 roku zawarte zostaly przez Petrobaltic S.A. dodatkowe porozumienia do czterech
umow pozyczek zawartych w latach 2002-2004 z UAB Naftos Gavyba z siedziba w Republice Litewskiej
(spolki zaleznej, ktorej Petrobaltic posiada 42,70% akcji). Laczna warto$¢ pozyczek w terminach ich
zawarcia wyniosta 16.680 tysigcy LTL oraz 716.414,49 USD. Na mocy porozumien Strony umowy
ustalily termin zwrotu pozyczek na dzien 31.03.2005r. W ramach dwustronnego potracenia zrodtem
splaty pozyczki wraz z odsetkami byta czes¢ dywidendy przystugujaca Petrobaltic S.A. od UAB Naftos
Gavyba za rok 2004. Umowy pozyczek zostaly w catoéci rozliczone. Lacznie dwustronne potracenia na
podstawie zawartych dodatkowych porozumien do uméw pozyczek wyniosty 19.221.827,43 LTL
(rownowartos¢ 5.567.396,60 EUR wg kursow $rednich NBP z 31.03.2005 roku), z czego najwyzsza
pojedyncza kwota byto rozliczenie umowy pozyczki z dnia 23.09.2003 roku w wysokosci 9.905.429,55
LTL (rownowartos¢ 2.869.001,66 EUR wg kurséw srednich NBP z 31.03.2005roku).

W dniu 9 maja 2005 r. doszto do zawarcia przez LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. umowy z konsorcjum
,Konsorcjum Instal-Rem - Monto-Rem”, w sktad ktdrego wchodzi spotka Rafineria Jasto ,,Monto Rem”
Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest wykonanie w systemie Generalnej Realizacji Inwestycji modernizacji
instalacji do produkcji asfaltu w LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. oddziat Jasto. Grupa LOTOS S.A. posiada
100% udziatlow w spotce LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. oraz 80,01% kapitalu zakladowego Rafinerii Jasto
S.A., w ktorej posiadaniu znajduje si¢ 99,44% kapitatu zaktadowego Rafineria Jasto ,,Monto Rem” Sp. z

52



GRUPA KAPITALOWA GRUPY LOTOS S.A.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ GRUPY LOTOS S.A.

ZA ROK 2005

0.0. Umowa zostala podpisana na okres do dnia 28.02.2006 r. Warto$¢ transakcji wyniosta 12.499 tysigcy
ztotych.

W dniu 27 maja 2005 roku Sad Rejonowy w Gdansku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydal postanowienie o dokonaniu wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym dotyczacego
podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki Lotos Asfalt Sp. z 0.0. do wysokosci 2.000 tysigey ztotych.
Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Grupa LOTOS S.A. posiada 4.000 udziatow (co stanowi 100%
udzialu w kapitale zaktadowym oraz 100% udziatu w glosach) Lotos Asfalt Sp. z 0.0.

W dniu 31 maja 2005 roku zawarto transakcje pomigdzy Lotos Paliwa Sp. z 0.0. oraz Rafinerig Jasto S.A.,
ktorej przedmiotem jest sprzedaz przez Rafinerig Jasto S.A. na rzecz Lotos Paliwa Sp. z o0.0. stacji paliw.
Zawarcie transakcji jest nastgpstwem procesu porzadkowania struktur Grupy Kapitalowej Grupy
LOTOS S.A. Lotos Paliwa Sp. z 0.0. oraz Rafineria Jasto S.A. (obecnie LOTOS Jasto S.A.) sa
jednostkami zaleznymi od Grupy LOTOS S.A. Grupa LOTOS S.A. posiada odpowiednio 100% i 80,01%
udziatow w kapitale zakladowym Lotos Paliwa Sp. z 0.0. oraz Rafinerii Jaslo S.A. Warto$¢ transakcji:
5.100 tysigcy ztotych.

W dniu 14 czerwca 2005 roku Sad Rejonowy w Gdansku XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie o dokonaniu wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki Lotos Oil S.A. do wysokosci 2.000 tysigcy zlotych. Po podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Grupa LOTOS S.A. posiada 200 000 akcji (100% kapitatu zaktadowego) Lotos Oil
S.A.

W dniu 17 czerwca 2005 roku Sad Rejonowy w Gdansku XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydal postanowienie o dokonaniu wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia
kapitatu zaktadowego sp6iki Lotos Lab Sp. z 0.0. do wysokos$ci 1.000 tysigcy zlotych. Po podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Grupa LOTOS S.A. posiada 2000 udziatow (100% kapitatu zaktadowego) Lotos
Lab Sp. zo.0.

W dniu 23 czerwca 2005 roku zostata zawarta transakcja pomiedzy Grupa LOTOS S.A. i jej spotka
zalezna LOTOS Ekoenergia S.A. z jednej strony oraz Lockheed Martin Corporation i M.W. Kellogg z
drugiej. Istot¢ przedmiotu transakcji stanowi realizacja zobowiazan offsetowych Lockheed Martin
Corporation, przy wsparciu M.W. Kellogg, wobec Grupy LOTOS S.A. i LOTOS Ekoenergia S.A., w
zwigzku z objeciem Programu Kompleksowego Rozwoju Technicznego Grupy LOTOS S.A.
zobowiazaniami offsetowymi Lockheed Martin Corporation, na podstawie Umowy Offsetowej, zwiazanej
z zakupem samolotéow F-16, zawartej 18 kwietnia 2003 r. pomigdzy Skarbem Panstwa RP i Lockheed
Martin Corporation.

W dniu 30 czerwca 2005 roku zostala podpisana umowa pomigdzy Statoil Polska Sp. z 0.0. a Grupa
LOTOS S.A. (Producentem) i Lotos Partner Sp. z 0.0. (Dostawca). Przedmiotem umowy jest sprzedaz
paliw przez Grupg LOTOS S.A. na rzecz Statoil Polska Sp. z 0.0. Kontrakt zostal zawarty na lata 2006-
2010. Szacunkowa warto$¢ umowy w okresie jej obowiazywania wynosi 8.320.000 tysigcy zlotych. W
przypadku zakupienia przez Statoil Polska Sp. z 0.0. mniejszej ilosci produktow niz ilos¢ wskazana w
umowie Statoil Polska Sp. z 0.0. bedzie zobowiazany do zaptaty, wskazanego w umowie, wynagrodzenia
z tytutu zapewnienia przez Producenta ciaglosci dostaw na rzecz Odbiorcy.

W dniu 1 lipca 2005 roku zostala zawarta transakcja pomigdzy Lotos Asfalt Sp. z o0.0. oraz Rafineria
Czechowice S.A. (spotka Lotos Asfalt Sp. z 0.0. jest w 100% zalezna od Grupy LOTOS S.A. natomiast
w Rafinerii Czechowice S.A. Grupa LOTOS S.A. posiada 80,04% kapitalu zaktadowego). Przedmiotem
ww. transakcji byla sprzedaz na rzecz Lotos Asfalt Sp. z 0.0. nieruchomosci oraz innych sktadnikow
majatku Rafinerii Czechowice S.A. zwiazanych z obszarem produkcji asfaltow. Warto$¢ transakcji
wyniosta 2.500 tysigcy ztotych.

Rada Nadzorcza Grupy LOTOS S.A. w dniu 19 sierpnia 2005 roku wyrazila zgod¢ na dokonanie doptat
do kapitalu LOTOS Paliwa Sp. z 0.0., w ktorej Grupa LOTOS S.A. posiada 100% udzialow, w kwocie
77.600 tysigcy ztotych z terminem realizacji do 31.12.2005. W dniu 19 sierpnia 2005 roku Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow spotki LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. uchwalito doptate do udziatow w wysokosci
77 600 tysiecy ztotych w terminie do 31 grudnia 2005 roku.
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e W dniu 8 wrzeénia 2005 roku Zarzad Grupy LOTOS S.A. podpisal umowg na udzielenie pozyczki w
kwocie 2.500 tysigcy zlotych spotce LOTOS Parafiny. Docelowa taczna wartos¢ pozyczek do konca
stycznia 2006 roku wyniesie 9.000 tysigcy ztotych. Warunki finansowe udzielenia pozyczki nie odbiegaja
od rynkowych. Pozyczka zgodnie z zapisami umowy zostanie sptacona w catosci do konca 2008 roku.
Pozyczka przeznaczona jest na sfinansowanie inwestycji w zaklad $wiec i zniczy z lokalizacja w
Czechowicach. Laczna wartos¢ projektu zamknie si¢ w kwocie 14.100 tysigcy ztotych. Decyzja o
rozpoczeciu inwestycji przez LOTOS Parafiny Sp. z 0.0. ma na celu przejecie dodatkowej marzy w
fancuchu wartosci wytwarzania produktéw parafinowych oraz zapewnienie wyzszej efektywnosci
ekonomicznej Spotki w dlugim okresie. Projekt budowy zakladu $§wiec i zniczy jest jednym z elementow
procesu restrukturyzacji rafinerii potudniowych wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Grupa LOTOS
S.A

e W dniu 12 wrzes$nia 2005 roku pomigdzy Grupa LOTOS S.A. a Rafineria Jasto S.A. zawarto umowg
dotyczaca sprzedazy na rzecz Rafinerii Jasto S.A. paliw ptynnych. Umowa zostala zawarta na czas
okreslony. Okres jej obowigzywania uplywa 31 grudnia 2006 roku. Szacunkowa warto$¢ w okresie
obowiazania umowy wynosi 725.739 tysigcy ztotych. W przypadku nieodebrania lub niedostarczenia co
najmniej 90% zamowienia, Grupa LOTOS lub Rafineria Jasto, odpowiednio, ma prawo zada¢ od drugiej
strony zaplaty kary umownej w wysokosci 20 zlotych za kazdy metr sze$cienny paliwa. Z dniem
podpisania powyzszej umowy rozwiazaniu ulega umowa na sprzedaz paliw plynnych zawarta pomigdzy
Grupa LOTOS S.A. a Rafinerig Jasto S.A. w dniu 5 lutego 2004 roku.

e W dniu 14 wrzesnia 2005 roku pomigdzy Rafineria Jasto S.A. a LOTOS Mazowsze S.A. zawarto umowe,
dotyczaca sprzedazy na rzecz LOTOS Mazowsze S.A. paliw ptynnych. Umowa zostata zawarta na czas
nicokreslony. Szacunkowa warto$¢ tej umowy w okresie 5 lat wynosi 600.000 tysigcy ztotych. Umowa
stanowi, ze do konca 2005 roku obrot odbywat si¢ bedzie z uwzglednieniem podzialu na asortymenty
paliw w ukladzie miesigcznym i podzialem na miejsca odbioru oraz strukturg realizacji dostaw w
systemie z zaptacona akcyza. W przypadku niezrealizowanej dostawy lub odbioru co najmniej 90%
zamoOwienia, umowa naktada na strony obowiazek zaplaty kary umownej w wysokosci 20 ztotych za
kazdy metr szesScienny paliwa w danym miesiacu. Z dniem 14 wrzesnia 2005 roku rozwiazaniu ulegla
dotychczas obowiazujaca umowa handlowa pomigdzy Rafineria Jaslo S.A. a LOTOS Mazowsze S.A. z
dnia 19 stycznia 2005 roku.

e W dniu 18 pazdziernika 2005 roku pomigdzy LOTOS Mazowsze S.A. a LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. zostala
zawarta umowa dotyczaca sprzedazy na rzecz LOTOS Mazowsze S.A. paliw plynnych. Umowa zostata
zawarta na czas nieokre$lony. Jej szacunkowa wartos¢ w okresie 5 lat obowigzywania wynosi 540.151
tysigcy ztotych.

Transakcje zawarte po dacie bilansowej

e W dniu 2 lutego 2006 r. Neste Polska Sp. z 0.0., LOTOS Partner Sp. z 0.0. oraz Grupa LOTOS S.A.
podpisaly umowe znaczaca, ktora dotyczy sprzedazy paliw ptynnych na rzecz Neste Polska Sp. z o.0.
Umowa zostata zawarta na czas okre§lony i wygasa w dniu 31 grudnia 2008 r. Szacunkowa warto$¢
umowy w  okresie jej obowiazywania  wynosi  2.400.000 tys. zlotych  PLN.
Szacowana, maksymalna wysoko$¢ kar umownych wynosi 55.000 tys. PLN. Umowa nie zawiera
zapisow, ktore uniemozliwialyby dochodzenie dodatkowych kwot na =zasadach ogdlnych.
Jednoczes$nie w dniu 2 lutego 2005 roku w zwiazku z zawarciem opisanej wyzej trojstronnej umowy,
LOTOS Partner Sp. z o0.0. i Neste Polska Sp. z 0.0. rozwiazaly wczeéniejsza umowe na sprzedaz paliw
ptynnych z dnia 1 stycznia 2004 r.

W zwiazku z faktem podpisania nowej umowy pomigdzy Neste Polska Sp. z 0.0., LOTOS Partner Sp. z
0.0. oraz Grupa LOTOS S.A. nie przewiduje si¢ znaczacych skutkow finansowych rozwiazania
pOWYyZszej umowy.

e W dniu 13 lutego 2006 r. BP Polska Sp. z 0.0., LOTOS Partner Sp. z 0.0. oraz Grupa LOTOS S.A.
podpisaty umowe znaczaca, ktora dotyczy sprzedazy paliw plynnych na rzecz BP Polska Sp. z o.0.
Umowa zostata zawarta na czas okreslony i wygasa w dniu 31 grudnia 2006 r. Szacunkowa warto$¢
umowy w okresie jej obowiazywania wynosi 1.030.000 tys. PLN.
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e W dniu 6 marca 2006 r. pomigdzy ConocoPhillips Poland Sp. z 0.0. a LOTOS Partner Sp. z 0.0. i Grupa
LOTOS S.A. zawarta zostata trojstronna umowa znaczaca, dotyczaca sprzedazy i dostawy paliw ptynnych
na rzecz ConocoPhillips Poland Sp. z o.0.
Szacunkowa warto§¢ umowy, ktora zostala zawarta na czas okreslony i wygasa w dniu 31 grudnia 2006 r.,
wynosi 1.000.000 tys. PLN.
Maksymalna wysoko$¢ kar wynikajacych z Umowy szacowana jest na 25.000 tys. PLN. Umowa nie
zawiera zapisow, ktore uniemozliwiatyby dochodzenie dodatkowych kwot na zasadach ogdlnych.
Umowa zostala zawarta na standardowych warunkach rynkowych.
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14. INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK, PORECZEN I GWARANCIJI
UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM GRUPY LOTOS SA.

14.1 UDZIELONE POZYCZKI

Pozyczka udzielona Rafinerii Glimar S.A. przez Grupe¢ LOTOS S.A.

W dniach 23 wrzes$nia 2003 roku oraz 8 kwietnia 2004 roku Grupa LOTOS S.A. podpisata z Rafineria Nafty
Glimar S.A. umowy pozyczkowe na finansowanie dziatalno$ci operacyjnej i inwestycyjnej, w tym w
szczegolnosci inwestycji Hydrokompleks Glimar, w tacznej kwocie 90 milionéw ztotych. Do dnia 31 grudnia
2004 roku Grupa LOTOS S.A. wyptacita Rafinerii Nafty GLIMAR S.A. $rodki pienigzne wynikajace z
podpisanych uméow w wysokos$ci 48 milionéw zlotych. Dodatkowo, w zwiazku z podpisanym w dniu 12 lutego
2004 roku oswiadczeniem Grupy LOTOS S.A. (Letter of Comfort) dla Banku Przemystowo-Handlowego S.A.
Spotka podjgta zobowiazania zwigzane ze wspoétfinansowaniem inwestycji Hydrokompleks GLIMAR oraz
utrzymaniem odpowiedniej sytuacji ekonomiczno-finansowej Rafinerii Nafty GLIMAR S.A. W opinii Zarzadu
Spotki zobowiazania te nie stanowia zobowiazan finansowych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu udzielonych pozyczek wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2005 sa objete odpisem w pelnej
wysoko$ci. Spotka wedhug stanu na dzien 30 czerwca 2005 wykazuje rezerwe na pozostale zobowiazania
wynikajace z powyzszych umow.

W dniu 19 stycznia 2005 roku Sad Rejonowy w Nowym Saczu ogtosit upadtos¢ Rafinerii Nafty GLIMAR S.A.
w Gorlicach.

Pozyczka udzielona Energobaltic Sp. z o.0. przez Petrobaltic S.A.

W dniu 12 listopada 2001 roku zawarta zostala umowa na mocy, ktorej Petrobaltic S.A. udzielit pozyczke
Energobaltic Sp. z 0.0. Poziom naleznosci Petrobaltic S.A. z tytutu udzielonej Energobaltic Sp. z 0.0. pozyczki
na dzien 30 czerwca 2005 roku wynosi 6.172 tysiecy USD, co stanowi réwnowartos¢ 20.648 tysigcy ztotych
(wraz z naliczonymi odsetkami).

Na dzien 30 czerwca 2005 roku warunki realizacji wyzej wymienionej umowy pozyczki dodatkowo reguluja 4

aneksy, przy czym ostatni z nich zostal zawarty w dniu 13 kwietnia 2005roku. Najwazniejsze postanowienia

umowy to:

—  wysokos¢ pozyczki wynosi 5.698 tysigcy USD,

— oprocentowanie pozyczki: zmienne oparte o stawke bazowa LIBOR 3M powigkszong o stata marze,

— splata nastgpuje w zlotych wg kursu $redniego USD ogloszonego przez NBP na dzien przed przypadajacym
terminem splaty,

— obowiazujacy harmonogram sptat przewiduje sptaty w okresach kwartalnych, przy czym pierwsza ptatnosé
odsetek nastapi w dniu 30 czerwca 2007 roku, a kapitatu 20 grudnia 2007 roku.

Ostateczny termin sptaty pozyczki ustalono na dzien 20 grudnia 2011 roku.

Pozyczka udzielona LOTOS Parafiny przez Grup¢ LOTOS S.A.

W dniu 8 wrzes$nia 2005 roku Grupa LOTOS S.A. podpisata umowe na udzielenie pozyczki w kwocie 2.500
tysigcy ztotych spotce LOTOS Parafiny. Pozyczka zgodnie z zapisami umowy zostanie sptacona w catosci do
konca 2008 roku. Pozyczka przeznaczona jest na sfinansowanie inwestycji w zaklad §wiec i zniczy z lokalizacja
w Czechowicach.

Pozyczka udzielona LOTOS Park Technologiczny Sp. z o.0. przez Grup¢ LOTOS S.A.

W dniu 8 wrzesnia 2005 roku Grupa LOTOS S.A. podpisata umowe na udzielenie pozyczki w kwocie 1.900

tysigcy ztotych spotce LOTOS Park Technologiczny. Pozyczka zgodnie z zapisami umowy zostanie sptacona w
catosci do 31 sierpnia 2008 roku
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14.2 ISTOTNE UMOWY PORECZENIA ORAZ GWARANCJE

14.2.1 ISTOTNE UMOWY PORECZENIA ORAZ GWARANCJE, KTORYCH STRONA JEST
GRUPA LOTOS S.A.

Umowa poreczenia zawarta w dniu 9 lutego 2004 roku z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej

Na mocy powyzszej umowy, Spolka porgezyta nieodwotalnie sptatg pozyczki zaciagnigtej przez Rafinerig Jasto
w Narodowym Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej zgodnie z umowa pozyczki z dnia
10 grudnia 2003 roku. Porgczenie obejmuje kwote pozyczki w wysokosci do 15.000 tysigey ztotych. W zwiazku
zZ powyzsza umowa porg¢czenia Rafineria Jasto i Spotka zawarly w dniu 6 lutego 2004 roku porozumienie
w sprawie ustanowienia zabezpieczen interesow Spolki w zwiazku z udzielonym porgczeniem. Zgodnie
Z postanowieniami powyzszego porozumienia ustanowione zostato na rzecz Spotki nastgpujace zabezpieczenie
udzielonego przez nia porgczenia:

e zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy umowy zastawu rejestrowego z dnia 18 lutego 2004 roku na
bedacych wlasnoscig Rafinerii Jasto udziatach w nastgpujacych spotkach:
- na 3182 udziatach MONTO-REM Sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej 1.591 tysigcy z1,
- na 700 udziatach LOTOS Tank Sp. z 0.0., o wartosci nominalnej 350 tysigcy zt,
- na 373 udziatach Laboratorium BADACZ Sp. z 0.0., 0 warto$ci nominalnej 186 tysigcy zt,
- na 1100 udziatach CHEMIPETROL Sp. z 0.0., 0 warto$ci nominalnej 550 tysigcy zt,
- na 2104 udziatach Rafinerii Jasto SPED-KOL Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 1.052 tysigcy zl,
- na 904 udziatach LOTOS Parafiny Sp. z 0.0., 0 warto$ci nominalnej 904 tysigcy zt,;
- na 350 udziatach JASBIT - Rafineria Jasto Sp. z 0.0., 0 warto$ci nominalnej 350 tysiecy z1,

e zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy umowy zastawu rejestrowego z dnia 18 lutego 2004 roku na
bedacych wlasnoscig Rafinerii Jasto srodkach trwatych: instalacji do wyrobu asfaltow i emuls;ji asfaltowych o
wartos$ci netto 2.806 tysigcy zt oraz przerobu tworzyw sztucznych o wartos$ci netto 8.155 tysigcy ztotych.

Niezaleznie od powyzszego, porozumienie to przewiduje, iz Rafineria Jasto zabiega¢ begdzie o uzyskanie
gwarancji bankowej badz porgczenia, ktore ma zastapi¢ porgczenie udzielone przez Spotke.

W przypadku niedochowania postanowien porozumienia, Rafineria Jaslo zaplaci Spoélce kar¢ umowna
w wysokosci 10% warto$ci udzielonego porgczenia, z tym zastrzezeniem, iz w przypadku, gdy wysokosé
poniesionej szkody przekroczy wysoko$¢ zastrzezonej kary umownej, Spotka bedzie miata prawo dochodzic¢
odszkodowania w pelnej wysokosci rzeczywiscie poniesionej szkody.

Na mocy Aneksu do Umowy zastawu rejestrowego z dnia 18 lutego 2004 roku zawartego w dniu 20
pazdziernika 2005 roku, Grupa Lotos S.A. wylaczyla z zakresu umowy przedmiot zastawu w postaci Srodkow
trwatych: instalacji do wyrobu asfaltow i emulsji asfaltowych o wartosci netto 2.806 tysigcy zt.
Na mocy porozumienia z dnia 20 pazdziernika 2005 roku Grupa Lotos S.A. zrzekla si¢ zabezpieczenia w postaci
zastawow rejestrowych bedacych wlasnoscia Rafinerii Jasto udziatach:

e na 3182 udziatach MONTO-REM Sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej 1.591 tysigey z,

e na 700 udzialach LOTOS Tank Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 350 tysigcy zi,

e na 373 udziatach Laboratorium BADACZ Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 186 tysigcy zi,
na 1100 udziatach CHEMIPETROL Sp. z 0.0., o warto$ci nominalnej 550 tysigcy zl,
na 2104 udziatach Rafinerii Jasto SPED-KOL Sp. z 0.0., 0 warto$ci nominalnej 1.052 tysigcy zt,
na 904 udziatach LOTOS Parafiny Sp. z 0.0., 0 warto$ci nominalnej 904 tysigcy zt,;
na 350 udziatach JASBIT - Rafineria Jasto Sp. z 0.0., 0 warto$ci nominalnej 350 tysiecy zl,
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Poreczenie dla Lotos Partner Sp. z 0.0

Spotka udzielita spotce Naftobazy Sp. z 0.0. porgczenie do wysokosci 3.000 tysigey zlotych oraz gwarancje
regulowania przez spotkg PREEM TERMINALE RZECZNE SP. z 0.0. (po zmianie nazwy LOTOS PARTNER
Sp. z 0.0.) naleznosci, wynikajacych z Umowy sktadu z dnia 23 grudnia 2002 roku. W zwiazku z wygasni¢ciem
z dniem 31 grudnia 2005 roku w.w. umowy sktadu porgcznie udzielone spotce Naftobazy Sp. z 0.0. przez Spotke
rowniez uleglo wygasnigciu.

14.2.2  ISTOTNE UMOWY PORECZENIA ORAZ GWARANCIJI, KTORYCH STRONA JEST
SPOLKA PETROBALTIC S.A.

Zobowiazanie w stosunku do Banku Ochrony Srodowiska S.A.

W dniu 12 grudnia 2001 roku Petrobaltic ztozyt o$wiadczenie wobec Banku Ochrony Srodowiska S.A.
(zwanego w dalszej czgsci opisu ,,Bankiem”), w zwiazku z kredytem udzielonym Energobaltic Sp. z o.o.
(,,Energobaltic”) przez Bank na podstawie nastgpujacych umow: (i) umowy o kredyt inwestycyjny zawartej w
dniu 11 wrzesnia 2001 roku, oraz (ii) umowy o kredyt inwestycyjny preferencyjny zwigzany z ochrona
srodowiska zawartej w dniu 11 wrzesnia 2001 roku, na mocy ktérego Petrobaltic zobowiazal si¢ migdzy innymi
do:

e podniesienia kapitatu zakladowego Energobaltic o kwotg rowna skumulowanej stracie netto Energobaltic
poniesionej w okresie od dnia zawarcia powyzszych uméw kredytowych do dnia dokonania przez
Energobaltic pierwszej sprzedazy energii elektrycznej z elektrocieplowni we Wladystawowie
potwierdzonej wystawieniem faktury (co, wedhug informacji Spotki, nastapito w dniu 3 lipca 2003 roku),
jezeli warto$¢ takiej straty przekroczylaby 20% kapitatu zaktadowego Energobaltic;

e przeznaczenia na podwyzszenie kapitatu wlasnego Energobaltic zysku netto w kwocie nieprzekraczajacej
w poszczegblnych latach warto$ci zalozonych w ostatecznej projekcji finansowej finansowanego projektu
zatwierdzonej przez Bank;

e niezbywania i nieobcigzania udziatow w Energobaltic bez uprzedniej zgody Banku.

Poreczenia za zobowigzania Miliana Shipping Company Ltd

W dniu 18 czerwca 2004 roku, Petrobaltic ztozyl wobec Banku Polska Kasa Opieki S.A. (zwanego w dalszej
czesci opisu "Bankiem") o§wiadczenie, na mocy ktorego Petrobaltic udzielil poreczenia za zobowiazania
Miliana Shipping Company Ltd (dalej zwana ,,Miliana”’) wynikajace z umowy kredytowej zawartej pomigdzy
Miliana, a Bankiem w dniu 18 czerwca 2004 roku na zakup zbiornikowca. Odpowiedzialno$¢ Petrobaltic i
Miliany za zobowigzania Miliany z tytulu powyzszego kredytu byta solidarna. Odpowiedzialno$¢ Petrobaltic
byla ograniczona do kwoty 14.800.000 USD lub jej rownowartosci w ztotych. W zwiazku z ustanowieniem
prawomocnej hipoteki morskiej na zbiornikowcu do transportu ropy naftowej stanowiacego wiasnos¢ Miliany,
poreczenie to wygasto w kwietniu 2005 (fakt zwolnienia zostat potwierdzony pismem Banku z dnia 18 kwietnia
2005 roku).

W zwiazku z podpisaniem w dniu 12 marca 2004 roku przez Miliana i Bank Polska Kasa Opieki S.A. aneksu do
umowy kredytowej z dnia 12 marca 2001 roku, Petrobaltic zlozyl wobec Banku o$wiadczenie, na mocy ktorego
Petrobaltic udzielil porgczenia za zobowiazania Miliana wynikajace z umowy kredytowej zawartej pomigdzy
Miliana a Bankiem w dniu 12 marca 2001 roku. Odpowiedzialno$¢ Petrobaltic i Miliany za zobowiazania
Miliany z tytulu powyzszego kredytu byla solidarna i ograniczona do kwoty 1.500.000 USD. Porgczenie
wygasto na skutek wygasnigcia z dniem 12 marca 2005 kredytu obrotowego w rachunku kredytowym w formie
linii kredytowej odnawialnej (fakt wygasnigcia porgczenia zostal potwierdzony przez Bank pismem datowanym
na dzien 17 marca 2005 roku).

14.2.3 ISTOTNE UMOWY PORECZENIA ORAZ GWARANCJI, KTORYCH STRONA JEST
RAFINERIA CZECHOWICE S.A. (LOTOS CZECHOWICE S.A.)

Gwarancja wystawiona na zlecenie Rafinerii Czechowice przez Bank Millennium S.A. w dniu 30 kwietnia 2004

roku, zmieniona zmiang nr 1 z dnia 11 maja 2004 roku, zmiana nr 2 z dnia 29 pazdziernika 2004 roku oraz
zmiang nr 3 z dnia 27 stycznia 2005 roku. Powyzsza gwarancja stanowi zabezpieczenie akcyzowe okreslone w
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art. 43 ust. 1 ustawy z dnia 23 stycznia 2004 roku o podatku akcyzowym. Na mocy tej gwarancji, ktorej
beneficjentem jest Naczelnik Urzedu Celnego Bielsko-Biata z siedziba w Czechowicach - Dziedzicach, Bank
Millennium S.A. zobowiazat si¢ do zaplaty, solidarnie z Rafineria Czechowice, wszelkich kwot wynikajacych ze
zobowiazan podatkowych Rafinerii Czechowice z tytutu akcyzy, powstalych w okresie od dnia 1 listopada 2004
roku do 30 kwietnia 2005 roku, a takze odsetek od zaleglosci podatkowych z tego tytulu, do tacznej kwoty
10.000 tysigcy ztotych. Odpowiedzialnos¢ Banku Millennium S.A. wygasa w dniu 29 lipca 2005 roku.
Gwarancja wystawiona na zlecenie Rafinerii Czechowice przez BRE BANK S.A. Oddz. w Bielsku-Bialym w
dniu 29 kwietnia 2005 roku. Na mocy tej gwarancji, ktorej beneficjentem jest Naczelnik Urzgdu Celnego
Bielsko-Biata z siedziba w Czechowicach — Dziedzicach, BRE BANK S.A. zobowiazat si¢ do zaplacenia w
catosci solidarnie z Rafineria Czechowice, bezwarunkowo i nieodwotalnie, na kazde wezwanie Naczelnika
Urzedu Celnego, wszelkich kwot wynikajacych z zobowigzan podatkowych Rafinerii Czechowice z tytutu
akcyzy, powstatych w okresie od dnia 1 maja 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku, do tacznej kwoty
17.000 tysigcy ztotych. Odpowiedzialno§¢ BRE BANKU wygasa w dniu 31 marca 2006 roku, za wyjatkiem
sytuacji, gdy okreslone zobowiazanie podatkowe objete gwarancja powstalo, lecz zaplacenie kwoty wynikajacej
z tego zobowiazania nie stalo si¢ przed data 31 marca 2006 roku wymagalne, wtedy okres odpowiedzialno$ci
Gwaranta ulega przedluzeniu i wygasa po uplywie 90 dni od dnia, w ktdorym zaptacenie tej kwoty stanie sig
wymagalne.

14.3 ISTOTNE ZOBOWIAZANIA WEKSLOWE
ISTOTNE ZOBOWIAZANIA WEKSLOWE GRUPY LOTOS S.A.

W dniu 7 lipca 2005 roku, Grupa Lotos S.A. zlozyla zabezpieczenie akcyzowe w formie weksla in blanco do
kwoty 200.000 tysiccy zlotych tytutem zabezpieczenia zobowiazania podatkowego zwiazanego z procedura
zawieszonego poboru akcyzy. Zabezpieczenie jest wazne do dnia 7 lipca 2006 roku.

W dniu 20 lipca 2005 roku Grupa LOTOS S.A. zawarta z Bankiem Millennium S.A. umowg o kredyt techniczny
typu stand-by do wysokosci 300.000 tysigcy ztotych. W pazdzierniku 2005 roku zostat podpisany aneks do w.w
umowy zmieniajacy kwot¢ kredytu technicznego typu stand-by do kwoty 250.000 tysigcy zlotych.
Przeznaczeniem kredytu jest zabezpieczenie czekéw wystawianych na rzecz organow celnych tytutem
zabezpieczenia nalezno$ci celnych Grupy LOTOS S.A. wiazacych si¢ glownie z wysylka produktow w
procedurze zawieszonego poboru podatku akcyzowego. Warunki finansowe kredytu nie odbiegaja istotnie od
warunkow rynkowych dla kredytow tego typu. Czas trwania umowy wynosi 12 miesigcy.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku, zlozonych w organach celnych, tytulem zabezpieczenia
zobowiazan celno-podatkowych Spoiki, jest 5 czekow na taczna kwotg 313.000 tysigey ztotych.

ISTOTNE ZOBOWIAZANIA WEKSLOWE RAFINERII JASLO S.A. (LOTOS JASLO S.A))

Rafineria Jasto wystawila na rzecz Nafty Polskiej dziewig¢ weksli in blanco. Zgodnie z deklaracjami
wekslowymi sporzadzonymi w zwiazku z powyzszymi wekslami w dniu 19 stycznia 2000 roku, weksle te
stanowia zabezpieczenie Rafinerii Jasto dotyczace roszczen z tytulu zanieczyszczenia $rodowiska na
nieruchomosci, wynikajacych z umowy z dnia 19 stycznia 2000 roku zawartej pomigdzy Rafineria Jasto oraz
Carbon Black Polska Sp. z 0.0. 1 moga zosta¢ wypetnione przez Naftg Polska w przypadku niewywiazania sig
przez Rafineri¢ Jasto z jakiegokolwiek zobowiazania wynikajacego z powyzszej umowy. Zgodnie z
deklaracjami, kazdy z weksli moze zosta¢ wypetniony na kwotg 1.000 tysigcy ztotych.

Zgodnie z porozumieniem zawartym pomigdzy Nafta Polska oraz Rafinerig Jasto w dniu 19 stycznia 2000 roku,
w przypadku gdy do dnia wykreslenia Nafty Polskiej z rejestru przedsigbiorcéw nie powstanie zobowigzanie
Nafty Polskiej do spelnienia $wiadczenia w catosci lub w czgéci, na zasadach wskazanych w umowie
zabezpieczenia wykonania przez Rafineri¢ Jasto zobowiazan z umowy o uregulowanie kwestii $rodowiska
zawartej z Carbon Black Polska Sp. z 0.0., Nafta Polska ztozy niezrealizowane weksle do depozytu sadowego, a
zwrot weksli nastapi po uprawomocnieniu si¢ postanowienia sadu o wykresleniu Nafty Polskiej z rejestru
przedsigbiorcow. Podobnie, niezrealizowane weksle zostana zwrdcone Rafinerii Jasto po uptywie 10 lat od dnia
podpisania porozumienia, jezeli wczesniej Nafta Polska nie zostanie wykreslona z rejestru przedsigbiorcow i nie
powstana zobowiazania Nafty Polskiej do spetnienia $wiadczen objgtych umowa porgczenia.
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Rafineria Jasto wystawila na rzecz Ministra Gospodarki weksel wiasny in blanco. Zgodnie z deklaracja
wekslowa wystawiona z zwiazku z powyzszym wekslem w dniu 13 listopada 2002 roku, weksel zabezpiecza
wypelnienie przez Rafineri¢ Jasto jej zobowiazan wynikajacych z umowy zawartej w dniu 1 listopada 2002 roku
pomigdzy Ministrem Gospodarki a Rafinerig Jasto o udzielenie wsparcia finansowego nowej inwestycji i moze
zosta¢ wypetniony do kwoty 5.674 tysigcy ztotych.

Ponadto, na koniec IV kwartatu 2005 roku Rafineria Jasto miata nastepujace zobowiazania warunkowe:
- weksel in blanco 4.300 tysigcy zt dla PBS Sanok jako zabezpieczenie udzielonego kredytu do 29.09.2006
roku,
- weksel in blanco 12.000 tysigcy zt dla PKO BP S.A. o/Jasto jako zabezpieczenie udzielonego kredytu do
30.08.2006 roku,
- weksel in blanco 2.500 tysigcy zt dla PZU o/Rzeszow jako zabezpieczenie gwarancji akcyzowej do
30.04.2006 roku.

ISTOTNE ZOBOWIAZANIA WEKSLOWE PETROBALTIC S.A.

Zabezpieczenie umowy kredytu w rachunku biezacym

Z dniem 29 czerwca 2005 roku wygasta umowa kredytowa nr 67/2000 z dnia 17 listopada 2000 roku o
udzielenie kredytu w rachunku biezacym zawarta pomig¢dzy Petroblatic S.A. a Bankiem PEKAO S.A. na kwotg
28.000 tysigcy ztotych. W zwiazku z powyzszym, Bank PEKAO S.A. w Warszawie o§wiadczyl, Ze Petrobaltic
S.A. splacit w catosci kredyt i w zwiazku z tym zwolnit zabezpieczenie w postaci 4 sztuk weksli wlasnych in
blanco, o ktéorych mowa ponizej:

- weksel in blanco wraz z deklaracja jako zabezpieczenie splaty kredytu udzielonego przez Bank PEKAO
S.A. w Warszawie na mocy umowy z dnia 17 listopada 2000 r. Nr 67/2000 r. do wysokosci 5.000 tysigcy
z1,

- weksel in blanco wraz z deklaracja jako zabezpieczenie splaty kredytu udzielonego przez Bank PEKAO
S.A. w Warszawie na mocy umowy z dnia 17 listopada 2000 r. nr 67/2000 wraz z aneksem nr 1 z dnia
04.07.2001 r. podwyzszajacy kredyt do 10.000 tysigcy zt — weksel na kwotg 5.000 tysigey zt,

- weksel in blanco wraz z deklaracja jako zabezpieczenie sptaty kredytu udzielonego przez Bank PEKAO
S.A. w Warszawie na mocy umowy z dnia 17 listopada 2000 r. nr 67/2000 wraz z ancksem nr 1 z dnia
04.07.2001 r. oraz aneksem nr 2 z dnia 27.06.2002 r. podwyzszajacy kredyt do 15.000 tysigcy zt - weksel
na kwote 5.000 tysigcy ztotych.

- weksel in blanco wraz z deklaracja jako zabezpieczenie splaty kredytu udzielonego przez Bank PEKAO
S.A. w Warszawie na mocy umowy z dnia 17 listopada 2000 r. nr 67/2000 oraz ancksu nr 1 z dnia
04.07.2001r., aneksu nr 2 z dnia 27.06.2002.r. oraz aneksu nr 3 z dnia 26.09.2002 r. podwyzszajacy
kredyt do 28.000 tysigcy ztotych. - weksel na kwote 13.000 tysigcy ztotych.

ISTOTNE ZOBOWIAZANIA LOTOS PALIWA SP. Z 0.0.

W dniu 9 czerwca 2005 roku zostala zawarta umowa przez Lotos Paliwa Sp. z 0.0. (spotke w 100% zalezna
od Grupy LOTOS S.A.) z PKO BP S.A. dotyczacej przelewu wierzytelnosci i praw na zabezpieczenie z uméw
handlowych. Umowa jest elementem zabezpieczenia umowy kredytowej zawartej w dniu 16 grudnia 2004 roku
pomigdzy Lotos Paliwa Sp. z o.0. a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz PKO Bankiem Polskim S.A.
dotyczacej udzielenia kredytu w wysokosci 340.000 tysigey zlotych. Zawarcie wyzej wymienionej umowy oraz
jednoczesne zawarcie w dniu 9 czerwca 2005 roku pozostatych przewidywanych umoéw zabezpieczajacych
umozliwia rozpoczecie realizacji umowy kredytowej z dnia 16 grudnia 2004 roku. Okres obowiazywania
umowy konczy si¢ w dniu, w ktorym wszystkie Zabezpieczone Wierzytelnosci wynikajace z umowy kredytowej
z dnia 16 grudnia 2004 roku zostang bezwarunkowo, nieodwotalnie i w calo$ci zaspokojone. Szacunkowa
warto$¢ w okresie jej obowigzania wynosi 340.000 tysigcy ztotych.
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15. OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI W RAMACH REALIZACJI
CELOW EMISYJNYCH

Zakup akcji Rafinerii Poludniowych i Petrobaltic S.A.

W dniu 3 lutego 2005 roku zrealizowana zostala zawarta 13 stycznia 2005 roku umowa sprzedazy akcji Rafinerii
Czechowice S.A. (80,04%), Rafinerii Jasto S.A. (80,01%), Rafinerii Nafty GLIMAR S.A. (91,54%) oraz
Petrobalticu S.A. (69,00%) Grupie LOTOS S.A. przez Nafte Polska S.A. Laczna warto$¢ umowy sprzedazy
akcji wyniosta 257.276 tysigcy zlotych. W wyniku transakcji udziat Grupy LOTOS S.A. w kapitale
podstawowym ww. podmiotow na dzien 31.12.2005 roku wynosi:

- 80,04% kapitatu zaktadowego Rafinerii Czechowice S.A.,

- 80,01% kapitatu zaktadowego Rafinerii Jasto S.A.,

- 91,54% kapitatu zaktadowego Rafinerii Nafty GLIMAR S.A.,
- 69,00% kapitatu zaktadowego Petrobaltic S.A.

Zgodnie z zapisami celow emisyjnych zaprezentowanych w prospekcie emisyjnym Grupy LOTOS S.A.
transakcje¢ rozliczono w czerwcu 2005 roku, przy wykorzystaniu §rodkdéw uzyskanych z emisji 35 000 000 akcji
serii B przez Grupe LOTOS S.A.

Wykorzystanie pozostalych srodkéw z emisji

Dodatkowo z wplywow netto z emisji do dnia 31 grudnia 2005 roku:
e Sfinansowano Program Kompleksowego Rozwoju Technicznego (PKRT) w kwocie 7,9 mln ztotych,
e Sfinansowano inwestycje modernizacyjne w rafinerii w Gdansku w kwocie 80,9 mln ztotych,
e W listopadzie 2005 roku przeznaczono 65 mln ztotych na doptaty do kapitatu do spotki LOTOS Paliwa
Sp. z 0.0 w zwiazku z realizacja programu rozwoju sieci stacji paliw ,,PROSTA”.

Uwzgledniajac powyzsze, pozostata czg§¢ wpltywow netto z emisji w kwocie 595,1 mln ztotych przeznaczona
zostanie na realizacj¢ Program Kompleksowego Rozwoju Technicznego oraz inwestycji modernizacyjnych w
rafinerii w Gdansku. Nadwyzki $rodkéw finansowych zostaty ulokowane zgodnie z opisem przedstawionym w
Nocie 13 Sprawozdania Finansowego.
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16. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI A
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA 2005 ROK

Wyniki finansowe za rok 2005, zaprezentowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2005 roku, nie odbiegaja istotnie od prognoz zaprezentowanych w raporcie biezacym nr 84/2005 z
zastrzezeniem nie uwzglednienia wplywu wyceny warto$ci godziwej aktywow 1 pasywow rafinerii
potudniowych i spotki Petrobaltic S.A. na skonsolidowane wyniki finansowe.

W raporcie 84/2005 Spotka podata szacunkowa kwotg wptywu tej wyceny na skonsolidowany wynik netto rzedu
200 mln ztotych. Ostateczny efekt wyzej wymienionej wyceny uwzgledniony w sprawozdaniu finansowym za
2005 rok wyniost 266,6 min ztotych.

Wybrane prognozowane oraz wykonane pozycje jednostkowego rachunku zyskow i strat Grupy LOTOS S.A. (w
tys. zt.) zgodnie z MSSF:

Wielko$¢ prognozowana Prognoza Wykonanie Realizacja
Przychody netto ze 8.576.892 8.545.728 99,64 %
sprzedazy:

Amortyzacja: 171.323 173.211 101,1 %
Zysk na dziatalnosci 571.180 535.081 93,68 %
operacyjne;j:

Zysk netto: 542.492 532.268 98,11 %

Wybrane prognozowane oraz wykonane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowe;j
Grupy LOTOS S.A. (w tys. zt.) zgodnie z MSSF:

Wielko$¢ prognozowana Prognoza Wykonanie Realizacja
Przychody netto ze 9.825.326 9.645.545 98,17 %
sprzedazy:

Amortyzacja: 239.135 263.290 110,1 %
Zysk na dziatalnoSci 854.445 803.282 94,01 %
operacyjnej*:

Zysk netto (przypisany

akcjonariuszom jednostki 643.505 648.499 100,78 %
dominujacej)*:

* Pozycje nie uwzgledniajace nadwyzki wartosci godziwej aktywow netto nad cena nabycia.

Stanowisko Zarzadu Grupy LOTOS S.A. odno$nie zmian w skonsolidowanych wynikach finansowych
Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS S.A. za 2005 rok poréwnaniu do wynikéw w ujeciu narastajacym za 4
kwartaly 2005 roku

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. za 2005 rok nie odbiegaja istotnie od
wynikéw w ujeciu narastajacym po 4 kwartatach 2005 roku, zaprezentowanych 1 marca 2006 roku.

Roznice w wynikach zaprezentowanych w raporcie kwartalnym za IV kwartal 2005 roku i w prezentowanym
obecnie raporcie rocznym za 2005 rok wynikaja przede wszystkim z:

1. ostatecznego rozliczenia nadwyzki wartosci godziwej aktywow netto nad cena nabycia w zwiazku z
transakcja zakupu udzialow w rafineriach potudniowych i spétce Petrobaltic S.A.;
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2. uwzglednienia, w skonsolidowanych wynikach finansowych Grupy LOTOS S.A. za 2005 rok udziatu grupy
kapitatowej Petrobaltic S.A.w wyniku jednostki stowarzyszonej-grupy kapitatowej UAB Naftos Gavyba.

17.0PIS  ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W  UJECIU
PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM I WARTOSCIOWYM.

Szczegdtowy opis istotnych pozycji pozabilansowych znajduje si¢ w Nocie 41 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.
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18. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU
TECHNICZNEGO W GRUPIE LOTOS S.A.

W 2005 roku zakonczono badania oraz wprowadzono do produkcji nast¢pujace nowe produkty:

Eurodiesel Lotos
W 2005 roku opracowano technologi¢ i rozpoczgto produkcje nowego gatunku oleju napgdowego o bardzo
niskiej zawartosci siarki (nie wyzszej niz 0,001 % m/m) pod nazwa Eurodiesel Lotos.

MGO
W 2005 roku opracowano technologi¢ i rozpoczgto produkcje paliwa zeglugowego eksportowego MGO.

Biopaliwo
W 2005 roku zakonczono pracg badawcza okreslajaca zachowanie si¢, w warunkach eksploatacji kontrolowanej
w kopalni odkrywkowej 1 komunikacji autobusowej, biopaliwa zawierajacego 20% bioestru (FAME).

Poza wprowadzeniem nowych produktow w 2005 roku Grupa LOTOS S.A. dokonata modernizacji instalacji
produkcyjnych w rafinerii Grupy LOTOS S.A. w Gdansku. W ramach przeprowadzonego remontu ,,Wiosna
2005 przystosowano instalacje Grupy LOTOS S.A. (destylacj¢ atmosferyczna i prozniowa oraz hydrorafinacjg
benzyn) do przerobu 6 mln ton/rok ropy naftowej. Dodatkowo w 2005 roku wybudowano i uruchomiono druga
instalacj¢ stodzenia nafty Merox, zwigkszajac przez to mozliwosci produkcji paliwa lotniczego Jet A-1.

64



GRUPA KAPITALOWA GRUPY LOTOS S.A.
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ GRUPY LOTOS S.A.
ZA ROK 2005

19. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZ,EN INWESTYCYJNYCH, W
TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH W POROWNANIU DO WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW

Posiadane przez Grupg Kapitatlowa Grupa LOTOS S.A. $rodki pienigzne, krotkoterminowe papiery wartosciowe
oraz podpisane umowy kredytowe w pelni zabezpieczaja planowane wydatki zwiazane z realizacja aktualnie
prowadzonych zadan inwestycyjnych i inwestycji kapitatowych.
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20.OPIS ISTOTNYCH ZDARZEN JAKIE MIALY MIEJSCE W ROKU
OBROTOWYM ORAZ PO JEGO ZAKONCZENIU DO DNIA PUBLIKACIJI
RAPORTU ROCZNEGO

Projekt Kompleksowego Rozwoju Technicznego (PKRT)

W dniu 31 marca 2005 roku zostala zawarta Umowa kupna i sprzedazy produktow pomigdzy LOTOS
Ekoenergia S.A. a Shell International Trading and Shipping Company Limited, dziatajaca w imieniu spotki Shell
Trading International Limited (w dalszej czg$ci opisu zwanej ,,STIL”).

Przedmiotem powyzszej umowy jest sprzedaz i dostawa przez LOTOS Ekoenergia okreslonych ilosci
wyprodukowanego przez LOTOS Ekoenergia oleju napedowego lub pozostatosci niskosiarkowych (dalej
zwanych ,,Produktami”) oraz ich zakup i odbiér przez STIL. Okres obowiazywania Umowy trwa od chwili jej
podpisania przez obydwie strony do ostatniego dnia miesiaca kalendarzowego, w ktorym przypadnie dwunasta
rocznica oddania do uzytkowania instalacji Projektu PKRT. Jednakze odpowiednie zobowiazania stron
do sprzedazy/dostawy oraz zakupu/odbioru produktow sa uzaleznione od wystapienia zamknigcia finansowego
Projektu PKRT (co powinno nastapi¢ do dnia 30 czerwca 2006 roku) oraz od rozpoczecia jego eksploatacji
komercyjnej (co powinno nastapi¢ nie p6zniej niz w terminie 48 miesigcy od dnia zamknigcia finansowego
Projektu PKRT). Umowa zostaje automatycznie rozwiazana, jezeli zamknigcie finansowe Projektu PKRT
lub rozpoczgcie jego komercyjnej eksploatacji nie nastapi w terminach przewidzianych w umowie. STIL bedzie
kupowac i odbiera¢ produkty zgodnie z iloSciami okreslonymi w umowie, za ceng obliczong na podstawie
formut opisanych w umowie, opartych na odpowiednich notowaniach rynkowych. W zakresie nieuregulowanym
szczegotowo w umowie, zobowiazanie stron do pokrycia kosztow, strat i szkod poniesionych przez jedna z nich
w zwiazku z naruszeniem umowy przez druga strong, bedzie ustalane zgodnie z ogdlnymi zasadami prawa
angielskiego. W przypadku otrzymania stosownego polecenia od podmiotéw finansujacych, LOTOS Ekoenergia
moze dokonaé przeniesienia swoich obowiazkéw lub cesji swoich praw wynikajacych z umowy badz tez praw
do umowy na rzecz ktoregokolwiek podmiotu finansujacego lub wskazanej przezen osoby fizycznej lub prawne;j
bez uprzedniej pisemnej zgody STIL. Kazda ze stron moze dokona¢ przeniesienia obowiazkow lub cesji praw
wynikajacych z umowy na rzecz swojego podmiotu stowarzyszonego, lecz pozostanie w dalszym ciagu
solidarnie odpowiedzialna za wykonanie jej praw i obowiazkoéw wobec drugiej strony.

Poniewaz umowa ma stanowi¢ czg¢§¢ dokumentacji projektowej w ramach finansowania projektu bez prawa
regresu, STIL zobowiazala sig, ze na wniosek LOTOS Ekoenergia bedzie w dobrej wierze negocjowac i zawrze
z podmiotami finansujacymi umowe na warunkach mozliwych do zaakceptowania przez STIL, ktéra bedzie
regulowa¢ zalezno$ci pomigdzy prawami i obowiazkami STIL wynikajacymi z umowy, a prawami i
obowiazkami podmiotow finansujacych wynikajacymi z umowy kredytowej i innych uméw zwiazanych z
kredytowaniem pomigdzy LOTOS Ekoenergia a podmiotami finansujacymi.

Umowa podlega prawu Anglii, przy czym strony wylaczyly stosowanie postanowien Konwencji Narodoéw
Zjednoczonych o umowach migdzynarodowej sprzedazy towarow z 1980 roku. Umowa przewiduje,
ze ewentualne spory rozstrzygane beda w postgpowaniu arbitrazowym w Londynie, zgodnie z Regulaminem
Londynskiego Sadu Arbitrazu Migdzynarodowego.

W dniu 13 lipca 2005 roku Grupa LOTOS S.A. zawarta umowe z Shell Global Solutions International, ktorej
przedmiotem jest $wiadczenie przez Shell Global Solutions International ustug inzynierskich i pelnienie roli
doradcy technicznego w trakcie realizacji Programu Kompleksowego Rozwoju Technicznego Grupy LOTOS
S.A. Zawarcie umowy jest nastgpstwem podpisanego w dniu 25 listopada 2004 roku Listu Intencyjnego
pomigdzy Grupa LOTOS S.A., LOTOS Ekoenergia S.A., Shell Global Solutions International i Shell
International Trading and Shipping Company.

Ze wzgledu na nowoczesno$¢ i wysokie zaawansowanie technologiczne instalacji stanowiacych podstawe
Projektu, zostal on wiaczony do zobowiazan offsetowych Lockheed Martin Corporation (LMC), zwigzanych z
dostawa mys$liwcow F-16 dla polskiej armii przez LMC. W dniu 23 czerwca 2005 roku zostalo podpisane,
aktualnie obowiazujace, Porozumienie z LMC i M.W.Kellogg Ltd. w sprawie realizacji zobowiazan offsetowych
LMC, dotyczacych Projektu, polegajacych m.in. na wspoétfinansowaniu zakupu ww. licencji. LMC dokonat juz
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pierwszych opftat za trzy podstawowe licencje (dla SGSI i KBR), co wiazalo si¢ z rozpoczeciem projektowania
bazowego gldwnych instalacji tworzacych Projekt.

W 2005 roku dziatania Spotki odnosnie Programu Kompleksowego Rozwoju Technicznego (Projekt),
ukierunkowane byty na przeprowadzanie dalszych prac w zakresie rozwoju technicznego, negocjacje umow w
ro6znych obszarach Projektu oraz wstgpne kontakty z wybranymi instytucjami finansowymi. M.in. licencjodawcy
trzech gtownych technologii dla Projektu wykonywali prace projektowe zwiazane ze stworzeniem tzw.
projektow bazowych glownych instalacji Projektu, prowadzono negocjacje z wybranymi oferentami na
wykonanie integracyjnego projektu bazowego dla Projektu i ushigi inzynierskie, prowadzono koncowe
negocjacje z firma STASCO, dotyczace umowy na dostawe uzupehniajacego wsadu dla instalacji budowanych w
ramach Projektu.

W dniu 11 kwietnia 2006 r. spétka LOTOS Ekoenergia S.A. zawarla umowg z Shell International Trading and
Shipping Company Limited (Shell Trading) na realizacj¢ dostaw wsadu do instalacji, ktorych budowe zaktada
Program Kompleksowego Rozwoju Technicznego Grupy LOTOS S.A. (PKRT).

Umowa, zawarta na 12 lat od momentu rozpoczgcia komercyjnej eksploatacji PKRT, gwarantuje realizacjg
dostaw wsadu przez Shell Trading na rzecz Lotos Ekoenergia S.A. Rozpoczgcie wykonywania zobowigzan
zwiazanych z dostawami i ich odbiorem jest uzaleznione od wczesniejszego zrealizowania programu PKRT.

Wartos$¢ szacunkowa opisywanej umowy dla LOTOS Ekoenergia S.A. w okresie jej obowiazywania wynosi 11
mld PLN liczac od momentu przewidywanego rozpoczgcia dostaw w oparciu o prognozowane ceny rynku
naftowego.

Jednocze$nie podpisany zostat aneks do umowy zawartej 31 marca 2005 roku pomigdzy LOTOS Ekoenergia SA
a Shell International Trading and Shipping Company Limited

(Shell Trading) zabezpieczajacej odbidér nadwyzki produktdow powstatej po realizacji PKRT (tzw. umowa na
offtake). Zgodnie z aneksem w/w umowa zostanie rozwiazana jesli zamknigcie finansowe projektu nie nastapi
do 30 czerwca 2007r. a rozpoczgcie eksploatacji nastapi pozniej niz 42 m-ce od tej daty. Ponadto LOTOS
Ekoenergia ma prawo przedtuzy¢ podane terminy odpowiednio o 12 i 6 miesigcy.

Wyzej wymienione dziatania stanowia kolejne kroki w procesie realizacji Programu Kompleksowego Rozwoju
Technicznego, wskazanego w Prospekcie Emisyjnym Grupy LOTOS S.A. jako jeden z gldwnych celow emisji.
Program Kompleksowego Rozwoju Technicznego, na ktéry w latach 2005 - 2009 Grupa LOTOS S.A. planuje
przeznaczy¢ ponad 3,2 mld zlotych, przewiduje budowe w rafinerii w Gdansku instalacji utylizacji cigzkich
pozostatosci po przerobie ropy naftowej (IGCC), instalacji odasfaltowania rozpuszczalnikowego (SDA) oraz
tagodnego hydrokrakingu (MHC).

Nabycie oraz restrukturyzacja Rafinerii Poludniowych

W dniu 3 lutego 2005 roku zrealizowana zostata zawarta 13 stycznia 2005 roku umowa sprzedazy akcji Rafinerii
Czechowice S.A. (80,04%), Rafinerii Jasto S.A. (80,01%), Rafinerii Nafty GLIMAR S.A. (91,54%) oraz
Petrobalticu S.A. (69,00%) Grupie LOTOS S.A. przez Naftg Polska S.A. Laczna warto$¢ umowy sprzedazy
akcji wyniosta 257.276 tysigcy ztotych. W wyniku transakcji udzial Grupy LOTOS S.A. w kapitale
podstawowym ww. podmiotow na dzien 31.12.2005 roku wynosi:

- 80,04% kapitatu zaktadowego Rafinerii Czechowice S.A.,

- 80,01% kapitatu zaktadowego Rafinerii Jasto S.A.,

- 91,54% kapitatu zaktadowego Rafinerii Nafty GLIMAR S.A.,
- 69,00% kapitatu zaktadowego Petrobaltic S.A.

Procesy restrukturyzacyjne Rafinerii Potudniowych w 2005 roku zwiazane byly z przeptywami udziatow,
majatku, sSrodkow pienigznych oraz pracownikow pomigdzy spotkami Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

Elementem restrukturyzacji dziatalnosci gospodarczej oraz zatrudnienia w ramach Grupy Kapitalowej bylo
przeprowadzenie konsolidacji dzialalno$ci serwisowej prowadzonej w ramach spotek RC Remo Sp. z o.0.,,
MONTO- Rem Sp. z 0.0. oraz LOTOS Serwis Sp. z 0.0. a takze konsolidacji dziatalno$ci laboratoryjnej
prowadzonej w ramach spotek Badacz Sp. z 0.0. oraz CBA Racer Sp. z 0.0. LOTOS Lab Sp. z o.0.
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W dniu 3 pazdziernika 2005 roku LOTOS Lab Sp. z o.0. podpisata z Rafineria Jasto S.A. umowe¢ zakupu 100%
udziatéw spotki Laboratorium "Badacz" Sp. z 0.0. z siedziba w Jasle.

W dniu 5 stycznia 2006 roku spotka LOTOS Serwis Sp. z 0.0. nabyla udzialy w spotce Przedsigbiorstwo
RCRemo Sp. z 0.0. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach oraz udziaty w spotce Monto — Rem Sp. z 0.0. z
siedziba w Jasle.

Ponadto, w oparciu o spotke LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0, prowadzone byly dzialania
restrukturyzacyjne polegajace na przejmowaniu czg$ci aktywow 1 pracownikéw z Rafinerii Poludniowych
nie zwigzanych z kluczowa dzialalno$cia tych rafinerii w celu $wiadczenia ustlug na rzecz spotek
Grupy Kapitatowej Grupa LOTOS S.A., jak roéwniez pozyskiwanie inwestorow zewngtrznych dla tych
dziatalnosci.

Rada Nadzorcza Rafinerii Czechowice S.A. na posiedzeniu w dniu 22 wrzeénia 2005 roku zatwierdzila
"Strategie Wieloletnia" Spotki akceptujac jednoczes$nie uchwate Zarzadu z dnia 6 wrze$nia 2005 roku w sprawie
zaprzestania przerobu ropy z dniem 31 marca 2006 roku przez Rafineri¢ Czechowice S.A.

W zwiazku z decyzja w sprawie zaprzestania przerobu ropy przez Rafineri¢ Czechowice S.A. z dniem
31 marca 2006 roku, w dniu 28 grudnia 2005 roku podpisany zostat Aneks do umowy na zakup ropy naftowej z
dnia 21 grudnia 2004 roku pomiedzy Rafineria Czechowice S.A. a PGNiG S.A., ktory skraca okres
obowiazywania wyzej wspomnianej umowy do dnia 31 marca 2006 roku.

Zgodnie z planem restrukturyzacji rafinerii potudniowych Rafineria Czechowice S.A. (obecnie LOTOS
Czechowice S.A.) stanie si¢ (obok Rafinerii Jasto S.A.) kluczowym podmiotem Grupy Kapitalowej Grupy
LOTOS S.A., w oparciu o ktory realizowana bedzie polityka wzrostu udziatu w rynku paliw na obszarze Polski
poludniowej w wyniku rozbudowy bazy magazynowo — dystrybucyjnej paliw zapewniajacej mozliwosci
zwigkszenia dostaw paliw, znacznego podniesienia jakosci obstugi ich odbiorcéw oraz spelnienia wymogoéw
prawnych w zakresie ich przechowywania. Inwestycja ta wplynie na mozliwo§¢ obnizenia kosztow przez
Rafineri¢ Czechowice. Peliejsze wykorzystanie bazy logistycznej do rozbudowy sieci dystrybucji paliw na
potudniu Polski a takze rozpoczgcie dziatalnosci w nowych segmentach rynku powinno wywrze¢ pozytywny
wplyw na warto$¢ przychodoéw oraz marzg sprzedazy Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

Remont ,,Wiosna 2005

Od 26 marca do 12 maja 2005 roku przeprowadzono modernizacje technologiczna rafinerii w Gdansku. Prace
remontowo-modernizacyjne dotyczyly wszystkich gléwnych instalacji produkcyjnych: paliwowej, olejowej,
hydrokrakingu iprodukcji medidow energetycznych. W trakcie postoju, dzigki realizowanym pracom
modernizacyjnym zwigkszone zostaly moce produkcyjne z 4,5 min ton do 6 min ton przerobu ropy naftowej
rocznie. Prace wymagaty, aby produkcja w rafinerii w Gdansku zostata zatrzymana, co mialo znaczacy wptyw
na wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej Grupy LOTOS S.A. osiagane w 2005 roku. Zatrzymanie produkcji
spowodowato konieczno$¢ uprzedniego zgromadzenia wigkszych niz podczas normalnej pracy instalacji
zapasow produktow, jak rdwniez utratg marzy na sprzedazy produktow, ktére z powodu przestoju nie zostaty
wytworzone.

Projekt PROSTA (rozwdj sieci stacji paliw)

W dniu 24 sierpnia 2005 roku spotka LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. zawarla przedwstgpna warunkowa umowe
zakupu sieci stacji paliw ESSO w Polsce od ExxonMobil Poland Sp. z o0.0. Przedmiotem transakcji jest
zorganizowana cz¢$¢ przedsigbiorstwa ExxonMobil Poland Sp. z 0.0., w sktad ktorej wchodza w szczegodlnoscei:
— 39 stacji paliw wraz z nieruchomos$ciami bgdacymi przedmiotem prawa wlasnosci, uzytkowania
wieczystego lub wieloletniej dzierzawy,
— 14 nieruchomos$ci niezabudowanych przeznaczonych pod budoweg nowych stacji paliw, bedacych
przedmiotem prawa wlasnosci, uzytkowania wieczystego w tym 3 opcji zakupu.

W ramach transakcji LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. przejmie rowniez 24 pracownikow ExxonMobil Poland Sp. z o.o.

zaangazowanych w dotychczasowy rozwoj sieci stacji ESSO w Polsce. Cena netto nabycia zorganizowanej
czesci przedsigbiorstwa wynosi 278 500 tysigcy ztotych, w tym 250 700 tysigcy ztotych za 39 stacji.
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Dodatkowo spotka LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. zobowiazala si¢ do zakupu, za odrgbnym wynagrodzeniem,
sktadnikéw majatkowych tworzacych aktywa zwiazane z biezaca dzialalno$cia gospodarcza przejmowanych
stacji w tym m.in. zapasy paliw, naleznosci od agentoéw, klientow kartowych i inne.

Umowa zostala zawarta pod warunkiem zawieszajacym otrzymania odpowiedniej zgody UOKiK na
przeprowadzenie transakcji oraz otrzymania odpowiednich zaswiadczen o nie zaleganiu przez sprzedajacego z
zaplata zobowiazan podatkowych oraz zobowiazan z tytulu ubezpieczen spotecznych. Umowa przyrzeczona
zostanie zawarta niezwlocznie po spelieniu tych warunkéw, lecz nie wezesniej niz po szesciu tygodniach od
zawarcia umowy przedwstgpnej. Zobowigzania stron umowy przedwstgpnej wygasaja, jezeli warunki
zawieszajace nie spelnia si¢ w ciagu 16 tygodni od zawarcia umowy przedwstgpne;.

Dodatkowo transakcja objeta krajowa i migdzynarodowa wspotprace Grupy LOTOS S.A. i ExxonMobil przy
obstudze klientow ESSO na stacjach LOTOS w Polsce oraz klientow LOTOS poza Polska, na stacjach
akceptujacych kartg ESSO na terenie wielu krajow Europy, tankujacych z uzyciem kart flotowych, jak réwniez
mozliwo$¢ kontynuowania programu lojalnoéciowego dla indywidualnych klientow stacji ESSO. Transakcja
zostata sfinansowana przez LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. ze Srodkow wlasnych pochodzacych z doptat do kapitatu
dokonanych przez Grupg LOTOS S.A. oraz z kredytu, na podstawie podpisanej w 2004 roku umowy kredytowe;j
pomigdzy LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. a konsorcjum bankéw Bank Pekao S.A. i PKO BP S.A.

W dniu 5 grudnia 2005 roku speinione zostaly wszystkie warunki zawieszajace przedwstepnej, warunkowej
umowy zakupu sieci stacji paliw ESSO w Polsce zawartej pomigdzy LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. a ExxonMobil
Poland Sp. z 0.0. w dniu 24 sierpnia 2005 roku. W dniu 14 grudnia 2005 roku LOTOS Paliwa Sp. z o.0.
sfinalizowata opisang transakcjg z ExxonMobil Poland Sp. z 0.0. poprzez zawarcie umowy przyrzeczone;j.

W wyniku przejecia sieci stacji paliw ESSO rozpoznana zostala wstepnie warto$¢ firmy prezentujaca roéznice
pomigdzy ceng nabycia a warto$cia godziwa przejetych aktywow w wysokosci 28,2 min ztotych. Do czasu
przejecia wszystkich stacji paliw w ramach powyzszej transakcji, warto$¢ firmy ulegnie zmianie w kolejnych
okresach.

28 wrzesnia 2005 roku LOTOS Paliwa Sp. z o.0. zawarla ze Slovnaft Polska S.A. przedwstgpna umowe
warunkowa na zakup stacji paliw. Przedmiotem transakcji byto nabycie zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa
Slovnaft Polska S.A., w sktad ktorej w szczegdlnosci weszly:
- 12 wlasnych stacji paliw zlokalizowanych na terenie potudniowej Polski, w obszarze strategicznym dla
rozwoju sieci LOTOS oraz
- 2 nieruchomosci niezabudowane przeznaczone pod budowe nowych stacji paliw.

Dodatkowo LOTOS Paliwa ma mozliwos$¢ przejecia wspotpracy z 10 franczyzobiorcami Slovnaft Polska S.A. W
ramach transakcji spotka LOTOS Paliwa zatrudni 11 wykwalifikowanych pracownikéow Slovnaft Polska S.A.
Umowa zostata zawarta pod warunkami zawieszajacymi - uzyskania zgody na koncentracj¢ od Urzgdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow oraz wplaty ceny na rachunek powierniczy. Zobowiazania stron umowy
przedwstgpnej wygasaja jesli warunki zawieszajace nie spelnia si¢ w ciagu 7 miesigcy od zawarcia umowy
przedwstepnej. Transakcja zostala sfinansowana przez LOTOS Paliwa Sp. z o0.0. ze srodkow wlasnych
pochodzacych z doptat do kapitatu dokonanych przez Grupg LOTOS S.A., ktére wskazane zostaly wérdd celow
publicznej emisji akcji oraz z kredytu, na podstawie podpisanej w 2004 roku umowy kredytowej pomigdzy
LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. a konsorcjum bankéw Bank Pekao S.A. i PKO BP S.A. Cena netto transakcji wyniesie
15 min EURO, tj. okoto 58.402 tysigcy ztotych. W lutym 2006 roku Lotos Paliwa Sp. z 0.0. otrzymaty zgode
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na koncentracje.

Zakup zorganizowanej czgSci przedsigbiorstwa Slovnaft Polska S.A. byla kolejnym, po zakupie 39 stacji ESSO,
istotnym krokiem w realizacji programu "PROSTA", zaktadajacego rozwdj ogolnopolskiej sieci stacji paliw. W
wyniku zawarcia transakcji Grupa LOTOS zwigkszy liczbg stacji wlasnych, uwzgledniajac podpisanie umowy
ostatecznej z ExxonMobil Poland Sp. z 0.0. z 74 do 125. Udziat sieci LOTOS w rynku detalicznym wzros$nie do
poziomu §%.

Podpisanie umowy przyrzeczonej na zakup stacji paliw Slovnaft

W dniu 9 marca 2006 r. LOTOS Paliwa Sp. z o0.0. oraz Slovnaft Polska S.A. zawarly umowe przyrzeczona na
zakup sieci stacji paliw Slovnaft w Polsce.
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Debiut gieldowy Grupy LOTOS S.A.

W dniu 17 maja 2005 roku Grupa LOTOS S.A. zlozyta do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
wniosek o dopuszczenie do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcji Grupy LOTOS S.A.
W dniu 3 czerwca 2005 roku Zarzad Gietdy Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. na podstawie Uchwaly
Nr 178/2005 postanowit dopusci¢ do obrotu gieldowego na rynku podstawowym nastepujace akcje spotki
Grupa LOTOS SA o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda:

—  58.229.340 akcji zwyktych imiennych serii A,

— 20.470.660 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

— do 35.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, pod warunkiem podwyzszenia kapitatu zaktadowego

spotki w wyniku emis;ji serii B.

W wyniku subskrypcji przydzielone zostaly wszystkie akcje oferowane przez Spotke tj. 35.000.000 Akcji
Serii B.

Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwatami Nr 179/2005 oraz 180/2005 z dnia
8 czerwca 2005 roku postanowit co nastgpuje:

— wprowadzi¢ w trybie zwyklym do obrotu gietldowego na rynku podstawowym 20.545.970 akcji zwyktych
na okaziciela serii A spotki Grupa LOTOS S.A., o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty kazda, oznaczonych
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem "PLLOTOS00025",

— wprowadzi¢ do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 35.000.000 praw do akcji zwyklych na
okaziciela serii B spotki Grupa LOTOS SA, o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty kazda, oznaczonych przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem "PLLOTOS00041".

Pierwsze notowanie wymienionych powyzej akcji oraz praw do akcji zwyklych na okaziciela serii B spotki
Grupa LOTOS S.A. odbyto si¢ na sesji gieldowej w dniu 9 czerwca 2005 roku. Cena zamknigcia pierwszego
dnia notowan wyniosta 30zt.

W dniu 28 czerwca 2005 roku Zarzad Spoélki otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego w Gdansku,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dotyczace zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Grupy LOTOS S.A. w wyniku emisji akcji serii B. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato
zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Gdansku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 28 czerwca 2005 roku. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego po rejestracji wynosi 113.700.000 ztotych
idzieli si¢ na 113.700.000 akcji. Ogolna liczba glosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez
Grupg LOTOS SA akcji po zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatlu zaktadowego wynosi
113.700.000 glosow.

Struktura kapitatu zaktadowego Grupy LOTOS S.A. po rejestracji zmian przedstawia si¢ nastgpujaco:

Tos¢ akeji  Tlo& gloséw Wartos¢  — Udzial w kapitale

nominalna akcji zakladowym
Skarb Panstwa 7.878.030 7.878.030 7.878.030 6,93 %
Nafta Polska S.A. 59.025.000 59.025.000 59.025.000 51,91 %
Pozostali akcjonariusze 46.796.970 46.796.970 46.796.970 41,16 %
Razem 113.700.000  113.700.000 113.700.000 100,00 %

Cena emisyjna akcji zostata ustalona na poziomie 29 zt za jedna akcjg. Wplywy z tytutu emisji wyniosty
1.015.000 tysigcy ztotych. Nadwyzka ceny emisyjnej ponad ceng nominalng wyniosta 980.000 tysigcy ztotych
i zostata zaprezentowana w kapitale zapasowym, po uwzglednieniu kosztéw bezposrednio zwiazanych z emisja
akcji, skorygowanych o podatek dochodowy, tj. 9.049 tysigcy ztotych.

Celem oferty publicznej Grupy LOTOS S.A. byto pozyskanie srodkéw finansowych na:
- zakup Rafinerii Potudniowych oraz przedsigbiorstwa PETROBALTIC,
- realizacj¢ Programu Kompleksowego Rozwoju Technicznego (PKRT),
- realizacjg projekt ,,PROSTA”
- Przeprowadzenie prac modernizacyjnych w rafinerii Grupy LOTOS S.A. w Gdansku.
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Srodowisko naturalne

Grupa LOTOS S.A. uzyskala w dniu 30 grudnia 2005 roku decyzja Wojewody Pomorskiego nr
SR/S.11.6619/6/05 pozwolenie zintegrowane dla instalacji rafinacji ropy naftowej oraz elektrocieptowni.
Pozwolenie zintegrowane obejmuje: wprowadzanie gazéw i pylow do powietrza, wytwarzanie i gospodarowanie
odpadami, emisj¢ hatasu do $rodowiska, wprowadzanie $cieckéw do wdd powierzchniowych, pobor wod
podziemnych. Pozwolenie wydano na 10 lat.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministroéw z dnia 27 grudnia 2005 r. w sprawie przyjecia Krajowego Planu
Rozdziatu Uprawnien do emisji dwutlenku wegla na lata 2005-2007 oraz wykazu instalacji czasowo
wykluczonych ze wspolnotowego systemu handlu uprawnieniami do emisji w okresie od dnia 1 stycznia 2005 r.
do dnia 31 grudnia 2007, Grupa LOTOS S.A. otrzymata uprawnienia do emisji dwutlenku wegla na lata 2005-07
w ilosci:

- elektrocieptownia GL S.A. — 1 206 800 (w rozporzadzeniu RM oznaczona numerem 390),

- rafineria GL S.A. - 667 500 (w rozporzadzeniu RM oznaczona numerem 636).

71



GRUPA KAPITALOWA GRUPY LOTOS S.A.
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ GRUPY LOTOS S.A.
ZA ROK 2005

21. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH
CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ GRUPY
LOTOS S.A. ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU JEJ DZIALALNOSCI

Kluczowymi czynnikami zewnetrznymi istotnymi dla rozwoju Grupy Kapitalowej Grupa LOTOS S.A. sa:

e Notowania cen ropy i produktow naftowych — w II potroczu 2005 roku doszto do znacznego wzrostu
notowan cen ropy naftowej, a w konsekwencji do wzrostu cen produktow naftowych. Znaczaco wzrost
réwniez poziom marzy rafineryjnej.

e Kurs PLN/USD - ksztattowanie si¢ kursow walutowych, zwlaszcza relacji PLN/USD, wplywa w
pewnym stopniu na wyniki Spoltki i Grupy Kapitatowej, ze wzglgdu na notowanie zarowno cen surowca
jak i czgsci cen produktéw w walucie amerykanskie;j.

o  Wysokos$é¢ podazy i popytu na produkty naftowe — w dluzszej perspektywie spodziewany jest wzrost
popytu na olej napedowy oraz stabilizacja popytu na benzyny silnikowe. Tendencje te znajduja
odzwierciedlenie w planach inwestycyjnych Spoétki i Grupy Kapitalowe;.

e Zmiana regulacji prawnych w zakresie ulg w podatku akcyzowym — z ulg w podatku akcyzowym
korzystaja w szczeg6Olnosci wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej Rafineria Czechowice SA oraz
Rafineria Jasto SA. Ze wzgledu na planowane ograniczanie ulg az do likwidacji niektorych z nich (np.
ulgi transportowej) Spotka podjeta i prowadzi dziatania restrukturyzacyjne i inwestycyjne majace na
celu takie przeksztalcenie dziatalno$ci tych spélek, aby mogly one byé rentowne réwniez po
ograniczeniu ulg. Dziatania te koncentruja si¢ na przeksztalceniu Rafinerii Jasto SA w centrum
przerobu odpadow, za$ Rafinerii Czechowice SA w centrum logistyczne Grupy Kapitatowej w
potudniowej Polsce oraz ewentualnie miejsce produkeji biokomponentow.

Kluczowymi czynnikami wewnetrznymi istotnymi dla rozwoju Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS S.A.
sa:

e Pelne wykorzystanie zwigkszonych mocy produkcyjnych — w II kwartale 2005 roku Spodtka
przeprowadzita remont potaczony z rozbudowa mocy przerobowych do 6 min ton ropy rocznie.
Poczawszy od lipca 2005 instalacje rafineryjne Grupy LOTOS wykorzystywane sa w blisko 100%.
Zwigkszony przerdb ropy w polaczeniu z korzystnym ksztattowaniem si¢ marz rafineryjnych powinien
korzystnie wptynaé na wyniki Spotki i Grupy Kapitatowej.

e Dalszy rozwdj detalicznej sieci sprzedazy paliw — realizacja programu PROSTA jest najwazniejszym
elementem budowy pozycji rynkowej w obszarze detalicznej sprzedazy paliw pod marka LOTOS. W
szczegoOlnosci istotne bedzie efektywne przeprowadzenie wlaczenia do sieci LOTOS 39 stacji
dziatajacych obecnie pod marka ESSO, zakupionych w ramach transakcji nabycia zorganizowanej
czesci przedsigbiorstwa ExxonMobil Polska Sp. 0.0., oraz wybudowanie kolejnych stacji na przejetych
w ramach tej transakcji nieruchomosciach. Kolejnym zadaniem bedzie efektywne przeprowadzenie
wlaczenia do sieci LOTOS 12 stacji pod marka Slovnaft przejetych w ramach nabycia zorganizowanej
czgsci przedsigbiorstwa Slovnaft Polska S.A oraz przejecie wspolpracy z 10 franczyzobiorcami
Slovnaft Polska S.A.

e Realizacja Programu Kompleksowego Rozwoju Technicznego — w dtuzszej perspektywie niezwykle
istotnym czynnikiem wplywajacym na rozwdj i wyniki finansowe Grupy LOTOS i Grupy Kapitatowej
Grupy LOTOS S.A. bedzie terminowa realizacja Programu Kompleksowego Rozwoju Technicznego.
Po wybudowaniu i uruchomieniu instalacji sktadajacych si¢ na ten program nastapi dalszy wzrost
zdolno$ci przerobowych rafinerii w Gdansku i korzystna zmiana struktury produkcji polegajaca na
zastapieniu zasiarczonego, ci¢zkiego oleju opalowego o bardzo niskiej wartosci wysokowartosciowym
olejem napedowym, na ktory rosnie popyt.

e Realizacja programu rozwoju obszaru wydobycia — planowany rozwo6j dziatalnosci wydobywczej
powinien spowodowaé zwigkszenie niezalezno$ci surowcowej Grupy Kapitatowej, a takze przyczynié
si¢ do dalszej poprawy wynikow finansowych.

Dotychczasowe dzialania restrukturyzacyjne i inwestycyjne, prowadzone przez zarzad Grupy LOTOS powotany

w 2002 roku, ktorych zwienczeniem byly oferta publiczna i debiut gieldowy Spoétki i pozyskanie Srodkow
stworzyly solidna podstawe do dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej i budowy jej wartosci dla akcjonariuszy.
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Realizacja programéw inwestycyjnych i zamierzen przedstawionych w prospekcie emisyjnym umozliwi dalsze
wzmocnienie pozycji Spotki i Grupy Kapitalowej na krajowym rynku, a w konsekwencji powinna przyczynic si¢
do poprawy wynikéw finansowych oraz wzrostu wartosci akcji.

73



GRUPA KAPITALOWA GRUPY LOTOS S.A.
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ GRUPY LOTOS S.A.
ZA ROK 2005

22. ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH W
SPOLKACH GRUPY KAPITALOWEJ

22.1 ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH GRUPY LOTOS
S.A.

ZARZAD -V kadencja

Od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku Zarzad dziatal w sktadzie:
1. Pawel Olechnowicz — Prezes Zarzadu
2. Marek Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu
3.  Wojciech Kowalczyk — Wiceprezes Zarzadu
Do dnia 25 kwietnia 2006 roku — nie nastapity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Grupy LOTOS S.A.

RADA NADZORCZA -V kadencja

Rada Nadzorcza w okresie od 1 stycznia do 14 stycznia 2005 roku dziatata w sktadzie:
1. Stanistaw Lancucki — Przewodniczacy RN

Beata Zawadzka
Tadeusz Zielinski — Sekretarz RN

2. Jerzy Wesierski — Wiceprzewodniczacy RN
3. Grzegorz Urban

4. Jacek Namiesnik

5. Zygmunt Parczewski

6. Adam Se¢k

7. Krzysztof Wrzesien

8.

9.

W dniu 14 stycznia 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy LOTOS S.A. odwotato ze sktadu
Rady Nadzorczej:

1. Stanistawa Lancuckiego

2. Zygmunta Parczewskiego

3. Jacka Namies$nika

i powotato:
1. Katarzyng Dawidczyk
2. Janusza Rachonia
3. Cezarego Nowosada

W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcze w okresie od 14 stycznia 2005 roku dziatata w sktadzie:
1. Katarzyna Dawidczyk — Przewodniczaca RN

Beata Zawadzka
Tadeusz Zielinski — Sekretarz RN

2. Jerzy Wesierski — Wiceprzewodniczacy RN
3. Janusz Rachon

4. Cezary Nowosad

5. Grzegorz Urban

6. Adam S¢k

7.  Krzysztof Wrzesien

8.

9.

W dniu 29 czerwca 2005 roku Adam Sek ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji w Radzie Nadzorczej, w zwiazku
z powyzszym Rada Nadzorcza od 29 czerwca dziatala w sktadzie:
1. Katarzyna Dawidczyk — Przewodniczaca RN

2. Jerzy Wesierski — Wiceprzewodniczacy RN
3. Janusz Rachon

4. Cezary Nowosad

5. Grzegorz Urban

6. Krzysztof Wrzesien

7.

Beata Zawadzka
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8. Tadeusz Zielinski — Sekretarz RN

RADA NADZORCZA - VI kadencja
W dniu 23 sierpnia 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy LOTOS S.A. odwotato:

Katarzyng Dawidczyk — Przewodniczaca RN
Jerzego Wesierskiego — Wiceprzewodniczacego RN
Janusza Rachonia

Cezarego Nowosada

Grzegorza Urbana

Krzysztofa Wrzesnia

Beate Zawadzka

Tadeusza Zielinskiego — Sekretarza RN

PRI WD =

i powolato na wspolna VI kadencjg:
1. Cezarego Nowosada — Przewodniczacego RN

Jacka Karwowskiego
Jerzego Moscickiego
Katarzyng Dawidczyk — Sekretarza RN

2. Janusza Rachonia — Wiceprzewodniczacego RN
3. Grzegorza Urbana

4. Beate Zawadzka

5. Anng Andrzejczak

6. Piotra Krupe

7.

8.

9.

Celem zmian w skiadzie Rady Nadzorczej bylo uwspolnienie kadencji dla wszystkich jej czlonkow oraz
powolanie nowych osob w jej sklad.

Do dnia 25 kwietnia 2006 roku —nastapity kolejne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A.

W dniu 30 stycznia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy LOTOS S.A. odwotato:

1. Cezarego Nowosad — Przewodniczacego RN
2. Janusza Rachonia — Wiceprzewodniczacego RN
3. Katarzyng Dawidczyk — Sekretarza RN
4. Anng Andrzejczak
5. Grzegorza Urbana
6. Piotra Krupg
7. Roberta Karwowskiego
i powotato:

1. Jana Szomburga

2. Jana Stefanowicza

3. Grzegorza Szczodrowskiego

4. Jacka Tarnowskiego

5. Henryka Siodmok
podejmujac jednoczes$nie decyzjg, ze Rada Nadzorcza na dalszy okres trwania VI kadencji dziata¢ bedzie
w 7-osobowym sktadzie.

W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcze w okresie od 30 stycznia 2006 roku dziatata w sktadzie:
1. Jan Szomburg — Przewodniczacy RN

Jan Stefanowicz — Wiceprzewodniczacy RN

Grzegorz Szczodrowski — Sekretarz RN

Jacek Tarnowski

Henryk Siodmok

Beata Zawadzka

Jacek Moscicki

Nk wb
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Zasady dotyczace powolywania i odwolywania os6éb zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb
zarzadzajacych:

Zarzad powolywany jest przez Radg Nadzorcza, ktora w pierwszej kolejnosci powotuje Prezesa Zarzadu, a
nastgpnie - na jego wniosek - Wiceprezesow i pozostatych cztonkow Zarzadu.

Kadencja Zarzadu jest kadencja wspdlna i trwa trzy lata. Prezes, Wiceprezesi i1 pozostali Czlonkowie Zarzadu
oraz caty Zarzad moga by¢ odwotani lub zawieszeni z waznych powodow przez Radg Nadzorcza w kazdym
czasie przed uptywem kadencji.

Uchwatly Rady Nadzorczej w sprawie powotania oraz odwotania poszczegoélnych cztonkdow lub calego Zarzadu
zapadaja w obecnos$ci co najmniej dwoch trzecich cztonkéw Rady.

Do zakresu dziatania Zarzadu nalezy podejmowanie decyzji zwiazanych z prowadzeniem Spotki
niezastrzezonych Kodeksem spoétek handlowych Iub Statutem Spoétki do kompetencji Walnego Zgromadzenia
lub Rady Nadzorcze;j.

Uchwaly Zarzadu wymagaja sprawy, ktore zgodnie z postanowieniami Statutu lub przepisami prawa powinny
by¢ rozpatrywane przez Rad¢ Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie, a takze wszystkie sprawy przekraczajace
zakres zwyklego zarzadu, w szczegdlnosci:

1) wustalenie regulaminu organizacyjnego przedsigbiorstwa Spotki, w tym ustalenie organizacji
przedsigbiorstwa Spotki,
2) ustalanie budzetow rocznych oraz strategii wieloletnich w formie, zakresie i w terminach okreslonych przez

Rade Nadzorcza,

3) ustalanie systemu wynagradzania w przedsigbiorstwie Spotki,

4) ustalanie regulamindéw przedsigbiorstwa Spotki

5) ustanawianie i odwotywanie prokur,

6) zbywanie Srodkow trwatych,

7) realizowanie przez Spotke za granica inwestycji kapitatowych oraz wszystkich inwestycji rzeczowych,

8) tworzenie spotek prawa handlowego oraz przystgpowanie do spotek , a takze wnoszenie wktadow na
pokrycie udzialow lub akcji w spotkach oraz zbywanie udziatow lub akcji, z wyjatkiem obejmowania akcji

lub udzialbw w drodze zamiany wierzytelnosci na podstawie ustawy z dnia 3 lutego 1993 r. o

restrukturyzacji finansowej przedsigbiorstw i bankéw oraz nabywania akcji w publicznym obrocie

papierami warto$ciowymi,
9) sporzadzanie:

- sprawozdania finansowego spotki za poprzedni rok obrotowy, zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci , wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki za poprzedni rok obrotowy —
nie pozniej niz w terminie trzech miesigcy od dnia bilansowego,
skonsolidowanego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy oraz sprawozdania z dziatalno$ci grupy
kapitalowej za poprzedni rok obrotowy — nie pdzniej niz w terminie pigciu miesigcy od dnia
bilansowego,

10) zwotywanie zwyczajnych i nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen z wlasnej inicjatywy, na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych nie mniej niz
1/10 czg$¢ kapitatu zakltadowego oraz w ewentualnych innych przypadkach przewidzianych Kodeksem
spotek handlowych i w wymaganych terminach,

11) ustalanie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia,

12) wnioskowanie zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej,

13) sprawy , ktorych rozstrzygnigcia w formie uchwaly Zarzadu zazada Prezes lub co najmniej potowa
cztonkéw Zarzadu.

222 ZMIANY W SKEADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH 1 NADZORUJACYCH SPOLEK
ZALEZNYCH GRUPY LOTOS S.A.

Zmiany w skladach Rad Nadzorczych:
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LOTOS Paliwa Sp. z o.0.

W dniu 31 grudnia 2005 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
- Pawel Olechnowicz
- Wojciech Kowalczyk
- Leszek Dylik

W okresie od maja do sierpnia 2005 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

- Pawetl Olechnowicz

- Wojciech Kowalczyk
- Leszek Dylik

- Adam Loewe

W okresie od lutego do maja 2005 r. sktad RN wygladat nastgpujaco:
- Pawetl Olechnowicz
- Wojciech Kowalczyk
- Rafat Kapata
- Leszek Dylik
- Adam Loewe

23 lutego 2005 r. rozszerzono Radg Nadzorcza o Pana Leszka Dylika:

W dniu Istycznia 2005 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
- Pawet Olechnowicz
- Wojciech Kowalczyk
- Rafat Kapata

LOTOS Kolej Sp. z o.0.

W dniu 31 grudnia 2005 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
- Anna Gutjar
- Marek Sokotowski
- Andrzej Pieniecki

W dniu 24 stycznia 2005 roku Pania Ewe Eljasiak zastapita Pani Anna Gutjar.

W dniu 1 stycznia 2005 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
- Ewa Eljasiak
- Marek Sokotowski
- Andrzej Pieniecki

LOTOS Lab Sp. z o.0.

W dniu 31 grudnia 2005 r. w sktad Rady nadzorczej wchodzili:
- Malgorzata Kurek — Czuber
- Marek Herra
- Zbigniew Paszkowicz

W dniu 21 marca 2005 roku Panéw Marka Sokotowskiego i Ryszarda Btaszkowskiego zastapili Pani Matgorzata
Kurek-Czuber i Pan Zbigniew Paszkowicz.

W dniu 1 stycznia 2005 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
- Marek Sokotowski
- Marek Herra
- Ryszard Btaszkowski
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LOTOS Oil S.A.

W dniu 31 grudnia 2005 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
- Wojciech Kowalczyk
- Rafat Kapata
- Mieczystaw Broniszewski

W dniu 21 marca 2005 roku Pania Ewe Eljasiak i Pana Jacka Smerek¢ zastapili Panowie Rafat Kapata i
Mieczystaw Broniszewski.

W dniu 1 stycznia 2005 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
- Wojciech Kowalczyk
- Ewa Eljasiak
- Jacek Smereka

LOTOS Partner Sp. z o.o.

W dniu 31 grudnia 2005 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
- Marek Herra
- Wojciech Kowalczyk
- Piotr Dabek

W dniu 20 stycznia 2005 roku Pana Pawla Olechnowicza i Pana Jacka Smerekg zastapil Pan Marek Herra i Pan
Piotr Dabek.

W dniu 1 stycznia 2005 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
- Pawet Olechnowicz
- Wojciech Kowalczyk
- Jacek Smereka

LOTOS Asfalt Sp. z o.0.

W dniu 31 grudnia 2005 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
- Piotr Dabek
- Dariusz Falkiewicz
- Kazimierz Kowalczyk

W dniu 8 lutego 2005 roku Pana Jacka Wilkoszewskiego zastapil Pan Kazimierz Kowalczyk.
W dniu 5 wrzesnia 2005 roku Pana Wojciech Kowalczyk, ktory zlozyl rezygnacje zastapit Pan Dariusza
Falkiewicza.

W dniu 1 stycznia 2005 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
- Wojciech Kowalczyk.
- Jacek Wilkoszewski
- Piotr Dabek

LOTOS Straz Sp. z o.o0.

W dniu 31 grudnia 2005 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
- Marek Sokotowski
- Marek Herra

- Radostaw Gorszka

W dniu 8 lutego 2005 roku Pana Mirostawa Karaszewskiego zastapil Pan Radostaw Gorszka.
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W dniu 1 stycznia 2005 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
- Marek Sokotowski
- Marek Herra
- Mirostaw Karaszewski

LOTOS Parafiny Sp. z o.0.

W dniu 31 grudnia 2005 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
- Wojciech Kowalczyk
- Jozef Folcik
- Adam Loewe

W dniu 16 maja 2005 roku Pana Wojciecha Blew zastapit Pan Adam Loewe.

W dniu 1 stycznia 2005 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
- Wojciech Kowalczyk
- Wojciech Blew
- Joézef Folcik

LOTOS Serwis Sp. z o.o.

W dniu 31 grudnia 2005 r. w sktad Rady nadzorczej wchodzili:
- Marek Sokotowski
- Zbigniew Paszkowicz
- Anna Gutjar

W dniu 8 lutego:2005 roku Pana Jarka Nowaka zastapita Pani Anna Gutjar.

W dniu 1 stycznia 2005 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
- Marek Sokotowski
- Zbigniew Paszkowicz
- Jarostaw Nowak

UAB LOTOS Baltija

W dniu 31 grudnia 2005 r. w sktad Rady nadzorczej wchodzili:
- Anna Gutjar
- Artur Warsocki
- Dariusz Falkiewicz

W dniu 19 grudnia 2005 roku Pana Piotra Dabka i Pana Jana Grzeska zastapit Pan Dariusz Falkiewicz i Pani
Anna Gutjar.
W dniu 29 kwietnia 2005 roku Pana Rafata Kapalg zastapil Pan Piotr Dabek.
W dniu 1 stycznia 2005 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
- Rafat Kapata
- Artur Warsocki
- Jan Grzesiek

LOTOS Ochrona Sp. z o.o.

W dniu 31 grudnia 2005 w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
- Dariusz Maciejewski

79



GRUPA KAPITALOWA GRUPY LOTOS S.A.
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ GRUPY LOTOS S.A.
ZA ROK 2005

- Grzegorz Bledowski
- Radostaw Gorszka

W okresie od 1.stycznia .do 12 kwietnia. 2005 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
- Urszula Ungier
- Tomasz Potudniewski
- Jerzy Najs

LOTOS Czechowice S.A.

W okresie od 18 listopada.2005 r. do 31 grudnia 2005 r. Rada Nadzorcza funkcjonowata w nastgpujacym sktadzie:
- Marek Sokotowski - Przewodniczacy
- Grzegorz Herczek
- Rafal Kapata
- Alojzy Danel.

W okresie od 23 sierpnia 2005 r. do 18 listopada 2005 r. Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:
- Marek Sokotowski - Przewodniczacy
- Grzegorz Herczek
- Monika Giler
- Rafat Kapata
- Alojzy Danel

W okresie od 10 maja .2005 r. do 23 sierpnia 2005 r. Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:
- Marek Sokotowski - Przewodniczacy
- Grzegorz Herczek
- Monika Giler
- Anna Andrzejczak
- Rafat Kapata
- Alojzy Danel.

W okresie od 1 stycznia 2005 r. do 10 maja 2005 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:
- Pawetl Olechnowicz - Przewodniczacy
- Teresa Imielinska - Wiceprzewodniczaca
- Grzegorz Herczek
- Krzysztof Romaniuk
- Monika Giler
- Wojciech Blew
- Pawel Adamek
- Alojzy Danel
- Edward Koéska.

LOTOS Jasto S.A.

W dniu 31 grudnia 2005 r. Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:
- Mariusz Machajewski - Przewodniczacy
- Lucjan Jarzynski - Wiceprzewodniczacy
- Stanistaw Platek
- Eugeniusz Lopatkiewicz
- Marek Herra

W dniu 20 grudnia.2005 r. ustalono liczbg Cztonkéw Rady Nadzorczej na pigé osdb i dokonano zmian w sktadzie Rady
Nadzorczej. Odwotani zostali Panstwo Piotr Dabek i Danuta Lojek, a powotany zostat Pan Marek Herra.

W dniu 17 maja 2005 roku Radzie Nadzorczej odwotani zostali Panowie Henryk Malesa i Marek Borejko, natomiast
powotani zostali Panstwo Piotr Dabek i Danuta Lojek.

W dniu 1 stycznia 2005 r. w sktad Rady Nadzorczej w sktadzie:

- Mariusz Machajewski
- Lucjan Jarzynski
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- Stanistaw Platek

- Henryk Malesa

- Marek Borejko

- Eugeniusz Lopatkiewicz

Petrobaltic S.A.

W dniu 31 grudnia 2005 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
- Pawet Olechnowicz - Przewodniczacy Rady

- Jozef Glowacki - Wiceprzewodniczacy Rady

- Ryszard Pienigzek

- Ewa Eljasiak

- Jerzy Kaminski

- Stawomir Sadowski

W dniu 31 marca 2005 r. do Rady Nadzorczej powotano Pana Pawla Olechnowicza i Pania Ewe Eljasiak,
réwnoczesnie odwotano Pana Kordiana Borecko

W dniu 13 stycznia 2005 r. rezygnacjg ztozyt Pan Cezary Nowosad

W dniu 1 stycznia 2005 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
- Jerzy Kaminski
- Jozef Glowacki
- Ryszard Pieniazek
- Kordian Borecko
- Stawomir Sadowski
- Cezary Nowosad

LOTOS Mazowsze S.A.

W dniu 31 grudnia 2005 r. Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:
- Dariusz Falkiewicz
- Radostaw Gorszka
- Henryk Malesa

8 wrzesnia odwolano ze skladu rady nadzorczej Pana Krzysztofa Naruszewicza i powotano Pana Dariusza
Falkiewicza.

15 lipca 2005 roku odwotano ze sktadu rady nadzorczej Pana Rafala Kapal¢ i powotano Pana Radostawa
Gorszke.

W dniu 9 lutego odwotany ze sktadu rady nadzorczej zostal Wojciech Kowalczyk. W jego miejsce powotany
zostat Henryk Malesa.

W dniu 1 stycznia 2005 r. Rada Nadzorcza funkcjonowata w skladzie:
- Wojciech Kowalczyk
- Rafat Kapata
- Krzysztof Naruszewicz

LOTOS Park Technologiczny Sp. z o0.0.

W dniu 31 grudnia 2005 r. Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:
- Marek Sokotowski
- Henryk Malesa
- Leszek Wasilewski
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- Czestaw Oruba

W dniu 29 kwietnia odwolany ze sktadu rady nadzorczej zostal Wojciech Blew i Grzegorz Bledowski. W ich
miejsce powotano Marka Sokotowskiego, Henryka Malesg i Leszka Wasilewskiego.

W dniu 1 stycznia 2005 r. Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:
- Wojciech Blew
- Grzegorz Bledowski
- Czestaw Oruba

ZMIANY W SKEADACH ZARZADOW:

LOTOS Paliwa Sp. z o.0.

W dniu 31 grudnia 2005 r. Zarzad funkcjonowat w sktadzie:
- Rafat Kapata
- Adam Loewe

Pan Tomasz Bukowski zostat odwotany w dniu 28 lutego.2005 r.

Pan Robert Laniewski zostat odwotany w dniu 1 lutego.2005 r.

Od dnia 13 wrze$nia 2005 r w sktad Zarzadu wszedt pan Adam Loewe.

W okresie od 12.lipca do 1 grudnia 2005 r w sktad Zarzadu wchodzit pan Stawomir Lucewicz.
W dniu 2 wrzesnia 2005 r odwotany zostat pan Marcin Herra.

W okresie od 1lutego do 11 lipca 2005 r. w sktad Zarzadu wchodzit pan Dariusz Falkiewicz.
Od dnia 12 lipca 2005 r. w sktad Zarzadu wszedt pan Rafal Kapala.

W dniu 1 stycznia 2005 r. w sktad Zarzadu wchodzili:
- Marcin Herra
- Tomasz Bukowski
- Robert Laniewski

LOTOS Oil S.A.

W dniu 31 grudnia 2005 r. Zarzad funkcjonowat w sktadzie jednoosobowym:
- Leszek Stoktosa

W dniu 30 wrzesnia 2005 roku odwotany zostal pan Krzysztof Czyz

W dniu 1 stycznia 2005 r. Zarzad funkcjonowat w sktadzie:
- Leszek Stoklosa
- Krzysztof Czyz

LOTOS Asfalt Sp. z o.0.

W dniu 31 grudnia 2005 r. Zarzad funkcjonowat w sktadzie jednoosobowym:
- Krzysztof Brygata

Dnia 25 stycznia .2006 r. odwolano Pana Zbigniewa Kotulg z funkcji cztonka Zarzadu.
Cztonkami Zarzadu Sp6tki powotanymi w dniu 29 marca 2004 r. i petniacymi swoje funkcje w roku 2005 byli:

- Krzysztof Brygata
- Zbigniew Kotuta
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LOTOS Serwis Sp. z o.o.

W okresie 1 listopada do 31 grudnia 2005 r. w sktad Zarzadu wchodzili:
- Piotr Przyborowski
- Andrzej Matczynski
- Kazimierz Malec

W okresie 1 stycznia do -31 pazdziernika 2005 r. w sktad Zarzadu wchodzili:
- Andrzej Matczynski
- Kazimierz Malec

LOTOS Czechowice S.A.

W okresie 14 wrze$nia do 31 grudnia 2005 r. Zarzad dziatat w sktadzie:
- Jerzy Kaminski
- Marek Lesisz
- Pawel Rak.

W okresie 22 kwietnia do 14 wrze$nia .2005 r. Zarzad dziatat w sktadzie:
- Jerzy Kaminski - Prezes Zarzadu
- Marek Lesisz - Wiceprezes Zarzadu
- Pawel Rak
- Jerzy Franek.

W okresie 10 lutego do 22 kwietnia 2005 r. Zarzad dziatal w skladzie:
- Marek Lesisz
- Pawel Rak
- Jerzy Franek.

W okresie 1 stycznia do 10 lutego 2005 r. Zarzad dziatat w sktadzie:
- Adam Loewe - Prezes Zarzadu
- Marek Lesisz - Wiceprezes Zarzadu
- Andrzej Zurek
- Jerzy Franek.

LOTOS Jasto S.A.

W dniu 31 grudnia 2005 r. Zarzad funkcjonowat w sktadzie:
- Jozef Folcik
- Ryszard Stygar

W dniu 31 maja 2005 r. odwotany zostat Robert Bialik, a liczbg Czlonkéw Zarzadu LOTOS Jasto S.A. ustalono na dwie
osoby.
W dniu 1 stycznia 2005 r. Zarzad funkcjonowal w sktadzie:

- Jozef Folcik

- Ryszard Stygar

- Robert Bialik

LOTOS Mazowsze S.A.

Od dnia 1 lutego 2005 r. sktad Zarzadu byt jednoosobowy:
- Tadeusz Szkudlarski

W dniu 1 stycznia 2005 r. w sktad Zarzadu wchodzili:
- Tadeusz Szkudlarski
- Dariusz Falkiewicz

LOTOS Park Technologiczny Sp. z o.0.

W dniu 1 stycznia Zarzad funkcjonowat w sktadzie:
- Robert Bialik
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- Anna Grygiel
W dniu 8 kwietnia 2005 r. pan Henryk Malesa zostat odwotany i od dnia 9 kwietnia jego funkcjg przejat pan
Robert Bialik.
W dniu 1 lipca rozszerzono sktad zarzadu o druga osobg i powotano do niego pania Anng Grygiel.
W dniu 1 stycznia 2005 r. Zarzad byt jednoosobowy:
- Henryk Malesa
LOTOS Hydrokompleks Sp. z o.o0.

W dniu 21 lipca 2005 r. odwotany zostat pan Wojciech Sieniawski, a w jego miejsce powotano pana Lukasz
Jagodzinskiego.

W dniu 1 stycznia 2005 r. Zarzad byt jednoosobowy:
- Wojciech Sieniawski
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23.UMOWY ZAWARTE POMIEDZY EMITENTEM A  OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI

Umowy przewidujace rekompensate

Poza standardowymi kontraktami menadzerskimi zawartymi pomigdzy osobami zarzadzajacymi a Grupa
LOTOS S.A. w 2005 roku nie byto zawartych uméw przewidujacych rekompensate w przypadku rezygnacji
tych osob lub zwolnienia ich z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastgpowatoby z powodu potaczenia Spotki poprzez przejgcie.

Pozostale umowy
W 2005 roku pomigdzy osobami zarzadzajacymi a Spotka funkcjonowala jedna umowa. Byla to 10-letnia
pozyczka z Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych o rocznym oprocentowaniu na poziomie 5 %

udzielona Panu Wojciechowi Kowalczykowi. Na dzien 31 grudnia 2005 roku stan w/w pozyczki ksztattowat si¢
na poziomie 20 tys. PLN.
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24. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI NALEZNYCH LUB

POTENCJALNIE

NALEZNYCH OSOBOM ZARZADZAJACYM

NADZORUJACYM GRUPE LOTOS S.A.

Wynagrodzenie wyptacone i nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki w 2005 roku
przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Zarzad w zlotych
Pan Pawet Olechnowicz 162 242,95
Pan Marek Sokotowski 161 269,18
Pan Wojciech Kowalczyk 173 156,20
Razem 496 668,33
Rada Nadzorcza w zlotych
Adam Se¢k 18 596,23
Anna Andrzejczak 8 842,91
Beata Zawadzka 31 776,60
Cezary Nowosad 28 788,50
Grzegorz Urban 32 336,71
Jacek Namiesnik 3548,21
Jacek Karwowski 8 842,91
Janusz Rachon 28 778,50
Jerzy Moscicki 8 842,91
Jerzy Wesierski 23 493,80
Katarzyna Dawidczyk 28 788,50
Krzysztof Wrzesien 23 493,80
Piotr Krupa 8 842,91
Stanistaw Lancucki 3548,21
Tadeusz Zielinski 23 493,80
Zygmunt Parczewski 3 548,21
Razem 285 572,71

|
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25. OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY I WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH
AKCJI GRUPY LOTOS S.A. ORAZ AKCIJI I UDZIALOW W JEDNOSTKACH
POWIAZANYCH GRUPY LOTOS S.A., BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

Aktualny stan posiadanych akcji lub udziatéw spoétek zaleznych bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych Grupy LOTOS S.A. przedstawia si¢ nastgpujaco:

ilos¢ akeji warto$¢ nominalna (PLN)
Pan Pawet Olechnowicz 42.755 42.755
Pan Marek Sokotowski 8.636 8.636
Rada Nadzorcza, 0 0
Razem 51.391 51.391
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26. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE, CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU GRUPY LOTOS S.A.

Wg wiedzy Spotki na dzien 31 grudnia 2005 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
akcjonariuszami, ktorzy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne posiadaja co najmniej 5% w
ogoblnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Grupy LOTOS S.A. sa:

Liczba Udzial w Wflrtoéé Udzi.al w

Akcjonariusze Liczba akcji gloséw glosach na nommalnﬂ kapitale
Wz akcji podstawowym

Skarb Panstwa 7.878.030 7.878.030 6,93% 7.878.030 6,93%
Nafta Polska S.A 59.025.000 59.025.000 51,91% 59.025.000 51,91%
Pozostali 46.796.970 46.796.970 41,16% 46.796.970 41,16%
Razem 113.700.000 113.700.000 100,00% 113.700.000 100,00%

Spotka nie posiada informacji na temat pozostatych akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
poprzez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Jednostki
Dominujacej, bowiem zaden z nich nie poinformowat o tym fakcie Spétki do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania.
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27. INFORMACJE O UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Grupa Lotos S.A. w dniu 27 lipca 2005 roku zawarta umowe z firma Ernst and Young Audit Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie m.in. o dokonanie przegladu jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych za I
potrocze 2005 roku oraz o dokonanie badania jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych
za rok 2005.

Laczna warto§¢ umowy wyniosta 870 tysigcy zlotych, w tym z tytulu przegladu jednostkowych oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za I pétrocze 2005 roku oraz badania jednostkowych oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok 2005 w kwocie 865 tysigcy zlotych.

Grupa Lotos S.A. w dniu 15 marca 2005 roku zawarta umowe z firma Ernst and Young Audit Sp. z o.0. z
siedzibg w Warszawie na $wiadczenie ustug w ramach doradztwa w zakresie wdrozenia MSSF/MSR. Laczna
wartos$¢ dotychczas wyplaconego z tytutu tej umowy wynagrodzenia wyniosta 92 tysigcy ztotych.

Grupa Lotos S.A. w dniu 7 grudnia 2004 roku zawarta umowe z firma Ernst and Young Audit Sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie m.in. o dokonanie badania jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan
finansowych za rok 2004.

Laczna warto$¢ umowy wyniosta 227 tysigcy zlotych, w tym z tytulu badania jednostkowych oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok 2004 w kwocie 222 tysigcy ztotych.

Dodatkowo, spotki z Grupy Kapitatowej Grupy Lotos S.A zawarty umowy z firma Ernst and Young Audit Sp. z

0.0. z siedziba w Warszawie o dokonanie badania jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan
finansowych za rok 2005 na taczna kwote 390 tysigcy ztotych.
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28. INFORMACJE O ZNANYCH UMOWACH W WYNIKU KTORYCH MOGA W
PRZYSZELOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH
AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY I
OBLIGATARIUSZY

Zarzad Grupy LOTOS S.A. nie posiada informacji na temat uméw w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.
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29. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH,
KTORE DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO
GRUPY LOTOS S.A.

Zarzad Grupy LOTOS S.A. nie posiada informacji na temat posiadaczy papieréw warto§ciowych, ktore daja
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Grupy LOTOS S.A.
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30.INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCIJI
PRACOWNICZYCH

W Grupie LOTOS S.A. w 2005 roku nie funkcjonowal system kontroli programéw akcji pracowniczych.
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31. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA
PRAWA WEASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH GRUPY LOTOS S.A.
ORAZ WSZELKICH OGRANICZEN W ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA
GLOSU PRZYPADAJACYCH NA AKCJE GRUPY LOTOS S.A.

Zarzad Grupy LOTOS S.A. nie posiada informacji na temat jakichkolwiek ograniczen dotyczacych przenoszenia
prawa wlasnosci papieréw wartosciowych Grupy LOTOS S.A. oraz jakichkolwiek ograniczenh w zakresie
wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje Grupy LOTOS S.A.
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32. PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Pawel Olechnowicz

Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Operacyjnych

Marek Sokotowski

Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Handlu

Wojciech Kowalczyk
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