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1. Ogodlne informacje

1.1. Sktad Grupy APATOR

Spotka APATOR S.A. z siedzibg w Toruniu przy ul. Zotkiewskiego 21/29 jest jednostkg dominujaca Grupy
APATOR. Zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym w Toruniu VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, numer KRS: 0000056456. Akcje spotki APATOR S.A. notowane sg na rynku
podstawowym GPW — sektor wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie ,przemyst elektromaszynowy”.
APATOR SA tworzy grupe kapitalowa, w skitad ktérej wchodzi 7 podmiotow:

&

GRUPA
APATOR

&

APATOR

& & & L2 metnk FRFAL

APATOR APATOR APATOR RO saTGm —ONWYPA APATOR

ELEKTRO CONTROL MINING

APATOR SA pelni wiodacg role w Grupie APATOR poprzez organizacje ikoordynacje wspotpracy
wszystkich podmiotow.

Udziat spotki Apator SA w kapitale zakladowym poszczeg6inych spétek na dzien 31 grudnia 2005 r. oraz
zakres dziatalnosci tych spotek przedstawia zaprezentowana ponizej tabela.

SEGMENT: OPOMIAROWANIE NOSNIKOW ENERGII

Nazwa spotki Siedziba Charakter powigzania z Apator SA Udziat Apatora w kapitale spétek
Pafal SA Swidnica spotka zalezna 98,41%

Apator Metrix SA Tczew spotka zalezna 56,31%*

Apator- Kfap Sp. z 0.0 Krakéw spotka zalezna 100%

SEGMENT: ZABEZPIECZANIE | tACZENIE OBWODOW ENERGETYCZNYCH

Apator Control Sp. z 0.0. Torun spotka zalezna 100%

Apator Mining Sp. z 0.0. Katowice spotka zalezna 97,17%

Apator Elektro SA Moskwa spotka stowarzyszona 50%

*APATOR SA jest jedynym znaczacym wiascicielem APATOR METRIX SA. Pozostate akcje na 31.12.2005r.
posiadata: spotka Apator Metrix SA (42,26% w celu umorzenia) oraz osoby fizyczne (1,6%).

W trakcie 2005 r. Apator SA nabyt:

— 220.345 akcji spotki Pafal SA (25% kapitatu) od Skarbu Panstwa za tgcznag kwote 5.729 tys. zt,

- 91.019 akgcji spoétki Apator Metrix SA (25% kapitatu) od Skarbu Panstwa za tgczng kwote 3.550 tys. zi,

— 35.112 akcji spotki Apator Metrix SA (9,64% kapitatu) od Pedersen Company Limited za tgczng kwote
1.229 tys. zi,

- 23.409 akcji spotki Apator Metrix SA (6,43% kapitatu) od PPC Finance za taczng kwote 819 tys. zi,

— ponadto nabywane byty drobne pakiety akcji spétek Pafal SA i Apator Metrix SA od oséb fizycznych.

W trakcie 2005 r. Apator SA sprzedat 153.873 akcje spoétki Apator Metrix SA za taczng kwote 6.022 tys. zt

(42,26%). Powyzsze akcje zostaly nabyte przez Apator Metrix SA w celu umorzenia.

1.2. Przedmiot dziatalno sci Grupy APATOR

Strategicznym celem Grupy APATOR jest budowa polskiej grupy technologicznej opartej o silng marke
APATOR i skierowanej na wzrost sprzedazy na rynkach zagranicznych. Grupa APATOR skupia swojg
dziatalnosé w dwoch segmentach branzy elektromaszynowej: pomiarowym i tgcznikowym.

Segment pomiarowy - Integrator systemow — wystepowanie z kompleksowg ofertg i obstugg w zakresie
opomiarowania i odczytu wszystkich medidw energetycznych.

Segment  tagcznikowy - dostarczanie urzadzen do bezpiecznego tgczenia i roztaczania obwodow
elektrycznych.

W segmencie opomiarowania nosnikbw energii dzialajg spotki APATOR SA, PAFAL SA, APATOR
METRIX SA i APATOR-KFAP Sp. z 0.0. Produkty i ustugi oferowane przez te spdétki wzajemnie sie
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uzupetlniaja. Stworzona w ten sposob oferta Grupy APATOR obejmuje urzadzenia do pomiaru wszystkich
nosnikéw energii (przedptatowe i kredytowe liczniki energii elektrycznej, cieptomierze, gazomierze, czujniki
temperatury).

elektroniczny i elektromacheniczny licznik energii elektrycznej, przedptatowy licznik energii elektrycznej, gazomierz, cieptomierz

Powyzsza oferta stanowi baze dla rozwoju systemow umozliwiajacych opomiarowanie zuzycia energii oraz
zdalny odczyt i przekazywanie danych. Grupa APATOR oferuje przedptatowo-kredytowe systemy LEW
System Apator i AMR System Apator.

W zakresie zabezpieczania i tgczenia obwoddéw elektrycznych Grupa APATOR posiada silng pozycje
i wieloletnie doswiadczenia. Dzialajg tutaj spotki APATOR SA, APATOR MINING Sp. z o0.0.,, APATOR
CONTROL Sp. z 0.0. i APATOR ELEKTRO SA.

przeciwwybuchowa aparatura gérnicza

Strategia realizowana w tym obszarze zaktada utrzymanie silnej pozycji na krajowym rynku oraz wzrost
eksportu.

1.3. Przedmiot dziatalno $ci poszczegdlnych spotek
Podmiot dominujacy — APATOR S.A.
Przedmiot dziatalnosci spétki obejmuje projektowanie, produkcje, sprzedaz systeméw i aparatury pomiarowej
oraz aparatury tgcznikowej. W ramach specjalizacji spotek w Grupie APATOR, spéitka matka produkuje:
- cieptomierze, ktérych kompletacja i dystrybucjg zajmuje sie podmiot zalezny APATOR-KFAP Sp. z 0. 0.,
— obudowy do aparatury gérniczej dla podmiotu zaleznego APATOR MINING Sp. z o. 0.,
—  phyty elektroniki do licznikéw energii elektrycznej dla spétki FAP PAFAL SA.

Podmiot zalezny — FAP PAFAL S.A.

Przedmiot dziatalnosci spotki obejmuje projektowanie, produkcje i sprzedaz licznikow indukcyjnych oraz
produkcje i sprzedaz licznikéw elektronicznych. FAP PAFAL SA oferuje réwniez systemy pomiarowe.

FAP PAFAL SA funkcjonuje w strukturze Grupy APATOR od kwietnia 2004 roku. W trakcie 2005 roku
tworzyt jeszcze grupe kapitatowa.

Podmiot zalezny — APATOR METRIX S.A.

Przedmiot dziatalnosci spdtki obejmuje projektowanie, produkcje, sprzedaz gazomierzy domowych
i przemystowych oraz $wiadczenie ustug w zakresie legalizacji i serwisu gazomierzy.

Spotka funkcjonuje w strukturze Grupy APATOR od stycznia 2005 roku.
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Podmiot zalezny - APATOR MINING Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest projektowanie, produkcja i sprzedaz aparatury rozdzielczo-sterowniczej
w obudowach ognioszczelnych dla goérnictwa, automatyki i elektroniki gorniczej, sprezarek s$rubowych,
a takze swiadczenie ustug remontowych i serwisowych.

Spotka funkcjonuje w strukturze Grupy APATOR od 1995 roku.

Podmiot zalezny - APATOR CONTROL Sp. z0.0.z

Przedmiotem dziatalnosci spokki jest projektowanie, produkcja i sprzedaz napedéw AC/DC i ich aplikaciji,
rozdzielnic energetycznych i stacji transformatorowych oraz ustugi serwisowo-wdrozeniowe.

Spotka funkcjonuje w strukturze Grupy APATOR od 2000 roku.

Podmiot zalezny — APATOR-KFAP Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci spéiki jest projektowanie, produkcja i sprzedaz cieptomierzy i czujnikbw
temperatury oraz $wiadczenie ustug w zakresie legalizacji tych wyrobow.

Spodtka funkcjonuje w strukturze Grupy APATOR od listopada 2004 roku.

Podmiot stowarzyszony — APATOR ELEKTRO SA
Przedmiotem dziatalnosci jest dystrybucja wyrobéw Grupy APATOR na rynku rosyjskim (gtéwnie aparatury
tacznikowej). Spétka funkcjonuje w strukturze Grupy APATOR od 1998 roku.

Zakres dziatalnosci spotek z podzialem na segment pomiarowy i facznikowy przedstawia zaprezentowana
ponizej tabela.

OPOMIAROWANIE NO SNIKOW ENERGII

APATOR S.A. Ie_IE:\Ii\t/rS)}/csztﬁg}, APATOR, AMRsystem APATOR, przedptatowe I iczniki energii
FAP PAFAL S.A. indukcyjne i elektroniczne liczniki energii elektrycznej, systemy pomiarowe

METRIX S.A. gazomierze domowe i przemystowe

APATOR KFAP Sp. z 0.0 liczniki energii cieplnej, cz  ujniki temperatury, systemy pomiarowe

£ ACZENIE, ROZL ACZANIE | ZABEZPIECZANIE OBWODOW ENERGETYCZNYCH

roztgczniki  izolacyjne, rozt gczniki izolacyjne  bezpiecznikowe, podstawy
APATOR SA d . o PR . p
bezpiecznikowe, t gczniki krzywkowe, ograniczniki przepi  eé, warystory

APATOR CONTROL Sp. z napedy i aplikacje nap edow, aparatura rozdzieczo-sterownicza

0.0.
APATOR MINING Sp. z 0.0. przeciwwybuchowa aparatura  gornicza
APATOR ELEKTRO SA sprzeda z wyrobéw Grupy APATOR na terenie Ros;ji

2. Akcjonariusze oraz organy nadzoruj ace i zarz adzajace Grup 3 APATOR

2.1. Akcjonariusze posiadaj acy na 31 grudnia 2005 roku akcje uprawniaj gce do wykonania co
najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Na dzien 31 grudnia 2005 r. 5 os6b fizycznych oraz spotka zalezna APATOR MINING Sp. z 0.0. posiadajg
akcje spotki APATOR SA uprawniajace do wykonania 5 % gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Udziat w kapitale Udziat w ogolnej liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow zaktadowym gtosow*
(%) (%)
Apator Mining Sp. z o0.0. 600 000 600 000 18,70 11,12
Mariusz Lewicki 180 000 496 113 5,61 9,19
Tadeusz Sosgornik 172773 443 619 5,38 8,22
Danuta Guzowska 136 301 395723 4,25 7,33
Zbigniew Jaworski 116 471 323975 3,63 6,00
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Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow zaktadowym gtosow*
(%) (%)
Janusz Marzyglinski 97 626 320 742 3,04 5,94
Suma 1303171 2580172 40,61 47,81

*przy obliczaniu udziatlu akcjonariuszy w ogélnej liczbie gloséw odnoszono sie do rzeczywistej liczby gtoséw na dzien 31 grudnia
2005 roku w wysokosci 5.396.232, ktéra uwzglednia przeprowadzone konwersje akcji do konca 2005 roku.

2.2. Struktura akcjonariatu spétki APATOR SA

Ponizszy wykres prezentuje udziat poszczegélnych grup akcjonariuszy w ogolnej liczbie gltoséw podmiotu
dominujacego na dzieh 31.12 2005 r.

Udziat akcjonariuszy w kapitale zaktadowym

Apator Mining
Sp. z 0.0.
19%

Mariusz Lewicki
5,6%

Tadeusz Sosgoérnik
5,4%

Danuta Guzowska
4,2%
Zbigniew Jaworski

I t 3,6%
nwestorzy Janusz

Instytucjonalni Marzygli nski
15% 3,0%

2.3. Kapitat zaktadowy podmiotu dominuj  gcego, planowany split akciji

Kapitat zaktadowy spotki Apator SA wynosi 3.529.350 zt i skltada sie z 3.208.500 akcji o wartosci nominalnej
1,10 zt kazda.

Spotka Apator SA zamierza przeprowadzié¢ split akcji w stosunku 1:11. Decyzja w tej sprawie rozwazona
zostanie na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktére odbedzie sie 12 czerwca 2006 roku.

Po planowanym podziale akcji kapitat zaktadowy spétki wynosi¢ bedzie nadal 3.529.350 zt i skltadac sie
bedzie z35.293.500 akcji owartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Planowany split akcji zostanie
przeprowadzony po wyptacie dywidendy za 2005 rok (Il kwartat 2006 r.)

2.4. Organy nadzoruj gce i zarz gdzajgce spotkami Grupy APATOR

Sktad Rad Nadzorczych oraz Zarzadow spotek wechodzacych w sktad Grupy APATOR przedstawia ponizsza
tabela:

Sktad Rady Nadzorczej Sklad Zarz adu

Spotka Stan na 31.12.2005 r. Stan na 31.12.2005 .

APATOR SA Janusz Marzyglinski Janusz Niedzwiecki
Ryszard Wojnowski Piotr Skrzynski
Danuta Guzowska
Mariusz Lewicki,
Leszek Marzec
APATOR METRIX SA Ryszard Wojnowski Kazimierz Piotrowski
Janusz Niedzwiecki Arkadiusz Chmielewski
D. Bauer
FAP PAFAL SA Janusz Marzyglinski Krzysztof Prucnal
Janusz Niedzwiecki Jerzy Kus

Janina Karaszewska-Zandrowicz
Tadeusz Sosgornik

APATOR KFAP Sp. z o0.0. Tadeusz Sosgoérnik Karol Golda
Piotr Skrzynski
Zbigniew Jaworski
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Soélka Sktad Rady Nadzorczej Sklad Zarz adu
P Stan na 31.12.2005 r. Stan na 31.12.2005r.

APATOR MINING Sp. z 0.0. Mariusz Lewicki Tadeusz Sosgérnik
Kazimierz Piotrowski
Zbigniew Baranowski
Blanka Gateczka

APATOR CONTROL Sp. z 0.0. Piotr Skrzynhski Ryszard Trabata
Zbigniew Jaworski
Monika Guzowska
APATOR ELEKTRO SA Mirostaw Klepacki Wiadimir Iwanow
Aleksander lwanow

2.5. Wynagrodzenia
Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej podmiotu dominujgcego uzyskane z tytutu petnienia funkcji
w radach nadzorczych spoétek Grupy APATOR i stosunku pracy w spotkach Grupy APATOR ksztaltuje sie w
2005 roku nastepujaco:

Wynagrodzenie Wyr)agrodze_nie
Nazwisko i imi e Apator SA spotki zale zne
tys. zt
Danuta Guzowska 92 0
Mariusz Lewicki 54 112
Leszek Marzec 54 0
Janusz Marzyglinski 60 22
Ryszard Wojnowski 54 37

Wynagrodzenie Czionkéw Zarzadu podmiotu dominujgcego uzyskane w 2005 roku z tytutu stosunku pracy
w APATOR SA i petnienia funkcji nadzorczych w spétkach Grupy APATOR ksztattuje sie nastepujaco:

Wynagrodzenie . Pozostate dzeni
Nazwisko i imi ¢ zasadnicze Lt Apator S.A Wynagrodzenie
Apator SA Apator SA spotki zale zne
Janusz Niedzwiecki 361 139 11 59
Piotr Skrzynski 264 101 31 56

3. Zatrudnienie w Grupie APATOR
Zatrudnienie na dziehn 31.12.2005r. w Grupie APATOR wyniosto 1.765 os6b, w tym:

- APATOR SA - 491 osob,

- FAP PAFAL SA - 750 osbb,

- APATOR METRIX SA - 241 osoby,
- APATOR KFAP Sp. z 0.0. - 58 0s0b,
- APATOR MINING Sp. z 0.0. - 132 osoby,
- APATOR CONTROL Sp. z 0.0. - 59 o0s6b,
- APATOR ELEKTRO SA - 34 osoby.

W grudniu 2005 roku Zarzad FAP PAFAL S.A. podpisat porozumienie w sprawie rozwigzywania umoéw
0 prace z okoto 200 osobami, co w znacznym stopniu wplyneto na obnizenie stanu zatrudnienia w 2006
roku.

4. Istotne dokonania i niepowodzenia

Strategicznym celem Grupy APATOR jest zbudowanie wiodacej w Polsce grupy technologicznej opartej
o silng marke APATOR i skierowanej na wzrost sprzedazy na rynkach zagranicznych.

2005 rok to bardzo istotny okres dla Grupy APATOR, ktéra dziata w rozszerzonym sktadzie (obejmujacym od
stycznia spotke APATOR METRIX SA). Prowadzone w tym czasie dziatania skoncentrowane byly na
wzroscie sprzedazy, konsolidacji i restrukturyzacji spotek, wdrazaniu jednolitych, efektywnych metod
zarzadzania i usprawnianiu przeptywu informaciji.
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Efektem dziatania Grupy APATOR w rozszerzonym skiadzie sg zawarte w 2005 roku znaczace umowy na
dostawe:

— aparatury gorniczej dla Kompani Weglowej o wartosci 43 min zt,

— gazomierzy dla Mazowieckiej Spotki Gazownictwa o wartosci 29,5 min zt,

- licznikéw energii elektrycznej dla niemieckiej Grupy E.ON o wartosci 22 min,

Biezgca dzialalno$¢ spotek skupiata sie na zwiekszaniu poziomu sprzedazy przy jednoczesnym
prowadzeniu polityki skierowanej na obnizanie kosztéw dziatalnosci. Kazda spétka uzyskata dobre wyniki po
stronie sprzedazy i wypracowata zyski. Wyniki po skonsolidowaniu zamknetly sie kwota;

— 288.820 tys. zt w zakresie przychodéw — wzrost 0 43,73%,

— 45.557 tys. zt w zakresie zysku netto — wzrost 0 13,53%.

5. Rozwdj produktéw

5.1. Aparatura pomiarowa

Prace rozwojowe prowadzone w ramach segmentu pomiarowego obejmujg swoim zakresem ustugi
i produkty wytwarzane w czterech spoétkach Grupy Apator (Apator SA, Pafal SA, Apator Metrix SA, Apator
Kfap Sp. z 0.0.). Centrum rozwoju aparatury pomiarowej dla Grupy Apator znajduje sie w Apator SA.
Skoncentrowany jest tutaj rozwdj calego segmentu pomiarowego, przy czym samodzielne komorki
rozwojowe funkcjonujg nadal w Pafal SA w zakresie elektromechanicznych licznikéw energii elektrycznej i
w Apator Metrix SA w zakresie gazomierzy (rozw6j w zakresie gazomierzy czesciowo znajduje sie rowniez
w Apator SA w zwigzku z opracowaniem rozwigzania w zakresie gazomierzy przedptatowych).

Grupa Apator posiada w swojej ofercie szereg licznikbw mediéw energetycznych. Sa to:

— liczniki energii elektrycznej zaréwno elektroniczne jak i elektromechaniczne (Apator SA, Pafal SA),

- cieptomierze (Apator Kfap Sp. z 0.0.),

— gazomierze (Apator Metrix SA).

Wszystkie te urzadzenia spetniajg wymagane w Europie normy i posiadajg odpowiednie certyfikaty. Trwajg
prace rozwojowe nad dalszym rozszerzaniem funkcjonalnosci i niezawodnosci tych urzadzen. Szczegblnym
wyzwaniem jest uodpornienie licznikbw na coraz czesciej sygnalizowane przez dystrybutorow energii
oddziatywanie silnymi zewnetrznymi polami magnetycznymi. W wyniku przeprowadzonych prac produkty
Grupy Apator sg odporne na te pola.

W dobie globalnej komunikacji od licznikdw mediéw energetycznych wymagana jest, oprocz whasciwosci
metrologicznych, mozliwosé zdalnego przekazywania danych pomiarowych. Nierzadka jest tez zdalna
parametryzacja przyrzadu lub sterowanie doptywem medium. W tym celu zaprojektowano liczniki
wyposazone sg w interfejsy pomiarowe. Za ich pomocg mozna skomunikowac sie z oddalonym licznikiem.
Zaprojektowano nastepujace interfejsy komunikacyjne:

1. Radio krétkiego zasiegu - bez koniecznosci uzyskania zezwolen, w ogoélnie dostepnym pasmie mozliwa
jest budowa sieci licznikébw energii elektrycznej, ciepta, gazu i wody. Dwukierunkowa tgcznosé
z koncentratorem jest nastepnie przenoszona na platformie GPRS do centrum zbierania danych.
2.Komunikacja poprzez sie¢ energetyczng (PLC). Szczegdlnie promowana dla licznikéw energii elektrycznej
gdyz oprzewodowanie wystepuje tu w sposob naturalny. Poprzez sie¢ niskiego napiecia realizowana jest
komunikacja z koncentratorem i analogicznie do metody poprzedniej przez GPRS dalej do hurtowni danych.
3.Magistrala M-Bus. Prosty dwuprzewodowy system komunikacji szczeg6lnie rozpowszechniony
w cieptownictwie. Za pomocg skretki przewodow taczone sg poszczegolne elementy systemu gromadzenia
danych i sterowania. Poniewaz jest to sie¢ wydzielona stanowi pewny i odporny na zaktdcenia element
systemu. Koszty, szczeg6lnie w budownictwie wielorodzinnym sg zminimalizowane.

4. Modem GSM montowany bezposrednio w liczniku zapewnia taczno$¢ gdy inne systemy sg nieoptacalne z
powodu duzego rozproszenia lub technicznie trudne do realizacji z powodu przewidywanych zrédet
zakiocen.

Rozwojowi podlega tez sposéb obrobki uzyskanych informacji. LEWsystem Apator pozwala na wspoétprace z
wszystkimi systemami bilingowymi uzywanymi w Polsce. Jest z nimi w petni zintegrowany i umozliwia peing
obstuge przedptatowych licznikéw Apatora wraz z udostepnieniem zakupu energii poprzez telefon, email,
sms czy w sklepowej kasie. Opracowany tez zostat nowoczesniejszy model energomatu — automatu
zapewniajgcego 24-godzinny zakup energii.

Rodzina licznikéw i systemow przedptatowych, obejmujacych obecnie liczniki energii elektrycznej i ciepinej,
zostanie rozszerzona o gazomierz. W trakcie opracowania jest system oparty o gazomierze spotki Apator
Metrix SA z przystawka przedptatowg Apatora. Standardowo wyposazony bedzie w modut radiowy do
zdalnej komunikacji oraz klawiature do wprowadzania kodow.

W trakcie konstruowania jest licznik energii elektrycznej ze zdalng komunikacjg i mozliwoscig zdalnej kontroli
zainstalowanego obcigzenia. Jest przeznaczony do obstugi planéw taryfowych, ktérych zastosowanie
wymusza proces deregulacji rynku energii. Z jednej strony klient koncowy bedzie wiedziat jaka jest aktualnie
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cena energii i dostosowywat do niej swojg konsumpcje, z drugiej strony dostawca moze poprzez zdalne
zalaczanie odbiornikéw bilansowaé¢ swoje zapotrzebowanie na energie i tym samym redukowac koszty.
Wszystkie nowo opracowywane produkty i systemy majg na celu kompleksowg obstuge dostawcéw mediéw
energetycznych. Za ich pomocg mozliwe stanie sie budowanie duzych systemoéw odczytu, rozliczania
i bilansowania energii. Efektem tego bedzie wzrost efektywnosci gospodarowania zasobami energetycznymi
zarowno w skali makro — widzianej od strony dostawcow, jak i mikro — kohcowego konsumenta.

5.2. Aparatura t gcznikowa —t gczniki, rozt gczniki bezpiecznikowe

W 2005 r. kontynuowano prace rozwojowe i wdrozeniowe w zakresie aparatury tacznikowej. Gtéwnym ich

celem jest spelnianie wymagan klientéw, stosowanie nowych rozwigzan technicznych utatwiajgcych

eksploatacje, podnoszacych bezpieczenstwo obstugi oraz zmniejszajacych zuzycie materialéw na jednostke

wyrobu i zmniejszenie pracochtonnosci produkcji. W ramach rozwoju aparatury tagcznikowej w APATOR SA:

— prowadzono prace projektowe nowego rozigcznika izolacyjnego bezpiecznikowego typu RBK 2
(roztaczniki stuzg do zabezpieczania urzadzen elektrycznych przed skutkami zwarC i przecigzen
w obwodach uktadow rozdzielczych),

- prowadzono prace projektowe nowego roztgcznika izolacyjnego, bezpiecznikowego, listwowego typu
ARS 1,2 .3

— skonstruowano adapter umozliwiajagcy montaz rozigcznikbw typu RBK 000 na systemach szyn
zbiorczych o rozstawie 60mm.

- skonstruowano nowe ostony stykow roztgcznikow typu RBK 000 i RBK 00 dla wersji zatablicowych,
uniemozliwiajace kradziez energii ze zigcz domowych

— wdrozono do produkcji skrzynke przytacza domowego typu ZK, przeznaczong do zabudowy w niej
podstaw bezpiecznikowych, roztgcznikéw bezpiecznikowych, licznikéw energii elektrycznej itp.,

— wspoOlpracowano z narzedziowniami wykonujacymi narzedzia i formy do nowych podstaw
bezpiecznikowych listwowych typu PBS 1, 2 ,3.

5.3. Aparatura t gcznikowa — ograniczniki przepi  eé i warystory

Ograniczniki przepie¢ zabezpieczajg obwody energetyczne przed skutkami wytadowan atmosferycznych.

Dzielg sie na ograniczniki niskiego i sredniego napiecia w wykonaniu napowietrznym i wnetrzowym oraz

ograniczniki wysokiego napiecia w wykonaniu napowietrznym. Gldwnym elementem ogranicznikéw sg

warystory.

Grupa Apator dazy do oferowania swoim klientom kompleksowej ochrony przeciwprzepieciowej w zakresie

niskich i $rednich napieé.

W roku 2003 w Apator SA rozpoczeto prace nad pierwszym produktem z rodziny ogranicznikow przepigc tj.

napowietrznym ogranicznikiem przepie¢ niskiego napiecia w wykonaniu napowietrznym. Wyréb zostat

wdrozony do produkcji we wrzesniu 2003 roku.

W 2004 roku rozpoczeto opracowywanie nowego aparatu - ogranicznika przepie¢ sredniego napiecia

w wykonaniu napowietrznym. Po zakonczeniu badan w 2005 roku uruchomiono produkcje tego aparatu (typ

ASM w ostonie silikonowej). Zgodnie z zapotrzebowaniem rynku polskiego w pierwszej kolejnosci

projektowane i sprzedawane sg aparaty na napiecia trwatej pracy 18 kV. Witrysk obudowy silikonowej

wykonywany jest w Instytucie Elektrotechniki we Wroctawiu. W 2006 roku planowany jest zakup linii do
wtrysku cieklego silikonu i zlokalizowanie catego procesu produkcyjnego w Apator SA oraz rozszerzenie
oferty na caty zakres napieciowy 4-36 kV.

W zakresie ogranicznikOw przepige¢ trwajg intensywne prace rozwojowe:

- w ramach wspélpracy z zagraniczng firma, rozpoczeto proces opracowania napowietrznego
ogranicznika przepie¢ sredniego napiecia typu ASI, petnigcego réwnoczesnie funkcje izolatora
odciggowego,

— od pazdziernika 2005 roku trwajg prace nad wnetrzowym ogranicznikiem sredniego napiecia typu ASW.
W pierwszej kolejnosci, podobnie jak w przypadku ogranicznikbw typu ASM, produkowany bedzie
ASW18, na napiecie trwatej pracy 18 kV.,

- w sierpniu 2005 r. rozpoczeto prace nad konstrukcjg ogranicznikéw niskiego napiecia do ochrony
wielostopniowej budynkéw. Wykonano analize patentowg oraz opracowano projekt ksztattu
zewnetrznego i elementéw sktadowych ogranicznika klasy C.

— w 2005 roku udoskonalono proces produkcji warystorow poprzez zainstalowanie nowych urzadzen
(stanowisko do metalizacji natryskowej, myjka ultradzwiekowa), ktére gwarantujg wysokag powtarzalnosc
procesu. Warystory do aplikacji napowietrznych niskiego i Sredniego napiecia, po zakoriczeniu badan
i uzyskaniu certyfikatu beda sprzedawane jako oddzielny produkt.

Prowadzone sg prace nad warystorami do aplikacji wnetrzowych, ktére w stosunku do tradycyjnych

warystoréw do aplikacji napowietrznych posiadajg elektrody lutowane do powierzchni czotowej warystora.

Wdrozenie powyzszych wyrobow do produkcji i sprzedazy planowane jest w 2006 roku.
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Zar6éwno ograniczniki przepie¢ niskiego napiecia jak i $redniego napiecia s opracowywane i badane
Z udziatem pomocy publicznej. Na pierwszy projekt zwigzany z ogranicznikami niskiego napiecia uzyskano
dofinansowanie w wysokosci 600 tys. zt. Projekt ten zostat w catosci rozliczony. Drugi projekt dotyczacy
ogranicznikbw $redniego napiecia, ktéry jest w trakcie realizacji, uzyskat dofinansowanie w wysokosci
500 tys. zi. Obydwa projekty sg realizowane we wspéipracy z Instytutem Elektrotechniki w Warszawie.
W 2006 roku przewiduje sie réwniez uruchomienie kolejnego projektu celowego.

5.4. t acznikowa aparatura goérnicza

Na rozwéj aparatury gorniczej duzy wptyw wywarta Integracja Polski z Krajami Unii Europejskiej. Prace
skupione byly réwnolegle na uzyskiwaniu Certyfikatéw dla wyrobéw juz produkowanych jak réwniez na
poszukiwaniu nowych rozwigzan technicznych i projektowaniu urzadzen. Uzyskano 12 certyfikatéw badania
typu WE zgodnie z dyrektywg 94/9/WE ATEX.

Od 1990 roku polskie gérnictwo wegla kamiennego znajduje sie w fazie restrukturyzacji. W okresie tym
nastepowat spadek poziomu wydobycia. W 2004 roku tendencje sie odwrdcity. Rozpoczeto sie ozywienie
Zwigzane z pojawieniem sie zwiekszonego zapotrzebowania na wegiel na rynkach zagranicznych. Efektem
wzrostu wydobycia wegla kamiennego i jednoczesnego wzrostu cen sg dodatnie wyniki branzy gorniczej i
zwigkszone mozliwosci inwestycyjne. Sytuacja na rynku gorniczym nie powinna sie pogorszy¢ w 2006 roku.

6. Sprzedaz

6.1. Strategia sprzeda zy

Strategicznym celem Grupy APATOR w zakresie aparatury pomiarowej jest przygotowanie polskiego
odbiorcy do rozliczania mediow przez wyspecjalizowane przedsiebiorstwa multienergetyczne. W zwigzku
z powyzszym dziatania Grupy APATOR skierowane sg nie tylko na sprzedaz i rozwoj licznikéw do pomiaru
zuzycia energii, ale przede wszystkim na nowoczesne rozwigzania w zakresie odczytu i przesylu informac;ji
oraz sprzedaz systemow.

W zakresie aparatury tacznikowej APATOR S.A. dazy do utrzymania pozycji waznego dostawcy o niskich
kosztach wytwarzania i szerokiej ofercie wyrobow.

Dziatania handlowo-marketingowe Grupy APATOR skierowane sg na:

— budowanie silnej marki APATOR w oparciu o rozszerzong Grupe APATOR i jej nowe marki produktowe:
PAFAL i METRIX,

- budowanie stabilnej bazy klientéw krajowych i zagranicznych,

— zapewnianie szerokiej oferty aparatury pomiarowej obejmujacej przedptatowe i kredytowe liczniki energii
elektrycznej, liczniki energii cieplnej oraz gazomierze (szerokie prace badawczo-rozwojowe),

— promowanie kompleksowych systeméw opomiarowania i odczytu nosnikéw energii, szczegélnie na
rynkach zagranicznych,

— promowanie warystoréw i ogranicznikOw przepiec.

Gtéwne dziatania rynkowe Grupy APATOR w 2005 roku skoncentrowane byly jednak na wzroscie

sprzedazy, szczegoélnie na rynkach zagranicznych (eksport 52.161 min zt - udziat 18,06%) oraz na

natychmiastowym reagowaniu na zmiany zachodzace na rynku energetycznym (proces przechodzenia

zakladow energetycznych z licznikéw indukcyjnych na liczniki elektroniczne oraz zmiany wynikajace z

konsolidacji zaktadéw energetycznych).

6.2. Struktura sprzeda zy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy APATOR uksztaltowaty sie na poziomie 288.820 tys. zi,
w tym

— sprzedaz produktow - 272.542 tys. zi,

— sprzedaz towaréw i materiatow - 16.278 tys. zt.

Na wzrost skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy o 87.873 tys. zt (0 44,73%) w stosunku do 2004 r.
wplyw miat;

wzrost sprzedazy w poszczegdlnych spotkach,

rozszerzenie Grupy APATOR.

Przychody ze sprzedazy poszczegodlnych grup asortymentowych ksztaltujg sie nastepujaco:

P 2005 . 2004 r. dynamika
Wyszczegdlnienie w tys. 7t wtys. 7} W%
aparatura pomiarowa 184 021 99 107 185,68%
aparatura tacznikowa 79 036 73 029 108,23%
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Wyszczegolnienie 2005 . 2004 . dynamika
Y 9 w tys. zt w tys. zt w %

pozostata sprzedaz 25 763 28 811 89,42%
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Przychody ze sprzeda zy (w tys. zt)

aparatura pomiarowa

184 021

73029 79036

aparatura tgcznikowa

E2004 r. B2005 .

pozostata sprzedaz

W strukturze sprzedazy grupy kapitalowej dominuje aparatura pomiarowa, ktéra w 2005 r stanowita 64%
calosci przychodow ze sprzedazy ( w 2004 r. — 49%). Zmalat udziat aparatury tgcznikowej z 36% w 2004 r.
do 27% w 2005 r. oraz pozostalej sprzedazy z 14% w 2004 r. do 9% w 2005r. Spadek udziatu pozostalej

sprzedazy jest zgodny z realizowang strategig rozwoju ,,zasadniczego” biznesu.

aparatura facznikowa

27%

Struktura sprzeda zy w 2005 roku

pozostata sprzedaz
9%

64%

aparatura pomiarowa

6.3. Eksport

Wzrost eksportu jest strategicznym celem spéiki i Grupy APATOR.

W 2005 roku 52.161 tys. zt (18,06%) skonsolidowanych przychodéw ogdtem zostato uzyskane w wyniku
sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw na rynkach zagranicznych. Jest to wzrost 0 26.302 tys. zt, czyli
0 101,71%, uzyskany w wyniku rozszerzenia Grupy APATOR oraz wzrostu organicznego. Najwiekszymi
eksporterami w 2005 r. byly spéiki: FAP PAFAL S.A., APATOR S.A. i APATOR METRIX S.A. Wartosciowe
relacje prezentuje ponizsza tabela.

Struktura terytorialna przychodéw (28/252';) 3324;}) (DO/);;] e
kraj 236 659 175 088 135,17%
eksport 52 161 25 859 201,71%
Przychody ogétem 288 820 200 947 143,73%
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Rok 2005 to kontynuacja umacniania pozycji spotki Apator SA na tradycyjnych rynkach aparatury
lacznikowej obejmujacych rynek rosyjski i kraje batkanskie. Znaczacy przyrost sprzedazy uzyskano w Turciji,
na Ukrainie i Biatorusi oraz w krajach bytej Jugostawii, w szczegdlnosci w Chorwacji. Prowadzone bardzo
intensywnie dziatania marketingowo — promocyjne w wyzej wymienionych krajach beda przynosity coraz
lepsze efekty w nastepnych latach. W 2005 roku w krajach Baltyckich sp6tka Apator SA osiggneta przyrost
rzedu 125% m. in. poprzez odzyskanie klientéw z Litwy i totwy, ktérych utracita w latach 2003 — 2004 na
skutek silnej ekspansji niemieckich firm konkurencyjnych, oferujagcych woOwczas aparaty bardziej
dostosowane do wymogéw rynku. Apator SA zwiekszyt réwniez poziom sprzedazy aparatury tgcznikowej
do Rosji. W spoélce Apator Elektro SA w Moskwie uruchomione zostaty kolejne migjsca pracy na
stanowiskach montazowych tacznikéw krzywkowych. Wysoki poziom sprzedazy zostat utrzymany rowniez
w Rumunii i Butgarii.

W segmencie aparatury pomiarowej Apator SA zrealizowat sprzedaz cieptomierzy do Wielkiej Brytanii,
Czech oraz Tajwanu. Stata penetracja rynku cieptowniczego w tych krajach, przy pomocy silnych lokalnych
reprezentantdw, powinna przynosi¢ efekty w kolejnych latach.

PAFAL SA kontynuowat natomiast realizacje kontraktow z roku 2005 w BEWAG/HEW, ESAG/ENBW i RWE
w Niemczech oraz rozpoczat dostarczanie licznikéw w ramach nowo wygranych przetargow w E.ON Niemcy
oraz E.ON Czechy. Ponadto PAFAL kontynuowat dostarczanie licznikow do Wtoch, Kolumbii, Wenezueli i na
totwe. W roku 2005 PAFAL uzyskat rowniez status kwalifikowanego dostawcy dla koncernu IBERDROLA w
Hiszpanii oraz CEZ w Czechach i rozpoczat procedure uzyskania takiego statusu dla koncernéw: EVN, E.ON
i CEZ w Bulgarii oraz RWE na Stowacji, a takze w Republice Bialorusi.

Spotka APATOR METRIX SA prowadzita zdecydowane dziatania zmierzajace do wzrostu eksportu.
Odbudowano eksport na rynek ukrainski oraz nawigzano szereg nowych kontaktéw na pozostatych rynkach.
Ekspansja eksportowa Spotki byta mozliwa m.in. dzieki otrzymaniu zatwierdzenia unijnego na gazomierze
produkcji APATOR METRIX S.A. wydane przez Gtéwny Urzad Miar, jak rOéwniez posiadanie certyfikatu
DVGW (Deutsche Vereinigung des Gas und Wasserfaches) na gazomierze G4 i G1,6 potwierdzajgcego
zgodnosé tych wyrobdéw z wymaganiami Normy Europejskiej EN1359, wymagane] przez wigekszos¢
europejskich zaktadow gazowniczych. Uzyskanie tych zatwierdzen i certyfikatow otwiera przed Spotkg
mozliwos¢ dalszej ekspansji eksportowej rowniez na wymagajace rynki zachodnie.

Ponadto Spétka uzyskata w 2005 roku rozszerzenie certyfikatbw o nowe wyroby w Rosji (GOST Standard)
oraz na Ukrainie (GKU).

7. Omowienie podstawowych wielko  $ci ekonomicznych zawartych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

7.1. Zasady sporz gdzenia sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy APATOR za 2005 roku sporzadzone zostato zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskie;j.
Szczegotowe zasady sporzadzenia sprawozdania zawarte zostaty w notach objasniajacych do rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7.2. Oswiadczenie Zarz gdu spotki APATOR SA w zakresie sporz  gdzenia sprawozdania
finansowego i sprawozdania Zarz gdu.

Zarzad APATOR SA oswiadcza, ze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Odzwierciedlajg one w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowag Grupy APATOR oraz jej wynik finansowy. Roczne sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Grupy APATOR zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy APATOR,
w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

7.3. Wskazanie bieglego rewidenta.

Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonane zostalo przez bieglego
rewidenta — firme HLB Frackowiak iWspdlnicy Sp.z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Réwniez badanie
sprawozdan rocznych wszystkich spétek wchodzacych w sktad Grupy APATOR dokonane zostato przez
firme HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0.

Umowa z bieglym rewidentem zawarta zostata przez APATOR SA w dniu 14 stycznia 2005 r. Zgodnie z
umowg wynagrodzenie biegtego rewidenta wynosi 77 tys. zt plus VAT i obejmuje badanie jednostkowego
i skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego za 2005 rok, badanie jednostkowego poétrocznego
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sprawozdania finansowego oraz przeglad skonsolidowanego potrocznego sprawozdania finansowego.
Ponadto APATOR SA pokrywa koszty noclegow, przejazdow i przesytek kurierskich.

Umowy na badania sprawozdan jednostkowych spotek Grupy APATOR zawierane byty przez te podmioty.
APATOR SA korzystat z ustug firmy HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. w 2004 roku, ktéra dokonata
analizy polityki rachunkowosci, sprawozdan finansowych i systemu informacyjnego pod katem wdrozenia
MSR/MSSF. Wynagrodzenie za tg ustuge wyniosto 15 tys. zt plus VAT oraz zwrot kosztéw przejazdéw.

7.4. Oswiadczenie Zarz gdu spétki APATOR SA w zakresie biegtego rewidenta.

Zarzad APATOR SA oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, firma HLB
Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0., ktéra dokonata badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa. HLB Frackowiak i Wspélnicy oraz biegli rewidenci dokonujacy
tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

7.5. Czynniki maj gce wptyw na osi ggni ete wyniki finansowe Grupy APATOR

Na uzyskane przez Grupe APATOR wyniki finansowe w okresie 2005 roku wptyw mialy nastepujace

czynniki:

— dziatanie od 1 stycznia 2005 r. Grupy APATOR w skfadzie rozszerzonym o spotke APATOR
METRIX SA,

— wolniejsze niz zakladano tempo restrukturyzacji spotki FAP PAFAL SA oraz utworzenie rezerw na
restrukturyzacje tej spotki w grudniu 2005 roku,

— utrzymanie w Polsce popytu na dobra inwestycyjne (duzy kontrakt spétki APATOR METRIX SA-
dostawa gazomierzy dla Mazowieckiej Spétki Gazownictwa SA),

- kontynuacja dobrej sytuacji na rynku goérniczym, ktéra ma przetozenie na bardzo dobre wyniki
uzyskiwane przez spétke APATOR MINING Sp. z 0.0. ( duzy kontrakt — dostawa aparatury gorniczej dla
Kompanii Weglowej SA),

— konsolidacja zaktadow energetycznych — mniejsze zamoéwienia w 2005 roku z powodu trwajgcego
procesu wdrazania nowej polityki zakupowej spotek dystrybucyjnych,

— wzrost krajowego popytu na liczniki elektroniczne kredytowe kosztem spadku zapotrzebowania na
liczniki indukcyjne,

— realizacja kontraktu przez FAP PAFAL SA na dostawe indukcyjnych licznikbw energii elektrycznej dla
niemieckich spétek Grupy E.ON,

— wzrost sprzedazy eksportowej,

— uzyskane efekty restrukturyzacji APATOR METRIX SA - wzrost efektywnosci,

— powstanie ujemnej wartosci firmy w wyniku przejecia kontroli nad sp6tkg APATOR METRIX SA.

7.6. Rachunek zyskow i strat Grupy APATOR
Wyniki dziatalnosci Grupy APATOR w 2005 roku ksztaltuja sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie 2005 2004 Dynamika
(dziatalno §¢ kontynuowana i zaniechana) (tys. z}) (tys. zb) (%)

Sprzedaz produktéw, towaréw i materiatdw 288 820 200 947 143,73%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow,

towaréw i materiatdw 190 500 131 211 145,19%
Zysk brutto na sprzedazy 98 320 69 736 140,99%
Koszty sprzedazy 18 883 12 310 153,40%
Koszty ogblnego zarzadu 35 596 26 843 132,61%
Zysk na sprzedazy 43 841 30 583 143,35%
\Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -1 900 15 344 -12,38%
Koszty restrukturyzaciji -1415 0 0,00%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 40 526 45 927 88,24%
Przychody/koszty finansowe -433 -606 71,45%
Objecie kontroli nad jednostka zalezng 13015 4102 317,28%
Zysk przed opodatkowaniem 53 108 49 423 107,46%
Zysk netto 45 557 40 129 113,53%

Podwyzszenie skonsolidowanego wyniku netto za 2005 r. w stosunku do wielko$ci opublikowanej za cztery
kwartaty 2005 r. spowodowane jest korektg przeprowadzong przez biegtych rewidentow ksiegowych,
gtownie w zakresie ujemnej wartosci firmy powstatej z objecia kontroli nad jednostkg zalezng APATOR
METRIX SA.
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7.7. Przychody i koszty podstawowej dziatalno  $ci

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdéw wyniosty 288.820 tys. zt (0 43,73%) i byty wyzsze
0 87.873 tys. zt w stosunku do 2004 roku natomiast koszt sprzedanych produktoéw, towaréw i materiatow
wyniost 190.500 tys. zt i byt wyzszy 0 59.289 tys. zt (0 45,19%).

ATt 2005r. 2004r. dynamika
\WyszczegOdlnienie (tys. 2) (tys. 2) (%)
Przychody ze sprzedazy 288 820 200 947 143,73%

[Przychody ze sprzedazy produktow 272 542 192 358 141,68%
[Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw |16 278 8589 189,52%
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i

materiatdw 190 500 131 211 145,19%
"Koszt sprzedanych produktéw 176 875 125 210 141,26%
"Koszt sprzedanych materiatéw i towaréw 13 625 6 001 227,05%

Poréwnanie przychoddw i kosztéw (w tys. zt)

288 820
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250 000
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50 000+
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2005r. 2004r.

B Przychody ze sprzedazy BKoszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

Koszty sprzedazy wzrosty o 6.573 tys. zt (53,40%) w stosunku do 2004 r., natomiast koszty ogoélnego
zarzadu o 8.753 tys zt (32,61%).

Poréwnanie kosztéw sprzeda 2y i kosztéw ogdlnego zarz adu
(w tys. zt)

2005r. 2004r.

B Koszty sprzedazy B Koszty ogélnego zarzadu

Koszty rodzajowe spoétki wyniosty 236. 707 tys. zt i byly wyzsze o 65.594 tys. zt (38,33%) w stosunku do
2004 .

Najwyzszy przyrost kosztéw rodzajowych nastgpit w zakresie zuzycia materialéw i energii o 31.332 tys. zi
(41,03), co wynika ze wzrostu sprzedazy produktéw o 80.184 tys. zt (41,68%).
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Wyszczeg6lnienie (28252:) (%)(/)s(,) 42;)' [zgz;amika
Amortyzacja 13 683 10 306 132,77%
Zuzycie materiatow i energii 107 692 76 360 141,03%
Ustugi obce 33 161 20 904 158,63%
Swiadczenia pracownicze 69 558 53 030 131,17%
Pozostale koszty rodzajowe 12 613 10 513 119,98%
Ogétem 236 707 171113 138,33%
Poréwnanie kosztéw rodzajowych (w tys. zi)
120 000
100 000+
80 000+
60 000+
40 000+
20 000
0’
Amortyzacja Zuzycie Ustugi obce $wiadczenia Pozostate koszty
materiatow i pracownicze rodzajowe
energii
W2005r. @ 2004 r.
Struktura kosztéw rodzajowych w 2005 roku
Swiadczenia Pozostate koszty Amortyzacja
pracownicze rodzajowe 6%
29% 5%
Zuzycie
materiatow i
energii
Ustugi obce 46%
14%
7.8. Przychody i koszty pozostatej dziatalno  sci operacyjnej
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej zamknat sie stratg w wysokosci 1.990 tys. zt.
2005 . 2004 r. dynamika
Dziatalnos¢ operacyjna w tys. zt w tys. zt %
Przychody operacyjne 11918 30 850 38,63%
Przychody ze sprzedazy $rodkéw trwatych i prawa wieczystego uzytkowania gruntow 4261 25 539 16,68%
Rozwigzanie odpis6w na naleznosci 3616 2 956 122,33%
Rozwigzanie odpiséw na zapasy 952 809 117,68%
Rozwigzanie odpis6w na prace rozwojowe 282 301 93,69%
Rozwigzanie odpiséw na $rodki trwate 715 0
Sprzedaz wyrobéw deprecjonowanych 32 0
Wykorzystanie rezerw na $wiadczenia pracownicze 775 479 161,80%
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2005 . 2004 r. dynamika
Dziatalnos¢ operacyjna w tys. zt w tys. zt %
Otrzymane odszkodowania 48 134 35,82%
Pozostate przychody 1237 632 195,73%
Koszty operacyjne 13 818 15 506 89,11%
Wartos$¢ netto sprzedanych $rodkéw trwatych i prawa wieczystego uzytkowania gruntow 3208 8738 36,71%
Dokonanie odpiséw na naleznosci 2 389 2221 107,56%
Dokonanie odpiséw na zapasy 989 1384 71,46%
Dokonanie odpiséw na $rodki trwate 405 0
Dokonanie odpiséw na prace rozwojowe 458 0
Utworzenie rezerw na $wiadczenia pracownicze 2742 950 288,63%
Straty losowe i niedobory inwentaryzacyjne 164 104 157,69%
Przekazane darowizny 181 168 107,74%
Ztomowanie zapaséw 707 863 81,92%
Niezrealizowane prace rozwojowe 481 0
Utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne 12 79 15,19%
Utworzenie rezerwy na marze 106
Pozostate koszty 1976 999 197,80%
Przychody (koszty) operacyjne netto -1 900 15 344 -12,38%

Réznica w poziomie uzyskiwanych przychodéw z tytutu dziatalnosci operacyjnej wynika gtéwnie z uzyskania
przez APATOR SA w 2004 r. przychodéw ze sprzedazy nieruchomosci na rzecz EURO MALL
Torun Sp. z 0.0.

7.9. Przychody i koszty dziatalno $ci finansowej
Wynik na dziatalnosci finansowej zamknat sie niewielka stratg w wysokosci 433 tys. zi.

2005 r. 2004 r. dynamika
Dziatalno$¢ finansowa tys. zt tys. zt %
Przychody finansowe 10 905 5835 186,89%
Dywidendy (od jednostek powigzanych) 3 0
Odsetki (od pozostatych jednostek) 1108 1213 91,34%
Sprzedaz udziatow 7042 0
Sprzedaz papieréw warto$ciowych 0 3965 0,00%
Odpisy aktualizujace finansowy majatek obrotowy 341 127 268,50%
Otrzymane dyskonto 38 16 237,50%
Dodatnie r6znice kursowe 1778 460 386,52%
Przychody z tytutu kontraktéw terminowych 358 13 2753,85%
Wycena naleznosci - warto$é biezaca 29 26 111,54%
Pozostate 208 15 1386,67%
Koszty finansowe 11 338 6441 176,03%
Odsetki od kredytéw i pozyczek 1145 991 115,54%
Gwarancje i prowizje bankowe 45 31 145,16%
Cena nabycia sprzedanych udziatéw 6 520
Cena nabycia sprzedanych papieréw warto$ciowych 3424 0,00%
Odsetki pozostate 74 413 17,92%
Ptacone dyskonto 68 101 67,33%
Ujemne réznice kursowe 2 586 975 265,23%
Koszty z tytutu kontraktéw terminowych 81
Utworzone odpisy aktualizujgce finansowy majatek obrotowy 465 118 394,07%
Pozostate 354 388 91,24%
Przychody (koszty) finansowe netto -433 -606 71,45%
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7.10.  Wynik finansowy

Grupa APATOR uzyskata w 2005 roku wzrost wszystkich kategorii wyniku finansowego, ktéry jest efektem
wzrostu organicznego i wejscia w sktad Grupy APATOR spotki APATOR METRIX SA.

Wynik finansowy (2825;*) (28/24;}) ?%r)lamika
Zysk brutto na sprzedazy 98 320 69 736 140,99%
Zysk na sprzedazy 43 841 30 583 143,35%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 40 526 45 927 88,24%

Zysk brutto 53 108 49 423 107,46%
Zysk netto 45 557 40 129 113,53%

Poziom zysku netto wzrést o 13,53%. Na wysokos¢ zysku netto w 2004 roku istotny wptyw miaty przychody
ze sprzedazy nieruchomosci przez Apator SA. Na wysokosé zysku netto w 2005 roku wptyw miata ujemna
wartos¢ firmy w kwocie 13.015 tys. zt w zwigzku z przejeciem kontroli nad APATOR METRIX SA (w 2004 r.
4.102 tys zt — objecie kontroli nad FAP PAFAL SA).

Poréwnianie wynikéw finansowych (w tys. zt)

98 320

100 000

80 000+

60 000+ 49 423 45557

40 000

20 000+

Zysk brutto na Zysk na sprzedazy Zysk na dziatalnosci Zysk brutto Zysk netto

operacyjnej

W 2005r. W 2004FP2%%%

Rentownos$é netto sprzedazy (liczona jako relacja zysku netto do przychoddéw ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatéw) spadta z poziomu 19,97 % w 2004 r. do poziomu 15,77%.

7.11. Bilans
Suma bilansowa na dzien 31.12.2005 r. wynosita 187.225tys. z, co oznacza wzrost o0 45.647 tys. zt
w stosunku do 31.12.2004 r.

31.12.2005r. |31.12.2004r.

Bilans (W tys. zh (W tys. zb)
Aktywa razem 187 225 141 578
Aktywa trwate 74 887 64 059
Aktywa obrotowe 112 338 77 519
Pasywa razem 187 225 141 578
Kapitat wiasny 119 455 90 529
Zobowigzania 67 770 51 049

Aktywa obrotowe wzrosty o 34.819 tys zt (0 44,92%) a aktywa trwate o 10.828 tys. zt ( 0 16,90%). Kapitat
whasny wzrdst o0 28.926 tys. zt a zobowigzania 0 16.721 tys. zt (0 32,75%).

7.12. Sytuacja maj gtkowa spoiki
Aktywa spotki na dzien 31.12.2005 r. wynosity 187.225 tys. zt. W ogolnej strukturze aktywow mniejszy udziat
posiadajg aktywa trwate, ktére stanowig 40,00% ogélnej wartosci aktywdéw. Wzrosty one w stosunku do
31.12.2004 r. 0 10.828 tys. zt do poziomu 74.887 tys. zt, gléwnie w wyniku wzrostu rzeczowych aktywow
trwatych o 14.635 tys. zt. Wzrosty rowniez aktywa z tytutu odroczonego podatku o 1.216 tys. zt. Pozostate
skfadniki aktywow trwatych zmalaty.
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31.12.2005 r. (w | 31.12.2004 r. struktura
Aktywa trwate tys. z) (w tys. zh) 2005 r. (%)
Wartosci niematerialne 3437 4090 4,59%
Rzeczowe aktywa trwate 64 493 49 858 86,12%
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 608 608 0,81%
Nieruchomosci inwestycyjne 43 0 0,06%
Naleznosci dlugoterminowe 639 656 0,85%
Przedptata na zakup akcji 0 4 352 0,00%
Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 36 80 0,05%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5631 4415 7,52%
Suma 74 887 64 059 100,00%

Aktywa obrotowe wynoszg 112.338 tys. zt i stanowig 60% aktywow ogotem. Wzrosty one w stosunku do

31.12.2004 r. 0 34.819 tys. zt. Zmiany dotyczyty gidéwnie:

— wzrostu zapasow (o 10.190 tys. zt), naleznosci z tytulu dostaw i ustug (0 24.602 tys. zl), srodkow

pienieznych i ich ekwiwalentow 0 6.178 tys. zi,

- spadku krétkoterminowych aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu (o 3.828 tys. z}), naleznosci

z tytulu podatkéw, cet i

ubezpieczeh spotecznych ( o 964 tys.

),

krétkoterminowych (o 466 tys. zt) i rozliczen miedzyokresowych (0 949 tys. z).

pozostatych naleznosci

31.12.2005 r.|31.12.2004 r. struktura
Aktywa obrotowe (w tys. zb) (w tys. zb) 2005 r. (%)
Zapasy 30912 20722 27,52%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 63 058 38 456 56,13%
Naleznos$ci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 1043 2 007 0,93%
Przedptaty - zaliczki na zakup ustug 53 0 0,05%
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 685 1151 0,61%
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0,00%
Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 254 4079 0,23%
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 051 8873 13,40%
Rozliczenia miedzyokresowe 1282 2231 1,14%
Aktywa obrotowe 112 338 77519 100,00%

Poziom zapasow wzrést 0 10.190 tys. zt w stosunku do 31.12.2004 r., w tym wzrosty:

— materiaty (0 5.527 tys. z}),

—  produkcja w toku (0 2.501 tys. z}),
— oraz wyroby gotowe (0 941 tys. zi),
- towary (0 1.127 tys. z}),

—  zaliczki na dostawy (0 94 tys. z}).

31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
Stan zapasow (w tys. zh (w tys. zh
Materiaty 13152 7 625
Produkcja w toku 7783 5282
Wyroby gotowe 7 820 6 879
Towary 1859 732
Zaliczki na dostawy 298 204
Zapasy ogotem 30912 20 722

Stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug

na koniec 2005 r. wynidst 63.085 tys. zt i zwiekszyt sie

0 24.602 tys. zt (0 63,97%) w stosunku do konca 2004 r. Glébwng pozycje w tych naleznosciach stanowig
naleznosci biezace w wysokosci 52.215 tys. zl, ktére wzrosty 0 18.341 tys. zt (0 54,14%). Wzrost naleznosci
wynika ze wzrostu sprzedazy we wszystkich spotkach i poszerzenia Grupy APATOR o spotke APATOR

METRIX SA.
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7.13. Kapitaly i zobowi gzania
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Kapital wlasny na 31.12.2005 r. wyniést 119.455 tys. zt i zwiekszyt sie 0 28.926 tys. zt w stosunku do
31.12.2004 r. w wyniku znaczacego wzrostu pozostatego kapitalu zapasowego i niepodzielonego wyniku

finansowego.

31.12.2005 r. 31.12.2004 r. struktura
Wyszczegdlnienie (w tys. zh (w tys. zh) 2005 r. (%)
Kapitat podstawowy 3529 3529 2,95%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wlasnych powyzej ich wartosci
nominalnej 15 142 15 142 12,68%
Pozostaly kapitat zapasowy 45 474 31169 38,07%
Akcje/udzialy wkasne -5914 -5914 -4,95%
Niepodzielony wynik finansowy 20 035 2 708 16,77%
Wynik finansowy biezacego okresu 45 142 39 827 37,79%
Kapitat mniejszosci 2047 8 763 1,71%
Odpisy z wyniku finansowego biezgcego roku -6 000 -4 695 -5,02%
Kapitat wiasny 119 455 90 529 100,00%

taczne zobowigzania i rezerwy na zobowigzania Grupy Apator na 31.12.2005 r. wynosity 67.770 tys.

wzrost 0 16.721 tys. zt (0 32,75%) w stosunku do 31.12.2004 r.

zt,

31.12.2005 r. (w|31.12.2004 . struktura
Wyszczegdlnienie tys. zh) (w tys. zh 2005 r. (%)
Zobowigzania diugoterminowe 9 654 9 042 14,25%
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 23 64 0,03%
Pozostate zobowigzania diugoterminowe - leasing 48 19 0,07%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3273 3332 4,83%
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 6 310 5627 9,31%
Zobowigzania krétkoterminowe 58 116 42 007 85,75%
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 16 832 7411 24,84%
Pozostate krétkoterminowe zobowiazania finansowe 33 529 0,05%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 325 11 253 32,94%
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 8 523 12 034 12,58%
Zobowigzania z tytutlu wynagrodzen 1518 1416 2,24%
Zaliczki otrzymane 124 29 0,18%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 2484 7042 3,67%
Rezerwa na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2232 872 3,29%
Rezerwy krétkoterminowe 3618 1363 5,34%
Rozliczenia miedzyokresowe 427 58 0,63%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogotem 67 770 51 049 100,00%

7.14. Sytuacja finansowa spoiki

Udziat kapitalu wlasnego w finansowaniu aktywow trwatych wynosi na 31.12.2005 r. 1,6 (na 31.12.2004 r.:
1,4), a zatem trwate sktadniki aktywéw spéiki sg finansowane w pei z kapitatu wtasnego, ktéry dodatkowo

pokrywa ponad potowe aktywow obrotowych.

Plynnos¢ finansowa spotki jest dobra. Wskaznik biezacej ptynnosci (relacja aktywdw obrotowych do
pasywow biezacych) wynosi na 31.12.2005r. 1,9 (na 31.12.2004 r.: 1,8).
Wskaznik szybki (relacja aktywow obrotowych pomniejszonych o zapasy do zobowigzan krotkoterminowych)
wynosi na 31.12.2005 r. 1,4 (na 31.12.2004 r. 1,4). Obydwa wskazniki wykazujg warto$ci poprawne.

7.15. Wskazniki finansowe

W ponizszej tabeli przedstawiono ksztalttowanie sie sytuacji dochodowej Grupy APATOR za 2005 r. w

stosunku do 2004 r.
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L -~ - . 2005r. 2004r.
Wskazniki rentowno $ci Sposab liczenia (%) %)
relacja wyniku na sprzedazy do przychodéw
rentownos¢ brutto netto ze sprzedazy ogétem 15,18% 15,22%
relacja wyniku netto do przychodéw netto ze
rentownos¢ netto sprzedazy ogétem 15,77% 19,97%
rentownos¢ kapitatow wtasnych ROE relacja wyniku netto do kapitatu wkasnego 38,14% 44,33%
rentowno$¢ majatku ROA (wskaznik
intensywnosci wykorzystania majatku) |relacja wyniku netto do aktywow ogétem 24,33% 28,34%

Istothe umowy handlowe zawarte w 2005 roku

2 umowy o wspotpracy zawarte przez APATOR-MINING Sp. z 0.0. z Kompanig Weglowg S.A. o tacznej
wartosci 42.950 tys. zt (dostawy aparatury gorniczej),

umowa na dostawe przez FAP PAFAL S.A. indukcyjnych licznikdw energii elektrycznej dla niemieckich
spétek energetycznych Grupy E.ON o wartosci 22 min zi,

umowa na dostawe gazomierzy zawarta przez APATOR METRIX SA z Mazowieckg Spoétkg
Gazownictwa Sp. z 0.0. 0 wartosci 29,5 min zt.

Istothe umowy handlowe zawarte po zako nczeniu roku obrotowego

zawarcie przez APATOR METRIX S.A w dniu 14.02.2006 r. umowy na dostawy gazomierzy dla
Pomorskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0 z siedzibg w Gdansku. Warto$¢ brutto umowy wynosi
8.352 tys. zt. Dostawy gazomierzy zostang zrealizowane w latach 2006- 2008,

zawarcie przez APATOR METRIX S.A. w dniu 21 marca 2006 r. 2 uméw z Wielkopolskg Spoétka
Gazownictwa sp. z 0. 0. na dostawy w latach 2006 - 2007 gazomierzy miechowych o wartosci netto
5.772 tys. zti oprzyrzadowania o wartosci netto 536 tys. zt.

zawarcie przez FAP PAFAL SA w dniu 27 marca 2006 r. umowy na dostawy w latach 2006-2007
licznikbw energii elektrycznej dla Grupy E.ON na rynek niemiecki i wegierski o wartosci 14.500 tys. zi,
zawarcie przez FAP PAFAL SA w kwietniu 2006 r. umowy na dostawy w latach 2006-2007 licznikow
energii elektrycznej dla niemieckiego koncernu EnBW i ENSO o wartosci 5.900 tys. zt,

powotanie przez APATOR METRIX SA spotki METCOM KTF na Wegrzech (24% udziatow).

. Inne istotne wydarzenia w 2005 roku

nabycie 220.345 akcji spotki Pafal SA (25% kapitatu) od Skarbu Panstwa za taczng kwote 5.729 tys. zi,
nabycie 91.019 akcji spotki Apator Metrix SA (25% kapitatlu) od Skarbu Panstwa za tgczng kwote
3.550 tys. zt,

nabycie 35.112 akcji spotki Apator Metrix SA (9,64% kapitatu) od Pedersen Company Limited za taczng
kwote 1.229 tys. zi,

nabycie 23.409 akcji spotki Apator Metrix SA (6,43% kapitatu) od PPC Finance za faczng kwote
819 tys. zt,

powotanie Rady Nadzorczej sp6tki APATOR SA na kadencje w latach 2005-2009,

ustalenie zakresu stosowania zasad ,Dobrych praktyk w spétkach publicznych w 2005 roku,

zmiana Statutu APATOR SA m.in. w zakresie terminéw konwersji akcji (konwersja raz w roku w
miesigcu styczniu, dodatkowy termin tylko w przypadku zgtoszenia 10.000 akcji do zamiany),

wybér firmy HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. do badania sprawozdan finansowych wszystkich
spétek Grupy APATOR za 2005 r.,

sprzedaz przez Apator Metrix SA udziatéw w dwéch spétkach powigzanych Metrix AB Sp. z 0.0 (34%).
oraz Habeco-Metrix Protection Sp. z 0.0. (46%).

nabycie w dniu 15 lipca br. 102.565 akcji wkasnych przez spétke APATOR METRIX SA od APATOR SA
w celu umorzenia w cenie 39,20 zt za akcje (tacznie 4.021 tys. z}); powyzsze akcje stanowig 28,17%
kapitatu zaktadowego spotki METRIX SA,

nabycie w dniu 17 pazdziernika br. 51.308 akcji wkasnych przez spotke APATOR METRIX SA od
APATOR SA w celu umorzenia w cenie 39,00 zt za akcje (facznie 2.001 tys. zt); powyzsze akcje
stanowig 14,09% kapitatu zaktadowego spotki APATOR METRIX SA,

sprzedaz spoétek Energo Instal Sp. z 0.0., PHU Prasmet Sp. z o.0. i Pafal Form Sp. z 0.0. przez FAP
PAFAL SA w sierpniu br.,

restrukturyzacja spotek FAP PAFAL SA i APATOR METRIX SA,
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- wdrazanie Lean Manufacturing,

— uruchomienie z dniem 1 stycznia 2006 roku zintegrowanego systemu zarzadzania BaaN w spoétce FAP
PAFAL SA i APATOR METRIX SA, obejmujacego wszystkie sfery dziatalnosci spétek (finanse,
produkcje, sprzedaz, zaopatrzenie),

- wypowiedzenie przez RUG RIELLO umowy na $wiadczenie przez APATOR SA ustug kooperacyjnych w
zakresie wigzek przewodéw i montazu paneli sterowniczych do kottow gazowych w zwigzku z
przenoszeniem tej dziatalnosci do krajéw o nizszym koszcie wytwarzania (zakonczenie wspétpracy —
| pétrocze 2006 r.).

11. Informacje o tocz acych si e post epowaniach, dotycz acych zobowi azan lub wierzytelno $ci spoiki
APATOR SA lub jednostek od niej zale znych

W prezentowanym okresie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci spoiki
APATOR S.A. lub jednostek od niej zaleznych, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10 %
kapitatéw whasnych.

12. Stan kredytow
Stan na 31.12.2005 r. wynosit fgcznie 16.855 tys. zt ( na 31.12.2004 r. — 7.475 tys. zb), w tym:

- APATOR S.A. —10.000 tys. z,
- APATOR MINING Sp.z0.0. —24 tys. zt,
- FAP PAFAL SA — 6.790 tys. z,
- APATOR-KFAP Sp.zo0.0.  —41tys.zk.

APATOR SA i jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczeh kredytu lub pozyczki i nie udzielity gwarancji
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej o tacznej wartosci co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
spotki APATOR SA.

13. Informacje o nietypowych transakcjach zawierany  ch w ramach Grupy APATOR

Transakcje pomiedzy spétkami Grupy APATOR w okresie 2005 roku byly transakcjami typowymi, zawartymi

na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej

przez APATOR S.A. i jednostki zalezne. Wspotpraca prowadzona jest pomiedzy:

— APATOR SA i APATOR-KFAP Sp. z 0.0. w zakresie cieptomierzy,

— APATOR SA i APATOR MINING Sp. z 0.0. w zakresie aparatury gorniczej,

- APATOR SA i FAP PAFAL SA w zakresie licznikéw elektronicznych.

Nietypowe transakcje dotyczyty wyptat dywidendy:

- w I-ll kwartale 2005 r. przez spotke APATOR MINING Sp. z 0.0. na rzecz APATOR SA w wysokosci
5.878 tys. zt,

- w Il kwartale 2005 r. przez APATOR SA na rzecz APATOR MINING Sp. z 0.0. w wysokosci
1.320 tys. zi,

- w IV kwartale 2005 r. przez APATOR SA (zaliczka) na rzecz APATOR MINING Sp. z 0.0. 1.380 tys. zt

- w Il kwartale 2005 r. przez APATOR CONTROL Sp. z 0.0. na rzecz APATOR SA w wysokosci
1.000 tys. zt.

Ponadto nietypowymi transakcjami w 2005 roku byty 2 umowy zawarte pomiedzy APATOR SA i APATOR

METRIX SA, na podstawie ktorych APATOR METRIX SA nabywat akcje wtasne w celu umorzenia.

W styczniu 2006 roku nietypowsg transakcjg pomiedzy APATOR SA i FAP PAFAL SA, byla umowa na

podstawie ktorej FAP PAFAL SA nabyt 143.000 akcji wlkasnych. APATOR SA uzyskat z tej transakcji

4.004 tys. zt.

14. Informacja dotycz aca wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy przez A PATOR SA

Wyptata dywidendy za 2004 rok zostala zatwierdzona przez Walne Zgromadzenie w dniu 6 czerwca 2005
roku. aczna wysokosé dywidendy wyniosta 12.834 tys. zi, czyli 4 zt na akcje. W dniu 15 grudnia 2004 roku
dokonana zostata wyptata zaliczki na poczet tej dywidendy w wysokosci 5.775 tys. zt, czyli 1,80 zt na akcje.
Pozostata czes¢ dywidendy w wysoko$ci 7.059 tys. zi, czyli 2,20 zt na akcje zostata wyptacona w dniu
2 sierpnia 2005 roku.

Zarzad Apator SA w dniu 24 lutego 2005 roku zadeklarowat wyptate dywidendy z zysku za 2005 rok
w wysokosci 5 zt na akcje. Obecnie Zarzad deklaruje podwyzszenie dywidendy do poziomu 7 zt na akcje. Na
poczet tej dywidendy w dniu 13 grudnia 2005 roku zostata wyptacona zaliczka w wysokosci 2,30 zt na akcje
(tacznie 7.380tys. zf). Prawo do wyptaty zaliczki uzyskali akcjonariusze posiadajacy akcje spotki
APATOR SA w dniu 6 grudnia 2005 r. Pozostata czes¢ dywidendy zostanie wyptacona w lipcu 2006 roku.
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Zarzad APATOR SA deklaruje wyptate dywidendy z zysku za 2006 rok w wysokosci 8 zt na akcje, czyli
25.668 tys. zi, przy czym w IV kwartale 2006 roku podjeta zostanie decyzja o wyptacie zaliczki na poczet tej
dywidendy.

e 2004 r. 2005 r. 2006 . dynamika 2006/2004
Wyszczegblnienie (1) (20) (1) (%)
Wyplacona lub _ zadeklarowana 4,00 7.00 8,00
dywidenda na 1 akcje 200 %
taczna wartos¢ wyptaconej lub 12 834 000 22 459 500 25 668 000
zadeklarowanej dywidendy

15. Realizacja prognozy wynikow finansowych na 2005 rok

Prognoza wynikéw Grupy APATOR na 2005 rok, opublikowana w dniu 24 lutego 2005 roku ksztattowata sie

nastepujaco:

- przychody ze sprzedazy ogotem: 260 min z;

- zysk netto: 28-30 min z,

— zysk netto na akcje:10,73-11,50 zt.

W dniu 13 wrzesnia 2005 r. Zarzad APATOR SA dokonat korekty prognozy wynikéw finansowych Grupy

APATOR:

— przychody ze sprzedazy og6tem: 276 min zt;

—  zysk netto: 42-44 min z,

— zysk netto na akcje:16,10-16,87 zt.

Przy sporzadzaniu powyzszej korekty prognozy uwzgledniono nastepujgce czynniki:

- obecny skiad grupy kapitatowej obejmujacy spotki: APATOR S.A., FAP PAFAL SA, APATOR-KFAP Sp.
Z 0.0., APATOR METRIX S.A., APATOR-MINING sp. z 0. 0., APATOR CONTROL Sp. z 0. 0. i APATOR
ELEKTRO SA,

— kontynuacje reorganizacji spétek zaleznych od APATOR SA, szczegdlnie spoiki FAP PAFAL SA,

- dokonang przez FAP PAFAL S.A. sprzedaz spoétek zaleznych: PRASMET Sp. z 0.0. i ENERGO
INSTAL Sp. z 0.0. oraz planowana do konca roku sprzedaz spotki PAFAL FORM Sp. z 0.0.,
ujemnag wartosc¢ firmy powstatg przy obejmowaniu kontroli nad jednostkami zaleznymi.

Przy obliczaniu zysku na akcje wytgczono 600 tys. akcji spotki APATOR SA bedacych w posiadaniu spofki

APATOR MINING Sp. z 0.0.

REALIZACJA PROGNOZY

Wyszczegdlnienie Prognoza Wykonanie Wykg)z?nle
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy (w tys. zt) 276 000 288 820 104,64
Skonsolidowany zysk netto (w tys. zt) 42 000-44 000 45 557 103,54
Skonsolidowany zysk netto na akcje (zt) 16,10-16,87 17,46 103,54

16. Prognoza wynikéw finansowych na 2006 rok

Prognoza skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2006 rok ksztalttuje sie nastepujaco:

— skonsolidowane przychody ze sprzedazy ogétem: 300 min zt;

— skonsolidowany zysk na sprzedazy: 50 min zt

— skonsolidowany zysk netto: 41 min zi,

— skonsolidowany zysk netto na akcje:15,72 zt.

Przy sporzadzaniu powyzszej prognozy uwzgledniono nastepujace czynniki:

— brak zdarzen nadzwyczajnych takich jak np. sprzedaz nieruchomosci, powstanie ujemnej wartosci firmy
przy przejmowaniu kontroli nad inng jednostka,

- skiad grupy kapitalowej obejmujacy spotki: APATOR S.A., FAP PAFAL SA, APATOR KFAP Sp. z o0.0.,
APATOR METRIX S.A., APATOR MINING sp. z 0. 0., APATOR CONTROL sp. z 0. 0. i APATOR
ELEKTRO SA,

— zakonhczenie wspoéipracy spotki APATOR SA w zakresie montazu paneli sterowniczych do kottdw
gazowych ze spétkg RUG RIELLO.

Przy obliczaniu zysku na akcje:

- z 3.208.500 akcji APATOR SA wytaczono 600.000 akcji nalezacych do spétki APATOR
MINING Sp. z 0.0,,

- nie uwzgledniono planowanego splitu akcji.
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