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Grupa Kapitalowa Grupa KETY S.A.

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2005 r.

w tysiqcach ztotych
AKTYWA Nota 2005 2004
I. Aktywa trwale 514 425 458 901
Rzeczowy majatek trwaty 491707 441451
Warto$ci niematerialne 8873 9 644
Nieruchomosci inwestycyjne 13 838 7799
Pozostate inwestycje 7 7
I1. Aktywa obrotowe 344 651 293 865
Zapasy 7 129 192 120 600
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5325 498
Naleznos$ci handlowe i pozostate 8 179914 151 838
Inwestycje krétkoterminowe 708 708
Pochodne instrumenty finansowe 9 5118 37
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 24 394 20 184
Aktywa razem 859 076 752766
PASYWA Nota 2005 2004
I. Kapital wlasny 614 628 563 554
Kapitat akcyjny 11 66 964 80179
Akcje wlasne 0 (71 108)
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11 0 43453
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 750
Zyski zatrzymane 11 545 783 508 361
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek powiazanych (56) 47
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 612 691 561 682
Kapitaty akcjonariuszy mniejszo$ciowych 1937 1872
II. Zobowiazania dtugoterminowe 19 926 31716
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 12 1930 17 389
Rezerwy 15 1859 608
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 14 11421 8779
Dotacje 101 84
Rezerwa na podatek odroczony 6 4615 4856
II1. Zobowiazania krétkoterminowe 224522 157 496
Zobowiazania z tytutu kredytéw 12 119371 56 537
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 2504 4781
Zobowiazania handlowe i pozostate 13 95295 84612
Rezerwy 15 3988 7421
Pochodne instrumenty finansowe 9 3339 4134
Dotacje 25 11
Pasywa razem 859 076 752 766

Skonsolidowany bilans nalezy analizowac tacznie z informacjami obja$niajacymi stanowiacymi integralng

cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3




Grupa Kapitalowa Grupa KETY S.A.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2005 r.

w tysiqcach ztotych

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Nota :;d gi‘;;;gg: od 01.01.2004

o5 do 31.12.2004
Przychody operacyjne ogétem, w tym: 752 445 781 645
Przychody ze sprzedazy 16 740 820 767 183
Pozostate przychody operacyjne 17 11625 14 462
Zmiana stanu zapaséw produktéw gotowych oraz produkeji niezakoficzonej (5972) 611
Koszt wytworzenia produktéw na wilasne potrzeby 5471 4085
Koszty operacyjne ogétem, w tym: (657 775) (668 592)
Amortyzacja (36 948) (34 640)
Zuzycie materialéw i energii (463 616) (481 585)
Ustugi obce (43 695) (39 331)
Podatki i optaty (6 676) (6 187)
Swiadczenia pracownicze (85982) (83 576)
Pozostate koszty operacyjne 18 (20 858) (23273)
Zysk netto z dzialalnosci operacyjnej 94 175 117 749
Przychody finansowe 19 12 534 4677
Koszty finansowe 20 (3 681) (11 057)
Zysk przed opodatkowaniem 103 028 111 369
Podatek dochodowy 21 (14 336) (15113)
Zysk netto 88 692 96 256
Przypadajacy na Udzialowcéw mniejszosciowych 676 1185
Przypadajacy na Udzialowc6w jednostki dominujacej 88 016 95071

Podstawowy i rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje 22 9,54 10,31

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat nalezy analizowac¢ facznie z informacjami objasniajacymi

stanowiacymi integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitalowa Grupa KETY S.A.

Skonsolidowane Zestawienie Zmian w Kapitale Wlasnym za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2005 r.

w tysiqcach ztotych

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

. Kagltal “ em.1§‘|1 Pozostate . Réznice kursowe z Kapitat wlasny Kapital wlasny .

Kapitat . akeji powyzej ich . Zyski . .. . . . . . ) Kapitat wlasny

Akcje wlasne , . kapitaly przeliczenia jednostek | akcjonariuszy jednostki udziatowcow

zakladowy wartosci zatrzymane A .. . 5 razem
. . rezerwowe podporzadkowanych jacej j wych
nominalnej
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2004 80179 (71108) 43453 0 440 087 0 492 611 10 207 502 818
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0 0 47 47 0 47
Zysk netto 0 0 0 0 95071 0 95071 1185 96 256
Suma rozpoznanych zyskéw i strat 0 0 0 0 95071 47 95118 1185 96 303
Emisji akcji serii "D" 0 0 0 750 0 0 750 0 750
Podziat zysku z przeznaczeniem na obstugg wyptaty dywidendy 0 0 0 20 (20) 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 (20) (26 777) 0 (26 797) (1200) (27 997)
Wykup udziatéw od udziatowcéw mniejszosciowych 0 0 0 0 0 0 0 (1798) (1798)
Sprzedaz spétek 0 0 0 0 0 0 0 (6522) (6522)
Kapital wlasny na 31 grudnia 2004 80179 (71 108) 43453 750 508 361 47 561 682 1872 563 554
Przypadajacy na akcj ouszy jednostki d jacej
. Kaglta{ “ em.]‘?‘]l Pozostate . Réznice kursowe z Kapitat wlasny Kapital wlasny .

Kapitat . akcji powyzej ich ., Zyski c L L ¥ . ¥ p Kapital wiasny

Akcje wlasne L kapitaty przeliczenia jednostek | akcjonariuszy jednostki udziatowcow

BN LI rezerwowe EEE I odporzadkowanych dominujacej mniejszosciowych razem

nominalnej podporza Yy jace) J ¥
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2005 80179 (71 108) 43453 750 508 361 47 561 682 1872 563 554
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0 0 (103) (103) 0 (103)
Zysk netto 0 0 0 0 88016 0 88016 676 88 692
Suma rozpoznanych zyskéw i strat 0 0 0 0 88016 (103) 87913 676 88 589
Rejestracja emisji akeji serii "D" 750 0 0 (750) 0 0 0 0 0
Umorzenie akcji wtasnych (13 965) 71108 (43 453) 0 (13 690) 0 0 0 0
Podziat zysku z przeznaczeniem na obstugg wyptaty dywidendy 0 0 0 20 (20) 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 (20) (36 903) 0 (36 923) 0 (36 923)
Wykup udziatéw od udziatowcéw mniejszosciowych 0 0 0 0 0 0 0 (574) (574)
Zakup spétek 0 0 0 0 0 0 0 37) 37
Inne 0 0 0 0 19 0 19 0 19
Kapital wlasny na 31 grudnia 2005 66 964 0 0 0 545783 (56) 612 691 1937 614 628

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi stanowigcymi integralng czgs¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitalowa Grupa KETY S.A.

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2005 r.

w tysiqcach ztotych
PR od 01.01.2005 0d 01.01.2004
Rachunek przeplywu §rodkéw pieni¢znych Nota d0 31.12.2005 do 31.12.2004
Przeplywy srodkow pienig¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 103 028 111 369
Korekty: 29 656 38 241
Amortyzacja 34 36 949 34 638
Utworzenie / (odwrdcenie) odpiséw aktualizujacych (1543) 2195
Zyski z tytutu réznic kursowych netto (947) (593)
Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (5511) (850)
(Zysk) / strata z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych 17,18 (126) 2059
Odsetki i udziaty w zyskach 1047 3 060
Pozostale pozycje netto (213) (2 268)
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej przed zmiana kapitatu obrotowego 132 684 149 610
Zmiana stanu zapaséw (5637) (24 891)
Zmiana stanu naleznosci netto (46 454) (8 604)
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych za wyjatkiem kredytow 11971 (26 269)
Zmiana stanu rezerw (472) (3 446)
Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw 27) (82)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 92 065 86 318
Podatek zaptacony (20 485) (14 477)
Srodki pienigine netto z dzialalnoici operacyjnej 71 580 71 841
Przeplywy Srodkow pienig¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
(+) Wplywy: 6 870 11 549
Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1680 2279
Sprzedaz aktywow finansowych 4167 9257
Dywidendy otrzymane 0 1
Pozostate wptywy 1023 12
(-) Wydatki: (79 868) (86 758)
Zakup warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (77 326) (80 060)
Zakup pochodnych instrumentéw finansowych (2516) (886)
Nabycia jednostek zaleznych 2 (26) 0
Pozostate wydatki 0 (5812)
Srodki pienigine netto z dzialalnosci inwestycyjnej (72 998) (75 209)
Przeplywy $rodkow pienig¢znych z dzialalnosci finansowej
(+) Wplywy: 114 920 25 680
Wplywy netto z emisji akcji 0 750
Wplywy z tytutu kredytéw i pozyczek 114 906 24 930
Inne wptywy finansowe 14 0
(-) Wydatki: (118 168) (38 263)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli (36 774) (28 188)
Inne niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku (20) (20)
Sptaty kredytéw i pozyczek (79 170) (6 824)
Ptatno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego (624) 0
Odsetki (1268) (3231
Inne wydatki finansowe (312) 0
Srodki pieni¢ netto z dzialalno$ci finansowej (3 248) (12 583)
Przeplywy pieni¢zne netto, razem: (4 666) (15 951)
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych (43) 882
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 10 17 423 32492
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 10 12714 17 423

Skonsolidowany rachunek przeptyw6w pienig¢znych nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami
objasniajacymi stanowiacymi integralng cz¢$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitalowa Grupa KETY S.A.

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysiqcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)

1 Informacje dotyczgce Grupy Kapitalowej oraz znaczace zasady rachunkowosci
(A) Informacje dotyczace dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Jednostka dominujaca w Grupie jest spotka Grupa KETY S.A. z siedziba w Kgtach ul.
Kosciuszki 111 (,,Spétka”, , Jednostka Dominujaca”™).

Spétka powstata poprzez przeksztalcenie przedsigbiorstwa panstwowego Zaklady Metali
Lekkich ,,KETY” z siedziba w Ketach w jednoosobowa spétke akcyjna Skarbu Panstwa aktem
notarialnym z dnia 3 marca 1992 roku. Spétka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w
Bielsku - Bialej Wydziat VI Gospodarczy pod nr RHB 1768/92 w dniu 1 kwietnia 1992 roku.
W dniu 9 lipca 2002 roku. Sad Rejonowy w Krakowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonal wpisu Spétki do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS
0000121845. Spotka postuguje si¢ numerem identyfikacji podatkowej NIP 549-000-14-68
nadanym przez Urzad Skarbowy w O$wigcimiu.

W roku 1995 Spoétka zadebiutowala na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych,
stajac si¢ spotka publiczna. Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw WartoSciowych S.A. w
Warszawie Spétka dziata w sektorze metalowym.

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest w szczegdlnosci dziatalno$¢
produkcyjna, handlowa i ustugowa w zakresie przetwérstwa aluminium i jego stopéw oraz
dziatalno$¢ produkcyjna i handlowa w zakresie wytwarzania materialow na opakowania z
tworzyw sztucznych 1 papieru, wtym posrednictwo handlowe, zaopatrzeniowe i
marketingowe, oraz inne.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2005 r.
obejmuje Spotke oraz podmioty od niej zalezne (zwane dalej acznie ,,Grupa” lub ,,Grupa
Kapitatowa™).



Grupa Kapitalowa Grupa KETY S.A.

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysiqcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)

Podstawowe informacje dotyczace jednostek zaleznych wchodzacych w sklad Grupy
Kapitatowej na 31 grudnia 2005 r. przedstawia ponizsza tabela:

Lp. Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dzialalnosci Nazwa Udzialy w kapitale Data objecia
podstawowej podmiotu podstawowym oraz kontroli przez
dominujacego | ogodlnej liczbie gloséw |Grupe KETY S.A.
1. |Alupol Sp. z 0.0. Tychy, Polska Dziatalno$¢ produkcyjna i | Grupa Kety S.A. 100,00 % 04/1998
handlowa w zakresie
opakowan z tworzyw
sztucznych
2. |Metalplast — Bielsko Bielsko-Biata, Produkcja stolarki Grupa Kety S.A. 100,00 % 06/1998
S.A. Polska budowlanej
3. |Alutech Sp. z 0.0. Kety, Polska Dziatalno$¢ produkcyjna, | Grupa Kety S.A. 100,00 % 03/1999
handlowa i ustugowa
4. |Dekret Sp. z o.0. Kety, Polska Ustugowe prowadzenie | Grupa Kety S.A. 100,00 % 09/1999
ksiag rachunkowych
5. |ZRE “Metalplast- Bielsko-Biata, Dziatalno$¢ ustugowa Metalplast- 69,55 % 09/1999
Bielsko” Sp. z 0.0. Polska Bielsko S.A.
6. [Celtech Sp. z o.0. Kety, Polska Dziatalno$¢ ustugowa Alutech sp. z 100,00 % 12/1999
0.0..
7. |Metalplast-Ukraina Kijéw, Ukraina Dziatalno$¢ handlowa Metalplast- 100,00 % 01/2000
Sp. z o.0. Bielsko S.A.
8. |Aluform Sp. z 0.0. Kety, Polska Dziatalno$¢ produkcyjna | Grupa Kety S.A. 100,00 % 04/2000
9. |,.Metalplast- Budapeszt, Wegry Dziatalno$¢ handlowo Metalplast- 100,00 % 07/2000
Zalur”Kft produkcyjna Bielsko S.A.
10. |Metalplast-Stolarka Bielsko-Biata, Produkcja stolarki Metalplast- 100,00 % 07/2000
Sp. Z 0.0. Polska budowlane;j Bielsko S.A.
11. |Alupol LLC Sp.z |Borodianka, Ukraina| Dziatalno$¢ produkcyjna | Grupa Kety S.A. 100,00 % 12/2004
0.0. w zakresie profili
aluminiowych
12 [,,Run-Pak* Sp. z o.0. Torufi, Polska Produkcja opakowan Grupa Kety S.A. 99,88 % 02/2005
13 |Metalplast- Dusseldorf, Niemcy | Dziatalno$¢ handlowa — Metalplast- 100,00 02/2005
Deutschland” GmbH sprzedaz systemow Bielsko S.A.
aluminiowych
14 |Metalplast-Romania | Bukareszt, Rumunia| Dziatalno$¢ handlowa — Metalplast- 100,00% 05/2005
s.r.l. sprzedaz systemow Bielsko S.A.
aluminiowych
15 |Mertz s.r.o. Ostrawa, Czechy Dziatalno$¢ handlowa — Metalplast 100,00% 05/2005
sprzedaz stolarki okienno- | Stolarka sp. z
drzwiowej z aluminium i 0.0.
PCV
16 [Impet sp. z 0.0. Chorzéw, Polska Dziatalno$¢ handlowa — Metalplast- 70,00% 06/2005
sprzedaz systemow Bielsko S.A.

stalowych




Grupa Kapitalowa Grupa KETY S.A.

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysiqcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)

(B) Oswiadczenie o zgodnosci oraz format sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej zostalo sporzadzone zgodnie z
wymogami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w  wersji
zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska (,MSSF UE”), a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na
jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w
rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z
26 pazdziernika 2005 roku, nr 184, poz. 1539).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Jednostki
Dominujacej w dniu 10 kwietnia 2006 r. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
zostanie opublikowane wraz z jednostkowym sprawozdaniem finansowym w dniu 11 kwietnia
2006 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Grupy,
sporzadzonym w oparciu o MSSF UE, do sporzadzenia, ktérego zastosowano MSSF 1. Opis
zmian z tytutu zastosowania MSSF UE po raz pierwszy oraz opis przeksztalcenia danych za
okresy pordwnawcze zamieszczono w nocie 28 i 29.

MSSF UE  zawieraja  wszystkie = Migdzynarodowe  Standardy = Rachunkowosci,
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazane z nimi
Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekuja na
zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska oraz Standardami i Interpretacjami, ktére zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszty w zycie.

Spotka nie skorzystala z mozliwos$ci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i
Interpretacji, ktére zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a
ktére wejda w zycie po dniu bilansowym.

Sposréd Standardéw i Interpretacji oczekujacych na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska
oraz, ktore zostaly zatwierdzone, ale nie weszly jeszcze w zycie, ponizej wymienione
mogtyby mie¢ wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej. Grupa Kapitatowa nie
zakonczyla jeszcze procesu oszacowania wptywu nowych Standardéw i Interpretacji, ktore
wejda w zycie po dniu bilansowym, na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres,
w ktérym beda one zastosowanie po raz pierwszy.



Grupa Kapitalowa Grupa KETY S.A.

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysiqcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie
przez UE oraz te, ktore zostaly zatwierdzone, ale nie
weszly jeszcze w Zycie wraz z przewidywanymi zmianami
z zasadach rachunkowosci

Obowigzuje dla okresow
rozpoczynajacych si¢ w
dniu wskazanym ponizej
oraz pozniejszych
okresach

MSSF 7 Instrumenty Finansowe: ujawnienie informacji

Standard wymaga rozszerzonego zakresu ujawniania
informacji w odniesieniu do instrumentéw finansowych
wystepujacych w Grupie. Zastepuje on MSR 30 Ujawnienia w
sprawozdaniach finansowych bankow i instytucji finansowych
o podobnym charakterze i ma zastosowanie do wszystkich
jednostek, sporzadzajacych sprawozdania finansowe zgodnie
z MSSF

1 stycznia 2006 r.

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe — ujmowanie i
wycena oraz do MSSF 4: Gwarancje finansowe

Zmiana naklada wymoég wyceny gwarancji finansowych,
ktére nie sa kontraktami ubezpieczeniowymi do wartosci
godziwej w momencie poczatkowego ujgcia.

1 stycznia 2006 r.

Zmiana do MSR 1 Ujawnienie informacji o kapitale

W rezultacie zmiany MSSF 7 (zobacz powyzej), Standard
bedzie wprowadzat rozszerzony zakres ujawnien w
odniesieniu do kapitatu Grupy

1 stycznia 2006 r.

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — Zyski i Straty
Aktuarialne, Plan grupowy i Ujawnienia informacji
(witaczajac wynikte nowelizacje do MSR 1, MSR 24 i do MSSF
1)

Zmiana zawiera opcj¢ rozpoznania aktuarialnych zyskow i
strat w pelni w momencie ich wystapienia, z pominigciem
rachunku zyskéw i strat wytacznie w kapitale wtasnym

1 stycznia 2006 r.

Zmiana do MSR 39 Instrumenty Finansowe - ujmowanie i
wycena — Rachunkowos¢ Zabezpieczen Przeptywow
Pienieznych dla przewidywanych transakcji
wewnqtrzgrupowych

Zmiana pozwala na zakwalifikowanie ryzyka walutowego
dotyczacego wysoko prawdopodobnej transakcji grupowej
jako transakcji zabezpieczajacej, przy spetnieniu okre§lonych
kryteriow

1 stycznia 2006 r.
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Grupa Kapitalowa Grupa KETY S.A.

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysiqcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)

Zmiany do MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i
wycena — Mozliwos¢ wyceny w wartosci godziwej (wiqczajac
wynikte nowelizacje do MSR 32 oraz do MSSF 1)

Zmiana ogranicza mozliwo$¢ wyznaczenia instrumentéw
finansowych jako “wycenianych w wartosci godziwej poprzez
wynik finansowy”.

1 stycznia 2006 r.

Zmiana do MSR 21 Skutki zmian kursow wymiany walut
obcych — Inwestycje netto w jednostce dziatajqcej za granicq

Interpretacja precyzuje, w jakich okoliczno$ciach pozyczka
moze zosta¢ uznana jako cze$¢ inwestycji netto w jednostke
dziatajaca za granica oraz walutg, w ktérej taka pozyczka
moze by¢ denominowana.

1 stycznia 2006 r.

IFRIC 4 Ustalenie, czy umowa zawiera w sobie elementy
leasingu (wlqczajqc wynikte nowelizacje do MSSF 1)

Interpretacja wymaga ujmowania okreslonych uméw jako
leasing, rowniez w przypadku, gdy nie maja one formy
prawnej leasingu.

1 stycznia 2006 .

IFRIC 8 Zakres MSSF 2

Interpretacja precyzuje, ze MSSF 2 Platnosci w formie akcji
wlasnych stosowane sa do transakcji, w ktérych jednostka
dokonuje ptatnosci w formie akcji wlasnych w zamian za
niewspotmiernie niskie $wiadczenie wzajemne lub bez
$wiadczenia wzajemnego.

1 maja 2006 r.

IFRIC 9 Ponowna ocena odnosnie ujmowania wbudowanych
instrumentow pochodnych.

Interpretacja precyzuje, ze wbudowane instrumenty pochodne
sa ujmowane przez jednostk¢ w momencie, gdy staje si¢ ona
strong umowy oraz, ze ponowna ocena odno$nie ujmowania
jest zabroniona chyba, Ze nastapita zmiana warunkéw umowy,
ktéra powoduje znaczace zmiany w przeptywach $rodkéw
pieni¢znych wynikajacych z umowy.

1 czerwca 2006 r.
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Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysiqcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)

(C) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (z1), ktére sa waluta
funkcjonalng i prezentacji Grupy, po zaokragleniu do pelnych tysigcy. Sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade¢ kosztu historycznego, za wyjatkiem
rzeczowego majatku trwalego, ktéry zostal wyceniony do wartosci godziwej na dzien
przejscia na MSSF UE, tj. 1 stycznia 2004 roku, stanowiacej koszt zaktadany w rozumieniu
MSSF 1 oraz za wyjatkiem aktywow i pasywéw wycenianych wedlug wartosci godziwe;j:
nieruchomos$ci inwestycyjnych, instrumentéw pochodnych, instrumentéw finansowych
dostgpnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga dokonania przez
Zarzad okreslonych szacunkéw 1 zalozef, ktére wplywaja na wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym. Wigkszo$¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej
wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzef, rzeczywiste wyniki moga si¢ rézni¢ od
przewidywanych.

Szacunki i zwiazane z nimi zalozenia podlegaja weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych
jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i
przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i
okresow przysztych.

Oceny dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére maja istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obciazone znaczacym ryzykiem zmian w
przysztych latach zostaty przedstawione w nocie 26.

Zasady rachunkowos$ci opisane ponizej zostaly zastosowane w sposob ciagly w okresach
objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym oraz w bilansie otwarcia na dziefi 1 stycznia
2004 roku zgodnym z MSSF UE przygotowanym w zwiazku z przejsciem na MSSF UE.
Zasady rachunkowos$ci stosowane byly spéjnie we wszystkich jednostkach Grupy
Kapitatowe;j.

(D) Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Podmioty zalezne

Jednostkami zaleznymi sa jednostki kontrolowane przez Grupg KETY S.A.

Sprawowanie kontroli ma miejsce wtedy, gdy Grupa KETY S.A. posiada bezposrednio lub
posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, zdolnos¢ do kierowania polityka finansowa i
operacyjna danej spotki w celu uzyskiwania korzysci plynacych z jej dziatalnosci. Do
rozliczenia zakupu jednostek zaleznych stosowana jest metoda nabycia. Spétki zalezne sa
konsolidowane od daty objecia kontroli przez Grupe, natomiast przestaja by¢ konsolidowane w
chwili utraty nad nimi kontroli przez Grupg.
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Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysiqcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)

Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewngtrznych pomigdzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w
obregbie Grupy, oraz wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski Grupy, sa eliminowane
w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

(E) Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w ztotych
przy zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zwarcia transakcji
stosowanym przez bank, z ktérego ustug jednostka korzysta. Pozycje pienigzne aktywow i
pasywoéw wyrazone w walucie obcej sa przeliczane na dzien bilansowy wedlug kursu
zamknigcia dla danej waluty na ten dzien. Rdéznice kursowe wynikajace z rozliczenia
transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywéw i pasywow pienigznych
wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat. Niepienig¢zne
pozycje aktywow i zobowiagzan wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej sa
przeliczane wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu dokonania transakcji.
Niepieni¢zne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci
godziwej sa przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowiazujacego na dzien szacowania
warto$ci godziwe;j.

Sprawozdania finansowe podmiotow zagranicznych (jednostek zaleznych)

Pozycje bilansowe podmiotdw zagranicznych, w tym warto$ci firmy oraz korekty wartosci
godziwej wynikajace z konsolidacji, przeliczane sa w oparciu o $redni kurs NBP na dzien
bilansowy. Pozycje rachunku zyskow i strat zostaly przeliczone przy uzyciu kursu bedacego
przyblizeniem kursu z dnia transakcji. Powstate w wyniku przeliczenia r6znice kursowe sa
wykazywane w pozycji kapitatéw wilasnych ,,Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych”.

(F) Pochodne instrumenty finansowe

Gléwnym celem zawierania kontraktéw typu forward, jak réwniez transakcji opcyjnych na
rynku walutowym jest zabezpieczenie ryzyka kursowego wynikajacego z dzialalnosci
operacyjnej, inwestycyjnej i finansowe;j.

Instrumenty pochodne wprowadzane sa po cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w
warto$ci godziwej oraz wykazywane w sprawozdaniu finansowym jako aktywa finansowe lub
zobowiazania finansowe. Zyski i straty z wyceny do wartosci godziwej sa ujmowane
natychmiast w rachunku zyskéw i strat. Warto$¢ godziwa opcji lub nie kwotowanych
kontraktow forward jest obliczana przy uzyciu biezacej wartosci netto przysztych przeptywéw
pieni¢znych zwiazanych z tymi kontraktami, kwotowanych cen rynkowych kontraktéw
forward obliczanych przy uzyciu biezacych stép procentowych. Instrumenty pochodne, ktore
nie kwalifikuja si¢ jako zabezpieczajace sa ksiggowane jako instrumenty przeznaczone do
obrotu.
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Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysiqcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)

(G) Rzeczowy majatek trwaly

Rzeczowy majqtek trwaty stanowiqcy wlasnosé¢ Grupy

Sktadniki rzeczowego majatku trwalego wykazywane sa w oparciu o ich ceng nabycia,
zaktadany koszt lub koszt wytworzenia, pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje ceng zakupu skladnika majatku, obcigzenia o charakterze
publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wyladunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne
zmniejszenia i odzyski zmniejszaja ceng nabycia sktadnika aktywow.

Pewne pozycje rzeczowych aktywow trwalych, ktére zostaly przeszacowane do wartosci
godziwej na dzien 1 stycznia 2004 r., czyli na dzien zastosowania po raz pierwszy przez
Spotke MSSF UE, sa wyceniane w oparciu o koszt zalozony, ktérym jest ustalona na dzien
przej$cia na MSSF UE warto$¢ godziwa.

Koszt wytworzenia sktadnika $rodkéw trwatych oraz $rodkéw trwatych w budowie obejmuje
0go6t kosztow poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania
i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub
do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostal jeszcze oddany do uzywania), w tym rowniez
nie podlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i uslug oraz podatek akcyzowy. Koszt
wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane wstgpny szacunek
kosztéw demontazu i usunigcia sktadnikdw rzeczowych aktywéw trwatych oraz przywrécenia
do stanu pierwotnego.

Sktadniki majatku rzeczowego tworzone w celu przysztego wykorzystania jako nieruchomosci
inwestycyjne zaliczane sa do rzeczowego majatku trwatego i wykazywane w oparciu o ich
koszt do momentu ukonczenia, kiedy to zostaja one przeklasyfikowana do majatku
inwestycyjnego.

W przypadku, gdy okres$lony sktadnik rzeczowego majatku trwatego sktada si¢ z odrgbnych i
istotnych cze$ci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czgsci te sa traktowane jako
oddzielne pozycje rzeczowego majatku trwatego.

Przy ustalaniu ceny nabycia oraz kosztu wytworzenia sktadnika rzeczowego majatku trwatego
Grupa stosuje dopuszczone przez MSR 23 Koszty Finansowe, podej$cie alternatywne
pozwalajace koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowacé nabyciu,
budowie lub wytworzeniu $rodka trwatego aktywowac jako czg$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywow.

14



Grupa Kapitalowa Grupa KETY S.A.
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Srodki trwate w leasingu finansowym

Umowy, w ktérych Grupa przejmuje na siebie zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace
z whasnosci $rodka trwatego, sa klasyfikowane jako leasing finansowy. Srodki trwafe uzywane
w formie leasingu finansowego sa wykazywane wedlug wartosci godziwej lub biezacej wartosci rat
leasingu i1 kosztéw wstepnych z poczatku umowy (w zaleznosci, ktéra z tych wielkosci jest nizsza),
pomniejszonej o dotychczasowe umorzenie $rodka trwalego (patrz ponizej) oraz odpisy z tytulu
utraty wartosci (patrz punkt (M) zasad rachunkowosci ponize;j).

Naktady ponoszone w okresie pozniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pézniejszym okresie koszty majace na celu wymiang
sktadnika rzeczowego majatku trwatego ujmowanego odrgbnie oraz inne koszty, gdy
zwigkszaja przyszile korzysci ekonomiczne zwiazane ze skladnikiem majatku rzeczowego.
Pozostate naklady sa rozpoznawane na biezaco w rachunku zyskéw i strat jako koszty.

Amortyzacja

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego, wzglednie ich istotne i odrgbne czgséci sktadowe,
amortyzowane sa metoda liniowa przez okres ekonomicznej uzyteczno$ci. Grunty nie sg
amortyzowane. Grupa zaklada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznosci dla
poszczegdlnych kategorii srodkdw trwatych:

Budynki i budowle: 25 - 75 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny, 10 - 40 lat
w tym:

- istotne czesci sktadowe 15 - 25 lat
Srodki transportu 7 - 15 lat
Pozostate $rodki trwate 5 - 10 lat

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci
rezydualnych sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego jest przez Grupg corocznie
weryfikowana.

(H) Wartosci niematerialne

Wartosc¢ firmy oraz ujemna wartosc firmy

Warto$¢ firmy oraz ujemna warto$¢ firmy powstaja przy nabyciu udzialéw w podmiotach
zaleznych. Warto$¢ firmy jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia stanowigce]
réznice pomigdzy kosztem nabycia, a wartoScia godziwa nabytych, mozliwych do
wyodrebnienia, aktywdow netto.

Wszelkie polaczenia rozlicza si¢ metodq nabycia. Warto$¢ firmy poddawana jest weryfikacji
pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie lub czg¢sciej, w przypadku gdy zaistniaty
zdarzenia badz zaszty zmiany wskazujace na ewentualng utratg jej wartosci bilansowe;.
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W przypadku wystapienia ujemnej warto$ci firmy cato$¢ nadwyzki wartosci
identyfikowalnych aktywow oraz zobowiazan (w tym warunkowych) nad kosztem nabycia po

dokonanym szacunku odnoszona jest do rachunku zyskow i strat.

Pozostate wartosci niematerialne i prawne

Pozostate wartosci niematerialne (w tym oprogramowanie) nabyte przez Grupg wykazywane
sa w oparciu o ich cen¢ nabycia, pomniejszona o umorzenie (zob. ponizej) oraz odpisy
aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci. Wydatki poniesione na wewngtrznie wytworzong
warto$¢ firmy lub znaki towarowe ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

Naktlady poniesione w terminie pozniejszym

Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu
tylko wtedy, gdy zwigkszaja przyszie korzysci ekonomiczne zwiazane z danym sktadnikiem.
Pozostate naktady sa uyyjmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Warto$ci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa biorac pod uwage okres ich
uzytkowania chyba, Ze nie jest on okre$lony. Inne warto$ci niematerialne sa amortyzowane od
dnia, kiedy sa dostgpne do uzytkowania. Szacunkowe okresy uzytkowania przedstawiono
ponizej:

Technologie produkcyjne, patenty 6 - 10 lat
Oprogramowanie komputerowe 5 -7 lat
w tym system zarzadzania 10 lat
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 10 lat

(I) Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci, ktore traktowane sa jako zrodto przychodéw z
czynszOow lub sa utrzymywane w posiadaniu ze wzgledu na oczekiwany przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wykazywane sa w ich wartosci godziwej ustalonej corocznie
przez niezaleznego specjaliste. Warto$¢ godziwa ustalona jest w oparciu o aktualne, rynkowe
ceny podobnych nieruchomosci o zblizonej lokalizacji oraz kondycji. Wszelkie zyski lub
straty bedace wynikiem zmiany wartosci godziwej rozpoznawane sg w rachunku zyskéw i
strat.

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci podmiotom trzecim wykazywane sa zgodnie
zasadami przedstawionymi w punkcie (U) zasad rachunkowosci ponize;j.

W przypadku, gdy sktadnik rzeczowego majatku trwatego uznany zostaje za nieruchomos$¢
inwestycyjnag w zwigzku ze zmiang jego wykorzystania, réznica pomigdzy jego warto$cia
bilansowa a warto$cia godziwa na dzien tej zmiany odnoszona jest w kapitat z aktualizacji
wyceny, gdy efektem zmiany jest zysk lub w cigzar rachunku zyskéw i strat, w przypadku
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straty. Na dzien zbycia sktadnika aktywow zysk wykazywany poczatkowy w obrebie kapitatu
z aktualizacji wyceny przenoszony jest do zyskéw zatrzymanych.

(J) Naleznos$ci handlowe i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale ujmowane sa wedlug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz pomniejszone o odpisy
aktualizujace warto$¢ naleznosci watpliwych (patrz punkt (L) zasad rachunkowosci ponizej).

(K) Zapasy

Sktadniki zapaséw wyceniane sa wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, nie wyzszych
od cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania na dzien bilansowy. Mozliwa do uzyskania
cen¢ sprzedazy netto stanowi szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dzialalnosci gospodarczej, pomniejszona o rabaty i upusty oraz szacowane koszty
wykonczenia, a takze koszty niezbgdne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Dla skladnikéw zapaséw materiatéw i towaréw warto$¢ ustala si¢ w oparciu ceng nabycia,
przy czym rozch6d wycenia si¢ metoda pierwsze weszto, pierwsze wyszto. W podobny sposob
ustala si¢ rozchdd skiadnikow wyrobow gotowych i towardw, jednak podstawa ustalenia
warto$ci jest koszt wytworzenia. Produkty w toku produkcji sa wyceniane po koszcie
wytworzenia.

Cena nabycia obejmuje ceng zakupu powigkszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do
obrotu. Koszty wytworzenia dotyczace wyrobéw gotowych oraz produktéw w toku produkcji
zawieraja odpowiednia czgs$¢ kosztéw posrednich ustalona w oparciu o normalny poziom
wykorzystania zdolno$ci produkcyjnych.

(L) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne oraz ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, na rachunkach
bankowych oraz depozyty bankowe i papiery warto$ciowe o terminie zapadalnos$ci do trzech
miesigcy. Kredyty w rachunku biezacym, ktére sa ptatne na zadanie i stanowia integralna
cze$¢ zarzadzania S$rodkami pienigznymi sa zaliczane do pozycji S$rodki pienigzne i
ekwiwalenty na potrzeby rachunku przeplywoéw pieni¢znych.

(M) Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow

Warto$¢ bilansowa aktywéw Grupy z pominigciem zapaséw (punkt (K) zasad rachunkowosci)
oraz aktywow z tytulu podatku odroczonego (punkt (X) zasad rachunkowosci) poddawana jest
analizie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystgpuja przestanki wskazujace
na ich utrat¢ wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek dokonywany jest szacunek
warto$ci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywéw lub osrodkéw generujacych przeptywy
pieni¢zne. Szacunki wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do wartosci niematerialnych o
nieokreslonym okresie uzytkowania dokonywane sa corocznie na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.
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Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznawane sa w kazdym wypadku, w ktérym wartos¢
bilansowa sktadnika aktywéw lub osrodka generujacego przeptywy pieni¢zne, do ktérego on
nalezy, przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznawane
sa w rachunku zyskéw i strat za wyjatkiem sytuacji, w ktérej odpis dotyczy aktywow, ktore
podlegaly przeszacowaniu i dla ktérych rozpoznano kapitat z aktualizacji wyceny. W tej
sytuacji odpis z tytulu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci pomniejsza kapitat z aktualizacji
wyceny w odniesieniu do danego sktadnika aktywow, a dopiero po jego zredukowaniu
rozpoznawany jest w rachunku zyskow i strat.

Odpiséw aktualizujacych warto$§¢ naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostatych
dokonuje si¢ w przypadku, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Spdtka nie bgdzie mogta
odzyskaé calosci naleznych jej kwot. Jezeli istnieja obiektywne dowody, Ze nastapita utrata
warto$ci nalezno$ci wykazywanych wedlug zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutu
utraty wartosci ustalana jest jako réznica pomigdzy wartoscig bilansowa aktywa i wartoscia
biezaca przysztych strumieni pieni¢znych zdyskontowanych w oparciu o efektywna stopg
procentowa. Straty z tytulu odpiséw aktualizujacych ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

Kalkulacja wartosci odzyskiwalnej

Warto$¢ odzyskiwalna w odniesieniu do inwestycji Spotki utrzymywanych do terminu
wymagalnosci oraz nalezno$ci ustalana jest jako warto$¢ biezaca przysztych przeptywéw
pieni¢znych zdyskontowanych przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;j.

Warto$¢ odzyskiwalna pozostalych sktadnikéw aktywéw definiowana jest jako wyzsza z
pomiedzy warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz wartosci uzytkowe;.

W trakcie dokonywania kalkulacji warto$ci uzytkowej szacowane przyszte przeplywy
pieni¢zne dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem,
odzwierciedlajacej aktualnag rynkowa oceng wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywéw. W przypadku aktywéw, ktére nie generuja
niezaleznych przeptywdéw pienigznych warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego
identyfikowalnego osrodka generujacego przeplywy pienigzne, do ktérego dany sktadnik
aktywow przynalezy.

Odwracanie odpisow aktualizujqgcych

Odpisy z tytulu utraty warto$ci sa odwracane tylko w wypadku, gdy nastgpita zmiana w
zakresie szacunkéw uzytych na etapie kalkulacji warto$ci odzyskiwalnej od czasu rozpoznania
ostatniego odpisu z tytulu utraty wartosci.

Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznane w odniesieniu do warto$ci firmy nie sa odwracane.

Odpis z tytulu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej

sktadnika aktywéw (pomniejszonej o amortyzacj¢), jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby
odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat rozpoznany.
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(N) Kapitaly wlasne

Do konca 1996 r. jednostka dominujaca dziatata w warunkach hiperinflacji. Na dzien przejs$cia
na MSSF UE, tj. 1 stycznia 2004 r. zgodnie z wymogami MSR 29 jednostka dominujaca
dokonata przeksztalcenia sktadnikéw kapitatu wiasnego za wyjatkiem niepodzielonego
wyniku lat ubieglych stosujac ogdlny indeks cen, poczawszy od dat, w ktérych kapitaly te
zostaty wniesione, lub powstaty w inny spos6b do dnia 31 grudnia 1996 r.

Kapitat zaktadowy

Kapital zaktadowy jest wykazywany wedtug wartosci wynikajacej z przeksztatcenia wartosci
nominalnej wedlug wymagan MSR 29 opisanych powyzej.

Akcje witasne

Nabyte akcje wilasne ujmuje si¢ w cenie zakupu, powigkszonej o koszty transakcji, ktore moga
by¢ bezposrednio przypisane do nabycia. Zakup i umorzenie akcji wtasnych jest prezentowany
jako zmiana w kapitale wlasnym. Zakupione akcje wilasne sa ujmowane w pozycji ,akcje
wlasne” i prezentowane jako pomniejszenie kapitatéw wiasnych.

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci minimalnej

Réznice migdzy wartoscia godziwa uzyskanej zaplaty i warto$cia nominalng akcji sa
ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W
przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obciaza kapital wtasny i jest wykazywana w
bilansie w pozycji akcji wlasnych. Warto$¢ kapitatu zapasowego ze sprzedazy akcji powyzej
warto$ci nominalnej powstalego przed 1 stycznia 1997 r. zostala przeksztalcona zgodnie z
wymogami MSR 29 opisanymi powyze;j.

Dywidendy

Dywidendy ujmuje si¢ jako zobowiazania w okresie, w ktorym zostaty uchwalone.
(O) Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki oraz papiery dluzne sa
ujmowane wedtug kosztu, ustalonego w oparciu o wartos¢ godziwa pomniejszong o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty
i pozyczki sa nastgpnie wyceniane wg zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe;.
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(P) Swiadczenia pracownicze

Program okreslonych sktadek

Grupa zobowiazana jest, na mocy obowiazujacych przepiséw, do pobierania i odprowadzania
sktadek na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19,
stanowig program panstwowy oraz maja charakter programu okreslonych sktadek. W zwiazku
7 powyzszym, zobowiazanie Grupy za kazdy okres jest szacowane na podstawie kwot skladek
do wniesienia za dany rok.

Program okreslonych swiadczen — odprawy emerytalne

Grupa zobowiazana jest na podstawie obowiazujacych przepiséw do wyptaty odpraw
emerytalnych w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Dodatkowo na podstawie
Uktadu Zbiorowego Pracy odprawa emerytalna pracownikéw niektérych spétek Grupy
zwigkszana jest do wysokosci, ktéra zalezy od dilugosci stazu pracownika uzyskanego w
trakcie zatrudnienia w danej spélce. Minimalna wysoko$¢ odpraw emerytalnych wynika z
przepiséw kodeksu pracy obowiazujacych na dzien wyptaty odprawy emerytalne;j.
Maksymalna wysoko$¢ odprawy emerytalnej moze wynie$¢ czterokrotnos¢ podstawowego
wynagrodzenia uzyskanego przez pracownika Grupy w miesigcu przejscia na emeryturg.
Zobowigzanie Grupy wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie
wysoko$ci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiagnie
wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysziej odprawy emerytalne;j.
Odprawy te sa dyskontowane do wartosci biezace;.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na

podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci.

Inne diugoterminowe swiadczenia pracownicze — nagrody jubileuszowe

Zobowigzanie Grupy wynikajace z nagrdéd jubileuszowych obliczane jest poprzez
oszacowanie wysoko$ci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym
pracownik nabgdzie prawo do poszczegélnych nagréd jubileuszowych oraz poprzez
oszacowanie wysokos$ci przysztej nagrody jubileuszowej. Nagrody te sa dyskontowane do
warto$ci biezacej. Stope dyskontowa otrzymuje si¢ na podstawie rynkowej stopy zwrotu z
obligacji Skarbu Pafstwa na dzien bilansowy. Kalkulacja jest przeprowadzana przez
uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Rotacja pracownikow jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz
przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci.

Platnosci w formie akcji wtasnych

Grupa realizowata program opcji menedzerskich w roku 2003 oraz 2004. Nabycie uprawnien
do realizacji opcji oraz ich realizacja nastapita przed dniem wejscia w zycie MSSF 2 Platnosci
w formie akcji wtasnych. Zgodnie z przepisami przejSciowymi MSSF 2, transakcje rozliczane
w instrumentach kapitatowych, ktére zostaty rozliczone przed dniem wejscia w zycie MSSF 2
nie musza by¢ ujmowane zgodnie z tym standardem, w sprawozdaniu finansowym.
Szczegétowe informacje dotyczace planu zostaty przedstawione w nocie 15.
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(R) Rezerwy

Rezerwa zostaje rozpoznana w przypadku, gdy na Grupie ciazy prawny lub zwyczajowy
obowiazek wynikajacy z przesztych zdarzen i prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego
obowiazku wigzac si¢ bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych z Grupy. Istotne rezerwy
sa ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przyszlych przeptywéw s$rodkow
pieni¢znych w oparciu o stop¢ przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki
rynkowe zmian wartosci pieniadza w czasie oraz, gdzie ma to zastosowanie, ryzyko zwiazane
z danym sktadnikiem pasywow.

Rezerwa z tytutu uméw rodzacych obciazenia zostaje rozpoznana, gdy oczekiwane korzysSci
mozliwe do osiagnigcia przez Grupg w wyniku umowy sa nizsze od kosztow wypetnienia
obowiazku umownego, ktérych nie mozna uniknac.

Gwarancje

Rezerwa z tytulu gwarancji rozpoznawana jest, gdy objgte nig towary lub ustugi zostana
sprzedane. Rezerwa opiera si¢ na danych historycznych dotyczacych wyptat $wiadczen
wynikajacych z gwarancji oraz $redniej wazonej mozliwych wyplat oraz prawdopodobienstw
ich wystapienia.

(S) Zobowiazania handlowe i inne

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate zobowiazania ujmuje si¢ wedlug
zamortyzowanego kosztu.

(T) Przychody

Przychody ze sprzedazy towardéw, wyrobdéw gotowych i swiadczenia ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw i wyroboéw gotowych, po pomniejszeniu o podatek od
towaréw i ustug, rabaty i upusty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat, gdy znaczace
ryzyko i korzy$ci wynikajace z ich wlasno$ci zostaty przeniesione na kupujacego. Przychody
ze $wiadczenia uslug ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w proporcji do stopnia ich
realizacji na dzien bilansowy. Stopien realizacji ustugi oceniany jest poprzez obmiar
wykonanych prac.

Przychody nie sa ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewno$¢ co do mozliwosci uzyskania
przysztych korzysci ekonomicznych, ustalenia wysokosci poniesionych kosztéw lub
mozliwos$ci zwrotu wyrobéw gotowych/towaréw lub Spétka pozostaje trwale zaangazowana
w zarzadzanie sprzedanymi wyrobami gotowymi/towarami.

Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytutu najmu i dzierzawy rozpoznawane sa w rachunku zyskéw i strat liniowo w
okresie obowigzywania umowy dzierzawy.
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Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzqdowych

Dotacje panstwowe rozpoznawane sg poczatkowo w bilansie jako przychody przyszitych
okresow, gdy istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana za$ Grupa spetniaé
bedzie warunki jej przyznania. Dotacje, ktére stanowig rekompensat¢ dla Grupy z tytulu
poniesionych kosztéw ujmowane sa systematycznie jako przychody w rachunku wynikéow w
okresach, w ktorych koszty te sa ponoszone. Dotacje, ktére stanowia rekompensate kosztu
danego sktadnika aktywdéw rozpoznawane sa systematycznie w rachunku zyskow i strat jako
przychody w przeciagu okresu uzytecznos$ci tego sktadnika aktywow.

(U) Koszty

Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego

Platnosci z tytutu zawartych przez Grupg uméw leasingu operacyjnego ujmowane w rachunku
zyskow i strat liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne
ujmowane sa w rachunku zyskow i strat tacznie z kosztami z tytutu leasingu.

Koszty finansowe netto

Koszty finansowe obejmuja odsetki platne z tytutu zadtuzenia ustalone w oparciu o efektywna
stop¢ procentowa, odsetki nalezne z tytulu zainwestowanych przez Grupg s$rodkéw
pieni¢znych, nalezne dywidendy, zyski i straty z tytulu réznic kursowych oraz zyski i straty
dotyczace instrumentach pochodnych, ktére ujmowane sa w rachunku zyskow 1i strat.

Przychody z tytulu odsetek wykazuje si¢ w rachunku zyskéw i strat na zasadzie
memorialowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Dochdd z tytutu dywidend ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w momencie uzyskania przez
Grupg prawa do ich otrzymania.

Sktadniki kosztéw z tytulu odsetek powstate w zwiazku z optatami leasingu finansowego
wykazuje si¢ w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;j.

(V) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw 1 strat obejmuje czg$¢ biezaca 1 czg$¢
odroczona. Podatek od dochodéw ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, za wyjatkiem
kwot zwiazanych z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitalem wlasnym. W takiej
sytuacji ujmuje si¢ go w kapitale wtasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu opodatkowanego dochodu za dany
rok podlegajacego opodatkowaniu, ustalonee przy zastosowaniu stawek podatkowych
obowiazujacych na dany dzien bilansowy, oraz korekty podatku dotyczacego lat ubiegtych.
Biezace zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi.
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Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu opodatkowanego dochodu za dany
rok, ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dzien bilansowy
oraz korekty podatku dotyczacego lat ubiegtych. Biezace zobowiazanie z tytutu podatku
dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w
oparciu o réznice przejSciowe pomigdzy wartosScia aktywdw i zobowiazan szacowana dla
celow ksiggowych a ich warto$cia szacowang dla celéw podatkowych. Rezerwy nie tworzy si¢
na nastgpujace réznice przejsciowe: wartos¢ firmy, ktérej amortyzacja nie jest uznawana za
koszt uzyskania przychodu dla celéw podatkowych, poczatkowe ujgcie aktywéw lub
pasywow, ktére nie wptywaja ani na zysk ksiggowy ani na dochéd do opodatkowania, réznice
zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktérym nie jest
prawdopodobne, ze zostang one zrealizowane w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Ujgta
kwota podatku odroczonego opiera si¢ na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci
bilansowej aktywdow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych lub
uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustala si¢ w wysokoSci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego z uwzglednieniem zasady ostroznosci, tj. warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest obnizana w zakresie, w jakim nie jest
prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czg$ciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Ulga podatkowa z tytutu dzialalnosci w specjalnej strefie ekonomicznej

Jedna ze spélek zaleznych (Alupol sp. z 0.0.) prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Katowickiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej, na podstawie odpowiednich zezwolen, ktére okreslaty
warunki konieczne do spetnienia, aby skorzysta¢ ze zwolnienia w podatku dochodowym.
Warunki te obejmowaty:

- rozpoczgeie dziatalno$ci gospodarczej na terenie strefy do dnia 31 lipca 1999 roku,
/zezwolenie nr 30/ 1 31 stycznia 2000 roku /zezwolenie nr 48/,

- zatrudnienie na terenie strefy co najmniej 120 os6b w terminie do dnia 31 grudnia
2002 roku,

- poniesienie wydatkéw inwestycyjnych o wartosci 47.700 tys. zt. do 31 grudnia 2002
roku/zezwolenie nr 30/ oraz 20.300 tys. zt. do konca 31 grudnia 2003 roku /zezwolenie
nr 48/,

- warto$¢ wszystkich materiatow (sktadnikéw, surowcéw, komponentdw, czgsci) nie
wytworzonych na terenie strefy oraz ustug nie wykonanych na jej terenie uzytych do
wytworzenia produktéw lub wykonania ustug na terenie strefy nie moze przekroczy¢
odpowiednio 70% i 80%.

Zezwolenia dawaty Spéice prawo do catkowitego zwolnienia z podatku dochodowego od 0s6b
prawnych z dochodéw osiaganych z dziatalnosci objgtej zezwoleniem do roku 2008 oraz
mozliwos¢ dalszego zwolnienia w wysokosci 50% naleznego podatku dochodowego od 0s6b
prawnych do roku 2016. Dochody osiagane przez Spétke z dziatalno$ci nieobjetej
zezwoleniem sa opodatkowane podatkiem dochodowym od oséb prawnych na zasadach
og6lnych.
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Z dniem 1 maja 2004 roku weszly w zycie przepisy znowelizowanej ustawy o specjalnych
strefach ekonomicznych /Dz.U. Nr 188 z 2003 roku poz. 1840/, na mocy ktérych Spéika
stracita dotychczasowe przywileje dotyczace zwolnien podatkowych przedstawionych
powyzej. Bedac duzym przedsigbiorca posiadajacym zezwolenie wydane przed 1 stycznia
2001 roku dochéd Spoéiki jest zwolniony na zasadach okre$lonych w art. 5 ust. 2 pkt b
znowelizowanej ustawy, czyli zostanie mu przydzielony limit pomocy publicznej zalezny od
poniesionych kosztéw inwestycji na srodki trwale w okresie od daty otrzymania zezwolenia
do dnia 31 grudnia 2006 roku. Limit pomocy publicznej w przypadku jednostki wynosi 75%
poniesionych wydatkéw inwestycyjnych opisanych powyzej..

Na mocy przepiséw w/w ustawy, Spotka dokonata zmiany posiadanych zezwolen, na co
otrzymata decyzje nr 269/PR/04 z dnia 15 pazdziernika 2004 roku i decyzj¢ nr 272/PR/04 z
dnia 20 pazdziernika 2004 roku. Zmiany okreslone w tych decyzjach polegatly na:

- rozszerzeniu zakresu dziatalno$ci gospodarczej w ramach zezwolenia,
- likwidacja wskaznika pozastrefowego,

- okreslenie minimum wydatkéw inwestycyjnych jakie spétka ma ponies¢ do 31 grudnia
2006 roku w ramach zezwolenia nr 48 na kwotg 150.300 tys. z1.
Ponadto na mocy tejze ustawy w wyniku konwersji dotychczasowych zezwolen spétka
uzyskata mozliwo$¢ czgsciowego zwolnienia z ptatnosci podatku od nieruchomosci wg stanu
gruntéw budynkéw i budowli bgdacych podstawa obliczenia podatku za rok 2000 wg stawek
podatku obowiazujacych w roku 2000 w danej gminie.

Grupa ujmuje korzysci wynikajace z uzyskanej pomocy publicznej w oparciu o MSR 12
Podatek dochodowy. Grupa rozpoznaje aktywa z tytulu podatku odroczonego w wysokosci
mozliwej do wykorzystania wartosci pomocy publicznej przystugujacej Grupie na
poszczegdlne dni bilansowe.

(W) Raportowanie segmentéw dzialalnosci

Segment dzialalno$ci jest to dajacy si¢ wyodrebni¢ obszar dzialalnosci gospodarczej Grupy
zajmujacy si¢ dystrybucja wyrobéw lub $wiadczeniem ustug (segment branzowy) lub
dzialajacy w okreslonym $rodowisku ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalno$cia
ktérego jest zwiazane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru dziatalnosci Grupy.

Podstawowym wzorem przyjetym przez Grupe dla celéw sprawozdawczo$ci wewngtrznej jest
sprawozdawczo$¢ wedtug segmentéw branzowych.
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Nota 2 Nabycie i zbycie podmiotow zaleznych

Informacje szczegétowe dotyczace sktadu Grupy Kapitalowej oraz daty objecia kontroli w
jednostkach zostaty przedstawione w Nocie 1 (A). Wszystkie transakcje polaczenia jednostek
gospodarczych zostaty rozliczone w ksiggach metoda nabycia.

Nabycie IMPET Sp. 7 o.0. przez Metalplast-Bielsko S.A.

W czerwcu 2005 roku Grupa Kapitalowa, poprzez jednostke zalezna Metalplast-Bielsko S.A.
nabyta 70% udziatéow w spétce IMPET Sp. z o.0. z siedziba w Chorzowie za 38 tys. zl.
Gtéownym przedmiotem dziatalnosci IMPET Sp. z o.0. jest sprzedaz systeméw stalowych. Za
nabyte udziaty Metalplast Bielsko S.A. zaptacit 35 tys. zI. IMPET Sp. z o.0. jest oficjalnym
dystrybutorem systeméw stalowych szwajcarskiej firmy Forster, nalezacej do koncernu AFG
Arbonia-Forster-Group.

Gdyby Impet Spétka z o0.0. nalezata do Grupy Kapitatowej od poczatku roku przychody Grupy
byly wigksze o 206 tys. zt a wynik netto nizszy o 128 tys. zt

Warto$¢ godziwa zidentyfikowanych aktywéw i pasywéw na dzien objecia kontroli nad
przedsigbiorstwem przedstawiala si¢ nastgpujaco :

Skladniki aktywoéw i pasywow Warto$¢ godziwa
przejetych aktywow i

pasywow)

(w tys. ztotych)

Rzeczowe aktywa trwate 3

Zapasy 143
Naleznosci 142
Srodki pienigzne 9
Zobowiazania i rezerwy (420)
Nabyte aktywa netto (123)
Pomniejszone o udzial mniejszosci 37
Warto$¢ objetych aktywow netto przypadajacych na (86)
Grupe

Ogoétem cena nabycia 38
Pomniejszona o nabyte $rodki pienig¢zne 9
Wydatki na nabycie 27
Warto$¢ firmy powstata w wyniku przejgcia 124
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Nabycie RUN-PAK Sp. z o.o0.

W lutym 2005 r. Grupa utworzyta RUN-PAK Sp. z 0.0. o kapitale 50 tys. zt. obejmujac 100%
w kapitale zaktadowym. W marcu 2005 roku Spétka zalezna Run-Pak sp. z o0.0. nabyta od
osoby fizycznej w zamian za udziaty o wartosci godziwej 10 tys. zl. (20 udziatéw o wartosci
500 ztotych kazdy) zorganizowana czes¢ dziatalnosci gospodarczej tej osoby prowadzonej w
zakresie nadruku w technologii fleksograficzne;.

Z tego tytutu w okresie sprawozdawczym Grupa rozpoznala ujemna wartos¢ firmy powstata w
wyniku przejecia kontroli przez spétke zalezna RUN-PAK Sp. z o0.0. nad przedsigbiorstwem
osoby fizycznej w zamian za przekazane udziaty. Warto$¢ godziwa aktywdéw netto na moment
przejgcia kontroli wyniosta 30 tys. zl., natomiast warto$¢ nominalna przekazanych udziatow w
spotce RUN-PAK Sp. z o0.0. wyniosta 10 tys. zt. Pozostate udzialy w wysokosci 7.990 tys. zt.
objeta Grupa KETY S.A. w zamian za wklad pieni¢zny. Udzial Grupy KETY S.A. stanowi
99,88% kapitatu zaktadowego spétki RUN-PAK Sp. z o.0.

Warto$¢ godziwa poszczegdlnych aktywéw netto na dzien objgcia kontroli nad
przedsigbiorstwem przedstawia ponizsze zestawienie:

Skladniki aktywow i pasywow Wartos¢ godziwa
przejetych aktywow

i pasywow

(w tys. ztotych)

Rzeczowe aktywa trwate 10.505
Wartos$ci niematerialne 1.400
Zapasy 1.325
Naleznosci 1.374
Srodki pienigzne 1
Kredyty i pozyczki (748)
Zobowiazania (13.827)
Aktywa netto nabyte przez spotke Run-Pak 30
Warto$¢ wydanych udziatléw 10
Ujemna wartos¢ firmy 20

Warto$ci niematerialne obejmuja gtéwnie znak towarowy wyceniony przez rzeczoznawcg na
moment przejgcia udziatéw. Na koniec 2005 roku w zwiazku z zaprzestaniem
wykorzystywania znaku przeprowadzony zostal test na utrat¢ warto$ci, w wyniku ktérego
dokonany zostal odpis aktualizujacy na kwotg 1.353 tys zl. Szczegélowy opis zostal
przedstawiony w nocie 4.

Ujemna warto$¢ firmy zostala rozpoznana w pozostatych przychodach operacyjnych.
Spétka Impet oraz RUN-PAK do momentu przejecia kontroli przez Grupe Kety S.A. nie

stosowaly MSSF UE, w zwiazku z tym ustalenie warto$ci netto aktywoéw i pasywow tych
podmiotéw bezposrednio przed nabyciem zgodnie z MSSF bylo niemozliwe.
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Pozostate nabycia Spotek

W grudniu 2004 r., Grupa zarejestrowata w Borodiance (region kijowski) spétke Alupol Sp. z
0.0. na Ukrainie, zaleznej w 100% od Grupy Kety SA. Kapital zakladowy sp6tki na moment
rejestracji wynosit 50 tys. USD i zostal wniesiony w $rodkach pienigznych. Gléwnym
przedmiotem dziatalno$ci spdtki Alupol bedzie produkcja profili aluminiowych. Do dnia 20
grudnia 2005 r. Grupa wplacita tacznie 900 tys. USD na pokrycie 86 % udziatéw objetych w
ramach zarejestrowanego podwyzszenia kapitalu zaktadowego spdtki Alupol Sp. z 0. o na
Ukrainie (wysokos¢ kapitatu zakladowego wynosi 1 050 000 USD). Pozostate udzialy zostana
pokryte wplatami do konca stycznia 2006 roku. Udziaty zostaty pokryte w gotéwce.

W lutym 2005 r. spétka zalezna, Metalplast-Bielsko SA zarejestrowala spotke Metalplast
Deutschland GmbH z siedziba w Dusselderofie o kapitale zakladowym 25 tys. Euro.
Gléownym przedmiotem dziatalno$ci spéitki jest sprzedaz systeméw aluminiowych na terenie
Niemiec. W czerwcu 2005 roku spétka zalezna Metalplast Bielsko podwyzszyla kapitat
Metalplast Deutschland GmbH do kwoty i 85 tys. Euro.

W maju 2005 r. spétka Metalplast Stolarka, podmiot w 100% zalezny od Metalplast-Bielsko
SA (zalezna od Grupy Kety SA) zarejestrowata spotke MERTZ s.r.o. z siedziba w Ostrawie o
kapitale zaktadowym 600 tys. koron czeskich stanowiacych réwnowarto$¢ 84,7 tys. zl.
Gléownym przedmiotem dziatalno$ci spétki MERTZ jest sprzedaz stolarki okienno-drzwiowej
z aluminium i PCV na terenie Czech.

Ponadto, w maju 2005 roku spétka zalezna Metalplast Bielsko utworzyla spotke zalezna
Metalplast Romania s.r.l. z siedziba w Bukareszcie o kapitale zaktadowym 15 000 Euro.
Glownym przedmiotem dzialalno$ci spotki Metalplast Romania jest sprzedaz systeméw
aluminiowych na terenie Rumunii.

W pazdzierniku 2005r. spétka zalezna Alutech Sp. z o.0. nabyla w celu umorzenia od
udzialowcéw mniejszosciowych udziaty za kwotg 312 tys. zlotych. Po umorzeniu
przedmiotowych udziatéw jednostka dominujaca Grupa Kety S.A. bedzie posiada¢ 100%
udziatéw.

W roku 2004 Grupa Kety S.A. sprzedata wszystkie posiadane udzialy (60%) w spétce Flexpol
Sp. z o.0. Aktywa netto spotki na dzieh zbycia wynosilty 16.304 tys. zlotych. Wartos¢
aktywow netto przypadajacych na udzialowcéw mniejszosciowych wynosita 6.522 tys.
ztotych.
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Nota 3 Rzeczowy majatek trwaly
Stan na Przesunigcia do Réinice
Rzeczowy majatek trwaly Zwiekszenia Nabycia spotek | Zmniejszenia Przesuniecia nieruchomosci Stan na 31.12.2005
01.01.2005 . . kursowe
inwestycyjnych
Warto$¢ brutto rzeczowego majatku trwalego
Grunty 2622 0 436 0 1050 (871) 8 3245
Budynki i budowle 124 269 0 4203 973) 21631 (4 240) 7 144 897
Urzadzenia techniczne i maszyny 258 329 0 5468 (1 865) 90 021 (48) 7 351 898
Srodki transportu 6159 0 99 (916) 2205 0 24 7571
Pozostate $rodki trwate 41504 0 349 (2491) 11788 (4) 4 51150
Srodki trwale w budowie 52291 83229 0 (170) (126 695) 0 6 8661
485174 83229 10 555 (6 415) 0 (5163) 42 567 422
Umorzenie rzeczowego majatku trwalego
Budynki i budowle 4699 4938 0 (452) 0 (85) 1 9101
Urzadzenia techniczne i maszyny 19 920 22 045 0 (379) 0 3) 0 41583
Srodki transportu 768 923 0 (288) 0 0 5 1 408
Pozostate $rodki trwate 18 336 6758 0 (1 466) 0 0 (5) 23 623
43723 34 664 0 (2 585) 0 (88) 1 75 715
Warto$¢ netto rzeczowego majatku trwalego
Grunty 2622 0 436 0 1050 (871) 8 3245
Budynki i budowle 119570 (4938) 4203 (521) 21631 (4 155) 6 135 796
Urzadzenia techniczne i maszyny 238 409 (22 045) 5468 (1 486) 90 021 (45) (7 310315
Srodki transportu 5391 (923) 99 (628) 2205 0 19 6163
Pozostate $rodki trwate 23 168 (6758) 349 (1025) 11788 4) 9 27527
Srodki trwale w budowie 52291 83229 0 (170) (126 695) 0 6 8661
441 451 48 565 10 555 (3 830) 0 (5075) 41 491 707
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Nota 3 Rzeczowy majatek trwaly

Przesunigcia do

Rzeczowy majatek trwaty MS. :)alr.nzl:)a:) 4 Zwigkszenia Nabycia spétek | Zmniejszenia Przesunigcia nieruchomosci ::l orzsl:)l;ee Stan na 31.12.2004f
inwestycyjnych
Wartos¢ brutto rzeczowego majatku trwatego
Grunty 2622 0 0 0 0 0 0 2622
Budynki i budowle 124756 0 0 (1458) 3278 (2292) (15) 124269
Urzadzenia techniczne i maszyny 238 095 0 0 (4163) 24 426 0 (29) 258 329
Srodki transportu 4606 0 0 (480) 2079 0 (46) 6159
Pozostate §rodki trwate 33209 0 0 (1237) 9553 0 (21) 41504
Srodki trwate w budowie 25998 71024 0 0 (39 336) (5 389) (6) 52291
429 286 71 024 0 (7 338) 0 (7 681) (117) 485174
Umorzenie rzeczowego majatku trwalego
Budynki i budowle 6 4773 0 (28) 0 (52) 0 4699
Urzadzenia techniczne i maszyny 665 20 159 0 (891) 0 0 (13) 19920
Srodki transportu 109 789 0 (121) 0 0 ) 768
Pozostate $rodki trwate 12 535 6343 0 (537) 0 0 5) 18 336
13 315 32064 0 (1577) 0 (52) (27) 43723
Wartos¢ netto rzeczowego majatku trwalego
Grunty 2622 0 0 0 0 0 0 2622
Budynki i budowle 124750 4773) 0 (1430) 3278 (2 240) (15) 119 570
Urzadzenia techniczne i maszyny 237 430 (20 159) 0 (3272) 24 426 0 (16) 238 409
Srodki transportu 4497 (789) 0 (359) 2079 0 37) 5391
Pozostate $rodki trwate 20 674 (6 343) 0 (700) 9553 0 (16) 23 168
Srodki trwate w budowie 25998 71024 0 0 (39 336) (5 389) (6) 52291
415971 38 960 0 (5761) 0 (7 629) (90) 441 451
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Zmiany szacunkow w zakresie okresow ekonomicznej uzytecznosci

W okresie sprawozdawczym spétki Grupy Kapitatowej dokonaty likwidacji §rodkow
trwatych o wartosci 1.579 tys. zi. Likwidacje s$rodkéw trwatych wynikatly
bezposrednio z szybszego zuzycia S$rodkéw trwatych niz wynikaloby to z
przewidzianego dla nich okresu uzytkowania.

Ograniczenia w dysponowaniu Srodkami trwatymi

Na dzien 31 grudnia 2005 r. $rodki trwate z grupy urzadzenie techniczne i maszyny o
warto$ci netto 80.252 tys. zl. stanowily zabezpieczenie kredytéw bankowych
udzielonych jednostce dominujacej. Informacja o kredytach, ktérych zabezpieczenie
stanowig $rodki trwate znajduje si¢ w nocie 11.

Kapitalizacja kosztow finansowych

W okresie sprawozdawczym Grupa wliczyta do wartosci poczatkowej $rodkow
trwatych koszty odsetek od kredytow inwestycyjnych w kwocie 354 tys. zl.

Zobowiqzania kontraktowe

Zobowigzania kontraktowe zwiazane z nabyciem rzeczowych aktywow trwatych na
dzien bilansowy wyniosty 1.768 tys. zi. Powyzsze zobowiazania zwiazane sg z
realizowanymi w 2005 roku zadaniami przez Segment Wyrobéw Wyciskanych i
dotycza budowy wydzialu Anodowni w kwocie 825 tys. zl. oraz montazu pras 1600
oraz 2800 w kwocie 943 tys. zi. Ponadto Spoétka dokonata przedplat w wysokosci
2.073 tys. zt. zwiazanych z nabyciem powyzszych $rodkow trwatych. Przedplaty te
prezentowane sa w pozycji ,,pozostate naleznosci.

Wartos¢ przejetego majatku w leasingu finansowym

Spétka zalezna Run-Pak sp. z 0.0. posiada wniesione aportem maszyny i urzadzenia o
warto$ci na dzien aportu 3.630 tys. zt bedace przedmiotem uméw leasingu
finansowego. Informacje dotyczace spotki zaleznej Run-Pak sp. z 0.0. zostaly réwniez
przedstawione w nocie 1A oraz nocie 2.
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Nota 4 Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne Ols.i)allrzl(l)?)s Zwigkszenia |Nabycia Spolek| Zmniejszenia ak t(u):lle z?i,qce Przesuniecia l?uor zsl;l‘;z 3 1S tlazlrzl:); s
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
Warto$¢ firmy 1117 0 182 0 0 0 0 1299
Technologie produkcyjne, patenty 882 0 0 0 0 424 0 1306
Oprogramowanie komputerowe 13 397 0 0 (146) 0 943 4) 14 190
Pozostate warto$ci niematerialne 15 0 1400 0 0 8 1 1424
Wartoéci niematerialne w toku wytwarzania 229 1672 0 0 0 (1375) 0 526
15 640 1672 1582 (146) 0 0 3) 18 745
Umorzenie oraz odpisy aktualizujace wartoSci
niematerialnych
Warto$¢ firmy 650 0 0 0 341 0 0 991
Technologie produkcyjne, patenty 205 203 0 0 0 0 0 408
Oprogramowanie komputerowe 5138 2032 0 (102) 0 0 2) 7 066
Pozostate warto$ci niematerialne 3 50 0 0 1353 0 1 1407
5996 2 285 0 (102) 1694 0 (1) 9 872
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych
Warto$¢ firmy 467 0 182 0 (341) 0 0 308
Technologie produkcyjne, patenty 677 (203) 0 0 0 424 0 898
Oprogramowanie komputerowe 8259 (2032) 0 (44) 0 943 ) 7124
Pozostate wartosci niematerialne 12 (50) 1 400 0 (1353) 8 0 17
Wartosci niematerialne w toku wytwarzania 229 1672 0 0 0 (1375) 0 526
9 644 (613) 1582 (44) (1694) 0 (2) 8 873

31




Grupa Kapitalowa Grupa KETY S.A.

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysiqcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 4 Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne 015.2)311.121(1)2(1)4 Zwigkszenia |Nabycia Spolek| Zmniejszenia ak t(u):l?zllsl;’qce Przesunigcia l?uor zsr:)l‘;(:: 3 IS tlazr.l;:)?m
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
Wartos¢ firmy 1,106 11 0 0 0 0 0 1,117
Technologie produkcyjne, patenty 1,407 0 0 (525) 0 0 0 882
Oprogramowanie komputerowe 12,623 1,022 0 (244) 0 0 4) 13,397
Pozostate wartosci niematerialne 4 11 0 0 0 0 0 15
Wartoéci niematerialne w toku wytwarzania 229 5 0 0 0 5) 0 229
15,369 1,049 0 (769) 0 (5) 4) 15,640
Umorzenie oraz odpisy aktualizujace wartoSci
niematerialnych
Warto$¢ firmy 0 650 0 0 0 0 0 650
Technologie produkcyjne, patenty 533 212 0 (15) (525) 0 0 205
Oprogramowanie komputerowe 3,647 1,710 0 (218) 0 0 (D) 5,138
Pozostate wartosci niematerialne 1 2 0 0 0 0 0 3
4,181 2,574 0 (233) (525) 0 1) 5,996
Wartos$¢ netto wartosci niematerialnych
Warto$¢ firmy 1,106 (639) 0 0 0 0 467
Technologie produkcyjne, patenty 874 (212) 0 (510) 525 0 0 677
Oprogramowanie komputerowe 8,976 (688) 0 (26) 0 0 3) 8,259
Wartosci niematerialne w toku wytwarzania 229 5 0 0 0 (5) 0 229
11,188 (1,525) 0 (536) 525 (5) 3) 9,644
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Amortyzacja wartosci niematerialnych

Odpisy amortyzacyjne warto$ci niematerialnych wykazane zostaly w calosci w pozycji
kosztéw operacyjnych ,,Amortyzacja” w rachunku zyskéw i strat.

Istotne wartosci niematerialne

Wartos$ci niematerialne stanowi gléwnie nabyte oprogramowanie komputerowe.

Istotnym sktadnikiem aktywow jest system zarzadzania przedsigbiorstwem o warto$ci netto
na dzien bilansowy 4.190 tys. zl. oraz pozostatym od dnia bilansowego szacowanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci 5 lat.

Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie sprawozdawczym Grupa utworzyla odpis w kwocie 1.353 tys. zt z tytutu utraty
warto$ci znaku towarowego nabytego przez Spdtke zalezna Run-Pak sp. z o.0. Na dzien
aportu marzec 2005 roku znak towarowy spétki Run-Pak zostat wyceniony na kwotg 1.400
tys. zt. W grudniu Grupa podje¢la decyzje o =zaprzestaniu wykorzystywania znaku
towarowego.

Ponadto w okresie sprawozdawczym z uwagi na utrat¢ wartosci Grupa spisata warto$¢ firmy
w kwocie 341 tys. zt dotyczaca spoltki zaleznej Metalplast Ukraina. W okresie
poréwnawczym Grupa rozwigzala w zwiazku ze sprzedaza odpis aktualizujacy na kwote 525
tys. zt dotyczacy technologii do produkcji grzejnikéw aluminowych.
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Nota 5 Nieruchomosci inwestycyjne

31.12.2005 31.12.2004

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 7799 170

- nieruchomosci przeznaczone do zbycia, lub stanowiace

wyodrgbniong grupg sktadnikéw przeznaczonych do zbycia 0 0

Naktady na nieruchomosci inwestycyjne 957 0

Przeniesienie z rzeczowego majatku trwatego 5075 7629

Zmiana wartos$ci godziwej w wyniku wyceny 7 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 13 838 7799

Wykazane na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjne dotycza budynku
administracyjno-biurowego, gruntu oraz hal produkcyjnych wynajmowanych badz
dzierzawionych stronom trzecim.

Warto$¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych oparta jest o warto$ci godziwe ustalone
na podstawie wyceny przeprowadzonej przez wykwalifikowanego, niezaleznego
rzeczoznawcg posiadajacego doswiadczenie w  zakresie wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych. Zastosowane przez rzeczoznawcg podejScie opieralo si¢ na metodzie
dochodowej, technice kapitalizacji prostej dochodu brutto.

Budynek administracyjno biurowy nalezacy do spolki zaleznej Metalplast —Bielsko S.A.
wynajmowany jest stronom trzecim. Warto$¢ tego budynku zostala okreslona przez
rzeczoznawcg¢ na kwotg 8.608 tys. zi. przy zatozonej stopie kapitalizacji 14 % oraz
efektywnym dochodzie miesigcznym 381 tys. zt.

Metalplast-Bielsko S.A. posiada grunt w Trojaczkowicach o wartosci 170 tys. zl. Grupa
zamierza czerpa¢ korzys$ci z tego gruntu poprzez wzrost jego wartosci.

Ponadto spétka Run-Pak sp. z 0.0. posiada nieruchomosci inwestycyjne o wartosci godziwe;j
5.060 tys. zt. Nieruchomosci spétki Run-Pak sktadaja si¢ z gruntu (871 tys. zt) oraz hal
produkcyjnych wraz z czg$cia administracyjng (4.189 tys. zt). Wycena metoda dochodowa i
technice kapitalizacji prostej dochodu brutto zostata oparta o $rednia stopg zwrotu 14,2%
oraz o efektywnym dochodzie rocznym 717 tys. zt. (miesigcznie 59 tys. z1.) oszacowanym w
oparciu o rynkowe stawki czynszu z tytulu najmu podobnych nieruchomosci.
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Nota 6 Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostaly ujete w odniesieniu
do ponizszych pozycji aktywéw i zobowiazan:

31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004
AKTYWA ZOBOWIAZANIA WARTOSC NETTO

Rzeczowe aktywa trwate 0 174 (30 175) (29 975) (30 175) (29 801)
Warto$ci niematerialne 199 299 0 0 199 299
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 4) 0 4) 0
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 167 167 (48) 0 119 167
Zapasy 893 1 064 0 0 893 1064
Krétkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 2670 3518 (432) 421) 2238 3097
Inwestycje krétkoterminowe 0 6 (1) ®) a 2)
Rezerwy 2441 1872 0 0 2441 1872
Rozliczenia migdzyokresowe 392 391 0 0 392 391
Pochodne instrumenty finansowe 422 785 (764) 0 (342) 785
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu w przysztych okresach 267 0 0 0 267 0
Ulga podatkowa z tytutu funkcjonowania w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej 17755 16 668 0 0 17 755 16 668
Pozostate 1655 664 (52) (60) 1603 604
RAZEM AKTYWA / (REZERWA) Z TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO 26 861 25 608 (31476) (30 464) 4 615) (4 856)
Kompensata (26 861) (25 608) 26 861 25 608
AKTYWA / (REZERWA) Z TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO WYKAZANE W BILANSIE 0 0 4 615) (4 856)
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Ulga podatkowe z tytutu funkcjonowania w Specjalnej Strefie Ekonomicznej

Spétka zalezna (Alupol Sp. z 0.0.) dziata w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Alupol Sp. z
0.0. otrzymal prawo do ulgi w podatku dochodowym od oséb prawnych w postaci
zwolnienia z opodatkowania do wartosci stanowiacej 75% kwalifikowanych wydatkéw
inwestycyjnych poniesionych w okresie od dnia uzyskania pozwolenia do 31 grudnia 2006 r.

Mozliwo$¢ skorzystania ze zwolnienia podatkowego zalezy od osiagnigcia w przysztosci
zyskow podatkowych i wygasa w 2016 1.

Maksymalna kwota aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, jaka mogtaby
zosta¢ rozpoznana przez Grupg z tytulu réznic przejsciowych wynikajacych z mozliwej do
wykorzystania w przyszto$ci pomocy publicznej wynosi na 31 grudnia 2005 r.: 110.384 tys.
zt. (na dzief 31 grudnia 2004 r.: 110.713 tys. zt.).

Szacunki wysokosci mozliwej do wykorzystania pomocy publicznej oparte sa o
przewidywana w okresie 3 letnim, w jakim Spdétka prowadzi planowanie finansowe,
wysoko$¢ dochodu do opodatkowania. Na dzien 31 grudnia 2005 r. rozpoznano aktywo z
tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 17.734 tys. zl. (na dzien 31 grudnia
2004 r. 16.599 tys. zt.).

Nota 7 Zapasy

31.12.2005 31.12.2004
Materiaty 78 461 65 836
Produkcja niezakonczona 26 603 29 600
Produkty gotowe 21472 23 495
Towary 2 656 1 669
129 192 120 600

Ograniczenia w dysponowaniu zapasami

Na dzien 31 grudnia 2005 r. Grupa nie posiadala zapaséw o ograniczonej mozliwosci
dysponowania.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Utworzenie odpisy z tytutu utraty wartosci zostato ujgte w pozycji “odpisy aktualizujace
aktywa” w rachunku zyskéw i strat. Rozwiazanie odpiséw z tytutu utraty wartosci zostato
ujete w pozycji ,,inne przychody operacyjne” w rachunku zyskéw i strat.

W okresie sprawozdawczym Grupa utworzyla odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw
zwigzanych z korekta do mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy ceny sprzedazy netto na
kwoteg 1.332 tys. zlotych oraz rozwigzata odpisy na kwoteg 827 tys. ztotych z tytutlu sprzedazy
zapasoéw objetych odpisem aktualizujacym w poprzednich okresach.
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Nota 8 Naleznos$ci handlowe i pozostate

Naleznosci 31.12.2005 31.12.2004
Nalezno$ci brutto
Nalezno$ci handlowe 194 246 171 102
Naleznosci publicznoprawne (za wyjatkiem podatku
dochodowego) 15 676 4802
Przedptaty do dostawcéw (handlowe) 105 304
Przedptaty do dostawcow (srodki trwate) 5529 18 866
Naleznosci od pracownikéw 259 327
Pozostate 4 694 8 055
220 509 203 456
Odpis aktualizujacy
Nalezno$ci handlowe 38 262 44 694
Pozostate 2333 6 924
179 914 151 838

Odpisy aktualizujace na kwoteg 40.595 tys. zt. na 31 grudnia 2005 r. oraz 51.618 tys. zt. na 31
grudnia 2004 r. zostaly dokonane na podstawie oceny S$ciggalnosci naleznosci od
poszczegblnych odbiorcow.

Nota 9 Pochodne Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe 31.12.2005 31.12.2004
Kontrakty walutowe forward 2318

Kontrakty walutowe opcyjne 2 800 0
Kontrakty walutowe futures 0 37
5118 37

Zobowiazania finansowe 31.12.2005 31.12.2004
Kontrakty walutowe forward 539 0
Kontrakty walutowe opcyjne 2 800 4134
3339 4134

Na 31 grudnia 2005 r. Grupa posiadata otwarte transakcje walutowe na kupno 2.167 tys.
USD i sprzedaz 1.800 tys. EURO. Na 31 grudnia 2004 roku Grupa posiadata otwarte pozycje
walutowe na kupno 13.550 tys. USD oraz sprzedaz 5.776 tys. EURO i 70 tys. GBP.
Wszystkie powyzsze transakcje miaty na celu ograniczenie ryzyka kursowego i polegaly na
zabezpieczeniu kurséw kupna lub sprzedazy walut.
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Nota 10  Srodki pienigzne
31.12.2005 31.12.2004
Depozyty bankowe (rachunki biezace) i lokaty krétkoterminowe 11708 19 053
Srodki pienigzne w kasie 1226 936
Pozostate $rodki pienigzne 11 460 195
Srodki pieni¢zne wykazane w bilansie 24 394 20 184
Kredyt w rachunku biezacym (11 680) (2761)
Srodki pieni¢zne wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych
12714 17 423
Nota 11 Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy
31.12.2005 31.12.2004
Kapital akcyjny w tym: 66,964 80,179
Wartosc zarejstrowana w KRS 23,064 26,252
Przeszacowanie zgodnie z MSR 29 43,900 53,927
Akcje wlasne
Stan akcji na poczatek okresu (71,108) (71,108)
Stan akcji na koniec okresu 0 (71,108)

7 uwagi na wymogi MSR 29 Dziatalnos¢ w warunkach hiperinflacji kapitat zaktadowy
spotki podlegal przeszacowaniu na dzien zastosowania MSSF UE po raz pierwszy. Wartos¢
wzrostu kapitalu zakladowego z tytulu przeszacowania na dzien bilansowy wynosi 43.900
tys. zt.

W dniu 15 lutego 2005 r. Sad zarejestrowal obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez
umorzenie 1.575.117 akcji o wartosci w cenie nabycia 71.108 tys. zl. zakupionych przez
Spétke w celu umorzenia w drodze publicznego wezwania w 2002 roku. Umorzenie odbyto
si¢ poprzez pomniejszenie kapitatu zakladowego o kwote 13.965 tys. zl, kapitalu z emisji
akcji powyzej ich wartosci nominalnej o kwotg 43.453 tys. zt oraz zyskow zatrzymanych o
kwoteg 13.690 tys. zt.

W dniu 30 maja 2005 r. Sad zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki
poprzez emisj¢ 300.000 akcji serii D objetych przez osoby uprawnione w sierpniu 2004 r. w
ramach programu motywacyjnego Spétki rozpoczgtego w 2003 r.

Po tych zmianach warto$¢ nominalna zarejestrowanego kapitatu zaktadowego wynosita

23.064 tys. zt. Kapitat zaktadowy dzieli si¢ na 9.225.663 akcje o wartosci nominalnej 2,50 zt
kazda.
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Akcjonariusze Spotki uprawnieni sa do otrzymywania dywidendy w zadeklarowanej
wysoko$ci o ile taka wystapi. Na jedna akcje zwykla przypada jeden gltos na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

W dniu 15 lutego 2005 r. Sad zarejestrowal obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez
umorzenie 1.575.117 akcji zakupionych przez Spotke w celu umorzenia w drodze
publicznego wezwania w 2002 roku. Po rejestracji obnizenia warto$¢ nominalna kapitatu
zaktadowego wynosita 22.314 tys. z1 i dzielita si¢ na 8.925.663 akcje o wartosci nominalne;j
2,50 zt kazda.

Rdéznice kursowe z przeliczenia

Réznice kursowe z przeliczenia obejmuja calo$¢ réznic kursowych wynikajacych z
przeliczenia sprawozdan finansowych podmiotéw zagranicznych na ztoty polski.

Nota 12 Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw
dluznych

Harmonogram sptaty kredytow i pozyczek oraz innych zobowiqzan finansowych

Kredyty i pozyczki 2005 2004
Termin wymagalnoSci
Biezace 119 371 56 537
od 1 do 2 lat 834 17 389
Powyzej 2 lat 1 096 0
121 301 73 926

Ponizsza tabela przedstawia kredyty krétkoterminowe i dtugoterminowe na dzien 31 grudnia
2005 r. 131 grudnia 2004 r.:
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(A) Dlugoterminowe

Kredytodawca

CitiBank Handlowy
CitiBank Handlowy
Pozostate

Dlugoterminowe kredyty
Zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego

(B) Krotkoterminowe kredyty

Kredytodawca
Bank BPH S.A.
CitiBank Handlowy

COK - Banku Handlowego
Bank BPH S.A.

Bank Societe Generale
CitiBank Handlowy S.A.

Fortis Bank Polska S.A.
Bank BPH S.A.

Bank BPH S.A.
Bank BPH S.A.

Krétkoterminowe kredyty

waluta
kredytu

EUR

PLN

PLN

waluta
kredytu

PLN
PLN
PLN
PLN

PLN
PLN
PLN

PLN
PLN

PLN
PLN

Warunki oprocentowania %

Euribor + 0,25%

Wibor + 0,25%

Euribor 5,3%

Warunki oprocentowania %

Wibor + 0,3%
Wibor + 0,25%

Wibor + 0,3%, Euribor + 0,5%
Libor + 0,5%

Wibor + 0,5%, Euribor + 0,5%
Wibor + 0,25%

Euribor + 0,25%

Wibor + 0,3%

Wibor + 0,3%, Euribor + 0,5%
Libor + 0,5%

Wibor + 0,3%

Wibor + 0,3 %, Libor + 0,5%
Euribor +0,5 %

Zabezpieczenie

Porgczenie Metalplast-Bielsko S.A. do kwoty 30 mln z1, porgczenie Alupol Sp. z o.0. do
kwoty 30 mln zl., zastaw lub przewataszczenie srodkéw trwatych

Porgczenie Metalplast-Bielsko S.A. do kwoty 30 mln zl, porgczenie Alupol Sp. z o.0. do
kwoty 30 mln zl., zastaw lub przewataszczenie srodkéw trwatych

Deutche leasing oraz bank Austria Creditanstalt

Zabezpieczenie

zastaw na zapasach
brak

Weksel wiasny in blanco

Weksel wiasny in blanco

Brak

Porgczenie Alupol Sp. z 0.0. do kwoty 30 mln zt. oraz Metalplast Bielsko S.A. do kwoty 30
mln zt. lub przewtlaszczenie srodkéw trwatych

Brak

porgczenie udzielone przez Zaktady Wyposazenia Budownictwa "METALPLAST-
BIELSKO" S.A.

Porgczenie Grupy Kety S.A.

Porgczenie Grupy Kety S.A.
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31.12.2005  31.12.2004
0 13483

0 3853

0 53

0 17 389

1930 0
31.12.2005  31.12.2004
0 36473

0 20037

0 27

11872 0
15925 0

19 115 0
50298 0

18 500 0

215 0

2905 0

541 0

119 371 56 537
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Harmonogram sptat zobowiqzan 7 tytutu leasingu finansowego

Sptata w latach Raty kapitalowe Odsetki Razem
Do roku 813 268 1081
od roku do 5 lat 1885 238 2123
Razem 2 698 506 3204
Nota 13  Zobowigzania handlowe i pozostale
31.12.2005 31.12.2004
Zobowiazania handlowe wobec jednostek niepowigzanych 72249 58937
Przedptaty od klientéw (handlowe) 719 257
Zobowiazania publicznoprawne (za wyjatkiem zobowigzan z tytutu podatku
dochodowego) 6892 5976
Pracownicze z tytutlu wynagrodzen 3763 3435
Zobowiazania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych 8 005 13128
Pozostate 2 833 2879
94 461 84 612
Nota 14  Zobowiazania z tytulu Swiadczen pracowniczych
01.01.2005|  Zwiekszenial Wykorzystanie| Rozwigzanie|  Przesuniecie 31.12.2005
Dhugoterminowe swiadczenia pracownicze
- rezerwa na nagrody jub. i odprawy emerytalne 8779 4396 (1) (714) (1039) 11421
8779 4396 (1) (714) (1039) 11421
01.01.2004)  Zwickszenial Wykorzystanie| ~Rozwiazanie|  Przesunigcie 31.12.2004
Diugoterminowe $wiadczenia pracownicze
- rezerwa na nagrody jub. i odprawy emerytalne 8 507 1707 (46) (8) (1381) 87719
8507 1707 (46) 8) (1381) 8779

Dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze obejmuja dlugoterminowa czg$¢ rezerw na
nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne zostaly oszacowane przez
aktuariusza i reprezentuja warto$¢ biezaca zobowiazan Spoétki wobec pracownikow z tych

tytuléw.

Zasady przyznawania i wyptacania nagrdéd jubileuszowych i odpraw emerytalnych sa
zawarte w uktadzie zbiorowym badz w regulaminach wynagradzania poszczegdlnych

Spétek.
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Nagrody jubileuszowe

Podstawg wymiaru nagrody stanowi:

- okres zatrudnienia w Alupol Sp. z 0.0. 1 Grupie KETY S.A. jezeli okres ten wynosi
co najmniej 5 lat — wynagrodzenie zasadnicze jakie otrzymuje pracownik w dniu
nabycia prawa do nagrody

- okres zatrudnienia w innych niz Alupol Sp. z o0.0. i Grupa KETY S.A. zaktadach
pracy — 60% wynagrodzenia obliczonego wg najnizszej stawki zaszeregowania w
dniu nabycia prawa do nagrody

Wysokos¢ nagrody jubileuszowej wynosi od 150% podstawy wymiaru po 15 latach pracy -
do 800% podstawy wymiaru po 50 latach pracy, nie moze jednak przekroczy¢ 10 — krotnej
wysokos$ci najnizszej stawki zaszeregowania w obowiazujacej tabeli plac.

Odprawy emerytalne

Podstawg wymiaru odprawy stanowi wynagrodzenie zasadnicze, jakie otrzymuje pracownik
w dniu nabycia prawa do odprawy.
Wysokos$¢ odprawy uzalezniona jest od okreséw pracy oraz innych okreséw, od ktérych
zalezy nabycie prawa do odprawy. Przy ustalaniu okreséw pracy stosuje si¢ zasady
obowiazujace przy nagrodach jubileuszowych. Wysokos$¢ odprawy wynosi:
e ponizej 15 lat pracy — wysokos¢ jednomiesigcznego wynagrodzenia obliczonego jak
ekwiwalent pienigzny za urlop wypoczynkowy.
e od 15 lat pracy — tak jak przy nagrodach jubileuszowych bez kwoty ograniczajacej

Podstawowe szacunki aktuarialne na dzien bilansowy:

2005 2004
Stopa dyskontowa na 31 grudnia 4,94%/3,98%* 3,5%
Przyszty wzrost wynagrodzen 2% 2%

4,94% stopa dyskontowa dla $wiadczen pracowniczych, ktdrych termin wyptaty wypada
przed momentem wejscia Polski do Strefy Euro natomiast stopa dyskontowa 3,82 dotyczy
$wiadczen wyptacanych po tym momencie.

0,0% - wzrost podstaw emerytalno- rentowych w latach 2006-2015

2,0% - wzrost podstaw emerytalno- rentowych po 2015 roku.
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Program Motywacyjny dla kluczowych cztonkow kadry menedzerskiej

W dniu 30 maja 2003 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki zatwierdzito
Program Motywacyjny dla kluczowych cztonkéw kadry menedzerskiej Spétki (,,Program™)
oraz podmiotéw od niego zaleznych. Wedlug zatozen programu osoby uprawnione mogty
naby¢ nie wigcej niz 300.000 nowo wyemitowanych akcji serii D po cenie realizacji 2,50 zt
za akcje¢. Mozliwos$¢ objgcia akeji i ich liczba byly uzaleznione od osiagnigcia przez Spotke
wskaznika dynamiki wzrostu obliczanego w oparciu o roczna dynamike skonsolidowanego
zysku z dziatalno$ci operacyjnej powigkszonego o amortyzacj¢ (,,EBITDA”) na akcje¢ (50%
wagi w wartosci wskaznika dynamiki), roczng dynamike wzrostu skonsolidowanego zysku
netto na akcje (30% wagi) oraz dynamike wzrostu ceny akcji Spétki (20% wagi). Program
zakladat, Ze ustalenie dynamiki wzrostu odbywac si¢ bedzie oddzielnie za lata 2003, 2004
oraz 2005. Program opcji menedzerskich zostal przeprowadzony przy wykorzystaniu
nieoprocentowanych obligacji z prawem pierwszenstwa do objgcia akcji serii D. Spotka
wyemitowata 300.000 sztuk obligacji o warto$ci nominalnej 1 gr kazda. Kazda z obligacji
uprawniata do objgcia jednej akcji Spétki za ceng 2,50 zt. Do dnia spelnienia wymogow
Programu przez osoby uprawnione, obligacje zostaly zdeponowane u powiernika. Z chwila,
gdy spelnione zostaly warunki Programu osoby uprawnione uzyskaly prawo do nabycia
obligacji. Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie odrgbnej uchwaty o emisji obligacji
7 prawem pierwszenstwa oraz o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

W dniu 4 czerwca 2004 roku Rada Nadzorcza potwierdzita, iz wskaznik dynamiki wzrostu
za rok 2003 okreslony w Regulaminie Opcji Menedzerskich wynidst 75,97%. Tym samym
wszystkie istotne warunki realizacji zostaly speilnione w 2003 roku. W zwiazku z
powyzszym osoby biorace udziat w programie uzyskaty prawo do nabycia wszystkich
obligacji imiennych z prawem pierwszenstwa objecia 300.000 akcji zwyklych na okaziciela
serii D.

W dniu 16 grudnia 2003 roku na podstawie prospektu emisyjnego przygotowanego przez
Spotke Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield dopuscita do publicznego obrotu 300.000
sztuk akcji serii D.

W dniu 4 sierpnia 2004 roku osoby uprawnione bioragce udzial w programie opcji
menedzerskiej wykonujac uprawnienia przystugujace z obligacji, objety 300.000 sztuk akcji
serii ,,D” po cenie 2,50 zt za akcjg. Zgodnie z zapisami Programu osoby uprawnione nie
moga zbywac akcji przez okres 24 miesigcy od dnia ich objgcia.

Liczba opcji oraz $redniowazona cena wykonania przedstawiaty si¢ nastepujaco:

2005 2004
Sredniowazona Sredniowazona cenal
cena wykonania Liczba opcji wykonania Liczba opcji
Stan na poczatek okresu nie dotyczy 0 2,49 300 000
Wykorzystanie w okresie nie dotyczy 0 2,49 (300 000)
Stan na koniec okresu nie dotyczy 0 nie dotyczy 0

Rynkowa cena akcji w dniu 4 sierpnia 2004r..tj. dniu realizacji opcji na akcje serii ,,D” przez
osoby uprawnione, wyniosta 142 zt.
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Nota 15 Rezerwy
. . . . . Roéznice ..
01.01.2005 Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwiazanie Kursowe Przesuniecie 31.12.2005
Rezerwy na koszty i ryzyko
Rezerwy dlugoterminowe
- kaucje gwarancyjne 608 1277 0 0 0 (26) 1859
608 1277 0 0 0 (26) 1 859
Rezerwy krétkoterminowe
- rezerwa na nagrody jub. i odprawy emerytalne 1722 78 (1155) (229) 0 1 033 1449
- rezerwa na koszty niewykorzystanych urlopéw 434 435 (23) 0 0 0 846
- rezerwa na ryzyko gospodarcze 804 1 (0] (708) (0] 0 97
- koszty premii 2 599 0 0 (2 599) 0 0 0
- koszty premii kwartalnej 28 135 0 0 0 0 163
- koszty ochrony $rodowiska 127 84 0 0 0 0 211
- kaucje gwarancyjne 677 134 0 0 0 26 837
- pozostale pozycje 1 030 173 (449) (367) 2) 0 385
7 421 1 040 (1627) (3903) (2) 1059 3 988
01.01.2004 Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwigzanie lg;lor zs[:vc; Przesuniecie 31.12.2004
Rezerwy na koszty i ryzyko
Rezerwy dlugoterminowe
- kaucje gwarancyjne 993 117 (315) 0 0 (187) 608
- pozostate rezerwy na ryzyko 3552 437 0 (3 989) 0 0 0
4 545 554 (315) (3 989) 0 (187) 608
Rezerwy krétkoterminowe
- rezerwa na nagrody jub. i odprawy emerytalne 1477 1319 (1175) (0] (0] 101 1722
- rezerwa na koszty niewykorzystanych urlopéw 302 162 (30) 0 (0] 0 434
- rezerwa na ryzyko gospodarcze 832 3672 (148) (3552) (0] 0 804
- koszty premii rocznej 2 246 1992 (1 639) 0 0 0 2599
- koszty premii kwartalnej 40 0 (10) 2) 0 0 28
- koszty ochrony $rodowiska 127 127 (127) 0 0 0 127
- kaucje gwarancyjne 919 0 0 (428) 0 186 677
- pozostale pozycje 452 583 0 0 (5) 0 1 030
6 395 7 855 (3129) (3 982) (5) 287 7 421
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Okresowo Grupa jest zaangazowana W Spory oraz postgpowania prawne wynikajace z
normalnej dziatalnosci Grupy. Jak zostato to przedstawione w powyzszej tabeli, na dzien
bilansowy Grupa wykazala rezerwg¢ na koszty postgpowan sadowych, ktéra przedstawia
najbardziej wiarygodny szacunek prawdopodobnych strat spodziewanych jako rezultat
wspomnianych sporéw i postgpowan prawnych.

Nota 16 Sprawozdawczos¢ wedlug segmentow
Segmenty branzowe

Podstawowym kryterium sprawozdawczym w przypadku Grupy Kapitalowej Grupa KETY
S.A. sa segmenty branzowe. Dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej prowadzona jest w trzech
podstawowych dziedzinach dziatalno$ci i dzieli sig na:

- Segment Wyrobdéw Wyciskanych i Ciagnionych (SWW)

- Segment Opakowan Gigtkich (SOG)

- Segment Systeméw Aluminiowych (SSA)

Podstawowe dane charakteryzujace segmenty w 2005 oraz 2004 roku ksztaltowaly sig
nastgpujaco:

Segmenty branzowe Grupy 2005 rok SOG SWW SSA Nieprzypisane | Wylaczenia Razem

Rachunek zyskéw i strat

Sprzedaz 225237 372 124 195 355 14 626 (66 521) 740 820

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 31499 42932 30219 (12 947) 2473 94 175

Amortyzacja 16 852 15317 2081 3835 (1137) 36948
Bilans

Aktywa segmentu 250 048 394 302 119 499 110 345 (15 120) 859 076

Zobowiazania segmentu 20293 30558 31726 176 991 (15 120) 244 448
Pozostale

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 22 190 57 680 (3817) (12 112) 7595 71537

Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (21 698) (69 731) (6 529) (31 001) 55961 (72 998)

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (70 807) (77 349) 96 498 61 294 (12 884) (3248)

Naktady na $rodki trwate 5527 69 261 789 9 960 (1044) 84 493

Segmenty branzowe Grupy 2004 rok SOG SWw SSA Nieprzypisane | Wylaczenia Razem

Rachunek zyskéw i strat

Sprzedaz 202 006 409 696 174934 14 296 (33 749) 767 183

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 31343 69 007 22125 (11 021) 6295 117 749

Amortyzacja 13411 18 688 2297 3763 (3519 34 640
Bilans

Aktywa segmentu 201 185 287 424 85581 187 323 (8746) 752 766

Zobowiazania segmentu 27970 21713 15491 132784 (8 746) 189 212
Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 28918 69 377 11 885 (7437) (30019) 72723

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (20 948) (73 405) (17 085) (386) 36615 (75 209)

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (24 196) (60 773) (73) 62133 10 326 (12 583)

Naktady na $rodki trwate 22 895 47700 8513 1293 (9 692) 70 709
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Kolumna ,,Wylaczenia” w powyzszym zestawieniu zawiera transakcje pomi¢dzy segmentami.

Kolumna ,,Nieprzypisane” dotyczy dzialalnosci pomocniczej niezwigzanej bezposrednio z

podstawowa dziatalnos$cia poszczegdlnych segmentow, w tym spotki Alutech Sp. z o.o.

Sprzedaz pomigdzy segmentami w gléwnej mierze dotyczy sprzedazy ksztattownikow
aluminiowych z SWW do SSA oraz sprzedazy ustug lakierowania i anodowania przez SSA do

SSW.

Wszystkie transakcje pomigdzy segmentami odbywaja si¢ na warunkach rynkowych.

Segmenty geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podziale na segmenty geograficzne, przychdd

segmentu jest oparty na geograficznym rozmieszczeniu klientow.

Struktura sprzedazy wedtug segmentéw geograficznych ksztattowala si¢ nastgpujaco:

c . od 01.01.2005 od 01.01.2004

Struktura terytorialna sprzedazy/ Segmenty geograficzne do 31.12.2005 do 31.12.2004
Polska 555 815 592715
UE bez Polski 127 966 99 868
Inne kraje europejskie 18 466 29 556
Pozostale kraje 38573 45 044
740 820 767 183

Struktura aktywow wg segmentow geograficznych:

7 g od 01.01.2005 od 01.01.2004

Struktura terytorialna aktywow/ Segmenty geograficzne do 31.12.2005 do 31122004
Polska 848 613 746 431
UE bez Polski 5018 3773
Inne kraje europejskie 5445 2562
859 076 752 766
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Nota 17  Pozostale przychody operacyjne
od 01.01.2005 od 01.01.2004
do 31.12.2005 do 31.12.2004
Rozwigzane rezerwy i odpisy z tytulu: 7789 6 368
- odpis aktualizujacy naleznosci 6929 4203
- sprzedaz zapaséw objetych odpisem aktualizujacym 860 2142
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 126 0
Dotacje 62 83
Pozostale 3648 8011
11 625 14 462
Nota 18 Pozostale koszty operacyjne
od 01.01.2005 od 01.01.2004
do 31.12.2005 do 31.12.2004
Odpis aktualizujacy warto§¢ zapaséw 1580 898
Odpis aktualizujacy warto$ci niematerialnych 1 694 0
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznoS$ci 5233 4988
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 2059
Promocja i reklama 2 800 2 802
Ubezpieczenia 1383 905
Podréze stuzbowe 1218 1026
Pozostate 6950 10 595
20 858 23273
Nota 19  Przychody finansowe
Pravehody finansowe od 01.01.2005 od 01.01.2004
rayenocy do 31122005 | do 31.12.2004
Odsetki 2083 2882
Nadwyzka dodatnich r6znic kursowych nad ujemnymi 1 662 0
Wycena instrumentéw finansowych 5895 0
Zysk ze zbycia inwestycji 2583 862
Pozostate 311 933
12 534 4677
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Noty 20  Koszty finansowe
od 01.01.2005 od 01.01.2004
Koszty finansowe do 31.12.2005 do 31.12.2004
Odsetki od otrzymanych kredytéw i pozyczek 2915 5017
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 183 2705
Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 2195
Pozostale 583 1140
3 681 11 057
Nota 21 Podatek dochodowy

Analiz¢ odroczonego podatku dochodowego przedstawiono w nocie 5.

Wysokos¢ podstawy opodatkowania dla Spoétki Dominujacej ustalana jest zgodnie z
przepisami podatkowymi obowiazujacymi w Polsce oraz, dla spélek zaleznych, zgodnie z
przepisami obowigzujacymi odpowiednio w Polsce, Ukrainie, Niemczech, Rumuni oraz na

Wegrzech.

Struktura podatku dochodowego przedstawia si¢ nastgpujaco:

od 01.01.2005 od 01.01.2004

R LT R SIS R do 31122005 | do31.12.2004
Podatek za biezacy okres 14 868 16 533
Podatek odroczony, w tym: (532) (1420)
- Rozpoznane straty podatkowe (267) 0
- Powstanie i odwrdcenie réznic przejsciowych (265) (1 420)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 14 336 15113
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Ponizej przedstawiono uzgodnienie podatku dochodowego wedlug obowiazujacej stawki
podatkowej do rzeczywistego podatku wykazanego w rachunku zyskéw i strat:

do 31.12.2005

od 01.01.2005 od 01.01.2004
Efektywna stopa podatkowa % do 31.12.2005 %|  do31.12.2004
Wynik finansowy brutto 103 028 111 369
Podatek wg stawki krajowej 19% 19% 19 575 19% 21160
Efekt r6znic w stawkach podatkowych spétek zaleznych ©)
dziatajacych w innych krajach 0% 14 0%
Wplyw strat podatkowych -1% (767) 0% (129)
Aktywa z tytutu podatku dochodowego od ulgi podatkowej (nie
rozpoznane w poprzednich okresach) -5% (5556) -4% (4 858)
Przychody zwolnione z opodatkowania -1% (1050)] -2% (1 040)
Koszty niepodatkowe 3% 2670 1% 1426
Obciazenie podatkowe w rachunku zyskéw i strat 10% 14 886 12% 16 553
Nota 22  Zysk na jedng akcje¢ zwykla
od 01.01.2005 od 01.01.2004

do 31.12.2004

Zysk netto przypisany zwyktym akcjonariuszom 88016 95 071
Srednia wazona liczba akcji zwyktych przyjeta do wyliczenia podstawowego zysku

na jedna akcjg zwykta 9225 663 9 225 663
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcjg¢ zwykta w ztotych polskich 9,54 10,31

W ciagu 2005 nie wystapity zdarzenia wptywajace na rozwodnienie zysku na akcje

Nota 23  Zobowiazania warunkowe

W ramach zaptaty za dostawy Grupa przyjmuje weksle wystawione przez odbiorcéw. Spétka
oddaje te weksle do dyskonta w Banku Przemystowo-Handlowym S.A., jednak w przypadku,
gdy dtuznik nie wykupi weksla w banku, bank pobierze wymagana sum¢ z rachunku
bankowego Spotki. Kwota niewykupionych weksli na dzien bilansowy wynosita 820 tys. zl.
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Nota 24  Transakcje z jednostkami powigzanymi

Informacje o wynagrodzeniach, tgcznie 7z wynagrodzeniem z zvsku, wyptaconych cztonkom
zarzqdu i organow nadzoru jednostki dominujqcej

Wynagrodzenie kluczowych przedstawicieli kadry kierowniczej Grupy Kapitatowe;j,
ksztattowalo si¢ w sposéb nastepujacy:

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Grupy Kapitalowej w okresie sprawozdawczym wyniosty
1.761 tys. zt (rok ubiegly 1.196 tys. z}).

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej wyniosto w okresie sprawozdawczym 353 tys. zt
(rok ubiegty 360 tys. z).

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Spoétki z tytulu zasiadania w organach zarzadzajacych i
nadzorczych jednostek zaleznych wyniosto 253 tys. zt ( rok ubiegly 422 tys. z1).

Wynagrodzenie kluczowych czlonkéow kadry kierowniczej w okresie sprawozdawczym
wyniosto 462 tys. zt.

Nota 25  Instrumenty finansowe
(@) Ryzyko kredytowe

Do instrumentéw finansowych szczegllnie narazonych na ryzyko kredytowe naleza
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Ryzyko kredytowe zwiazane z nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug jest ograniczone,
poniewaz baza klientow Grupy jest bardzo liczna. W zwiazku z powyzszym koncentracja
ryzyka kredytowego jest nieznaczna. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty sa lokowane w
instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnos$ci finansowej.

(b) Ryzyko zmian stép procentowych

Kredyty bankowe zaciagane przez Spéitke oparte sa na zmiennej stopie procentowej (patrz
nota 12). Spétka nie zabezpiecza si¢ przed ryzykiem zmian stép procentowych.

(¢) Ryzyko kursowe

Grupa ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim ze sprzedaza wyrobéw gotowych,
zakupami surowcéw, ktére sa dokonywane w walutach obcych oraz sptata kredytéw
denominowanych w walutach obcych.

Grupa korzysta w ograniczonym stopniu z narzedzi zabezpieczajacych przed ryzykiem
kursowym, poprzez zawieranie krétkoterminowych kontraktéw walutowych typu forward oraz
opcji. W niewielkim stopniu za pomoca kontraktéw ,futures” zabezpieczala réwniez ceng
surowca (aluminium). Szczegéty dotyczace warto$ci niezrealizowanych przez Grupg na
koniec 2005 roku kontraktéw walutowych przedstawia Nota 9
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(d) Pochodne instrumenty finansowe

Kontrakty walutowe typu forward sa wyceniane albo na podstawie notowan gietdowych albo
poprzez zdyskontowanie wartosci na podstawie kursu terminowego wynikajacego z kontraktu
oraz pomniejszenia o kwot¢ w walucie przeliczona wedlug biezacego kursu walutowego. Do
wyceny transakcji swap na stopy procentowe wykorzystuje si¢ kwotowania brokerow. Te
kwotowania sa weryfikowane poprzez zastosowanie modeli wyceny Ilub metody
zdyskontowanych przeplywdéw pienig¢znych.

W przypadku zastosowania metody zdyskontowanych przeptywdw pienig¢znych, oszacowana
warto$¢ przysztych przeptywOw pienigznych opiera si¢ na najbardziej wiarygodnych
szacunkach Zarzadu, natomiast jako stopg dyskontowa stosuje si¢ rynkowa stop¢ procentowa
dla podobnego instrumentu na dzien bilansowy. W przypadku zastosowania innych modeli
wyceny, dane wyj$ciowe opieraja si¢ na danych rynkowych na dzien bilansowy.

Z uwagi na niestosowanie rachunkowosci zabezpieczen, wszystkie zmiany wartos$ci godziwej
kontraktéw terminowych sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

(e) Analiza wrazliwosci

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem kursowym jest
zmniejszenie wptywu krotkoterminowych wahan na zysk Spétki. Jednak utrzymujace si¢ w
dlugim okresie zmiany kurséw walutowych i stép procentowych beda miaty wptyw na zysk
Spoiki.

Na dzien 31 grudnia 2005 r. szacuje sig, ze ogélna zmiana stép procentowych o jeden punkt
procentowy spowoduje zmniejszenie zysku Spoétki przed opodatkowaniem o okoto 527 tys. zt
(2004 r.: 858 tys. zl). Powyzsze wyliczenie uwzglednia transakcje SWAP na stopy
procentowe.

Szacuje sig, ze ogdlny wzrost wartosci zt o jeden punkt procentowy w stosunku do walut
obcych spowodowalby zmniejszenie zysku Spoétki przed opodatkowaniem za rok obrotowy
konczacy si¢ 31 grudnia 2005 r. o okoto 425 tys. zt. Powyzsze wyliczenie uwzglednia
kontrakty walutowe typu forward.

(f) Wartosci godziwe

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace warto$ci godziwych instrumentéw finansowych,
dla ktérych jest mozliwe ich oszacowanie:

e Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe oraz
krétkoterminowe kredyty bankowe. Wartos¢ godziwa wyzej wymienionych instrumentéw
jest zblizona do ich warto$ci bilansowych z uwagi na szybka zapadalnos¢ tych
instrumentow.
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e Naleznosci handlowe, pozostale naleznosci, zobowiazania handlowe oraz rozliczenia
migdzyokresowe kosztow. Warto$¢ godziwa wyzej wymienionych instrumentéw jest
zblizona do ich wartosci bilansowych z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.

e Dlugoterminowe oprocentowane pozyczki i kredyty bankowe. Warto$¢ godziwa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci bilansowych z uwagi na
zmienny charakter ich oprocentowania.

(g) Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego
Warto$¢ godziwa szacuje si¢ jako warto$¢ biezaca przysztych przeptywdw pieni¢znych,
zdyskontowana rynkowa stopa procentowa dla podobnego rodzaju uméw leasingowych.

Oszacowana warto$¢ godziwa uwzglednia zmiang stop procentowych.

Nota 26 Informacja o istotnych zdarzeniach po dacie bilansu

Nabycie Aluprof Sp. z o.o0.

Po dniu bilansowym (1 lutego 2006 roku) Spétka objeta w cenie nabycia 97 min zt.(cena
zakupu 96 mln z1) 100% udzialéw w Aluprof Sp. z 0.0. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania
finansowego Spoétka nie byla w stanie okresli¢ alokacji ceny za nabycie pomigdzy nabyte
sktadniki aktywéw i pasywow, ze wzgledu na niezakonczony proces wyodrebnienia i
okreslenia wartosci godziwej warto$ci niematerialnych.

Pozar w Grupie KETY S.A.

W dniu 19 stycznia 2006 roku w hali produkcyjnej Segmentu Opakowan Gigtkich w Ketach
wybucht pozar. W hali produkcyjnej, w ktérej nastapilo to zdarzenie znajdowato sig¢ 5
drukarek do nadruku metoda rotograwiurowa, w tym trzy nowoczesne urzadzenia 8-10
kolorowe oraz dwie ponad 20-letnie maszyny drukarskie. Wstgpne szacunki strat
spowodowanych pozarem hali produkcyjnej wskazywaly na okoto 30-50 min =zl
Nieruchomos¢ oraz urzadzenia sa objete ubezpieczeniem. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania wg szacunkow Spdétki zdolnosci produkcyjne w zakresie produkcji opakowan
zostaty odbudowane w ponad 80%. Zarzad szacuje tez, ze maksymalny, ujemny wptyw
pozaru na wynik operacyjny Grupy KETY S.A. w 2006 roku wyniesie okoto 20 min zt.

Program motywacyjny dla kadry kierowniczej

W marcu 2006 roku Spétka przedstawita cztonkom Rady Nadzorczej zatozenia nowego
programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej grupy kapitalowej. Program ten bedzie
podlegal zatwierdzeniu przez najblizsze Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Program bedzie
obejmowat zesp6t max. 40 osob, do ktorych skierowana zostanie oferta nabycia obligacji z
prawem pierwszenstwa do nabycia akcji w latach 2010 — 2012. Cena zakupu akcji bedzie
zblizona do ceny rynkowej obliczonej na podstawie $rednich notowan akcji Grupy KETY S.A.
w I kwartale br. Spétka zaklada, iz maksymalna wielko$¢ programu wyniesie 444 000 akcji,
co stanowi ok. 4,8% obecnej ilosci akcji spotki. Program bedzie dotyczyt lat 2006 — 2008 a
gléwnymi kryteriami uprawniajacymi do realizacji programu bgdzie osiagnigcie przez kurs
akcji zaktadanego w programie wskaznika wzrostu w latach 2006 - 2008 oraz osiagnigcie
przez spotke budzetowanych na kolejne lata wskaznikéw zysku na akcjg. Gtowne cele nowego

52



Grupa Kapitalowa Grupa KETY S.A.

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysiqcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)

programu to silniejsze motywowanie wigkszego zespolu pracownikow do zwigkszania
warto$ci firmy dla akcjonariuszy oraz wprowadzenie czynnika pozwalajacego na utrzymanie
w dlugim terminie kluczowych dla Grupy Kapitatowej oséb.

Nota 27 Szacunki ksiggowe i przyjete zalozenia

Gltowne szacunki ksiggowe oraz przyjete zalozenia zostaty przedstawione w odpowiednich
notach objasniajacych do sprawozdania finansowego:
- szacunki 1 zalozenie dotyczace okresow ekonomicznej uzytecznosci
przedstawiono w Nocie 3
- szacunki w zakresie odpisOw aktualizujacych inwestycje dlugoterminowe
przedstawione w Nocie 5
- szacunki w zakresie odpisOw aktualizujacych zapasy przedstawiono w Nocie 7
- szacunki i zatozenia w zakresie odpiséw aktualizujacych nalezno$ci przedstawiono
w nocie 8
- szacunki w zakresie $wiadczen pracowniczych oraz rezerw przedstawiono w
Notach 13, 141 15

Nota 28 Opis przeksztalcenia bilansu na dzien przejscia na MSSF, tj. na dzien 1
stycznia 2004 roku

Jak szerzej opisano w punkcie B sprawozdania, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
na podstawie art. 45 ust lc podjeto uchwate o tym, iz Spétka poczawszy od 2005 roku
sporzadzac bedzie jednostkowe sprawozdania zgodnie z MSSF UE.

W zwiazku z powyzszym w celu zapewnienia porownywalnosci danych za okresy
sprawozdawcze 2005 roku dane za okres poréwnywalny 2004 roku zostaty przeksztatcone, tak
jakby zasady stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania za 2005 rok obowiazywaty réwniez
w 2004 roku.

Zestawienie korekt niezbednych w celu dokonania przejscia ze sprawozdawczosci
zgodnej z Ustawa o Rachunkowosci na sprawozdawczo$¢ zgodng z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej dla sprawozdania
skonsolidowanego na dzien 1 stycznia 2004 r.

Tytut Aktywa Pasywa

1. Eliminacja prawa wieczystego uzytkowania gruntu (przesunigcie do

ewidencji pozabilansowej)

- rzeczowe aktywa trwate (4 776)

- przychody przysztych okreséw (4 776)
2. Spisanie rozliczanych w czasie kosztow rozszerzenia spétki akcyjnej

- rozliczenia migdzyokresowe czynne (127)

- zyski zatrzymane (103)
- aktywa z tytutu podatku odroczonego 24

3. Ujawnienie trzpieni do cylindréow drukarskich

- aktywa trwate 5837

- zyski zatrzymane 4728
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- rezerwa z tytulu podatku odroczonego 1109

4. Wprowadzenie wyceny aktywow trwalych na dzien przej$cia na

MSSF wg wartosci godziwych

- rzeczowe aktywa trwale 119 820

- wartosci niematerialne 3082

- zyski zatrzymane 99 153
- rezerwa z tytulu podatku odroczonego 23 749

5. ZaliczKi na zakup $rodkow trwatych — przesunigcie do pozostalych

naleznoSci

- rzeczowe aktywa trwate (238)

- pozostate naleznosci 238

6. Otrzymane przedplaty na poczet dostaw

- przychody przysztych okresow (95)
- zobowiazania handlowe 95

7. Przesunigcie kosztow prac rozwojowych z rozliczen czynnych do

warto$ci niematerialnych

- rozliczenia czynne (187)

- wartosci niematerialne 187

8. Przeniesienie salda rozliczen migdzyokresowych czynnych do

pozostatych naleznosci

- rozliczenia migdzyokresowe czynne (1795)

- pozostate nalezno$ci 1795

9. Spisanie wartoSci firmy jednostek podporzadkowanych

- warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych (302)

- zyski zatrzymane (302)
10. Spisanie ujemnej wartoSci firmy jednostek podporzadkowanych

- ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych (793)
- zyski zatrzymane 793
11. Rozpoznanie aktywa z tytulu zwolnienia podatkowego z

dzialalnosci w SSE*

-aktywa z tytutu podatku odroczonego 14 903

- zyski zatrzymane 14 903

12. Rozpoznanie wplywu hiperinflacji na kapital wlasny

- kapitat zaktadowy 53927
- kapitat z emisji akcji ponad ich warto$§¢ nominalng 4953
- zyski zatrzymane (58 880)
13. Wynettowanie aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego

- aktywa z tytutu podatku odroczonego (25 120)

- rezerwa z tytulu podatku odroczonego (25 120)
14. Rozszerzenie zakresu spolek konsolidowanych na wszystkie spotki

zalezne

- rzeczowe aktywa trwate 6338

- wartosci niematerialne 503

- inwestycje (11 407)

- aktywa z tytutu podatku odroczonego 784

- zapasy 10 706

- naleznosci 11 600

- $rodki pienigzne 2749

- kapitat wlasny 3 856
- udzialy mniejszos$ci 8559
- rezerwy i zobowigzania 8 858

*we wczesniej opublikowanych skonsolidowanych $rédrocznych sprawozdaniach finansowych Grupy
Kapitatowej Grupa Kety S.A., sporzadzonych zgodnie z MSSF UE nie uwzgledniono korekty zwiazanej z
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rozpoznaniem korzy$ci z tytutu ulgi podatkowej zwiazanej z funkcjonowaniem w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej. W zwiazku z powyzszym zyski zatrzymane na dzief 1 stycznia 2004 r. wykazane we wcze$niej
opublikowanych sprawozdaniach finansowych zgodnych z MSSF UE byty nizsze o 14.903 tys. zl. Zysk netto za
rok 2004 byl nizszy o 1.277 tys. z1, a zyski zatrzymane na dzien 31 grudnia 2004 r. byty niZsze o 16.180 tys.zt.

Nota 29  Opis przeksztalcenia danych za porownywalne okresy roku 2004

W wyniku przejscia z wczesniej stosowanych polskich zasad rachunkowosci na MSSF
sytuacja finansowa oraz wynik dziatalno$ci Grupy zmienilty si¢ w sposéb nastgpujacy:

a) suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2004 r. zwigkszyta si¢ o 121.825 tys. zl, gléwnie
w wyniku:
- wyceny sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego w wartosci godziwej i przyjeciu
tej wyceny jako zakladanego kosztu,
- ujawnienia srodkow trwatych,
- rozpoznania aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego ze
zwolnienia podatkowego z tytutu dziatalnosci w SSE
- rozszerzenia zakresu konsolidowanych spétek
b) zysk netto za okres 12 miesigcy konczacych si¢ 31 grudnia 2004 r. zwigkszyt si¢ o
5.648 tys. zt, gtéwnie w wyniku:
- zmiany przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci rzeczowego majatku
trwalego,
- odniesienia na rachunek zyskéw i strat réznic kursowych skapitalizowanych w 2004
r. w warto$¢ srodkow trwatych oraz srodkow trwatych w budowie,
- rozszerzenia zakresu konsolidowanych spétek.
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Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2004 r.

31.12.2004 31.12.2004
AKTYWA (PSR) Korekty (MSSF)

I. Aktywa trwale 354323 104 578 458 901
Rzeczowy majatek trwaty 338439 103012 441 451
‘Wartoéci niematerialne 6353 3291 9 644
Nieruchomosci inwestycyjne 170 7 629 7799
Pozostate inwestycje 844 (837) 7
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8517 ®517) 0

11. Aktywa obrotowe 276 618 17 247 293 865
Zapasy 120 130 470 120 600
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 330 168 498
Naleznosci handlowe 129924 (3516) 126 408
Naleznosci pozostate 6197 19233 25430
Inwestycje krétkoterminowe 707 1 708
Pochodne instrumenty finansowe 37 0 37
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 19293 891 20 184

Aktywa razem 630 941 121 825 752766

31.12.2004 31.12.2004
PASYWA (PSR) Korekty (MSSF)

1. Kapital wiasny 435160 128 394 563 554
Kapitat akcyjny 26252 53927 80179
Akcje wlasne (71 108) 0 (71 108)
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 38 500 4953 43453
Kapitat z aktualizacji wyceny 33962 (33962)

Pozostate kapitaty rezerwowe 750 0 750
Zyski zatrzymane 406 306 102 055 508 361
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0 47 47
Udzialy mniejszosci 498 1374 1872

11. Zobowi ia dtug 35935 (4219) 31716
Zobowiazania z tytutu kredytéw 17 336 53 17 389
Zobowiazania pozostate 0 0
Rezerwy 608 0 608
Swiadczenia pracownicze 8619 160 8779
Dotacje 4257 (4 173) 84
Rezerwa na podatek odroczony 5115 (259) 4856

1I1. Zobowigzania krétkoterminowe 159 846 (2 350) 157 496
Zobowiazania z tytutu kredytéw 56 537 0 56 537
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 4781 0 4781
Zobowiazania handlowe 61400 (2463) 58937
Zobowiazania pozostate 25279 396 25675
Rezerwy 7367 54 7421
Pochodne instrumenty finansowe 4134 0 4134
Dotacje 348 (337) 11

Pasywa razem 630 941 121 825 752766
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2004 r.

od 01.01.2004 od 01.01.2004
do 31.12.2004 korekty do 31.12.2004
(PAS) (VSSE)
Przychody operacyjne ogétem, w tym: 743191 38454 781 645
Przychody netto ze sprzedazy 28724 38459 767183
pozostate przychody operacyjne 14467 o) 14462
Zmiana stanu zapasow produktéw gotowych oraz produkeji niezakoriczonej 21517 (20 906) 611
Koszt wytworzenia produktéw na whasne potrzeby 3550 535 4085
Koszty operacyjne ogdtem, w tym: (654741) (11579) (668592)
Amortyzacja (38004) 3364 (34640
Zuzycie materialow i energii (402723) (78 862) (481 585)
Ustugi obce (113 066) 73735 (39331)
Podatki i optaty (6034) (153) (6187)
Swiadczenia pracownicze (76003) (7573) (83576)
Tnne koszty rodzajowe (7456) (2090) (9546)
Qdpisy aktualizujace aktywa (5948) 62 (5886)
Pozostate koszty operacyjne (5507) 2334 (7841)
Zysk netto z dziatalnoéci operacyjnej 113517 6504 117749
Przychody finansowe 4711 34) 4671
Koszty finansowe (11582) 525 (11057)
Udziat w zyskach jednostek wycenianych metoda praw wtasno$ci T4 (774) 0
Zysk przed opodatkowaniem 107 420 6995 111 369
Podatek dochodowy (16460) 1347 (15113)
Zysk netto 90960 5648 96256
Zysk przypadajacy na udziatowcow nmiejszociowcyh 210 975 1185
Zysk przypadajacy na udziatowc6w jednostki dominujacej 90750 4321 95071
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Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych za rok konczacy si¢

31 grudnia 2004 r.
od 01.01.2005 od 01.01.2004
do 31.12.2005 Korekty do 31.12.2004
(PSR) (MSSF)
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 106,646 4,723 111,369
Korekty: 41,868 (2,745) 39,123
Zyski udziatowcéw mniejszosciowych 210 (210) 0
Udziat w zyskach netto jednostek wycenianych metoda praw whasnosci (774) 774 0
Amortyzacja 37,745 (3,107) 34,638
Utworzenie / (odwrécenie) odpiséw aktualizujacych 0 2,195 2,195
Zyski z tytutu réznic kursowych netto (593) 0 (593)
Zysk z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (534) (316) (850)
(Zysk) / strata z tytutu sprzedazy $rodkéw trwatych 274 1,785 2,059
Odsetki i udzialy w zyskach 2,887 173 3,060
Pozostate pozycje netto 2,653 (4,039) (1,386)
Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej przed zmiana kapitatu obrotowego 148,514 1,978 150,492
Zmiana stanu zapaséw (23,662) (1,229) (24,891)
Zmiana stanu naleznosci netto (3,780) (4,824) (8,604)
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych za wyjatkiem kredytow (36,717) 10,448 (26,269)
Zmiana stanu rezerw (736) (2,710) (3,446)
Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw (82) 0 (82)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 83,537 3,663 87,200
Podatek zaptacony (14,208) (269) (14,477)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 69,329 3,394 72,723
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dziatalno$ci inwestycyjnej
(+) Wphywy: 15,489 (3.940) 11,549
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2,635 (356) 2,279
Sprzedaz aktywow finansowych 10,868 (1,611) 9,257
Dywidendy otrzymane 1,986 (1,985) 1
Pozostate wptywy 0 12 12
(-) Wydatki: (85.349) (1,409) (86.758)
Zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (78,042) (2,018) (80,060)
Zakup pochodnych instrumentéw finansowych (1,495) 609 (886)
Pozostate wydatki (5,812) 0 (5,812)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (69,860) (5,349) (75,209)
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci fi ej
+) Wplywy: 42,753 (17.073) 25.680
Wplywy netto z emisji akcji 826 (76) 750
Wplywy z tytutu kredytéw i pozyczek 41,927 (16,997) 24,930
-) Wydatki: (57.111) 18,848 (38.263)
Nabycie akcji wlasnych (238) 238 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli (26,777) (1,411) (28,188)
Inne niz wptaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku (20) 0 (20)
Splaty kredytéw i pozyczek (26,845) 20,021 (6,824)
Odsetki (3,231) 0 (3,231)
Srodki pi netto z dzialalnosci fi ej (14,358) 1,775 (12,583)
Przeplywy pienigzne netto, razem: (14,889) (180) (15,069)
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 441 441 882
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 34,182 (1,690) 32,492
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 19,293 (1,870) 17,423
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Uzgodnienie wyniku za 12 miesi¢cy konczacych si¢ 31 grudnia 2004 r.

Zysk za okres wg PSR 90 960
Zmiany:
- zmiana warto$ci amortyzacji 4 006
- zmiana wartosci zlikwidowanych §rodkéw trwatych (1 681)
- r6znice kursowe od zobowigzan dotyczace srodkow trwatych (766)
- roznice kursowe od kredytéw dotyczacych $rodkéw trwatych 1132
- zmiana kwalifikacji trzpieni z zuzycia materialéw na $rodki trwate 1 065
- eliminacja pozostatych przychodéw operacyjnych zwiazanych z amortyzacja
otrzymanego prawa wieczystego uzytkowania (228)
- eliminacja kosztow rozszerzenia sp6iki akcyjnej 102
- zmiana podatku odroczonego 1264
- rozszerzenie zakresu spétek konsolidowanych 402
Zysk za okres wg MSSF 96 256
Dariusz Manko Adam Piela
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Kety, 10 kwietnia 2006 r.
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