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Grupa Kapitalowa KGHM Polska Migds.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgpoone wediug MSSF
za okres od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
(kwoty wyrazone q w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany bilan:

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwe

Wartasci niematerialn

Nieruchomdci inwestycyjni

Inwestycje w jednostki stowarzysz(

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodow
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagati
Pochodne instrumenty finanso

Aktywa finansowe wyceniane w waét godziwej przez rachunek zyskéw i s
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate patsci

Aktywa obrotowe

Zapas'
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagati
Pochodne instrumenty finanso!

Srodki pienkzne i ich ekwiwalent

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedsy oraz aktywa wchodzce w sktad grupy zbycia

RAZEM AKTYWA

Pasywe

KAPITAL WEASNY

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotk
Kapitat akcyjnm

Pozostate kapita

Zyski zatrzyman

Kapitaty przypadaj ace na udziaty mniejszéci
RAZEM KAPITAL WEASNY

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviic
Kredyty, payczki i innezrodta finansowan

Pochodne instrumenty finansc

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodo\
Zobowigzania z tytuhswiadcze pracowniczyc

Rezerwy na pozostate zobawania i inne obaizenie

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpavii
Kredyty, payczki i innezrodta finansowan
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Zobowizania z tytuliwiadczeé pracowniczyc
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RAZEM ZOBOWI AZANIA

RAZEM PASYWA

Nota

1€
15

12
13
17

26

21

13
23
24
25

21
22

24
25

Stan na dzié

31 grudnia 2005

31 grudnia 2004

5581193 5 458 088
89 248 90 115
28 250 9878

931 173 805 095
162 610 26 670
28 005 31816
a4 37320
20548 19 329
27 464 -
15 761 14 745
6 884 296 6 493 056
1244576 1034311
912 669 810 243
2878 1578
- 5 789
171 645 494 145
1878321 523 174
4210 089 2 869 240
7566 -
4217 655 2 869 240
11101 951 9 362 296
2 000 00 7413573
(810 388) 201 550
5153 078 (1976 873)
6 342 690 5 638 250
14 631 17 701
6 357 321 5 655 951
13 84 15 609
63 38¢ 53781
210 29 44117
16 56t 23035
816 16t 706 720
410 39 444015
1530 665 1287 277
1429 25 1154 488
48 477 273074
397 96: 299 441
115023 549 546
68 64t 62 658
119 38; 79 861
3213 965 2419 068
4744 630 3 706 345
11101 951 9 362 296
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Grupa Kapitalowa KGHM Polska Migds.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgpoone wediug MSSF
za okres od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
(kwoty wyrazone q w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

Za okres

Nota od 01.01. do 31.12.2005 od 01.01. do 31.12.2004
Przychody ze sprzeda 28 9 029 496 7322729
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 9 2 (5 626 487) (4 866 548)
Zysk brutto ze sprzeday 3403 009 2 456 181
Koszty sprzeday i marketingu 29 (192 044) (154 560)
Koszty og6lnego zagzlu 29 (661 924) (639 648)
Pozostate przychody / koszty netto 31 13019 (13 406)
Zysk z dziatalndci operacyjnej 2 562 060 1648 567
Koszty finansowe - netto 32 (37 830) (153 216)
zc:(i)i vgrz)\;:l;\z/a*gr;/r]s;?tach jednostek stowarzyszomyycenianych 33 210 160 181 924
Zysk przed opodatkowaniem 2734 390 1677 275
Podatek dochodowy 34 (626 620) (300 822)
Zysk netto 2107770 1376 453
Z tego:
przypadaicy na akcjonariuszy jednostki domincgj 2 106 085 1376 715
przypadaicy udziatowcom mniejszgiowym 1685 (262)
Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej w trakcie roku (wyrazony w ztotych na jednakcg) 35
— podstawowy/rozwodniony 10,53 6,88

4
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Grupa Kapitalowa KGHM Polska Migds.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgpoone wediug MSSF
za okres od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
(kwoty wyrazone q w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Przypadajace na akcjonariuszy Spotki  Przypadajace Razem kapitat

Stan na 1 stycznia 2004 r.

Zyski z tytutu zmiany wartei godziwej aktywow
finansowych dogpnych do sprzeds (nota nr 11)

Woplyw zabezpiecaeprzeptywdw pienjznych (nota nr 13)
Podatek odroczony z tytutu zabezpiecpezeptywow
pienieznych (nota 23)

Suma przychoddéw/kosztéw ujtych bezpdgrednio w
kapitale wtasnyn

Zysk netto

Suma ujetych przychodéw/kosztow

Stan na 31 grudnia 2004 r.

Stan na 1 stycznia 2005 r.

Przeksztatcenie danych na 01.01.2005 z tytutu prZeja
na MSR 32 3¢

Stan na 1 stycznia 2005 r. po przeksztatceniu

Straty z tytutu zmiany warfgi godziwej aktywow
finansowych dogpnych do sprzeds (nota 11)

Woplyw zabezpiecaeprzeptywdw pienjznych (nota nr 13)
Podatek odroczony z tytutu zabezpiecpezeptywow
pienieznych (nota 23)

Suma przychodéw/kosztéw ugtych bezpdrednio w
kapitale wtasnyn

Zysk netto
Transakcje z udziatowcami mniejse@wymi (nota nr 20)
Inne zmiany

Suma ujetych przychodéw/kosztow

Pokrycie skutkéw przeszacowania kapitatu zaktadaweg
odniesionych w zyski zatrzymane (Nota 44 pkt.4.10)

Dywidendy wyptacone

Stan na 31 grudnia 2005 r.

na udzialy wiasny
mniejszaci
Kapitat Pozostate Zyski
akcyjny kapitaty zatrzymane
7 413 573 (262 108) (3 I@B) 17 963 3815 840
- 16 - - 16
- 547 149 - - 547 149
- (83 507) - - (83 507)
- 463 658 - - 463 658
- - 1376 715 (262) 1376 453
- 463 658 1376 715 (262) 1840 111
7 413 573 201 550 (1976 873) 17 701 5 655 951
7413 573 201 550 (19788 17 701 5 655 951
- - 10 293 - 10 293
7 413 573 201 550 (1 966 580) 17 701 5 666 244
- (16) - - (16)
- (1 242 964) - - (1 242 964)
- 231 058 - - 231 058
- (1011922) - - (1011922
- - 2106 085 1685 2107 770
- - - (4 755) (4 755)
- (16) - - (16)
- (1011938) 2 106 085 (3070) 1091 077
(5413 573) - 5413 573 - -
- - (400 000) - (400 000)
2 000 000 (810 388) 5153 078 14 631 6 357 321
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Grupa Kapitalowa KGHM Polska Migds.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgpoone wediug MSSF

za okres od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
(kwoty wyrazone q w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pieniznych

Przeptywy pienigzne z dziatalndgci operacyjnej

Wptywy pienkzne z dziatalnéci operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalndci inwestycyjnej

Nabycie wartéci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych

Whplywy ze sprzedey wartadici niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych
Nabycie nieruchom@i inwestycyjnych

Nabycie aktywow finansowych utrzymywanych do teramymagalnéci
Nabycie pozostalych aktywow finansowych

Wplywy ze zbycia i realizacji aktywoéw finansowyctraymywanych do terminu
wymagalngci

Whplywy ze zbycia pozostatych aktywow finansowych

Nabycie aktywéw finansowych wycenianych w wadiogodziwej przez rachunek
zyskow i strat

Wplywy z aktywéw finansowych wycenianych w wastbgodziwej przez rachunek

zyskow i strat
Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowej
Otrzymane kredyty i pgyczki

Sptata kredytéw i pyczek

Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone udziatowcom mniejszimwym
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki Daracej
Sptlata zobowizania z tytutu leasingu finansowego
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej

Przeptywy pienigzne netto razem

Stansérodkéw piengznych na pocgek okresu

Zyski z rénic kursowych z tytutu wycengrodkéw piengznych
Stan$rodkdw pienigznych na koniec okresu

w tymsrodki pienkzne o ograniczonej niiwosci dysponowania

Za okres
od 01.01. dc od 01.01. dc
Nota 31.12.2005 31.12.2004
37 3178 349 2114 091
(441 607) (158 637)
2736 742 1955 454
(880 430) (728 297)
37 79 7 094
9 (152) -
12 (34 367) (46 973)
(3912) (2 061)
40 430 58 209
3037 2 887
14 (3 740) -
24 240 -
584 267
84 395 69 155
35434 (209)
(726 686) (639 928)
33010 262 595
(270 320) (1 498 765)
(10 339) (41 516)
(39) (78)
(400 000) -
(7 109) (7 558)
(1 640) (521)
(656 437) (1 285 843)
1353 619 29 683
523 174 494 591
1528 (1 100)
1878 321 523174
49 053 29 926
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Grupa Kapitalowa KGHM Polska Migds.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgpoone wediug MSSF
za okres od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
(kwoty wyrazone q w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
KGHM Polska Miedz S.A. sporadzonego za rok 2005 r.

1. Informacje ogdlne

Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnéci gospodarczej

KGHM Polska Mied S.A. z siedzip w Lubinie przy ul. M. Skiodowskiej-Curie 48 —edaca Jednostk

Dominujaca Grupy Kapitatowej, jest spddkakcyjm zarejestrowanw Sadzie Rejonowym dla Wroctawia

Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesiidowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie

Rzeczpospolitej Polskiej. Spétka posiada g@mgticy nr NIP 692-000-00-13 oraz REGON 390021764. Akcje

KGHM Polska Mied S.A. s notowane na Warszawskie] Gieldzie Papieréw Waitevych, zd na

Londynskiej Gietdzie Papieréw Wartciowych prowadzony jest obrot kwitami depozytowyamniitowanymi

w oparciu o te akcje.

Podstawowy przedmiot dziatalém przedstbiorstwa stanowi:

« kopalnictwo rud metali nielaznych,

« wydobywaniezwiru i piasku,

e produkcja miedzi, metali szlachetnych izetaznych,

e produkcja soli,

e odlewnictwo metali lekkich i nigelaznych,

« kucie, prasowanie, wytlaczanie i walcowanie metatietalurgia proszkow,

e zagospodarowanie odpadow,

* sprzeda hurtowa na zasadzie bezpadniej ptatnéci lub kontraktu,

e magazynowanie i przechowywanie towardéw,

e dzialalnag¢ zwiazana z zarmzaniem holdingami,

» dzialalng¢ geologiczno-poszukiwawcza,

« wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych w zakresie ktdier gorniczych i produkcyjnych,

e wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej opary wodnej i garcej wody, wytwarzanie gazu,
dystrybucja paliw gazowych przez &ieasilajca,

« zawodowe trudnienie sratownictwem,

* rozkiadowy i pozarozkiadowy transport lotniczy,

» uslugi telekomunikacyjne i informatyczne.

Dziatalna¢ w zakresie eksploatacji zZzdudy miedzi, soli oraz kopalin pospolitych opisiana podstawie

posiadanych przez KGHM Polska Mie8.A. koncesji wydanych przez Ministra Ochrd$rpdowiska ,

Zasobow Naturalnych i seictwa w latach 1993 —2004.

Akcje Jednostki Domingpej znajdu sie w obrocie na rynku regulowanym - sektor wedtugsidiaciji
GPW w Warszawie ,przemyst metalowy”.

W zakres dziataln@i Grupy Kapitatowej wchodgponadto:

« produkcja wyrobéw z miedzi i metali szlachetnych,
e ustugi budownictwa podziemnego,

e produkcja maszyn i uggzeh gorniczych,

e produkcja energii,

e ustugi telekomunikacyjne,

e ustugi transportowe,

e ustugi z zakresu badaanaliz i projektowania.

Czas trwania dziatalngici emitenta i jednostek Grupy Kapitatowej

KGHM Polska Mied S.A. prowadzi dziatalnig@ od 12 wrzénia 1991 roku. Czas trwania dziatadod
Jednostki Dominujcej i jednostek zalaych jest nieoznaczony.

Prawnym poprzednikiem Jednostki Domimgj bylo przedsbiorstwo pastwowe Kombinat Gérniczo-
Hutniczy Miedzi w Lubinie przeksztatlcone w jednoosoh Spétlke Skarbu Pastwa w trybie okrdonym
w ustawie z dnia 13 lipca 1990 roku o prywatyzaciiedstbiorstw pastwowych.
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Grupa Kapitalowa KGHM Polska Migds.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgpoone wediug MSSF
za okres od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
(kwoty wyrazone q w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansow¢aimpodpisane przez Zad Jednostki Dominage]
dnia 13 kwietnia 2006 r. Zagd ma prawo zmiekiskonsolidowane sprawozdanie finansowe do momentu
jego zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Akcjasay.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdania finansowe stanaeé podstaw do ugcia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
zostaly sporgdzone przy zalzeniu kontynuacji dziatalnei gospodarczej przez jednostki zale obgte
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i jedriosttowarzyszone wyceniane mefograw
wlasndaci. Nie istniej rowniez okoliczngci wskazujce na zagrgenia kontynuacii dziatalrsei w dapcej

Sig przewidzi€ przyszigci.

2. Opis waniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

2.1 Podstawa spogzlzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansow®kabrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 20053t je
pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, kt@stato sporazdzone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawdéeo Finansowe] (MSSF) zatwierdzonymi przez &niEuropejsk,
obowizujacymi na dzié bilansowy niniejszego sprawozdania finansowego.ieln przejcia na
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawéci@inansowej jest 1 stycznia 2004 r. i JednostkanDujaca
sporadzita bilans otwarcia na ten daie za& skutki przejcia na Medzynarodowe Standardy
Sprawozdawczei Finansowej zostaly opisane w nocie 44 sprawazadamansowego.

Niniejsze sprawozdanie zaprezentowano zgodnie z MISRrezentacja sprawozdafinansowych? przy
zastosowaniu tych samych zasad dla okreszatégo i poréwnywalnego z tyme z dniem 1.01.2005 r.
dokonano przégia na MSR 32 i 39. Skutek tego prmg w kwocie 10 293 tys. zt rozliczono na
zwiekszenie zyskow zatrzymanych (wynik niepodzielonylatz ubieglych). Opis zmiany zasad
rachunkowséci w tym zakresie zostat przedstawiony w nociefrpkt. 4.9.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe smimane zostalo zgodnie z zasakiosztu historycznego
(skorygowanego o skutki hiperinflacji w stosunku dktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych), za
wyjatkiem aktywoéw finansowych doginych do sprzeds, aktywéw wycenianych w warfoi godziwej
przez wynik finansowy, nieruchor inwestycyjnych i instrumentéw pochodnych.

Zastosowanie Standardu lub Interpretacii, przed dag ich wejscia w zycie:

a) Zmiana do MSR 19 $wiadczenia pracownicze”

Poprawka do MSR 19 wprowadza #iwos$¢ innego podédgia do ugcia zyskow i strat aktuarialnych, a
takze naktada dodatkowe wymogi dotyce ugcia programow wielozakltadowych, gdzie niedpsie g
wystarczajce informacje do zastosowania rachunkésvakreslonych swiadczeé. Naklada réwnig nowe
obowizki dotyczce ujawniania informacji. Poprawka obawije od 1 stycznia 2006 roku. Zmiana ta
zastosowana przez Grye dah wczeniejsz tj. przy sporzdzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zaréwno dla okresiabego jak i poréwnywalnego skutkuje wprowadzeniem
nowych zasad w zakresie ujawniania informacji. Btedle zmiany przewidziane w poprawce do Standardu
nie maj wptywu na dotychczasowy sposob ujmowavigadczé pracowniczych przez GrgpKapitatows.

Noty przedstawione na stronach od 7 do 92 stanmegralr, czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow 8



Grupa Kapitalowa KGHM Polska Migds.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgpoone wediug MSSF
za okres od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
(kwoty wyrazone q w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére nie weszly wzycie:

a) MSSF 6 ,Poszukiwanie i ocena zidnineralnych"

Najwickszym obszarem dziatalé@ Grupy jest kopalnictwo rud metali giglaznych i zwdzana z tym
produkcja miedzi oraz metali szlachetnych izelaznych. W zwizku z tym Grupa jest zainteresowana
poszukiwaniem nowych zasobow surowcéw mineralnpeldajicych s¢ do gospodarczego wykorzystania.
W roku 2005 naktady ponoszone na poszukiwanie n@e&z mineralnych spetniage warunki MSSF 6
nie bylty jednak wysokie, natomiast Grupa planujeickezenie zakresu poszukiwai oceny zi&
mineralnych w najbliszych latach, zaréwno na terenie kraju jak i pozgoj granicami. Wszelkie,
ponoszone do tej pory koszty na pracesgta poszukiwaniom i ocenie zidnineralnych byly ujmowane w
rachunku zyskoéw i strat lub podlegaty kapitalizawi wartéciach niematerialnych, w zaieosci od tego,
czy naktad spetniat ogélne kryteria aktywowania. e@fie poddaje si pod rozwag czy polityka
rachunkowéci w zakresie ujmowania nakladéw na poszukiwawiegire z6z mineralnych stosowana do tej
pory, powinna ulec zmianie. Niemniej jednak, Grugiai na stanowisku,zi podstawowym kryterium
ujmowania naktadow dulzie zgodnét z zasadami ,Zabeen koncepcyjnych sposgizania i prezentacji
sprawozdania finansowego”. W zwmku z tym ocenia gj ze postanowienia tego standardu nie wptyn
istotnie na sprawozdania finansowe Grupy.

b) Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Mizynarodowych Standardow Sprawozdawczo
Finansowej po raz pierwszy” oraz MSSF 6 ,Poszukiwam ocena zt§ mineralnych”

Zmiany do MSSF 1 i MSSF 6 zostaly opublikowane wiagyjasnienia zamiarow Midzynarodowej Rady
Standardéw Rachunkowa (IASB) dotycacych wyhczer przewidzianych dla jednostek po raz pierwszy
stosujicych MSSF, ktére zdecydupie na wczeéniejsze przygcie MSSF 6. Pomimo tegae zasady MSSF

6 dotyca Grupy, zdecydowano o nie skorzystaniu zzlimms$ci zastosowania przepiséw Standardu przed
jego wefciem wzycie. W zwhzku z powyszym zmiany te nie mawptywu na sprawozdania finansowe
Grupy.

¢) KIMSF 4 ,Ustalanie, czy umowa zawiera w sobiemlenty leasingu”

KIMSF 4 ma zastosowanie po raz pierwszy dla okressnanych rozpoczynagych st 1 stycznia 2006 r. i
pézniej. Interpretacja ta daje wytyczne dotyoe tego, czy umowy nie mage formy prawnej umowy
leasingowej powinny hy wykazywane zgodnie z MSR 17 ,Leasing”. Grupa niagjga decyzji o
wczeniejszym zastosowaniu KIMSF 4. Obecnie Grupa priaygoje s¢ do wdraenia uregulowa
wynikajacych z zastosowania KIMSF 4 i zastosujdriterpretacj oraz jej postanowienia przejowe w
swoim sprawozdaniu finansowym za rok 2006. Ozndozae Grupa zastosuje KIMSF 4 na podstawie
faktow i okoliczndci wyskpujacych na dzigé 1 stycznia 2005 r. doprowadzejdane 2005 roku do
poréwnywalndci. Wptyw KIMSF 4 na dzialaln& i sprawozdania finansowe Grupy podlega obecnie
ocenie.

d) KIMSF 5 ,Prawa do udziatbw w funduszach tworzacty w celu finansowania wycofywania z
uzytkowania, rekultywacji terenu i przywracania po@aniego stanugrodowiska naturalnego”

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedS.A. nie posiada udziatdw w funduszach tworzonycltelu
finansowania wycofywania z zytkowania, rekultywacji terenu i przywracania pagmmiego stanu
srodowiska naturalnego w zawku z powyszym Interpretacja ta nie wplynie na sprawozdaimansowe
Grupy.
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e) Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe, ujmowani wycena”. Opcja wyceny w wasoi
godziwej.

Zmiana ta dotyczy definicji i ujmowania instrumentdfmansowych klasyfikowanych do kategorii
instrumentéw wycenianych w wakm godziwej z zyskami lub stratami rozliczanymi achunku zyskow i
strat i ogranicza midiwo$¢ ujmowania instrumentdw do tej kategorii. Zmiana ukytza jednak
zastosowanie opcji wyceny w wastd godziwej, jgli ogranicza to istotnie niespéjsibw wycenie aktywow

i pasywow lub grupa aktywéw i zoboszin finansowych jest odpowiednio zadzana, a jej wyniki
podlegaq ocenie w oparciu o waré godziwa, zgodnie z udokumentowanymi zasadami g@daania
ryzykiem lub strategi inwestycyjra. Jednostki, ktére jusporadzap sprawozdania finansowe zgodnie z
MSSF, mog dzigki zmianom sklasyfikowéa kazde uprzednio gfe zobowizanie lub aktywo finansowe w
wartasci godziwej nie péniej niz na 1 wrzénia 2005 r. Zmiana tachzie miata wpltyw na sprawozdanie
finansowe Grupy. Udzialy w funduszu inwestycyjnynhGAnie teda mogly by diuzej ujmowane w tej
kategorii instrumentéw finansowych, poniewaie spetniaj wymogoéw nowej definicji tej grupy, w
zwiazku, z czym bda wyznaczone jako DDS, tj. instrumenty finansowe tgmse do sprzeds.
Reklasyfikacja bdzie wymagata przeksztatcenia danych poréwnywalrmgcB005 rok. Zmiana ujmowania
tych udziatébw skutkowabedzie korekd prezentaciji w kapitale wtasnym oraz w rachunkukaysi strat,
nie wplynie natomiast na wycemndziatéw w funduszu AlG.

f) Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe ujmowami wycena”. Rachunkows¥®* zabezpiecze
— zabezpieczanie prognozowanych przeptywow piegch z transakcji wewagtrzgrupowych.

Ta zmiana ma zastosowanie do okres6w rocznych ragpagcych st z dniem 1 stycznia 2006 r. Pozwala
ona na klasyfikagj ryzyka z tytulu prognozowanych transakcji wetvagrupowych jako pozycji
zabezpieczanych w skonsolidowanych sprawozdaniachngowych. Nie oczekuje esiwplywu tej
interpretacji na zmianstosowanych zasad rachunkdsion odniesieniu do ktorejkolwiek z zawartychy ju
umoéw Grupy.

g) Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe - ujmowi i wycena” oraz MSSF 4 ,Umowy
ubezpieczeniowe”. Umowy gwarancji finansowych.

Zmiany dotycz uméw gwarancji finansowych i wymagajpd stron umow udzielagych gwarancji
finansowych ujmowania oddonych zobowizan wynikajacych z takich uméw w bilansie. Postanowienia
tego Standardu nie wptyma sprawozdania finansowe Grupy.

h) KIMSF 6 ,Zobowigzania wynikagce z udziatu w szczegélnym rynku - ztomowany gprz
elektryczny i elektroniczny”.

Interpretacja KIMSF 6 daje wytyczne dotyce ujmowania zobowzan z tytutu zagospodarowania
odpadow i wyjania, kiedy poszczeg6lni producenci artykutéw elgginych i elektronicznych musz
ujmowa zobowizania z tytutu kosztow zagospodarowania odpadéwwazku z wycofaniem ziytych
urzadzen elektrycznych i elektronicznych dostarczanych gaspstwom domowym. Interpretacja ta nie ma
obecnie zastosowania w Grupie Kapitatowe] i oczelsitjw zwiazku z tym,ze nie kedzie miata wplywu na
sprawozdania finansowe Grupy.

i) MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie”

MSSF 7 zostat wydany 18 sierpnia 2005 r. wraz zatlamw zmiam do MSR 1 ,Prezentacja sprawoada
finansowych — Ujawnianie kapitatéw”. MSSF 7 obamije dla okreséw rocznych rozpoczyawjch st z
dniem 1 stycznia 2007 r. lub po tej dacie. Wproveadewe wymogi dotyece ujawniania instrumentéw
finansowych i zagpuje MSR 30 ,Ujawnianie informacji w sprawozdaniaihansowych bankdow i
podobnych instytucji finansowych” oraz niektére wygn MSR 32 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie i
prezentacja”. Grupa cdzie postpowa zgodnie z nowymi wymogami dotygzymi ujawniania tych
informac;ji dla sprawozdafinansowych publikowanych od 1 stycznia 2007 rogazniej.
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j) Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozélfinansowych — Ujawnianie kapitatow”

Zmiana powinna by/stosowana dla okreséw rocznych rozpoczeah sk z dniem 1 stycznia 2007 r. i
pézniej. Stanowi ona uzupetnienie MSSF 7 ,Instrumefityansowe: Ujawnianie” i wprowadza wymogi
dotyczice ujawniania przez wszystkie jednostki:

- celéw jednostki, polityk i procedur zadzania kapitatem,

- opis sktadnikow zarzanego kapitatu,

- danych iléciowych dotyczcych tego, co jednostka ugaza kapitat;

- czy jednostka spehita ewentualne wymogi kapitet@raz

- jesli nie, jakie g konsekwencje ich niespetnienia.

Grupa ledzie sk stosowé do wymogow powyszego Standardu od momentu jegosaiej wzycie, tj. od 1
stycznia 2007 r.

k) Zmiana do MSR 21 ,Wptyw zmian kurséw walutowydddziaty w aktywach netto podmiotow
prowadzcych dziataln@é za granie.”

Zmiana wprowadzona do MSR 21 koryguje wymaganiadstatu dotycace ujmowania rénic kursowych
powstajicych w wyniku wyceny inwestycji netto w jednostaewadzcej dziatalné¢ za granig i w
konsekwencji upraszcza w tym zakresie spahzanie informacji sprawozdawczej przez podmioty
inwestupce w dziatalné¢ prowadzon w walucie innej ni waluta funkcjonalna stosowana przez podmiot.

) KIMSF 7 ,Zastosowanie podégia dotycgcego przeksztatcenia zgodnie z MSR 29 -
Sprawozdawca@ finansowa w warunkach hiperinflacji”

KIMSF 7 daje wytyczne dotyaze zastosowania wymogow MSR 29 w okresie sprawoeziaw, w
ktorym jednostka stwierdza istnienie hiperinflagjikraju swojej waluty funkcjonalnej, w warunkach, w
ktorych gospodarka nie byla gospodarkiperinflacyjm w poprzednim okresie, w zwgku z czym
jednostka zobowrana jest do skorygowania swojego sprawozdaniangmaego zgodnie z MSR 29.
Interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finaresGrupy.

m) KIMSF 8 ,, Zakres MSSF 2~

Interpretacja KIMSF 8 zostata wydana 12 styczni@&20 w celu wyjanienia,ze MSSF 2 ,Platngci w
formie akcji wtasnych” ma zastosowanie do umow,térych jednostka wyptaca wynagrodzenie w formie
akcji wlasnych za niewystarcaag swiadczenie wzajemne lub bez takiegaadczenia. Interpretacja ta nie
ma wplywu na sprawozdania finansowe Grupy.

Interpretacja ta niegolzie miata wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

n) KIMSF 9 ,Ponowna wycena wbudowanych instrumentdimansowych”, zakres MSR 39

KIMSF 9 Ponowna wycena wbudowanych instrumentéw finansowgstata wydana przez KIMSF w dniu
1 marca 2006 roku. Interpretacja dotyczy wbudowhnyostrumentéw finansowych, do ktérych
zastosowanie ma MSR 38strumenty finansowe — ujmowanie i wycelmerpretacja okiga moment, na
ktéry jednostka dokonuje oceny, czy nglavyodrebni¢c z umowy zasadniczej i af odrebnie wbudowany
instrument pochodny oraz na bazie jakich warunkéeng takiej dokonuje jednostka stagsig MSSF po
raz pierwszy. Interpretacja nie ma wplywu na spradanie finansowe Grupy.

Na dziev sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdamanfiowego Unia Europejska nie
zatwierdzita zmian przgtych przez RagMiedzynarodowych Standardéw Rachunkdwiao MSR 21 oraz
Interpretacji KIMSF 7, KIMSF 8 oraz KIMSF 9 opisartypowy.ej w punktach od k) do n).
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2.2 Zasady konsolidacji

a) Jednostki zaime

Za jednostki zalene w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym KGHbdlkRa Mied: S.A. uznaje si
te jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa malzdig kierowania ich polityl finansowy i operacyja w
celu uzyskania korzgi z ich dzialalnéci. Wiaze sk to z posiadaniem wkszdci ogoélnej liczby gltoséw w
organach stanowtych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czyparkontroluje dan jednostk
uwzgkdnia st istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu,rkté danej chwili ména zrealizowé lub
zamieng.

Przecie jednostek zalmych przez Grugprozlicza s¢ metod, nabycia.

Wytaczeniu podlega wargé bilansowa inwestycji jednostki dominmgpej w kadej jednostce zataej,
odpowiednio z kapitatem wiasnymdde]j jednostki zatnej. Nadwyke wartdsci bilansowej inwestycji nad
wartascia godziwg udziatu Grupy w maiwych do zidentyfikowania przefych aktywach netto ujmujecsi
jako wartg¢ firmy. Nadwyzke udziatu Grupy w wartiei godziwej aktywow netto nad cermprzegcia
ujmuje sk bezpdrednio w rachunku zyskow i strat.

Koszt przejcia ustala s jako wartéé godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentow
kapitalowych oraz zobowkan zachgnietych lub przejtych na dzié wymiany, powgkszormy o koszty
bezpdrednio zwizane z przegciem. Maliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobgmania i
zobowinzania warunkowe przgfle w ramach patzenia jednostek gospodarczych, wycen@ans dzié
przegcia wedtug ich wartéci godziwej, niezalinie od wielkdci ewentualnych udziatbw mniejsan.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niealirewane zyski wite w aktywach, powstate na
transakcjach porailzy spoétkami Grupy, podleggj eliminacji. Eliminacji podlegaj rowniez nie
zrealizowane straty, chybae transakcja dostarcza dowoddéw na wtraartaici przekazanego sktadnika
aktywow.

Udziat mniejszéci w aktywach netto konsolidowanych jednostek zayeh ujmowany jest w ramach
kapitatlu wikasnego w odbnej pozyciji.

Zaprzestaje sikonsolidacji jednostek zaieych z dniem ustania kontroli.

Grupa stosuje zasadrachunkowéci traktowania transakcji z udzialowcami mniejg@owymi jako
transakcji z podmiotami trzecimi niepawanymi z Grup. Sprzeda udzialowcom mniejszziowym,
powoduje,ze zyski lub straty Grupyasujmowane w rachunku zyskéw i strat. Zakup od udzabbw
mniejszéciowych skutkuje powstaniem waét firmy, bedacej r&nica pomidzy cem nabycia a
odpowiednim udzialem w nabytych aktywach netto wgdeh wartgci bilansowe;.

b) Jednostki stowarzyszone

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, to jetakich jednostkach, na ktére Grupa wywiera znegz
wplyw, lecz nie sprawuje nad nimi kontroli, uczésmc w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i
operacyjnej podmiotu wyceniaesiv skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym mefocw wiasnéci.
Inwestycje te ujmuje sipoczitkowo wedtug ceny nabycia. &a w bilansie wart& netto inwestycji Grupy
w jednostce stowarzyszonej obejmuje roviniekrelona w dniu nabycia warkg firmy, pomniejszoa o
ewentualne skumulowane odpisy z tytutu utraty waito

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowazgnych od dnia nabycia ujmuje siv rachunku
zyskow i strat, zajej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw odadmabycia — w odpowiedniej pozycji
kapitatéw. Warté¢ bilansowa inwestycji koryguje si 0 faczne zmiany stanu kapitatlu wtasnego od dnia
nabycia. Gdy udziat Grupy w wadm strat jednostki stowarzyszonej staje sdwny lub wikszy od
wartasci udzialu Grupy w tej jednostce wtedy Grupa zagt@e ujmowania swojego udziatu w dalszych
stratach chybaze wzkla na siebie takie obowdki lub dokonata ptatri@i w imieniu danej jednostki
stowarzyszone.

Udziat w jednostce stowarzyszonej stanowi bilarnsavartas¢ inwestycji w jednostce stowarzyszonej
zgodnie z metad praw wilasnéci, wiacznie z wszelkimi udziatami diugoterminowymi, ktove swojej
istocie stanowi cze$¢ inwestycji netto inwestora w jednostce stowarzypsgo

Nie zrealizowane zyski na transakcjach pginy Grup, a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje si
proporcjonalnie do udzialu Grupy w jednostkach stayszonych. Eliminacji podlegajrowniez nie
zrealizowane straty chybaze transakcja dostarcza dowodéw na wy®nie utraty wartéci
przekazywanego sktadnika aktywow.
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2.3 Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji apnych w walutach obcych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych pesgtmych jednostek Grupy wyceniae siv
walucie podstawowegrodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednosthavaazi dziatalnéc tj. w
walucie funkcjonalnej. Skonsolidowane sprawozddini@nsowe prezentowane jest w ztotych polskich
(PLN), kt6re stanowdi walute funkcjonalr i walute prezentacji Jednostki Domiruggj.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przeliczas sia moment poatkowego ugcia na walug

funkcjonalry wedtug kursu obowzujacego w dniu transakciji.

Na kazdy dzieh bilansowy:

v'wyrazone w walucie obcej pozycje pienne przelicza giprzy zastosowaniu kursu zamgeig;

v pozycje niepierizne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walwtieej przelicza si przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz

v'pozycje niepierizne wyceniane w warfci godziwej w walucie obcej przelicza esiprzy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartgodziwej.

Zyski i straty z tytutu rénic kursowych powstate w wyniku rozliczenia trangakv walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywéw i zobowdan pienkznych wyraonych w walutach obcych ujmujeesiv
rachunku zyskéw i strat, o ile nie odraczaish w kapitale wlkasnym, gdy kwalifikajsie do uznania za
zabezpieczenie przeplywéw piemych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

2.4 Rzeczowe aktywa trwale

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje §iodki trwate:

- ktére g utrzymywane przez jednostkv celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjniuh przy
dostawach towaréwdéwiadczeniu ustug, w celu oddania daywania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu, lub w celach administracyjnych,

- ktérym towarzyszy oczekiwanie beda wykorzystywane przez czas dézy ni jeden okres,

- w stosunku do ktorych istnieje prawdopodali®vo, iz jednostka uzyska w przysit korzysci
ekonomiczne zwizane ze skfadnikiem mglkowym, oraz

- ktorych warté¢ mozna okréli¢ w sposob wiarygodny.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczangra.in.:

- nieruchoméci tj. grunty wiasne, budynki, obiektyzpnierii wodnej i hdowej, wyrobiska gérnicze oraz
bedace odebna wlasndcia lokale,

- maszyny, urgdzeniagrodki transportu i inne ruchongeodki trwate,

- ulepszenia w obcycirodkach trwatych,

- $rodki trwale w budowie.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczag s szczegolngci srodki trwate stiace ochroniesrodowiska
lub zapewnieniu bezpiecagtwa 0so6b i mienia.

Na dzieh pocatkowego ugcia rzeczowe aktywa trwate wycenig 8 cenie nabycia/koszcie wytworzenia.
Ceny nabycia/kosztu wytworzenia nie peksizaj koszty finansowania zewtriznego zacignigtego na
sfinansowanie nabycia lub wytworzerfidka trwalego. Koszty te obgaja rachunek zyskéw i strat w
momencie ich poniesienia.

Na dzieéx bilansowy, rzeczowe aktywa trwate wyceniarews cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacypapisy z tytutu utraty warti.

W wartaici pocaitkowej srodkéw trwatych ujmowaneasprzewidywane koszty ich demonta usungcia i

przywrécenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktorgamy sktadnik aktywéw siznajduje, ktérych
obowigzek poniesienia powstaje w chwili instalacji sktd@naktywow lub jego zywania dla celéw innych
niz produkcja zapaséw. W szczegdoioGrupa ujmuje w wartei poczatkowej srodkéw trwatych koszty
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likwidacji srodkéw trwatych po dziatalréai gérniczej podziemnej i odkrywkowej oraz innychiektow,
ktére zgodnie z obowzujacym prawem podlegajikwidacji po zakdiczeniu dziatalnéci.

Ujete w wartdci pocatkowej srodkéw trwatych koszty likwidacji kopal podlegay amortyzacji metogl
liniowa, pocawszy od momentu dagincsci srodka trwalego do izytkowania, przez okres ustalony w
harmonogramie likwidacji grup obiektéw w ramachnlilacji kopalni.

Ujete w wartdci pocatkowej koszty likwidacji pozostatych obiektow podga amortyzaciji pocawszy od
momentu dogpnaici srodka trwatego do zytkowania, liniowo przez ustalony okregytkowaniasrodkow
trwatych, do ktérych zostaly przypisane.

Odpisy amortyzacyjnérodkéw trwatych (z wydczeniem gruntdéw) dokonywang metod, liniowa przez
przewidywany okres aytkowania danegosrodka trwalego. Przy ustalaniu stosowanych stawek
amortyzacyjnych uwzgtinia s¢ brarzowe regulacje przyfe przez Zargd Spokki, tj.: Brarowa Tabela
Stawek Amortyzacji Bilansowej oraz Bramowy Katalog Warunkow Doboru Dodatkowych Stawek
Amortyzacji Bilansowej w zakresie, w jakim stawle bdzwierciedlgj okres uytkowania srodkéw
trwatych. Okres eksploatacji i tym samym stawki atymacyjne srodkéw trwatych funkcjonujcych w
ciagu technologicznym produkcji miedzi, dostosowam€ea planéw zakiaczenia dziatalngci gérniczej. W
ciagu technologicznym aytkowane § ponadto wyrobiska goérnicze, ktére podlegegmortyzacji
indywidualnie, w okresie przewidywaneggytkowania danej kopalni, rejonu czy poziomu.

W pozostatych jednostkach Grupy prag okresy waytkowania srodkéw trwatych w nasgpujacych
przedziatach:
* Budynki oraz obiekty iynierii wodnej i hkdowej: 25-60 lat,
* Maszyny i uradzenia: 4-15 lat,
+  Srodki transportu, w tym tabor kolejowy: 3-14 lat,
* Inne — okres zytkowania ustalany jest indywidualnie dla poszczegdéh sktadnikéwsrodkow
trwatych.

Powyzsze okresy iytkowania dotycg nowychsrodkow trwatych. Jeeli do wytkowania jest wprowadzony
uzywany s$rodek trwaty, wéwczas stawki amortyzacji ustalane isdywidualnie, odpowiednio do
przewidywanego okresuwytkowania danegérodka trwatego. Indywidualny okregytkowania stosowany
jest rownie dla amortyzacji specjalistycznych maszyn iadiz.

Podstaw naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest wéttpoczitkowa pomniejszona o wagbkoncowa,
jezeli wartas¢ koncowa jest istotna.

Poszczegodlne istotne gzi sktadowesrodka trwalego (komponenty), ktérych okres/tkowania réni sie
od okresu #ytkowania calegosrodka trwatego amortyzowanes drebnie, przy zastosowaniu stawek
amortyzacyjnych odzwierciedtajych przewidywany okres iclzytkowania.

Amortyzacg rozpoczyna i gdy srodek trwaly jest dogpny do uytkowania. Amortyzacji zaprzestaje: si
na wczéniejsz z dat: gdysrodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przezmexyz do sprzeds (lub
zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfilkma jako przeznaczona do sprzggiagodnie z MSSF 5
»Aktywa trwale przeznaczone do sprzeya dziatalngé zaniechana” lub zostaje usetyi z ewidencji
bilansowej.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz vgari@mncowa podlegaj weryfikacji na kady dzie
bilansowy. Wszelkie wynikage z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuije jak zmiare szacunkow.

Odpiso6w z tytutu utraty warkgi dokonuje si do poziomu wartéci odzyskiwalnej, jeeli wartas¢ bilansowa
danegosrodka trwatego (lub @odka wypracowujcego srodki pieneznego, do ktérego on nal® jest
wyzsza od jego oszacowanej wdttadzyskiwanej. Test na uteatvartasci przeprowadza sii ujmuje
ewentualne odpisy z tytutu utraty waito zgodnie z zasadami olktenymi w punkcie ,Utrata wartai
rzeczowych aktywow trwatych, nieruchokeo inwestycyjnych i wartéci niematerialnych (w tym waréé
firmy)”.

W wartdici bilansowejsrodka trwatego ujmuje sikoszty regularnych, znagzych przegidéw, w tym
przeghdéw certyfikacyjnych, ktérych przeprowadzenie jestzkzdne w celu zapobienia wysspienia
usterek. Wart@ przeghdu podlega amortyzacji w okresie do rasego przegdu lub do kaca okresu
uzytkowania danegdrodka trwalego w zakmosci od tego, ktéry moment wygti wczeniej. Ewentualna
pozostata warkd bilansowa kosztoéw poprzedniego przgiyl jest usuwana z wasm bilansowejsrodka
trwatego.
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P&niejsze nakitady uwzegtinia si w wartaci bilansowej danegérodka trwatego lub ujmuje jako ogdmy
srodek trwaly (tam, gdzie jest to witawe) tylko wéwczas, gdy istnieje prawdopodatsvo wplywu
korzysci ekonomicznych do Grupy, &akoszt danej pozycji mima wiarygodnie wycedi Wszelkie
pozostate wydatki na naprawkonserwagj srodkéw trwatych odnoszone slo rachunku zyskéw i strat w
okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje specjalistyczne €&ci zamienne oraz spgizserwisujcy o istotnej
wartasci pocatkowej i okresie ytkowania powyej 1 roku. Pozostate e&i zamienne oraz wyposanie
zwigzane z serwisem wykazujegsjako zapasy i ujmuje w rachunku zyskéw i strat wnmencie ich
wykorzystania.

Srodek trwaly usuwa iz ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gaig oczekuje si wplywu
dalszych korz§ci ekonomicznych z jegozytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usiaii pozycji
rzeczowych aktywéw trwalych ustalagsjako r&nice pomidzy przychodami netto ze zbycia, #gd
wystepuja) | wartcscia bilansowa tych srodkdw trwatych i ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

2.5 Nieruchomdci inwestycyjne

Za nieruchoméci inwestycyjne uznaje sinieruchoméci, ktére Grupa traktuje jakéerddto przychodow z
czynszOow lub utrzymuje w posiadaniu ze welyl na przyrost ich warfoi, wzgkdnie obie te korzici
tacznie. Do nieruchontgi inwestycyjnych zalicza siréwniez nieruchoméci uzywane na podstawie
umowy leasingu operacyjnego (tj. grunty w wieczystyrzytkowaniu), jeeli jednoczénie spetniaj
pozostat czes¢ definicji nieruchoméci inwestycyjnej.

Nieruchomdci inwestycyjne (inne @iuzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnegoemngoe s
na moment pocgkowego ugcia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. W wyeeuwzgednia sé
koszty przeprowadzenia transakcji.

Wartas¢ pocatkowa prawa do mytkowania nieruchomi@i bedacej przedmiotem leasingu ujmujeg si
wedtug niszej z dwéch wartei: wartdgci godziwej nieruchomii lub wartdci biezacej minimalnych
ptatnaci leasingowych.

Na kolejne dni bilansowe nieruchoied inwestycyjne wycenianeasv wartgci godziwej. Zysk lub strata
wynikajaca ze zmiany wartgi godziwej nieruchomiei inwestycyjnej wptywa na zysk lub stgabetto w
okresie, w ktérym zmiana nagita.

Nieruchom@¢ inwestycyjna zostaje usu@ z bilansu w momencie jej zbycia lub w przypadkuatego
wycofania z aytkowania, jeeli nie oczekuje siuzyskania w przyszkoi zadnych korzyci wynikajacych z
jej zbycia.

2.6 Wartgci niematerialne

a) Wartas¢ firmy

Wartas¢ firmy stanowi nadwyke kosztu przejcia nad wartécia godziwg udziatu jednostek Grupy w
mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto prgej jednostki zalenej na dzié przegcia lub nabytej
jednostki stowarzyszonej na dzieabycia inwestycji. Wartg firmy z przegcia jednostek zakmych
ujmuje s¢ w wartgciach niematerialnych. Waie firmy powstay na nabyciu inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych ujmujeesw wartgci bilansowej tej inwestycji.

Wartas¢ firmy podlega corocznie testowi na utratartaici i jest wykazywana w bilansie wedtug waitd
pocatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tyuthaty wartdci.

Test na utrat wartaici przeprowadza sii ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wadiozgodnie z
zasadami oki&onymi w punkcie ,Utrata wart@i rzeczowych aktywow trwatych, nieruchoieo
inwestycyjnych i wartéci niematerialnych (w tym wargai firmy)”.

Zyski i straty ze zbycia jednostki zatej lub stowarzyszonej uwzginiajp wartca¢ bilansows wartcsci
firmy dotyczca zbywanej jednostki.
b) Inne wartéci niematerialne

Za wartdci niematerialne uznaje¢gsmazliwe do zidentyfikowania niepiegine sktadniki aktywow, nie
posiadajce postaci fizycznej. W szczegoheodo wartgci niematerialnych zaliczagsi
« nabyte oprogramowanie komputerowe,

Noty przedstawione na stronach od 7 do 92 stanmegralr, czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow 15



Grupa Kapitalowa KGHM Polska Migds.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgpoone wediug MSSF
za okres od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
(kwoty wyrazone q w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

* nabyte prawa majkowe — autorskie prawa magikowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do
wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzordwytkiowych oraz zdobniczych, know-how,
zezwolenia na dziataldé telekomunikacyja.

Wartasci niematerialne wycenia esiw cenie nabycia pomniejszonej o skumulowdwote odpiséw
amortyzacyjnych i skumulowarkwote odpiséw aktualizujcych z tytutu utraty wartai.

Odpis6w amortyzacyjnych od wastt niematerialnych dokonuje esimetod, liniowa, przez okres

przewidywanego tytkowania, ktéry dla poszczegdblnych rodzajéw wastmiematerialnych wynosi:

« Oprogramowanie komputerowe — 2-8 lat,

* Licencje na programy komputerowe — 2-5 lat,

» Prawo do informacji geologicznej — 10 lat,

* Nabyte prawa mafjkowe — w okresie iytkowania ustalanego indywidualnie dla sktadnikévavp
majatkowych.

Grupa nie posiada waig niematerialnych o nieokénym okresie aytkowania.

Amortyzacg rozpoczyna &, gdy skiladnik wartéci niematerialnych jest daginy do uytkowania.
Amortyzacji wartdci niematerialnych zaprzestajee sha wczéniejszz z dat: gdy sktadnik warfoi
niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przezony do sprzedg (lub zawarty w grupie do zbycia,
ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona dozesf@y) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate
przeznaczone do sprzegld dziatalng¢ zaniechana” lub zostaje uselyi z ewidencji bilansowej.

Dla posiadanych przez Greigktadnikéw wartéci niematerialnych przyjo, iz warta¢ koncowa jest réwna
zero.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna pagéegeryfikacji na kady dzier bilansowy. Wszelkie
zmiany wynikajce z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje gako zmiar szacunkéw.

Wszelkie koszty finansowania zegirznego poniesione na dostosowywany skiadnik waeito
niematerialnych ujmuje sw rachunku zyskow i strat w okresie, ktérego kpsetdotyca.

Wartaici niematerialne testujeesha utra¢ wartasci zgodnie z zasadami oktenymi w punkcie ,Utrata
wartasci rzeczowych aktywow trwatych, nieruchoéabinwestycyjnych i wartéci niematerialnych (w tym
wartasci firmy)”.

Sktadnik wartéci niematerialnych usuwa esiz ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdig
oczekuje si dalszych korz§ci ekonomicznych z jegozyitkowania lub zbycia. Zyski lub straty na ustaiii
skfadnika wartéci niematerialnych ustalaesjako r&nice pomidzy przychodami netto ze zbycia, Agé
wystepuja) | wartcicia bilansowa tych wartdci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku zyskéstrat.

2.7 Koszty prac badawczych i rozwojowych

Naktady poniesione na prace badawcze ujmowanevsrachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

Jednostki Grupy Kapitatowej realizuprace rozwojowe, ktérych celem jest przede wsaystdbnizenie
kosztow produkcji miedzi zaréwno poprzez begpdnie obnienie kosztéw produkcji jak i poprzez
pozytywny wptyw na ochran srodowiska, take w drodze gospodarczego wykorzystania produktéw
ubocznych. Prowadzonea sréwniez prace rozwojowe, ktorych celem jest zhsSzenie zdolngci
produkcyjnej poszczegdlnych wydziatéw hut i kapgboprawa parametrow technicznych produkowanych
wyrobéw, udoskonalanie i modernizacja technologidukcji miedzi, poprawa warunkéw pracy tam gdzie
warunki te § szczegolnie trudne i mgpezpdredni wptyw na obriienie wydajnéci pracy.

Po pocatkowym ugciu, koszt wytworzenia skltadnika wadtd niematerialnych pomniejsza esi
o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz o odpisyutu utraty wartéci.

Odpis6w amortyzacyjnych od waéth niematerialnych wytworzonych we wlasnym zakregid&onuje si
metod, liniowa, w okresie przewidywanego ich wykorzystania, kiémnosi przegitnie 5 lat.

Koszt prac rozwojowych iy jako sktadnik wartéci niematerialnych testujeesha utra¢ wartasci zgodnie
z zasadami ok&onymi w punkcie ,Utrata wartei rzeczowych aktywéw trwatych, nieruchobeo
inwestycyjnych i wartéci niematerialnych (w tym wargoi firmy)”.
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2.8 Koszty finansowania zewtiznego

Koszty finansowania zewitrznego (tj. koszty, ktére obejmupdsetki oraz inne koszty poniesione przez
jednostie w zwiazku z payczeniemsrodkdw piengéznych) ujmowane g w kosztach okresu, ktérego
dotycz.

2.9 Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktérej zasadniczo &alyzyka i wszystkie poytki z tytutu wilasndci
przystuguj Grupie, klasyfikuje i jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finavesgo ujmuje & w
aktywach z dniem rozpoeezia leasingu wedlug mszej z dwéch kwot: warksi godziwej przedmiotu
leasingu lub wartii biezacej minimalnych optat leasingowych.

Kazda optat leasingow dzieli st na kwot pomniejszajca saldo zobowizania i kwot kosztéw
finansowych w taki sposéb, aby utrzymyivatah stom w stosunku do nieuregulowanej eéei
zobowhnzania. Element odsetkowy raty leasingowej ujmujenskosztach finansowych w rachunku zyskéw
i strat przez okres leasingu w taki sposéb, abykeftyza kady okres stat okresowy stopg procentowy w
stosunku do nieuregulowanejegzi zobowhzania. Podlegage amortyzacji aktywa nabyte w ramach
leasingu finansowego amortyzowanepszez okres iytkowania aktywow lub okres leasingu, w zaleici

od tego, ktory z nich jest krotszy.

Leasing, przy ktérym znagza czs$¢ ryzyka i paytkbw z tytulu wlasnéci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansagego) stanowi leasing operacyjny. W przypadku teasigruntu, jeeli nie
przewiduje st przeniesienia tytulu prawnego na leasingolkioqrzed kacem okresu leasingu,
klasyfikowany jest jako leasing operacyjny. W szdadsci, do umow leasingu operacyjnego klasyfikuje
sie¢ prawo wieczystego aytkowania gruntow Skarbu Rstwa, a take prawo nabyte odpfatnie na rynku
wtornym. Jednate, prawo wieczystego zytkowania gruntéw, ktore spetnia jednogzie definicg
nieruchoméci inwestycyjnej zgodnie z paragrafem 6 MSR 40 WN@&homdci inwestycyjne”, traktowane
jest jako nieruchomig inwestycyjna i ujmowane w aktywach bilansu w wéetaodziwej (szczegotowy
opis zawarto w punkcie ,Nieruchorm inwestycyjne”)

Opfaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu opggego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne
oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy (fio@tego)) rozliczaneasw koszty metodl liniowa
przez okres leasingu.

2.10 Utrata wartdci aktywow

Wartas¢ firmy oraz wartdci niematerialne jeszcze nie dgste do aytkowania nie podlegajamortyzacii,
lecz g corocznie testowane podtkm maliwej utraty wartgci.

Aktywa podlegajce amortyzacji testuje esha utra¢ wartaici, jezeli wyskpuja przestanki wskazage na
mozliwos¢ jej wyshpienia.

Dla potrzeb analizy podakem utraty wartéci, aktywa grupuje si na najniszym poziomie, na jakim
generuy przeptywy piengzne niezalgnie od innych aktywéw @odki wypracowujce srodki pienezne).
Dla celéw przeprowadzenia testow na utnatrtasci osrodek wypracowuijcy srodki pienkzne ustala si
kazdorazowo.

Dla celow przeprowadzenia testu na wuiratartcici, wartag¢ firmy alokowana jest do soodkéw
wypracowujcych srodki pienkzne, ktére czerpikorzyici z synergii patczenia. Kady z tych drodkow
wypracowugcychsrodki pienkzne odpowiada danej jednostce pepsj

Odpis z tytutu utraty wartei ujmuje s¢ w rachunku zyskow i strat.

2.11 Inwestycje (aktywa finansowe)

Inwestycje w bilansie skonsolidowanym zaliczadd nastpujacych kategorii:

+ aktywa finansowe wyceniane w waitdogodziwej przez rachunek zyskow i strat,

e pozyczki i naleznosci,

» aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagstnmraz

« aktywa finansowe dogbne do sprzeds.
Klasyfikacja opiera s na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikagjiokonuje si na moment
pocatkowego ugcia aktywéw finansowych.
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Zasady klasyfikacji aktywow finansowych do poszczegch kategorii i ich wyceny:
1. Aktywa finansowe wyceniane w wastb godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczimebrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone
w momencie ich poatkowego ugcia do wyceny w warkei godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Sktadnik aktywow finansowych zaliczeesilo tej kategorii, jeeli nabyty zostat przede wszystkim w

celu sprzeday w krétkim terminie lub, jeeli jednostka zdecydowata na moment ptkawego ugcia

0 wycenie w wartéci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Do ,przeznaczonych do obrotu” zaliczae sibwniez instrumenty pochodne, o ile nie zostaly
wyznaczone jako instrumenty zabezpiegeaj

Aktywa z tej kategorii zalicza sido aktywdw obrotowych, jeli sa przeznaczone do obrotu lub

oczekuje si ich realizacji w cigu 12 miesjcy od dnia bilansowego.

Przed 1 stycznia 2005 r. Grupa kwalifikowata doekatrii aktywOw finansowych przeznaczonych do
obrotu jedynie te aktywa, ktére jednostka nabykamiarem generowania krotkoterminowych zyskow
oraz handlowe instrumenty pochodne. Z dniem 1 stgckategoria ta zostata zagiona kategos
aktywa finansowe wyceniane w waitd godziwej przez rachunek zyskow i strat. Po Tama do tej
kategorii kwalifikuje st aktywa zgodnie z opisem podanym naepi punktu 2.11.1. Kwalifikacja ta
znajduje odzwierciedlenie w niniejszym sprawozddimansowym.

2. Payczkiinaleznosci
Pazyczki i nalenosci to nie kgdace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe olosyeh lub
mozliwych do ustalenia platdoiach, ktére nie snotowane na aktywnym rynku. Powsgtayéwczas,
gdy Grupa wydajérodki pienkzne, dostarcza towary lub ustugi begmainio diinikowi, nie majc
intencji zaklasyfikowania tych naleosci do aktywow finansowych wycenianych w watbgodziwej
przez rachunek zyskow i strat.
Pazyczki i nalendici zalicza st do aktywOw obrotowych, o ile termin ich wymagaloo nie
przekracza 12 miegly od dnia bilansowego. Byczki i naleznosci o terminie wymagalni
przekraczajcym 12 miesicy od dnia bilansowego zaliczaesilo aktywoéw trwatych. Pagyczki i
nalenosci ujmuje s¢ w pozycji bilansowej: nalmosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci.

3. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagabio
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagdicioto nie stanowice instrumentow pochodnych
aktywa finansowe o ustalonych lub #iwych do ustalenia ptatdciach i ustalonym terminie
wymagalndci, ktére Grupa zamierza i jest w stanie utrzyma terminu wymagalrigi, z wykczeniem
aktywow zaklasyfikowanych do kategorii aktywow fiswych wycenianych w wada godziwej
przez rachunek zyskoéw i strat lub do kategorii ¢lmsych do sprzeds, jak rowniez aktywdw
finansowych spetniagych definici pazyczek i nalenosci.

Powyzsza kategoria oraz stosowane przez @regpsady kwalifikowania do tej kategorii nie uleglty
zmianie w stosunku do zasad stosowanych przedczrsgy2005 r.

4. Aktywa finansowe dogpne do sprzeds
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds to instrumenty finansowe nie stan@woé instrumentéw
pochodnych wyznaczone na ,dgste do sprzed®” albo niezaliczone deadnej z pozostatych
kategorii.
Do tej kategorii zaliczane asréwniez udziaty/akcje w jednostkach zafg/ch, ktére nie
konsolidowane lub udziaty/akcje w jednostkach staywszonych, ktére nie zostaly wycenione matod
praw whasnéci ze wzgkdu na nieistotny wplyw na sytuadinansowa, wynik finansowy i przeptywy
pienkzne Grupy.
Aktywa finansowe dospne do sprzeds zalicza si do aktywow trwatych, o ile Grupa nie zamierza
zby¢ inwestycji w cagu 12 miesjcy od dnia bilansowego.

Transakcje zakupu i sprzegainwestycji ujmuje si na dzié przeprowadzenia transakcji pat@wo
wedtug wartéci godziwej powekszonej o koszty transakcyjne.

Inwestycje wyhcza st z ksag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywsdeniznych z ich
tytutu wygasty lub prawa te zostaly przeniesione.p¥¢ypadku braku przeniesienia zasadniczo calego
ryzyka i wszystkich poytkéw z tytutu posiadania aktywa, inwestycje woga st z kshg rachunkowych w
chwilg utraty kontroli przez Grupnad danym aktywem.
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Aktywa finansowe dospne do sprzeds oraz aktywa finansowe wyceniane w waciogodziwej przez
rachunek zyskow i strat, wycenia §io pocatkowym ugciu w wartgci godziwej. W przypadku aktywéw
finansowych dogpnych do sprzeds, jezeli nie jest maliwe ustalenie ich wart@i godziwej, a posiadaj
ustalony termin wymagaldoi, ich wyceny dokonuje siw wysokaci zamortyzowanego kosztu;zgdi
aktywa te nie majustalonego okresu wymagaleq wéwczas wyceny dokonujessiv cenie nabycia.

Zyski i straty na sktadniku aktywow finansowych zabnym do wycenianych w wasm godziwej przez
rachunek zyskow i strat wykazuje s rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym ptadis

Zyski i straty na sktadniku aktywow finansowych zabnym do ,dosipnych do sprzedg” ujmuje sk w
kapitale wtasnym, za wyjkiem odpisow z tytutu utraty waroi oraz tych zyskéw i strat z tytutu ndic
kursowych, ktére powstajdla aktywow pieriznych. W momencie uswgiia z ksiag rachunkowych
sktadnika aktywow zaliczonego do ,dgshych do sprzed®”, taczne dotychczasowe zyski i straty
uprzednio ujte w kapitale ujmuje siw rachunku zyskow i strat jako zyski i straty ngtagzeniu inwestycji
w aktywa finansowe dogbne do sprzeds.

Wartas¢ godziwa inwestycji, dla ktorych istnieje aktywngnek wynika z ich bigacej ceny zakupu. 2eli
rynek na dany skfadnik aktywéw finansowych nie jastywny (a take w odniesieniu do nie notowanych
papieréw wartéciowych), Grupa ustala wabgodziwg stosujc odpowiednie techniki wyceny. Obejmuj
one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych tragjisaka normalnych zasadach rynkowych,
poréwnanie do innych instrumentéw, ktére w swojej istocie identyczne, analizdyskontowanych
przeptywOw piengznych, modele wyceny opcji oraz inne techniki/modeleeny powszechnie stosowane
na rynku, dostosowane do konkretnej sytuacji wysyaggmitenta).

Pazyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagétnevycenia st w wysokdaci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektystogy procentowej.

Instrumentéw finansowych wyznaczonych jako instrotpezabezpieczage nie zalicza sidozadnej z
powyzszych kategorii.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kady dzien bilansowy dokonuje sioceny, czy wyspuja obiektywne dowody na taze skiadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowydhaaity warta¢.

Jezeli takie dowody wyspuja w przypadku aktywow finansowych deghych do sprzeds, taczne
dotychczasowe straty ¢ig w kapitale — ustalone jakozrtica pomgdzy cem nabycia, a aktuainwartcicia
godziwa, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu utmdytcsci ujete wezdniej w rachunku zyskow i
strat — wyhcza s¢ z kapitatu wlasnego i ujmuje w rachunku zyskéwvirats Straty z tytutu utraty wartoi
ujete w rachunku zyskow i strat a dotyce instrumentéw kapitatowych nie podlegajdwrdceniu w
korespondencji z rachunkiem zyskéw istrat. Odwnéeestraty z tytulu utraty warkoi diuznych
instrumentéw finansowych ujmujeesiv rachunku zyskéw i strat, eli w kolejnych okresach, po «gjiu
odpisu warté¢ godziwa tych instrumentéw finansowych wzrosta wniky zdarzé wystkpujacych po
momencie ujcia odpisu.

Jezeli wystkpuja dowody wskazujce na meliwosé wystpienia utraty wartéci pazyczek i nalenosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagadobwycenianych w wysokii zamortyzowanego kosztu,
kwota odpisu jest ustalana jakoznica pom¢dzy wartdcia bilansowa aktywOw, a wartécia biezaca
oszacowanych przysztych przeplywow pigmiych zdyskontowanych oryginalnefektywra stom
procentowy dla tych aktywoéw (tj. efektywnstom procentows wyliczora na moment poatkowego ugcia
dla aktywéw opartych na statej stopie procentowagaefektywa stom procentovy ustalom na moment
ostatniego przeszacowania dla aktywéw opartychmaermej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty
wartasci ujmuje sé w rachunku zyskow i strat. Odwrdcenie odpisu upgnsi, jezeli w kolejnych okresach
utrata wartéci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to zady¢ przypisane do zdaraewystpujacych po
momencie ujcia odpisu. W wyniku odwrécenia odpisu wattdilansowa aktywéw finansowych nie e
przekraczé wysokaci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalodyby uprzednio nie gfo odpisu z
tytutu utraty wartéci. Odwrécenie odpisu ujmujegsiv rachunku zyskéw i strat.

Jezeli wystkepuja przestanki wskazage na utrat wartgsci nienotowanych instrumentéw kapitatowych, ktéore
Sa wyceniane w cenie nabycia (ze wadil na brak maiwosci wiarygodnego ustalenia wastt godziwej),
kwota odpisu jest ustalana jakoznica pomgdzy wartdcia bilansows aktywa, a wartéia biezaca
oszacowanych przysziych przeptywéw pigmiych zdyskontowanych przy zastosowaniuwidgej rynkowej
stopy zwrotu podobnych aktywéw finansowych. Odpadtiego nie odwracasi
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Instrumenty pochodne
1. Uznawanie i wycena instrumentéw pochodnych warisie

Instrumenty pochodne ujmowangw ksiegach w momencie, gdy Spétka staje stror, wigzacej umowy.
W przypadku instrumentéw nabytych, instrumenty jmawane g jako aktywa finansowe w wagc
poczitkowej, ktom stanowi cena nabycia danego instrumentu lub — zwpgadku instrumentow
wystawionych — w zobowraniach finansowych, w wysos@ ceny sprzeds/ danego instrumentu.
W przypadku opcji warte pocztkowa stanowi otrzymana lub zaptacona premia.

Na dzieér bilansowy instrumenty pochodne wyceniarews wartagci godziwej. Instrumenty pochodne
o wartgci godziwej wekszej od zera stanowiaktywa finansowe i wykazywanea sw aktywach

finansowych, z& instrumenty o ujemnej wado godziwej stanowi zobowhzania finansowe
i wykazywane g w zobowazaniach finansowych.

2. Warta¢ godziwa

Oszacowana warté godziwa odpowiada kwocie movej do uzyskania lub koniecznej do zaptaty w celu
zamkngcia pozycji otwartych na daebilansowy. Dla transakcji, dla ktérych byto to #iwe, wyceny
dokonuje s w oparciu o notowania rynkowe.

W przypadku transakcji terminowego kupna lub sgaze towaréw, w celu ustalenia ich watd
godziwej postaono seé cenami terminowymi na daty zapaddcio poszczegoélnych transakcji. W
przypadku miedzi oficjalne ceny zamkcia LME oraz wskaniki zmienndgci na dzié bilansowy
uzyskano z systemu Reuters. W odniesieniu do srebyto ceny fixing ustalonej, take w dniu
bilansowym, na LBMW przypadku zmienrizi oraz cen terminowych (silver forward rates) aastvano
kwotowania od Bankéw/Brokerdw.

W odniesieniu do rynku walutzyto ceny fixing ustalonej w dniu bilansowym. Stgmypcentowe dla walut
oraz wskaniki zmienndci ich kurséw uzyskano z serwisu Reuters.

2.1 Ufcie skutkdw zmian wartai godziwej i zyskéw lub strat z realizacji instramu

Ujecie skutkéw zmian wartai godziwej ldz zyskow i strat z realizacji instrumentéw pochodmyelery
od ich przeznaczenia. Instrumenty levalifikowane jako instrumenty zabezpiecgag lub instrumenty
handlowe. W grupie instrumentéw zabezpieszgih wyr&niane g instrumenty zabezpiecaagp wartdé
godziwa i instrumenty zabezpieczae przyszie przeptywygrodkédw pienéznych. Poza tym instrumenty
pochodne, ze wzgllu na kryterium przedmiotowe, dziebic na instrumenty towarowe i instrumenty
walutowe.

2.2 Ugcie handlowych instrumentéw pochodnych

Zyski i straty wynikajce ze zmian wartgi godziwej handlowego instrumentu pochodnego wedkut
wyceny na dzigé bilansowy hdz tez w wyniku jego rozliczenia odnoszone fko przychody/zyski
operacyjne netto do rachunku zyskéw i strat w dkres ktdrym powstaty.

2.3 Ufcie zabezpieczagych instrumentéw pochodnych

Zabezpieczanie, dla celéw rachunkdeip polega na proporcjonalnym kompensowaniwdzy sola
wynikéw uzyskiwanych na skutek zmian wadbgodziwej lub zmian przeptywodrodkéw piengznych
wynikajacych z instrumentu zabezpiecaaggo i pozycji zabezpieczane).

a) Instrumenty zabezpieczgje warta¢é godzivg

Instrument pochodny zabezpiecrsj wartéé godziva:

- stwy ograniczeniu ryzyka zmian waf® godziwej ugtego w bilansie sktadnika aktywow lub
zobowhzan (badz jego czsci) lub tez przysziego zobowkania i mana go przypisakonkretnemu
rodzajowi ryzyka zwizanemu z tym sktadnikiem oraz

- wptywa na wykazywany zysk lub steatetto.

Zyski i straty wynikajce ze zmiany warkgi godziwej instrumentu zabezpiecms#go w CzScCi
nieefektywnej odnoszone gako koszty finansowe netto w rachunek zyskowatsiv okresie, w ktérym
powstaty.
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Zysk lub strata z zabezpieczanej pozycji, ktéremaqprzypisé zabezpieczanemu ryzyku koryguyartcs¢
bilansowy zabezpieczanej pozycji oraz sjmowane w rachunku zyskéw i strat. Zyski i stratynikajace
ze zmian wartéci godziwej instrumentu zabezpiecaaggo w czsci efektywnej ujmuje si w pozycji
rachunku zyskow i strat odpowiednio deaia zmian wartéci godziwej pozycji zabezpieczanej.

b) Instrumenty zabezpieczgie przeptywyrodkéw pienginych
Instrument zabezpieczay przeptywysrodkéw piengznych:

- stwzy ograniczeniu zmienoi przeptywu srodkéw piengznych i przypisuje si go konkretnemu
rodzajowi ryzyka zwizanemu z wtym w bilansie sktadnikiem aktywéw lub zobawah lub
Z wysoce prawdopodohrprognozowan przyszh transakei oraz

- wplywa na wykazywany zysk lub steatetto.

Zyski i straty wynikajce ze zmiany warkeci godziwej instrumentu zabezpiecmaggo przeptywy
pienigzne ujmowane asw odrebnej pozycji kapitatdw wtasnych, w takiejeéei, w jakiej dany instrument
stanowi skuteczne zabezpieczenieazanej z nim pozycji zabezpieczanej.¢&znieskutecza odnosi s¢
jako koszty finansowe netto do rachunku zyskéwatst

Zyski lub straty powstale na instrumencie zabezpigcym przeptywy pierizne odnoszone asw
rachunek zyskow i strat w momencie, gdy dana pezgapezpieczana wptywa na rachunek zyskow i strat.
Cze$¢ skuteczna koryguje przychody ze sprzgglanatomiast o&¢ nieskuteczna odnoszona jest jako
koszty finansowe netto do rachunku zyskow i strat.

Efektywnai¢ (skutecznéc) zabezpieczenia oznacza stdpiev jakim zmiany wartéci godziwej lub
przeptywOw piengznych zwhzanych z zabezpieczamozych, maliwe do przypisania zabezpieczanemu
ryzyku, s kompensowane zmianami waito godziwej lub przeplywéw piestnych zwizanych z
instrumentami zabezpieczaymi.

Jezeli zabezpieczane przyszie zobemédnie lub prognozowana transakcja prowada ugcia w bilansie
skfadnika aktywéw lub zobowzan, wowczas w chwili ujcia tego skladnika, zazane z nim zyski i straty,
sa uwzgkdnione w cenie nabycia lub innej waito bilansowej danego skladnika aktywéw lub
zobowhzania.

Jednostka Dominaga, w ramach rachunkowm zabezpiecae stosuje instrumenty zabezpiecxa
przyszte przeptywy pieakne. Wyznaczane zabezpieczenia datymzysztych prognozowanych transakciji
(forecast transactiong)rzyjetych w Planie Sprzedg na dany rok. Plany te spadzane g w oparciu o
mozliwosci produkcyjne na dany okres. KGHM Polska Mie&.A. ocenia prawdopodoligtwo
wystgpienia tych transakcji jako bardzo wysokie, ponigwahistorycznego punktu widzenia sprzeda
zawsze realizowana byta na poziomach zadych w poszczegoélnych Planach Sprzgda

Ponadto, Jednostka Domincg dysponuje szeraklista statych, wiarygodnych i diugoletnich
kontrahentéw, zdywersyfikowanych pod wadgm poldenia geograficznego. Dlatego zte
prawdopodobigstwo wycofania s ze wspolpracy vekszej ich liczby jest niewielkie. W przypadku
wystpienia takiego scenariusza, tj. zerwania uméw pkaerrahentéw z KGHM Polska MigdS.A. i
niemaznoicia znalezienia alternatywnych odbiorcéw, JednostkaniDajaca ma maliwosé zrealizowania
zalazonej sprzeday poprzez dostawy towaréw na gietdy towarowe. Zamwmied: jak i srebro
sprzedawane przez KGHMa sproduktami wysoce standaryzowanymi, eviliczba potencjalnych
odbiorcow na calyndwiecie jest bardzo da, a dodatkowo produkty KGHM charakteryzgje wysoky
jakoscia, potwierdzorn stosownymi certyfikatami.

Przy zawieraniu transakcji Grupa dokumentujeazek pomédzy instrumentami zabezpieczaymi, a
pozycjami zabezpieczanymi, a t&k cel zarzdzania ryzykiem i strategi zwiazamm z zawieraniem
rozmaitych transakcji zabezpiecagjch. Grupa dokumentuje rownieswop ocer, zarOwno na dzie
rozpoczcia zabezpieczenia, jak i na hieo, tego, czy instrumenty pochodne wykorzystywane
w transakcjach zabezpieczeych s wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian vgartgodziwej lub
przeptywow piengznych zabezpieczanych pozyciji.

2.4 Wycofanie wyznaczenia instrumentu jako zabezgieie

Zaprzestaje giujmowania instrumentéw pochodnych jako zabezpjgacyah, jezeli instrument pochodny
wygasnie, zostanie sprzedany, wypowiedziany lub zrewl@wy lub, jeeli jednostka wycofa wyznaczenie
danego instrumentu jako zabezpieczenie. Jednostia mpoda¢ decyzg o ustanowieniu dla danego
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instrumentu pochodnego nowego paxéinia zabezpieczgjego, dokon& zmiany przeznaczenia
instrumentu pochodnegady wyznaczy go do zabezpieczenia innego rodzaju ryzyka.

Wowczas, dla zabezpieaz@rzeplywdwsrodkdw pientznych, zyski lub straty powstate w okresach, w
ktorych zabezpieczenie byto efektywne pozastajkapitatach a do momentu, w ktérym zabezpieczana
pozycja wptywa na rachunek zyskéw i strat.

Jeli zabezpieczenie przysziego zobgwania lub prognozowanej przysziej transakcji presist
funkcjonowa, poniewa pozycja zabezpieczana przestata spéldefinicje przysztego zobowgrania, lub
istnieje prawdopodobistwo, ze planowana transakcja nie zostanie zawarta, w@aogsk lub strata netto
ujeta w kapitatach zostaje natychmiast przeniesioneadbunku zyskéw i strat.

Wyznaczanie kredytéw walutowych jako transakcji zalezpieczajicych przyszie przeptywy piengzne
(zarzadzanie ryzykiem walutowym)

Zgodnie z Polityl Zaradzania Ryzykiem, Spétka unika ryzyka kursowegoazamego z zaggnictymi
kredytami poprzez m.in. wykorzystywanie naturalnyobdet finansowania w USD.

Stosowane zasady rachunka@esiomap na celu odzwierciedlenie tego typu zabezpigamesprawozdaniu
finansowym Spokki.

Celem zarzdzania ryzykiem jest wyeliminowanie ryzyka kursulwtawego zwizanego z przysziymi,
wysoce prawdopodobnymi przychodami z transakcji zeey, denominowanymi w dolarach
amerykaskich.

Rownowarté¢ zachgnietych zobowizan w walutach obcych zgodnych z walutv jakiej uzyskuje si
przychody (prognozowane przyszie transakcje spezedEnominowane w dolarach amenykkich)
powodujeze jednostka nie jest na@a na ryzyko kursowe zg#ane z tymi przychodami.

W efekcie posiadania takiego zabezpieczenia uzgskigzmienny, w okresie zabezpieczenia, kurs
wymiany natychmiastowej (spot) dla przysztych ptaydow ze sprzeds.

Powizanie zabezpieczgie ma charakter zabezpieczenia przyszlych przeptypiéniznych.

Rewolwingowe (odnawialne) kredyty walutowe naews/znaczane jako instrumenty zabezpiegzaj

Aktywa finansowe nie ddlace pochodnym instrumentem finansowym lub zohaemia finansowe nie
bedace pochodnym instrumentem finansowym mdgy¢ wyznaczone jako instrument zabezpiegzgaj
jedynie dla zabezpieczenia ryzyka walutowego.

2.12 Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) przeznarzao sprzedy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikujeesiako przeznaczone do sprzegajezeli ich wartgé
bilansowa bdzie odzyskana raczej poprzez transakcje spzgetia poprzez kontynuowaniezytkowania,
pod warunkiem, 7 sa dostpne do natychmiastowej sprzeéglaw obecnym stanie, z zachowaniem
warunkow, ktére $ zwyczajowo stosowane przy sprzegldych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich
sprzeda jest wysoce uprawdopodobniona.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) zaliczone dagznaczonych do sprzegyavycenia s wedtug niszej
z dwoéch wartéci: wartdsci bilansowej lub wartéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

2.13 Zapasy

Do zapasow Grupa zalicza:

- materialy,

- pOtprodukty i produkcja w toku,
- wyroby gotowe,

- towary.

Przychéd sktadnikow zapaséw wyceniany jest wediggpujacych zasad:

- materialy i towary — wedtug cen nabycia,

- odpady wlasnej produkcji — wedlug cen sprzgdzetto,

- wyroby gotowe, potprodukty i produkcja w toku -eedug kosztu wytworzenia.
Rozchdd sktadnikéw zapaséw wyceniany jest wedhsgizpajacych zasad:

- materialy i towary — wedtug cen przeriych ustalonych w wysokoi sredniej waonej cen danego
sktadnika,

- wyroby gotowe i pétfabrykaty — wedtug kosztu wy@enia.

Noty przedstawione na stronach od 7 do 92 stanmegralr, czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow 22



Grupa Kapitalowa KGHM Polska Migds.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgpoone wediug MSSF
za okres od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
(kwoty wyrazone q w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Na dziex bilansowy zapasy wyceniane svediug przygtych wyzej zasad, jednake na poziomie nie
wyzszym od wartéci netto maliwej do uzyskania. Wartg netto maliwa do uzyskania to szacowana cena
sprzeday dokonywanej w normalnym toku dziatakef pomniejszona o szacowane koszty wadaenia i
koszty niezbhdne do doprowadzenia sprzegdalo skutku.

Koszt wytworzenia wyrobéw gotowych, potproduktoweriodukcji w toku obejmuje: koszty bezpednio
zwiazane z jednostkproduktu oraz odpowiednio przypisane zmienne testaszty pérednie produkciji.
State pdrednie koszty produkcji przypisujeesprzyjmujpc normalny poziom wykorzystania zdokoo
produkcyjnych.

2.14 Nalénosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalesci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje espocaitkowo wedtug wartéci godziwej. Po pocgkowym
ujeciu naleznoici te wycenia & w wysokaci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efeképstopy
procentowej, z uwzgtinieniem odpiséw z tytutu utraty waéto.

Odpisu z tytutu utraty warfgi naleznosci dokonuje s§, gdy istniej obiektywne dowody na tae jednostka
nie kedzie w stanie otrzynéawszystkich nalenych kwot. Kwot odpisu stanowi rnica pomedzy
wartdicia bilansowg danego sktadnika aktywéw, a watt@ biezaca szacowanych przysziych przepltywow
pienigznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy pnbeeej. Odpis tworzy siw cigzar kosztéw w
rachunku zyskéw i strat.

Wszelkie przekazane zaliczki jak m.in. na poczeysztych dostaw towardw i ustug, deodki trwate w
budowie, na olcie udziatéw i akcji, nabycie waoi niematerialnych i inne ujmujeesiv pozostatych
naleznosciach.

Zasady wyceny innych naleosci stanowacych aktywa finansowe zostaly przedstawione w pienkc
.Inwestycje”.

Naleznosci nie stanowdice aktywow finansowych ujmujeespocatkowo w wart@ci nominalnej i wycenia
na dzié bilansowy w kwocie wymagagej zaptaty.

Z punktu widzenia terminu wymagakw naleznosci kwalifikowane g jako dilugoterminowe lub
krétkoterminowe.
2.158rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmajsrodki pienkzne w kasie, depozyty bankowe pfatne na
zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotrgrminie wymagalnéi do trzech miesty od dnia
ich zala@enia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz zefiptynndgci.

2.16 Kapitat wiasny

Kapitat wlkasny Grupy stanowi

- Kapitat zakltadowy (akcyjny) Jednostki Dominagej, wg wartéci nominalnej, uwzgidniajacy
warunki hiperinflacji
- Pozostale kapitaty na ktore sktadajsic:
1.Kapitat z aktualizacji wyceny ustalony w wysékb wartcgci godziwej instrumentow
zabezpieczapych przyszie przeptywy piegiine w skutecznej g&ci zabezpieczenia,
2.Kapitat z wyceny do warfci godziwej aktywow finansowych zaliczonych do lgusi
aktywa finansowe dogbne do sprzeds.
- Zyski zatrzymane, na ktére sktadajsie:
1. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lategtych (skumulowane zyski/straty z lat
ubiegtych),
2. Wynik finansowy bigacego okresu obrotowego.

Odrebng pozycg kapitatu wiasnego stanoakapitaty (udziaty) mniejszai.

2.17 Zobowgzania
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Zobowiazania stanowi obecny, wynikajcy ze zdarze przesztych obovazek jednostek Grupy, ktérego
wypetnienie, wedtug oczekivia spowoduje wyptyw z jednostkiodkéw zawierajcych w sobie korzici
ekonomiczne.

Do zobowazah Grupa zalicza:

- zobowhzania z tytulu kredytéw i pgczek, emisji dianych papieréw warkziowych i innych
instrumentéw finansowych (m.in. instrumenty poch®drujemnej wartiei godziwej),

- zobowhzania z tytutu dostaw i ustug,

- zobownzania z tytutu cel, podatkéw, ubezpiegzénnych tytutéw publicznoprawnych,

- zobowhzania z tytutu wynagrodse

- pozostate zobowzania,

- fundusze specjalne — Zaktadowy Fund$sviadczeér Socjalnych i Zakladowy Fundusz Likwidacji
Zaktadow Gorniczych.

Zobowigzania finansowe zaliczaesilo dwéch kategorii:

1 Zobowizania finansowe wyceniane w waito godziwej przez rachunek zyskow i stratetd] w tej
kategorii zobowizania finansowe to zobowzania przeznaczone do obrotu, oraz

2.Pozostate zobowzania, wyceniane na kolejne dni bilansowe wg skowanej ceny nabycia (tj. wg
zamortyzowanego kosztu).

Zobowizania finansowe (ti. zobowdania z tytulu kredytdw, pyczek, dhinych papierow
wartasciowych, z tytutu dostaw i ustug i inne zobaa@nia finansowe) ujmuje esipoczitkowo wedtug
wartasci godziwej, powtkszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po gikowvym ugciu, jednostka
dokonuje wyceny wszystkich zobawen finansowych w wysokiei zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniefektywnej stopy procentowej, z&yjatkiem:

a) Zobowiazan finansowych wycenianych w wakm godziwej przez rachunek zyskéw i strat.
Zobowiazania takie (w tym instrumenty pochodne o ujemnert@mci godziwej), wycenia gi w
wartasci godziwej,

b) Zobowhzaa finansowych, ktére powstajtedy, kiedy transfer aktywéw finansowych nie kifiialije
sie do zaprzestania ujmowania (wgenia z ksig rachunkowych).

Jezeli transfer aktywow finansowych nie kwalifikujeesdo wyhczenia z ksig rachunkowych,
poniewa jednostka zatrzymata zasadniczo cate ryzyko iy&@izvynikajace z wiasnéci przekazanego
sktadnika aktywow, to wtedy jednostka kontynuujenoyvanie przekazanego sktadnika aktywow w
caldsci i jednoczénie ujmuje w ksigach rachunkowych zoboszanie finansowe w wysokoi kwoty
otrzymanej ptatnéci. W kolejnych okresach, jednostka ujmuje wszelkirychody uzyskane z
przekazanego sktadnika aktywéw oraz wszelkie wydptniesionew zwiazku z zobowizaniem
finansowym;

Zobowigzania nie zaliczone do zobaw finansowych wycenia siw kwocie wymagajcej zaptaty.

Instrumentow finansowych wyznaczonych jako instrotpezabezpieczage nie zalicza sidozadnej z
powyzszych kategorii.

Zaktadowy Fundusgwiadcze Socjalnych tworzy gizgodnie z zasadami okfenymi w Ustawie z dnia 4
marca 1994 r. o Zaktadowym Fundussmiadczér Socjalnych (z piniejszymi zmianami).

Fundusz Likwidacji Zakladéw Goérniczych tworzy sia podstawie Ustawy Prawo geologiczne i gornicze
Dz. U. Nr 27 z 1 marca 1996 r., poz. @6p&niejszymi zmianamioraz Rozporadzenia Ministra
Gospodarki z dnia 24 czerwca 2002 r. w sprawie espilpwych zasad tworzenia i funkcjonowania
funduszu likwidacji zaktadu gérniczego (Dz. U. Nigl poz. 951).

Na podstawie obowzkdéw wynikapcych z Ustawy Prawo geologiczne i gornicze, twasieyrezerve na
koszty likwidacji zaktadéw gérniczych (szczegOtowapis zawarto w punkcie ,Rezerwy”). Rezerwa,
tacznie z wyej wymienionym funduszem, pokrywa szacunek catezgztu przysziej likwidacji.

2.18 Podatek dochodowy (w tym odroczony podatekddowy)

Podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat obegmppdatek biecy oraz podatek odroczony.
Podatek bigacy obliczany jest zgodnie z aktualnym prawem poolagkm.
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Odroczony podatek dochodowy ustala przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowykdbre
wedtug przewidywa beda obowhzywat wtedy, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowduly rezerwa
rozliczona, przyjmujc za podstawstawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktérewiaywaty prawnie
lub faktycznie na dziebilansowy.

Podatek odroczony ujmujeesw rachunku zyskéw i strat danego okresu, zaatkigm przypadku, gdy
podatek odroczony:

v' dotyczy transakcji czy zdarzge ktére ujmowane s bezpdrednio w kapitale wlasnym — woéwczas
podatek odroczony rownieljmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu svtago, lub

v'wynika z pokczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatelkcnohy wptywa na waré firmy
lub nadwyke udziatu w wartéci godziwej aktywdw netto nad kosztem penig.

Aktywo/rezerwa z tytutu odroczonego podatku docheelgo tworzona jest od wak réznic
przegciowych pomgdzy wart@cia podatkows aktywOw i zobowdzan, a ich wartécia bilansova w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz odvyli®rzystanych strat podatkowych. Aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuigjeteli jest prawdopodobnee w przysziéci zostanie
osiagniety dochéd do opodatkowania, ktory u#fiwi wykorzystanie réanic przegciowych, w tym strat
podatkowych.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odoyemgyo dokonuje sj gdy spotki Grupy posiadaj
mozliwy do wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kemsat natenosci i zobowhzan z tytutu
biezacego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i rezertyyutu podatku odroczonego dotyqaodatku
dochodowego nafmnego przezetsamy wtadz podatkow na tego samegaodatnika.

2.198wiadczenia pracownicze

Spoéiki Grupy prowadz szereg programoOvéwiadczér emerytalnych oraz innych diugoterminowych
swiadczeéd pracowniczych. Grupa posiada zar6wno programy stikmgch $wiadczé, jak i okre&lonych
sktadek. Programy okéfonych swiadczeé to program wyptat odpraw emerytalno-rentowychwetkalentu
weglowego. Inne dlugoterminowéwiadczenia pracownicze obejmupagrody jubileuszowe. Program
okreslonych skladek, to program w ramach, ktérego Grogprowadza okidone sktadki do odibnej
jednostki i nie cizy na niej prawny lub zwyczajowo oczekiwany obgmek wptacenia dodatkowych
skitadek, jeeli fundusz nie &dzie posiadat wystarczggych srodkéw, aby wyptad@ pracownikom natene
swiadczenia.

Zobowigzanie bilansowe z tytutu programoéw okomych $wiadczér oraz innych dtugoterminowych
Swiadczé pracowniczych réwne jest wastd biezacej zobowizania z tytutu okrdonych swiadczé na
dzien bilansowy z uwzgidnieniem zyskéw i strat aktuarialnych oraz kosztgrnzesziego zatrudnienia.
Wysoka¢ zobowihzan z tytutu okrélonych swiadcze wyliczaja corocznie niezalani aktuariusze metad
prognozowanyclwiadcze jednostkowych. Wart@ biezaca zobownzania z tytutu okrdonychswiadcze
ustala sj poprzez zdyskontowanie szacowanych przysztych yw@dv pieneznych przy zastosowaniu stop
procentowych obligacji skarbowych wymych w walucie przysziej wyptatywiadczéi, o terminach
zapadalnéci zblizonych do termindw regulowania odimych zobowizai. Zgodnie z MSR 19 stopa
dyskontowa powinna lgyoparta o rentowrié wysoce ptynnych obligacji komercyjnych o niskinotiu
ryzyka. W przypadku braku rozwitego rynku takich obligacji, a z talsytuaci mamy do czynienia w
Polsce, natey zastosowawyskpujace na dzié bilansowy rynkowe stopy zwrotu z obligacji skarkymiv.

Oprocz stopy dyskonta, pozostale podstawowe #wekia uwzgledniane przy wyliczaniu warfai
przysztychswiadcze to: wskanik inflacji, przewidywana stopa wzrostu wynagrolxe Spotkach Grupy,
stopa wzrostu najpszego wynagrodzenia oraz stopa wzrostu cgglay

Zyski i straty aktuarialne powstgie z tytutu korekt zaleen aktuarialnych ex post oraz zmian zao
aktuarialnych powekszap lub zmniejszaj koszty w rachunku zyskow i strat w okresie, w kidrpowstaty.

Koszty przesztego zatrudnienia dotycz programow okg&onychéwiadcze ujmuje sé rachunku zyskow i
strat sukcesywnie, metgdiniowa przez okres nabywania uprawfie
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1. W ramach programéswiadcze pracownicy nabywajuprawniés do nastpujacychswiadcze:

a) Odprawy emerytalno-rentowe:
przystuguj pracownikom spetniagym warunki uprawniace do emerytury lub renty z tytulu
niezdolndci do pracy, ktdrych stosunek pracy ustat wazkiu z przejciem na emerytarlub rent. Na
przyszite wyptaty odpraw emerytalno-rentowych twoskyrezerve w ciezar kosztow operacyjnych (w
pozycji ,kosztyswiadcze pracowniczych). Wysoko rezerwy aktualizowana jest na dzigilansowy.

b) Nagrody jubileuszowe:
przystuguj pracownikom za dtugoletpiprac. Zasady wyptat nagrod jubileuszowych ackaeUktad
Zbiorowy Pracy dla Pracownikow KGHM Polska Me8.A. oraz odpowiednie regulacje dotyce
zakladowych systeméw wynagradzania jednostek zmgtd. Na przyszie wyplaty nagrod
jubileuszowych tworzy si rezerve. Wysoka¢ rezerwy podlega aktualizacji na dzidilansowy.
Rezerwy tworzy siw ciezar kosztéw operacyjnych (w pozycji ,kosztwiadczeé pracowniczych”).

c) Ekwiwalent veglowy:
a) wyptacany pracownikom w czasie zatrudnienia:
ekwiwalent za deputataglowy przystuguje od dnia nawzania stosunku pracy pracownika. Wys&ko
ekwiwalentu pierdznego ustala sina podstawie przegnej sredniorocznej ceny detalicznej 1 tony
wegla kamiennego z roku poprzedeago, ogtaszanej przez Prezesa GUS.
b) wyptacany po okresie zatrudnienia:
uprawnienie do ekwiwalentu powstaje z chiwpkzefcia na emeryturlub rent. Na przyszie wyptaty
deputatu tworzona jest rezerwa wezeir kosztow operacyjnych (w pozycji ,koszwiadcze
pracowniczych”). Wysok& rezerwy podlega aktualizacji na dzieilansowy.
Rezerwy w wysokéri wartcci biezacej przysziych zobowkan z tytutu deputatow wglowych dla
bytych pracownikéw oraz innych oséb pobiagjch swiadczenie po zmarlym pracowniku wyznacza
sig jako wartd¢ biezaca renty daywotniej dla emeryta lub rencisty od dnia wyceny.

2. Swiadczenia emerytalne przystugog pracownikom w ramach programu ckoeych sktadek.

Jednostka Dominaga Grupy Kapitatowej uczestniczy w programie skkada rzecz pracownikéw w
ramach Pracowniczych Programéw Emerytalnych (PPE3ekazujgc odpowiedri, zalena od
wysokdaici wynagrodzenia warto sktadki za kadego pracownika, ktory wyrazit ¢t przystpienia do
Programu. Z tytulu niniejszego Programu niezgi na KGHM zaden prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowizek do wyptaty jakichkolwiekéwiadczér na rzecz pracownikédw w przypadku,
gdyby firma ubezpieczeniowa nie posiadata wystasicyah srodkéw na pokrycie swoich zoboyzien
wobec udziatowcow Programu po ustaniu okresu zatemi. Udziat pracownikow w PPE stanowi
udziat w tzw. lll filarze ubezpiecheemerytalnych.

3. Pozostatéwiadczenia na rzecz pracownikéw.

Szereg Spotek Grupy Kapitatowej dokonuje rownednorazowych brammwych wyptat wynagrodze
(z okazji Dnia Gornika, Dnia Hutnika) w oparciu @sady okréone w zakladowych uktadach
zbiorowych pracy. Koszty z tego tytutu olgpgaja wynik biezacy, wspoétmiernie déwiadczonej pracy.

Swiadczenia pracownicze g opisane w petnym zakresie realizowane mzez Jednostk
Dominujaca. Natomiast w spotkach zaleych zakres swiadczédi pracowniczych podlega
indywidualnym, wewgtrznym uregulowaniom i jest¢#szy od pakietéwiadczé funkcjonupcego w
KGHM Polska Mied S.A.

2.20 Rezerwy

Rezerwy tworzoneas gdy na spotkach Grupy azy obecny obowdzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarzé przesztych i prawdopodobne jest wypetnienie tego obowaku
spowoduje konieczrié wyptywu srodkow zawierajcych w sobie korzici ekonomiczne oraz moa
dokona& wiarygodnego szacunku kwoty tego obgzkiu.
Rezerwy tworzy si w szczegoéln&i z nastpujacych tytutdw, (jeeli spetnione § wyzej wymienione
warunki ujmowania rezerw):

- przyszie koszty likwidacji kopalpo zak@czeniu eksploatacji gorniczej, koszty likwidacjiiektow w
hutach miedzi i innych obiektéw w przypadkach, Wrikth z przepiséw prawa wynika obaaek ich

Noty przedstawione na stronach od 7 do 92 stanmegralr, czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow 26



Grupa Kapitalowa KGHM Polska Migds.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgpoone wediug MSSF
za okres od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
(kwoty wyrazone q w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

demontau i usunécia po zakéczeniu uytkowania i przywrdcenia do stanu pierwotnego neiejs
ktérych s& znajdowaly,

- skutki tocacych st spraw gsdowych oraz spraw spornych,

- udzielone gwarancje, pgrzenia,

- przyszieswiadczenia na rzecz pracownikéw wynikeg z Zakladowych Umoéw Zbiorowych Pracy
jednostek Grupy (szczegdtowo opisane wéciz, Swiadczenia pracownicze”).

Rezerwy tworzy & w wysokdci stanowicej najbardziej whkciwy szacunek naktadéw niegiinych do
wypetnienia obecnego oboazku na dzié bilansowy. Jeeli skutek zmian warkei pienadza w czasie
jest istotny, kwota rezerwy odpowiada hieej wartdgci nakltadow, ktére wedlug oczekiwabeda
niezlzdne do wypetnienia obowzku.

Rezerwa na przyszte koszty awm@ne z likwidagi kopah i innych obiektéw technologicznych
tworzona jest na bazie szacunku przewidywanychtkesiikwidaciji obiektéw i przywrécenia stanu
pierwotnego terenu po zaktzeniu ich eksploatacji. Podstavezacowania wielkwi rezerwy g
specjalistyczne opracowania spgizone w oparciu o prognozy eksploatacjizato(dla obiektow
gorniczych) oraz ekspertyzy technologiczno-ekonamec sporgdzone przez niezaiee firmy
zewretrzne ladz wykonane przez odpowiednie shy w Spéice.

Aktualizacji wartéci rezerwy dokonuje ei na dzié bilansowy. Ustalana kwartalnie, realna stopa
dyskontowa jest obowktujaca zaréwno dla bimcego, jak i przysztych okreséw dyskontowych.
Zwiekszenie rezerwy dglace nasfpstwem uptywu czasu (tzw. efekt ,zwijania dyskontkalkuluje s¢ w
oparciu o realpstope dyskontowy ustalora na ostatni dzie poprzedniego roku sprawozdawczego.

Zgodnie z wymogami MSR1 ,Prezentacja sprawdzfimansowych” rezerwy w bilansie prezentowane s
odpowiednio jako krétko i diugoterminowe. W rezechakrétkoterminowych ujmuje i rowniez
rozliczenia mgdzyokresowe bierne kosztow.

Nie tworzy sé rezerwy na przyszie straty operacyjne.

2.21 Ujmowanie przychodoéw

b)

c)

d)

Przychody ze sprzeéh ujmuje s¢ w wartdgci godziwej zaptaty otrzymanej lub nateej, po pomniejszeniu
o podatek od towarow i uslug, rabaty i opusty. Bnogly ze sprzeds korygowane g o wynik z
rozliczenia instrumentéw pochodnych zabezpiegzaih.

Przychody ujmuje giw nastpujacy sposoéb:

a) Przychody ze sprzedawyrobéw gotowych, towardw i materiatow ujmuje sitedy, gdy:

- jednostka przekazata nabywcy zngez ryzyko i korzyci wynikajace z praw wiasniei do towaréw,
wyrobow gotowych i materiatow,

- jednostka przestaje bytrwale zaangeowana w zargdzanie sprzedanymi towarami towardw,
wyrobami gotowymi i materiatami w stopniu, w jakifunkcje taka realizuje st wobec zapaséw, do
ktérych ma prawo wiasroi, ani te nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

- kwot przychodéw ména wycent wiarygodnie,

- istnieje prawdopodobhistwo,ze jednostka uzyska korg@yi ekonomiczne z tytutu transakciji,

- koszty poniesione oraz te, ktore zost@oniesione przez jednostkv zwiazku z transake, mazna
wyceni w spos6b wiarygodny.

Przychody ze sprzedaustug ujmuje & wtedy, gdy:

- kwote przychodéw ména wycent w sposéb wiarygodny,

- istnieje prawdopodobhistwo, ze jednostka gospodarcza uzyska kéczyekonomiczne z tytutu
transakcji,

- stopié realizacji transakcji na dziebilansowy mae by¢ okreslony w wiarygodny sposaéb,

- koszty poniesione w zagku z transakeaj oraz koszty zakeczenia transakcji magby¢ wycenione w
wiarygodny sposob.

Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytulu odsetek ujmujeesivediug zasady memoriatowej metoefektywnej stopy
procentowe;j.

Dywidendy
Przychody z tytutu dywidend ujmujegsiv momencie przyznania praw.
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2.22 Sprawozdawc#ddotyczca segmentéw dziatalsoi

Dzialalng¢ Grupy Kapitalowej grupuje siwedtug kryterium brarowego tj. dajcego st wyodrebni¢

obszaru dziatalniwi Grupy w ramach, ktérego naptijje dostarczanie produktow lélviadczenie ustug,
ktory podlega ryzyku i charakteryzujec gpoziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestyggh

réznym od tych, ktéreswiasciwe dla innych segmentéw braowych.

Segmenty geograficzne w skonsolidowanym sprawond@mansowym ustala siwedtug wyodebnionych
obszardéw dziatalni@i Grupy w ramach, ktérych naguje dostarczanie produktéw lglwiadczenie ustug w
okreslonym $rodowisku gospodarczym, ktéry podlega ryzyku i ckégryzuje si poziomem zwrotu z
poniesionych nakfadéw inwestycyjnych, zngm od tych, ktére s wilasciwe dla innych obszaréw
dziatapcych w odmiennyndrodowisku gospodarczym.

Dla celéw sprawozdawczoi wewretrznej wydzielono trzy segmenty branwe:

Segment| - Miedz, metale szlachetne, inne produkty hutnictwa — vy, przetworstwo miedzi i
metali szlachetnych, produkcja metalizg@aznych, handel miedgii promocja miedzi;
Segment Il - ustugi telekomunikacyjne i informatycznewiadczenie ustug telekomunikacyjnych,

telekomunikacja, informatyka i ustugi informatyczne
inne brage, ktére obejmuj dziatalng¢ tych jednostek zammych Grupy Kapitatowej,

Segment Il ! ¢ e !
ktore nie wchodz w zakres brahwymienionych w segmentach | i ll;

2.23 Dotacje Pastwowe
Dotacje niepienrizne ujmuje si w wartcgci nominalnej.

Pienkzne dotacje p@stwowe do aktywow prezentujeesw bilansie jako rozliczenia mulzyokresowe
przychodéw.

Dotacji paistwowych nie ujmuje sidopodki nie istnieje wystarczaja pewnéc, ze jednostka gospodarcza
spetni warunku zwizane z dotacjami oraze dotacje bda otrzymane.

Pienkzne dotacje pastwowe ujmuje & w systematyczny sposob jako przych6d w poszczgghin
okresach, aby zapewnich wspétmierné¢ z odnégnymi kosztami, ktére dotacje majv zamierzeniu
kompensowé Nie zwkkszaph one bezpérednio kapitatu wkasnego.

2.24 Prawa do emisji gazéw cieplarnianych

Grupa bierze udziat w programie ograniczania erdisjitlenku vegla ustanowionego na bazie porozufnie
z Kioto z dnia 11 grudnia 1997 r. zobawijacych organy péastw, w tym Polski, do kontroli i redukcji
emisji gazéw cieplarnianych. Na mocy zawartych gariea ustalony zostat cel, jakim jest redukcja emis;ji
dwutlenku vegla do okrélonego poziomu. W zvzku z powyszym polski rad alokowat prawa do emisji
w ilosci pokrywapcej przyznane limity emisji dwutlenkuegla. Prawa do emisji przyznawangera okresy
trzyletnie, w zamian za wniesienie opfaty w wysé@dloczynu stawki za emisjdwutlenku vegla w 2004
roku oraz ilgci przyznanych praw na 2005 rok.

Otrzymane od mdu prawa do emisji oraz zg@ane z nimi niepiepgne dotacje rgdowe wycenia si
wedtug wartéci nominalnej, tj. w wartéci kwoty wniesionej optaty. Prawa do emisji nabyi@ rynku
wtérnym wycenia & wedlug kosztu nabycia. Grupa ujmuje zobgrainie w miag dokonywania emisji
zanieczyszcze w wysokaci wartaici bilansowej praw do emisji przeznaczonych do wenia w celu
pokrycia tego zobowkania. W przypadku niedoboru praw zobgeinie wyceniane jest w wysaa
wartasci godziwej praw na dzfebilansowy oraz powkszone o koszty ewentualnych kar z tytutu niedoboru
praw do emisji dla uregulowania odimego zobowjzania. Rozliczenie praw emisji ngstje zgodnie z
metod, ,pierwsze weszto-pierwsze wyszio” (FIFO).
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3. Polityka zarzadzania ryzykiem

Jednostki Grupy Kapitalowej staraja sie unikaé niepotrzebnych ryzyk oraz ograniczé do
akceptowalnego poziomu wplyw zagrien zwigzanych z ich podstawow dziatalnoscia, co uzyskuje s
gtéwnie przez wykorzystanie transakcji zabezpieczagych.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedSA aktywnie zargdza ryzykami, na ktére jest namma. Celem
nadrzdnym procesu zagdzania ryzykiem jest minimalizacja zmiesnbprzeptywéw piergznych. Realizacja
tej polityki jest zdeterminowana przede wszystkimez sytuag wewretrzna Jednostki Dominagej, a take
warunki rynkowe. Podejmowane dziatania gnap celu zwgkszenie prawdopodohistwa realizacji zalien
budzetowych, utrzymanie spétki w dobrej kondycji finamsej oraz wspieranie procesu podejmowania decyzji
strategicznych w obszarze dziatalodnwestycyjnej, z uwzghbnieniemzrodet finansowania inwestyciji.

Zarzdzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji, pamii okrélania sposobu pogtowania z nim,
obejmujc nasgpujace jego rodzaje:

* ryzyko rynkowe (zmian cen metali, kurséw walutowyaraz stép procentowych),
e ryzyko ptynndci,

* ryzyko kredytowe wraz z ryzykiem inwestycyjnym,

« ryzyko operacyjne.

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna iqedury wspieraj proces, u podstaw ktéregazdedziatania
Zwigzane z zargdzaniem ryzykiem.

Identyfikacja gtéwnychryzyk
Podstawowym ryzykiem, na ktére namaa jest Grupa Kapitatowa jest ryzyko rynkowe. @hgg ono:

e ryzyko zmian cen metali,
e ryzyko zmian kurséw walutowych,
e ryzyko zmian st6p procentowych.

Ryzyko zmian cen metali

Grupa Kapitatowa nagana jest na ryzyko zmian cen miedzi, srebra i zidewarte w kontraktach fizycznej
sprzeday formuly ustalania cen oparte gtéwnie nasrednich miesicznych notowaniach z Londgkiej Gietdy
Metali w przypadku miedzi i Londykiego Rynku Kruszcéw w odniesieniu do srebra fazt®rzygta polityka
handlowg jest ustalanie bazy cenowej dla kontraktow fizyedn jako sredniej ceny z miesta wysyiki
produktéw do klienta ¢sto standardowe bazy cenoweydice praktyl Swiatows). W rezultacie, powstaje
ekspozycja na ryzyko spadku cen metali w okresienothentu zawarcia kontraktu handlowego do momentu
uksztattowania gisredniej ceny z miegta wysyiki.

W sytuaciji, gdy klientzada niestandardowej formuty ustalania ceny sprzgdaostanie ona zaakceptowana, z
Bankami i Brokerami zawierane $ransakcje (tzw. transakcje dostosowawcze) zaajig@ paadam przez
klienta baz cenow nasredni cere z miesica wysyiki. Transakcje te prowagdrdo ujednolicenia podstawy
cenowej stosowanej dla sprzegdizycznej produktéw, a co za tym idzie ujednofi@ekspozycji jednostki na
zmiennd¢ cen metali.

Ryzyko zmian kurséw walutowych

Grupa Kapitatowa jest narana na ryzyko zmian kurséw walutowych w rasijacy sposéb:

Na rynkach towarowych jest powszechnie pgi®yj ze kontrakty fizyczne & zawierane w USD
lub denominowane w USD. Natomiast dla Grupy walodzova jest PLN. W zwazku z powyszym Grupa
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otrzymuje rownowart& w PLN lub wymienia otrzymane USD na PLN. Zamianartayadzi do powstawania
ryzyka zwhzanego ze zmiensdoia kursu USD/PLN w okresie od momentu zawarcia komirddandlowego do
momentu ustalenia kursu wymiany. W sytuacji, gdgraaiczni kontrahenci za importowaprzez siebie mied
badz metale szlachetne ptatokalma waluta, wyskpuje naraenie réwnie na wahania kurséw innych walut, np.:
EUR/PLN oraz w znikomym stopniu GBP/PLN.

Ryzyko zmian stop procentowych

Grupa Kapitatowa jest natana na ryzyko zmian stop procentowych, w przypad&ohgania nowego lub
refinansowania istniegego zadtzenia.

Ryzyko ptynnosci

Grupa Kapitalowa jest natana na ryzyko utraty pltynsoi finansowej, rozumianej jako zdoliio do
regulowania zobowzan w wyznaczonych terminach. Finansowanie dziakdnprzy pomocy zewgtrznych
zrodet (kredyty, payczki, kredyt kupiecki) podwisza ryzyko utraty ptynnigi w przyszigci.

Grupa Kapitatowa musi méestaty dostp do rynkéw finansowych, dlatego jest namaa na ryzyko
braku maliwosci pozyskania nowego finansowania, jak réwmefinansowania swojego zadania. Ryzyko to
jest uzalenione przede wszystkim od warunkéw rynkowych i gecedolndci kredytowej Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Mied S.A.

Ryzyko kredytowe / inwestycyjne
Ryzyko kredytowe zwizane jest z trzema gtownymi obszarami:

« wiarygodnd¢ kredytowa klientéw, z ktérymi zawierang sansakcje fizycznej sprzegdaproduktéw,

« wiarygodnd¢ kredytowa instytucji finansowych (bankéw/brokergwktérymi zawieraneasransakcje
lub ktére pérednicz w zawieraniu transakcji zabezpiecgajch,

e wiarygodnd¢ kredytowa podmiotéw, w ktore dokonujee sinwestycji, tdz ktérych papiery
wartasciowe sé nhabywa.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne, stanoage bardzo pojemn kategor¢, obejmuje pozostatle czynniki ryzyka, ktorych
zaistnienie mge prowadz do powstania strat finansowych. Gltéwne rodzajgkgzoperacyjnego zwzane § z
zaniedbaniami w systemie kontroli wegtrznej, bedami ludzkimi, nieprawidlowym iyciem systemow
informatycznych, czy stosowaniem niewdavych modeli wyceny, a tak bkdnymi interpretacjami prawnymi,
jak réwniez niewtaciwymi procedurami.

Grupa Kapitatowa jest narana na ryzyko operacyjne we wszystkich obszaradajeswiziatalngci biznesowe;.

Zasady zarzdzania ryzykiem rynkowym

Grupa Kapitalowa stosuje zintegrowane pédejdo zarzdzania ryzykami, na ktére jest naoma. Oznacza to
podefcie do ryzyka rynkowego ogétem, a nie do jego ppsgolnych elementéw osobno. Na przyktad,
transakcje zabezpieczag na rynku metaliaszwiazane z kontraktami zawieranymi na rynku walutowym,
poniewa zabezpieczanie cen sprzeylanetali determinuje prawdopodobsgwo wypracowania oké®nych
przychoddéw ze sprzedy ktore to stanowsi pozycg zabezpieczandla strategii na rynku walutowym. Tym
samym, Spétka ma znaczniecksz elastyczné¢ w konstruowaniu strategii zabezpieezgich.

Stosowane jest zekonsekwentne i stopniowe poélgg do zargdzania ryzykiem rynkowym. W miaruptywu
czasu wdrzane g kolejne strategie zabezpiecaag, obejmujce coraz wiksz czes¢ produkcji i przychodéw
ze sprzeday oraz coraz dalsze okresy. W rezultacie,zlime jest zabezpieczenie przed nieoczekiwanym
zalamaniem sgicen na rynku srebra oraz miedzi, azeagwattown aprecjacj ztotego wzgidem dolara. Dzki
temu unika s rowniez angaowania znacznego wolumenu lub nominatu na jednymopgie cenowym.

Pomiar ryzyka

Grupa Kapitatowa kwantyfikuje wielké ryzyka, na jakie jest narana i stara giwyrazi je spdjm, i taczm
miara, ktéra obejmuje wszystkie jego rodzaje. Ze wdgl na to, ze zdecydowanie najekszym i
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najistotniejszym ryzykiem jest ryzyko rynkowe oraz uwagi na mgiwos¢ jego liczbowego, a wc
obiektywnego wyrzenia, kwantyfikuje s wiasnie to ryzyko.
Podstawowymi metodami pomiaru ekspozycji na ryzgktkowe |:

e analizy scenariuszowe,
«  stress testy.

Analizy scenariuszowe polegapja symulacji zmian wynikéw lub zmiany waitd poszczegdinych pozycji (np.
przeptywow pieniznych z zawartych transakcji w instrumentach poclobdphw zaleénosci od zatazonych w
symulacji pozioméw ksztattowaniaesiczynnikdw ryzyka. Analiza scenariuszy powinna odigalziet na
pytanie, o ile mge sg zmient warta¢ pozycji w normalnej sytuacji rynkowej. Dlatego zmy poziomu
czynnikOw powinny zawiekasic w przedziale typowych waha punktu widzenia analizowanego rynku.

Stress testy majna celu symulagjzmian wartéci analizowanej pozycji, wskutek ekstremalnych azmia
czynnikéw rynkowych.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych

Grupa Kapitalowa stosuje tylko te instrumenty pabiem ktére jest w stanie wycénwewrgtrznie z

zastosowaniem standardowych modeli wyceny dla damegfrumentu, jak rowniemaoze zby bez znacznej
utraty wartdci u innego kontrahenta miten, z ktérym pierwotnie zawarta transakcPozyskuc wycerg

rynkowa danych instrumentéw, Grupa opiera sia informacjach uzyskanych z wigmych na danym rynku
bankow oraz firm brokerskich lub serwiséw informggyh.

Zgodnie z polityly zaradzania ryzykiem, mma stosowéanastpujace rodzaje instrumentow:

e kontrakty swap,

»  kontrakty forward, futures,

« kontrakty opcyjne,

e struktury zl@one z wyej wymienionych instrumentow.

Wykorzystywane instrumenty magnie¢, zatem zaréwno charakter standaryzowany (instrtynbgtace w
obrocie gietdowym), jak rownie charakter niestandaryzowany (instrumentdace w obrocie na rynku
pozagietdowym tzw. over the counter).

Zarzadzanie ryzykiem w Jednostce Dominujcej w 2005 roku

W 2005 r. strategie zabezpiecgag cer miedzi stanowity ok. 20% zrealizowanej przez Sp&hrzeday tego
metalu (w 2004 r. wielk@ ta wyniosta ok. 54%). Dla sprzegasrebra wskanik ten uksztaltowat si na
poziomie ok. 37% (w 2004 r. - ok. 51%). W przypadimku walutowego, zabezpieczone przychody ze
sprzeday stanowity ok. 17% catkowitych przychoddw ze splay zrealizowanych przez Spatkw 2004 r. -
ok. 35%).

Z powodu wzrostu cen miedzi oraz srebra, transakafgezpieczage ceny metali rozliczyty siwynikiem
ujiemnym. Ze wzgidu na aprecjagjziotego wzgddem dolara, transakcje walutowe rozliczytg siynikiem
dodatnim. W 2005 r. wynik na instrumentach pochatinyksztattowat si na poziomie (218 720) tys. zi, z
czego (228 661) tys. zt. (w 2004 r. wietkda wyniosta (913 742) tys. zt.) skorygowalo przydh ze sprzeds
(kwota przeniesiona z kapitatébw wiasnych do rachumgkskéw i strat w okresie sprawozdawczym), natsinia
14 856 tys. stanowito koszty finansowe netto ofa214) tys. zt stanowito pozostate przychody opgraenetto
(w 2004 r. odpowiednio: 8 999 tys. zti 32 667. 34.

W 2005 roku Spotka wdigta strategie zabezpieczeg cer miedzi o hcznym wolumenie 247,5 tys. ton
i horyzoncie czasowym przypadeym na drug potowe 2005 roku, 2006 oraz 2007 rok. Spotka korzystata
Z instrumentow opcyjnych oraz kontraktow swap.

W przypadku rynku srebra, w analizowanym okresieplementowane zostaly strategie zabezpieceager
tego metalu oakcznym wolumenie 6 min troz (ok. 187 ton) i horyzienczasowym przypadaym na drug
potowe 2006 roku i pierwsg potowe 2007 roku, przy wykorzystaniu instrumentéw opcygnyraz kontraktow
swap.
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W odniesieniu do dziatana rynku walutowym, Spotka wdigta w 2005 roku strategie zabezpieazajpoziom
kursu USD/PLN o4dcznym nominale 675 min USD i horyzoncie czasowymypadagcym na drugi kwartat
2005 roku, drug potowe 2005 roku, 2006 oraz 2007 rok. Zastosowanie miastrimenty opcyjne oraz
kontrakty forward.

Spotka pozostaje zabezpieczona dkgcizsprzeday miedzi planowanej w 2006 roku (ok. 33%), azakv 2007
roku (ok. 16%), dla eci planowanej sprzeds srebra w 2006 roku (ok. 34%) i w pierwszej pole®D07 roku
(ok. 8%), atake dla czsci przychoddéw ze sprzegha (rynek walutowy), planowanych do uzyskania w 2006
roku (ok. 18%) i w 2007 roku (ok. 9%).

Spétka na bigaco prowadzi analizy rynkéw towarowych oraz walut@ivyktore g podstaw w podejmowaniu
decyzji o wdraeniu strategii zabezpieczajch.

Zarzadzanie ryzykiem w pozostatych spotkach Grupy Kapitiowej KGHM Polska Miedz S.A.

Pozostale spotki Grupy Kapitatowe] rownigoosiadaj wewretrznie opracowane procedury pgsbwania
majace na celu ograniczenie ekspozycji na poszczegolteaje ryzyk rynkowych, w szczegokod na ryzyko
kredytowe oraz ryzyko ptynsoi. Przestrzeganie tych procedur w procesach wydostawcow i odbiorcow,
pozyskiwania zewgtrznych zrodet finansowania oraz lokowania wolnyéhodkéw pien¢znych zapewnia
spétkom minimalizagy ryzyka w procesach decyzyjnych podejmowanych wazki z prowadzom
dziatalndcia gospodarcz Poza JednosikDominupca spotki Grupy Kapitalowej nie zawiergjtransakcii
zabezpieczagych spelniajcych warunki rachunkowégi zabezpiecze

4. \Wazne oszacowania i zatzenia

4.1 Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Stosujc sk do wytycznych MSR 39 w zakresie klasyfikacji instrentéw finansowych nieelacych
instrumentami pochodnymi, posiag@ajch ustalony termin platdoi lub dapce sé ustalt terminy
wymagalndci dokonuje si klasyfikacji takich aktywéw do kategorii aktywOw inAnsowych
utrzymywanych do terminu wymagakud. Dokonupc takiego osdu, ocenia si intencje i maliwos¢
utrzymywania takich inwestycji do terminu wymagaicio

Jeceli Grupa nie dotrzyma warunkéw utrzymywania dontiewu wymagalnéci, oprécz sytuacii
przewidzianych w MSR 39,¢bzie zmuszona do przeklasyfikowania wszystkich wkiy ujetych w tej

grupie do grupy aktywéw daginych do sprzedg. W takiej sytuacji, przeklasyfikowane inwestytjeda

wyceniane w wart@i godziwej, a nie wedtug skorygowanej ceny nahycia

4.2 Wycena rezerw

1. Rezerwy na przyszigwiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne lubtorge, nagrody
jubileuszowe oraz ekwiwalent zaegiel wyptacany po okresie zatrudnienia szacugepsty zastosowaniu
metod aktuarialnych. Zmiana wskakéw finansowych bdacych podstaw szacunku tj. spadek stopy
dyskonta o 1% i wzrost 0 1 % wskéka wzrostu cen wgla oraz wynagrodzespowodowataby wzrost
rezerwy o kwog 221 040 tys. zt

2. Rezerwy na koszty likwidacji kopal innych obiektéw technologicznych.

Stan rezerwy stanowi réwnowagto zdyskontowanych do walda biezacej, oszacowanych kosztow
przysztej likwidacji. Na aktualizagjrezerwy na dzie bilansowy maj wplyw ponizsze wskaniki:

a) wskanik zmiany cen w sektorze ustug budowlano-mamta/ch publikowany przez GUS,
b) realna stopa dyskontowa skalkulowana w oparcistopy procentowe nominalne oraz wahii
inflacji (iloraz stopy nominalnej i wskaika inflacji), gdzie
- nominalna stopa procentowa ustalona jest waparstog WIBOR3M publikowan przez serwis
Reuters na ostatni ddieniesica, na ktéry dokonywana jest aktualizacja rezeowigkszory o
sredni marze stosowan dla kredytow zaaganych przez KGHM Polska Mied.A.,
- stopa inflacji ustalana jest za okres ostatnighniesecy (biezacy okres do okresu bazowego), na
podstawie danych publikowanych przez GUS.
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Przy zatgeniu spadku realnej stopy dyskontowej o 1% szacaweart@é rezerwy na koszty likwidaciji
kopah i innych obiektéw technologicznych wzrostaby o188 tys. zt

3. Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dadbdmwego wycenia siprzy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug degnych prognoz dra stosowane na moment zrealizowania aktywa lub
rozwiagzania rezerwy, przyjma¢ za podstaw przepisy podatkowe, ktére obamywaly prawnie lub
faktycznie na dzie bilansowy.

4 Pozostale rezerwy dlugoterminowe — ich szacunékoduje s¢ przyjmupc parametry przyfe do
aktualizacji rezerw néwiadczenia pracownicze.
4.3 Stawki amortyzacyjne

Wysokai¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstagrizewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczndci sktadnikéw rzeczowego mgku trw

alego oraz wartxi niematerialnych, ktére z kolei w gtéwnej mieraealeznione g od oczekiwanego okresu
funkcjonowania kopal oraz prowadzenia innego rodzaju dziatabiev danym rejonie
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5. Sktad Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalgne

KGHM Polska Mied S.A. — Jednostka Domirgga Grupy Kapitatowej w biacym okresie olgta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 23
jednostki zalgne oraz wycenita metadraw wtasnéci udzialy 2 jednostek stowarzyszonych.

Udziat w kapitale Udziat procentowy
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnéci p posiadanych praw
zakladowym %
gtosu %
KGHM CUPRUM Spétka z 0.0. - CBR Wroctaw dziatalng¢ badawczo-rozwojowa 100 100
KGHM Polish Copper Ltd. Londyn handel miedzi 100 100
"MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA" S.A. Lubin ustugi medyczne 100 100
KGHM Metale DSI S.A. Lubin  dziatalng¢ finansowa 100 100
"Energetyka" sp. z 0.0. Lubin  wytwarzanie, dystrybucja i sprzedanergii 100 100
elektrycznej i cieplnej
CBJ sp. z 0.0. Lubin badania i analizy techniczne 100 100
KGHM Kupferhandelsges m.b.H. Wietle handel miedzi 100 100
POL-MIEDZ-TRANS Sp. z 0.0. Lubin  ustugi transportowe 100 100
DIALOG S.A. Wroctaw  $wiadczenia ustug telekomuniakcyjnych, 100 100
telekomunikacja, informatyka i ustugi
informatyczne
KGHM CONGO S.P.R.L. Lubumbashiustugi wydobycia rudy 99,98 99,98
KGHM Metraco sp. z 0.0. Legnica handel, ustugi agencyjne oraz 98,96 98,96
przedstawicielskie
"Zagkbie" Lubin SSA Lubin uczestnictwo i organizacja profesjonalnych 79,51 79,51
zawoddéw sportowych
INTERFERIE S.A. Lubin turystyka, hotelarstwo, dziatalto 100 100
sanatoryjna
PeBeKa S.A. Lubin budownictwo gérnicze, podziemne, budc 100 100
tuneli
DFM ZANAM - LEGMET Sp. z 0.0. Polkowice remonty i budowa maszyn 100 100
INOVA Spétka z o.0. Lubin badania i kontrola maszyn, prace badawczo- 100 100
rozwojowe
DKE Spoétka z o.0. Otawa przyjmowanie odpadéw komunalnych i 50,33 50,33

przemystowych, unieszkodliwianie,
sktadowanie oraz utylizacjanieci

WFP Hefra S.A. Warszawa produkcja i sprzedanakry stotowych 97,52 97,52
nierdzewnych, posrebrzanych, srebrnych, z
tworzyw sztucznych i ceramiki, wyrobéw
gotowych, péifabrykatéw i ustug

Walcownia Metali Nigelaznych spoétka z o.0. Gliwice produkcja blach 86,02 86,02
PHP "MERCUS" sp. z 0.0. Polkowice handel, produkcja week przewodow 100 100
elektrycznych
PHU "Lubinpex" Sp. z 0.0. Lubin  handel detaliczny artykutami spovczymi, 96,25 96,25
gastronomia
WM "LAB EDY" S.A. Gliwice produkcja metali nigelaznych, wyrobéw z 74,5 74,5

metali nieelaznych, ustugi
Energetyka Spoétka Specjalnego Przeznaczenia Lubin wytwarzanie, dystrybucja i sprzedenergii 99,8 99,8
Sp. Z 0.C elektrycznej i cieplnej

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie etdbjkonsolidacj czterech jednostek zaleych PCPM sp. z 0.0., AQUAKONRAD SA w
likwidacji, Towarzystwo UbezpieczeWzajemnych "CUPRUM" i PU "Mercus Serwis" Sp. z o oparciu o MSR 8 par. 8, ktéry zezwala na
odstapienie od zasad zawartych w MSSF w sytuacji, gdy skutekp@efst od ich zastosowania jest nieistotnyydziaty jednostek zaigych
nieobjtych konsolidacj prezentowaneasw dtugoterminowych aktywach finansowych dgstych do sprzeds i wycenione zostaty wedtug ceny
nabycia.

Aktywa netto oraz wyniki finansowe tych jednostekdz#en 31.12.2005 r. przedstawaggic nastpujaco:

aktywa netto wynik finansowy

PCPM sp. z 0.0. 254 35
AQUAKONRAD SA w likwidacji (3776) (4 964)
Towarzystwo UbezpiecieWNzajemnych "CUPRUM" 24 047 1345
PU "Mercus Serwis" Sp. z 0.0. 732 124

W biezacym okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnywalnyendakonywano patzenia z innymi podmiotami oraz nie wysity wspélne
przedsgwzigcia.
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6. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéei

Miedz i metale

Ustugi

za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005

szlachetne, inn telekomunikacyjne i Inne Wytaczenia Wartosé
produkty . V) ya skonsolidowana
- informatyczne
hutnictwa
PRZYCHODY
Sprzeda na zewntrz 8075 793 496 664 457 039 - 9 029 496
Sprzeda miedzy segmentami 140 717 4768 1399 717 (1 545 202) -
Przychody ogétem 8216 510 501 432 1856 756 (1 545 202) 9 029 496
WYNIK
Wynik segmentu 3107 334 (94 946) 461 019 (318 298) 3155 109
Nieprzypisane koszty catej Grupy - - - - (593 049)
Zysk operacyjny - - - - 2562 060
Koszty finansowe netto - - - - (37 830)
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych - - - - 210 160
Zysk przed opodatkowaniem - - - - 2734 390
Podatek dochodowy - - - - (626 620)
Zysk netto - - - - 2107 770
Miedz i metale Ustugi
szlachetne, inni . gl . Wartosé
telekomunikacyjne i Inne Wytaczenia ;
produkty . skonsolidowana
- informatyczne
hutnictwa
POZOSTALE INFORMACJE
Aktywa segmentu 7 605 228 1242 674 1125426 (339 659) 9 633 669
Inwestycje w segment - w jednos
podporadkowane wyceniane metpgraw - 929 035 2138 - 931 173
wiasndci
Nieprzypisane aktywa catej Grupy - - - - 537 109
Skonsolidowane aktywa ogotem 11 101 951
Zobowigzania segmentu 2 453 449 92 904 316 279 (224 034) 5838
Nieprzypisane zobowzania catej Grupy - - - - 2106 032
Skonsolidowane zobowjzania ogétem - - - - 4744 630
Nakfady inwestycyjne 650 499 106 812 119 250 (1312) 875 249
Amortyzacjasrodkéw trwatych 313121 94 665 63 757 (6 098) 465 445
Amortyzacja wartéci niematerialnych 10 354 5081 3817 (29) 19 233
dels Z tytutu utraty w,arm_m srodkéw trwatych 2089 190 699 839 : 193 627
ujety w rachunku zyskéw i strat
dels z tytulu utrgty wartei dotyczcy \’Nartcsm ) 3472 ) ) 3472
niematerialnych wity w rachunku zyskéw i strat
Odrocenie odpisu z tytutu utraty wadtd
srodkéw trwatych ugte w rachunku zyskow i 769 3793 934 - 5 496
stra
Inne koszty niepierizne 250 306 8791 20 003 (5201) 273899
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Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéei - ciag dalszy

PRZYCHODY

Sprzeda na zewntrz
Sprzeda migdzy segmentami
Przychody ogétem

WYNIK

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty catej Grupy

Zysk operacyjny

Koszty finansowe netto

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

POZOSTALE INFORMACJE

Aktywa segmentu

Inwestycje w segment - w jednos
podporadkowane wyceniane metpgraw
wiasndci

Nieprzypisane aktywa catej Grupy

Skonsolidowane aktywa og6tem
Zobowigzania segmentu
Nieprzypisane zobowzania catej Grupy

Skonsolidowane zobowjzania ogétem

Naktady inwestycyjne
Amortyzacjasrodkéw trwatych
Amortyzacja wartéci niematerialnych

Odpis z tytutu utraty wartei srodkéw trwatych
ujety w rachunku zyskéw i strat

Odrocenie odpisu z tytutu utraty wadtd
srodkéw trwatych ugte w rachunku zyskow i
stra

Inne koszty niepierine

Miedz | metale

za okres od 01.01.2004 do 31.12.2004

Ustugi

szlachetne, inni . Y . Warto ¢
telekomunikacyjne i Inne Wytaczenia B
produkty . skonsolidowana
huttni informatyczne
1tnichwa
6412 114 448 370 462 245 - 7322729
106 820 4905 1168 831 (1 280 556) -
6518 934 453 275 1631076 (1 280 556) 7322729
2018 076 114 559 379 177 (256 794) 2255018
- - - - (606 451)
- - - - 1648 567
- - - - (153 216)
- - - - 181 924
- - - - 1677 275
- - - - (300 822)
- - - - 1376 453
Miedz i metale Ustugi
szlachetne, inni . gl . Wartosé
telekomunikacyjne i Inne Wytaczenia ;
produkty . skonsolidowana
- informatyczne
hutnictwa
5669 970 1406 553 956 920 (307 034) 7726 409
- 803 786 1309 - 805 095
- - - - 830 792
9 362 296
2 053 946 88 660 294 201 (195 925) 3220
- - - - 1465 463
- - - - 3706 345
618 672 109 003 94 058 (46) 821 687
297 314 88 645 57 060 (5 399) 437 620
9104 5076 2921 ) 17 094
1385 52 1038 2 475
- - 227 - 227
118 225 9934 20 030 (5 864) 142 325

Zasady wyodgbniania segmentdw zostaly opisane w nocie nr 232

Transakcje midzy segmentami nagiuja na normalnych zasadach rynkowych obgmujacych réwnig w relacjach z niepowzanymi

osobami trzecimi.

Noty przedstawione na stronach od 7 do 92 stanmegralr, czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow 36



Grupa Kapitalowa KGHM Polska Migds.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgpoone wediug MSSF
za okres od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
(kwoty wyrazone q w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentéw geograficznych
Przychody, za okres Suma aktywéw, na dzie Naklady inwestycyjne, za okres

od 01.01. do od 01.01. do . . od 01.01. do od 01.01. do
31122005 31122004 OL9rudnia2005 31grudnia2004 5 405605 31122004

Polska 3397515 2825173 10 968 603 9299 798 872 562 821 127
Niemcy 1712 926 1376 699 - - - -
Francja 912 705 732 688 - - - -
Wielka Brytania 225 563 561 174 83 478 24 479 1 10
Czechy 742 118 495 952 - - - ;
Austria 371949 277 003 41021 17 702 13 124
Wegry 58 224 153 781 - - - -
Chiny 508 631 161 617 - - - -
Inne kraje 1099 865 738 642 8849 20 317 2673 528
Razem 9029 496 7322729 11 101 951 9362 296 875 249 821 789

Wartas¢ w skonsolidowanyn

R 9 029 496 7322729 11101951 9 362 296 875 249 821 789
sprawozdaniu finansowy

Podziat geograficzny przychodéw ze sprzgdadpowiada lokalizacji finalnych odbiorcéw. Podzigcznej kwoty aktywow odpowiada
ich geograficznemu rozmieszczeniu. Podziethej kwoty nakladow inwestycyjnych odpowiada rozsaiczeniu aktywow.

7. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na daie
31 grudnia 2005r. 31 grudnia 2004r.
Grunty 14942 14 554
Budynki i budowle 2727882 2877421
Urzadzenia techniczne i maszyny 1969 979 1819 842
Srodki transportu 96 567 93 541
Innesrodki trwate 57 115 41457
Srodki trwate w budowie 714 708 611 273
Razem 5581 193 5458 088
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Zmiany wartosci rzeczowych aktyw6w trwatych w okresie od 1 styc#a 2004 do 31 grudnia 2005

Grunty Budynki i Urzadzenia Srodki Inne s$rodki Srodki trwate Ogodtem
budowle techniczne i transportu trwate w budowie
maszyny
Stan na 1 stycznia 2004r.
Wartai¢ brutto 12 667 6 306 657 4785 065 238838 117 989 493 958 11985
Umorzenie (w tym odpisy z tytutu utraty wasod) - (3421 341) (3107 947) (167 378) (83 250) (12 005) 796 921)
Wartos¢ ksiegowa netto 12 667 2885316 1677118 71460 34739 481 953 518325
Zmiany w roku 2004
Rozliczeniesrodkow trwatych w budowie 809 152 470 392 654 36 544 13 447 (595 924) -
Reklasyfikacja do wartei niematerialnych (nota nr 8) - - - - - (51 006) (51 006)
Rozliczeniesrodkéw trwalych w budowie - inne
(leasing, przyjcie na magazyn, bez efektu) - - - - - (14 326) (14 326)
Zakup bezpgredni 64 1806 26 613 4641 4 056 771747 808 927
Wytworzenie we wlasnym zakresie - - - - - 13728 13728
Darowizny i nieodptatne przggia - 3057 7 21 36 - 3121
Uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzisvy - - 1137 - - - 1137
Zbycie - (9 316) (1892) (922) (4) (2 908) (15 042)
Likwidacja lub spisanie z ewidencji - (2 445) (5 306) (39) (1097) - (8887)
Darowizny i nieodptatne przekazania ®) (2 031) 1 (25) - - (2 065)
Inne zmiany 1022 (21 428) (3 155) 3611 929 808 (18 213)
Zmiana wysokéci rezerwy na koszty demorita(wartg¢ brutto) - 9614 - - - - 9614
Przeniesienie midzy grupami - (33) 345 - (312) - -
Amortyzacja (nota nr 29) - (138 102) (267 284) (21 897) (10 337) - (437 620)
Odpisy z tytutu utraty wartei (nota nr 29) - (1 845) (628) ) - - (2 475)
Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wastd (nota nr 29) - - 227 - - - 227
Wykorzystanie odpiséw z tytutu utraty waitd - 358 7 149 - 7201 7715
Stan na 31 grudnia 2004r.
Wartai¢ brutto 14 554 6 384 599 4 956 294 272 607 127 916 616 077 12872
Umorzenie (w tym odpisy Z tytutu utraty wased) - (3507 178) (3 136 452) (179 066) (86 459) (4 804) 18 959)
Wartas¢ ksiegowa netto 14 554 2877421 1819 842 93541 41 457 611273 5488 08
Zmiany w roku 2005
Rozliczenigsrodkéw trwalych w budowie 981 188 136 492 332 25591 23831 (730 871) -
Reklasyfikacja do wartmi niematerialnych (nota nr 8) - - - - - (12 671) (12 671)
Rozliczeniesrodkéw trwalych w budowie - inne
(leasing, przyjcie na magazyn, bez efektu) - - - - - (3474) (3 474)
Zakup bezpgredni 73 314 19 952 2912 3110 855 787 882 148
Wytworzenie we wlasnym zakresie - - - - - 3674 3674
Zbycie (70) (1487) (2 201) (206) (36) (92) (4 092)
Likwidacja lub spisanie z ewidencji - (3925) (4 829) (188) (1175) 4) (10 121)
Przeklasyfikowanie do aktywow trwatych przeznacaimglo sprzedsy
lub zaliczenie do grupy zbycia (nota nr 26) (757) (4 136) @a777) (35) 47) - (6 752)
Inne zmiany 161 (774) (1 096) (2376) (287) (2078) (6 450)
Zmiana wysokéci rezerwy na koszty demorita(wartgi¢ brutto) - (66 794) - - - - (66 794)
Przeniesienie nyilzy grupami - (2 028) 2028 - - - -
Amortyzacja (nota nr 29) - (143 650) (289 864) (22 426) (9 683) - (465 623)
Odpisy z tytutu utraty wartai (nota nr 29) - (117 206) (65 355) (374) (63) (10 629) (193 627)
Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wastd (nota nr 29) - 1089 480 126 8 3793 5496
Wykorzystanie odpiséw z tytutu utraty waitd - 922 467 2 - - 1391
Stan na 31 grudnia 2005r.
Wartai¢ brutto 14942 6438 775 5298 490 290117 144 144 726 348 13962
Umorzenie (w tym odpisy z tytutu utraty wasod) - (3710 893) (3328511) (193 550) (87 029) (11 640) 331 623)
Wartas¢ ksiegowa netto 14 942 2727882 1969 979 96 567 57 115 714708 5581 19
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Rzeczowe aktywa trwate cc

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Mied z S.A. jako leasingobiorca @ywa na podstawie umowy leasingu finansowego naptjace

rzeczowe aktywa trwate

Stan na dziei
31 grudnia 2005 31 grudnia 2004

Wartasé Wartasé

Grupy $rodkéw trwatych poczitkowa — . Wartgs¢ pocztkowa . Wartmc
aktywowany  Umorzenie . aktywowany Umorzenie  ksiggowa
; ksiegowa netto ;
leasing leasing netto
finansowy finansowy

Urzadzenia techniczne i maszyny 12 484 5799 6 685 11793 3651 8142
Srodki transportu 5610 827 4783 5495 666 4829
Razem 18 094 6 626 11 468 17 288 4317 12971

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. jako leasingodawca oddata doaywania na podstawie umowy leasingu operacyjnego
nastepujace rzeczowe aktywa trwate
Stan na dziei

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004

nan i ’ nan i !
Cena abycaAmortyzacJa\/\ Skumulowane ~ Wartos¢ Cena abyc":lAmonyza\cja Skumulowant  Wartas¢

lub koszt ) . . lub koszt ) . .
; okresie umorzenie  ksiggowa netto ’ w okresie  umorzenie ksiggowa netto
wytworzenia wytworzenia

Grunty 880 - - 880 2443 - - 2443
Budynki i budowle 69 244 1737 34 836 34 408 43776 881 3l 38 22 388
Urzadzenia techniczne | 8587 468 6837 1750 9593 89 7892 1701
maszyny
Srodki transportu - - - - 179 - 179
Inne $rodki trwate 596 32 494 102 210 3 191 19
Razem 79 307 2237 42 167 37 140 56 201 973 29 650 26 551

Warto §¢ zabezpieczenia sptaty zobowzan Grupy Kapitatowej KGHM Polska Mied z S.A. ustanowionego na rzeczowych aktywach
trwatych.

Stan na dzi&é
31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
Warto§¢ zabezpieczenia 38325 16 797

(kwota, do wysokdci ktérej ustanowiono zabezpieczenie)

Kwota odszkodowai od 0séb trzecich, ugta w rachunku zyskow i strat, w odniesieniu do tychsrodkéw trwatych, ktére stracity na
wartosci, zostaly utracone

rok 2005
929

rok 2004
397

Warto$¢ odszkodowa ujeta w rachunku zyskoéw i strat
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(kwoty wyrazone q w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

8. Wartosci niematerialne

Stan na dfie
31 grudnia 2005r. 31 grudnia 2004r.
Koszty prac rozwojowych 7 860 6 755
Wartcic firmy 701 701
Oprogramowanie komputerowe 24 336 28019
Nabyte koncesje, patenty, licencje 18 379 16 207
Pozostale 37972 38 433
Razem 89 248 90 115
Zmiany wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2004 dgi grudnia 2005:
Koszty prac ~ Warto$¢é firmy Oprogramowanie Nabyte koncesje Pozostate Ogétem
rozwojowych komputerowe patenty, licencje
Stan na 1 stycznia 2004r.
Wartcs¢ brutto 13 803 701 61 395 45923 225 122 047
Umorzenie (w tym odpisy z tytutu utraty waitd) (6 069) - (33 491) (31 662) (104) (71 326)
Wartcs¢ ksiggowa netto 7734 701 27 904 14 261 121 50 721
Zmiany w roku 2004
Przyjcie zesrodkow trwatych w budowie (nota nr 7) 742 - 7272 6304 36688 51 006
-wtym: Przygcie do uytkowania dokumentacji geologicznej - - - - 32 347 -
Zakup bezpgredni 439 - 1768 507 1164 3878
Inne zwkkszenia - - 188 - 1982 2170
Likwidacja lub spisanie z ewidencji - - 3) (10) (295) (308)
Inne zmniejszenia - - (45) (213) - (258)
Amortyzacja (nota nr 29) (2 160) - (9 065) (4 642) (1 227) (17 094)
Stan na 31 grudnia 2004r.
Wartas¢ brutto 14 964 701 68 047 31304 40 185 155 201
Umorzenie (w tym odpisy z tytutu utraty wa§od) (8 209) - (40 028) (15 097) (1752) (65 086)
Wartas¢ ksiggowa netto 6 755 701 28 019 16 207 38433 90 115
Zmiany w roku 200&
Przyjecie zesrodkow trwatych w budowie (nota nr 7) 2423 - 2 600 7B3 325 12 671
Wytworzone we wtasnym zakresie - - 4784 149 - 4933
Zakup bezpgredni 894 - 1499 385 1195 3973
Inne zwkikszenia 948 - - 28 - 976
Zbycie (98) - - - - (98)
Likwidacja lub spisanie z ewidencji (18) - - ®3) (169) (190)
Inne zmniejszenia (282) - (24) (121) - (427)
Amortyzacja (nota nr 29) (2762) - (9 129) (5 530) (1812) (19 233)
Odpisy z tytutu utraty wartei (nota nr 29) - - (3413) (59) - (3472)
Stan na 31 grudnia 2005r.
Wartcs¢ brutto 18 521 701 76 619 38 405 40 544 174 790
Umorzenie (w tym odpisy z tytutu utraty wa§od) (10 661) (52 283) (20 026) (2572) (85 542)
Wartcs¢ ksiggowa netto 7 860 701 24 336 18 379 37972 89 248

Na dzien 31 grudnia 2005 roku najistotniejsze waitd niematerialne w stosunku do aktywOw skonsolidowanegmagpzdania Grupy
Kapitatowej KGHM Polska Mied S.A. to: dokumentacja dotyaea informacji geologicznej zi@ "Gtogéw Gkboki" o wartdci bilansowej
31.323 tys. zt. (ujta w pozycji pozostate warfoi niematerialne) oraz ustanowienigytkowania gérniczego w celu wydobywania rud miedzi ze
zloza "Gtogbéw Geboki* o wartdci bilansowej 4.254 tys. zt (efie w pozycji "nabyte koncesje, patenty, licencj@9zostaly okres amortyzacji c
sktadnikoéw wartéci niematerialnych wynosi 49 lat.

Amortyzacja wartéci niematerialnych wykorzystywanych w produkcji wyrobéubl$wiadczeniu ustug gfa zostata w rachunku zyskéw i strat
jako koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéva Pozostatych warkei niematerialnych amortyzacjaetia zostata w kosztach
ogo6lnego zarmdu.

W grudniu 2005 roku rgd Polski alokowat prawa do emisji na poszczegélne upravenjpodmioty gospodarcze. Zgodnie z Krajowym Planem
Rozdziatu Emisji Uprawnig Grupie przystuguj prawa do emisji w iléci 1 971 900 ton emisji dwutlenkuagla w latach 2005-2007, tj. 657 300
ton rocznie. W zwizku z faktem,ze na dzié bilansowy Grupa nie kontrolowata przyznanych praw, tj nigabw stanie nimi rozpordza
poprzez sprzeddub rozliczenie, nie wjto tych praw jako wartéci niematerialne. W 2006 roku zostata wniesiona optata aaarw wysokéci
144 tys. zk. W 2005 roku faktyczna emisja dwutlenkggla byta mniejsza o 1 954 ton nprzyznany roczny limit praw do emisji. Wa&b
godziwa jednego prawa do emisji wynosi 22,50 Eurgd $4czna warté¢ godziwa przyznanych praw wynosi 44 368 tys. Euro, tj. 171 852zt
wedtug kursu z dnia bilansowego.
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9. Nieruchomdci inwestycyjne

rok 2005 rok 2004

Stan na pocatek okresu obrotowego 9878 8716
Zmiany w ciagu okresu obrotowego 18 372 1162
- zwigkszenia z tytutu nabycia 152 1049
- zwigkszenia z tytutu wyceny do wast godziwej 18 220 -
- wytworzone we wtasnym zakresie (przeniesion

srodkéw trwatych w budowie) - 113

Stan na koniec okresu obrotowego 28 250 9878

Bezpdrednie koszty operacyjne (w tym koszty napraw i konserwacji) gsiohe z tytutu utrzymania nieruchoseo
inwestycyjnych, ktére nie przyniosty przychodéw z optat czowych wyniosty w okresie od 01.01. do 31.12.05 r. 121 tys.zt
(za okres 0d 01.01 do 31.12.04 r. 159 tys. z}).

Grupa KGHM Polska Mie#l SA posiada nieruchondoi inwestycyjne zlokalizowane w Warszawie i w Lubinie. Skdadsie na
nie prawo wieczystego aytkowania gruntdw, grunty oraz budynki i budowle. Wyceny nidrmmdici inwestycyjnych do
wartcsci godziwych zostaly przeprowadzone przez niezajeh rzeczoznawcow, posiadeych aktualne uprawnienia do
wykonywania takich wycen. War§é nieruchoméci zostata oszacowana w poflgjl porownawczym, metadporéwnania
parami. Przy wyborze podajia i metody kierowano gizasadmi okréonymi w ustawie o gospodarce nieruchaiiami oraz
rozporadzenia RM w sprawie szczeg6towych zasad wyceny nieruchomoraz zasad i trybu spagdzania operatu
szacunkowego. Dokong wyceny opierano sio dane pochodgze z rynku.

Oszacowanie wartgi nieruchoméci zlokalizowanej w Lubinie nagpito na podstawie nowego planu zagospodarowania
przewidupcego maliwo$é przeznaczenia terendw stangeych nieruchom& inwestycyjra pod zabudow mieszkaniow. Na
terenie objtym analiz moze powstéd, przy wielkasci dziatki 800 m kw., 850 wolnostagych doméw jednorodzinnych. Wyceny
zostaly sporgdzone na dzie31.12.2005 r. dla nieruchosw w Warszawie oraz 12.08.2005r. dla nieruchécha Lubinie.
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10. Inwestycje w jednostki stowarzyszor

rok 2005 rok 2004
Stan na pocatek okresu obrotowego 805 095 695 560
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 210 160 181 924
Zbycie jednostki stowarzyszonej - (3 367)
Zmiany kapitatu wiasnego z tytutu wyptaty dywidendy ak r
poprzedni i bieacy (84 082) (69 028)
Korekta utraty wartéci udziatow - 6
Stan na koniec okresu obrotowego 931173 805 095
Udzialy Grupy w jednostkach stowarzyszonyc
Kraj Przychody z¢ Posiadane
rejestracji Aktywa Zobowiazania sprzedazy Zysk/strata netto  udziaty (%)
Stan na dzié
31 grudnia 2004
Polkomtel S.A. Polska 6 197 980 3135314 5743 870 933 6 19,61
Minova-Ksante Sp. z o0.0. Polska 8218 1473 13 707 1647 0,008
Naturopak Sp. z 0.0. Polska 76 (18) 27,50
6 206 198 3136 863 5757 577 925 232
Stan na dzi&
31 grudnia 2005
Polkomtel S.A. Polska 7 597 133 2 859 575 6 495 963 11067 19,61
Minova-Ksante Sp. z o.0. Polska 8 654 1527 15902 3021 0,003
7 605 787 2861 102 6511 865 1070126

Spétka Polkomtel S.A., w ktérej KGHM Polska Mig&.A. posiada 19,61% akcji, jest jednasstowaszyszapwyceniar, metod, praw wtasnéci. O
znacacym wplywie decyduje faktze zgodnie z umow akcjonariuszy oraz statutem Polkomtel S.A., KGHM Polska Mi&lA. poprzez
przedstawicieli w Radzie Nadzorczej ma wptyw na uchwaty dafyezstrategii dziatania Polkomtel S.A., ktéra z kolei wyznaczapelityke
operacyja i finansow.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa KapitatowdlKiGPolska Mied: S.A. nie wycenita metogdpraw wtasnéci udziatow spotki
stowarzyszonej PHU Mercus Bis Sp. z 0.0. z uwagi na nieigtairtas¢ aktywow netto (368 tys.zt) jak réwniewyniku finansowego (210 tys.zt)
spotki (w oparciu 0 MSR 8 par. 8, ktéry zezwala na ag#nie od zasad zawartych w MSSF w sytuacji, gdy skutekapéstia od ich zastosowania
jest nieistotny). Udzialy w tej spétce Grupa Kapitatowezentuje w aktywach finansowych dgstych do sprzeds.
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11. Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday
Stan na dzie

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004

Dlugoterminowe aktywa finansowe dostpne do sprzeday 28 005 31816
- akcje/udziaty w spétkach zadeych, nie objtych konsolidacj 10 322 10 215
- akcje/udziaty w pozostatych spétkach nie notoyednna gietdzie 14 522 18 540
- obligacje skarbowe 3154 3054
- inne 7 7

Krétkoterminowe aktywa finansowe dosgpne do sprzeday - -

Aktywa finansowe dosepne do sprzeday, razem: 28 005 31816

Zmiana stanu aktywéw finansowych dosgpnych do sprzeday

rok 2005 rok 2004
Stan na pocatek okresu obrotowego 31816 31120
Nabycie 9271 1598
Wycena odniesiona na kapitat wtasny (16) -
Odpisy z tytutu utraty wartei ujete w rachunku zyskéw i strat - netto (4 051) (526)
Zbycie (9 086) (514)
Inne zmiany stanu 71 138
Stan na koniec okresu obrotowego 28 005 31816

Gléwnym obszarem inwestycji Grupy Kapitatowej w aktywaditsowe zakwalifikowane do kategorii dgsbe do sprzeds sa udziaty

i akcje spotek nienotowanych na gietdzie.W tej kategorinoyvane g rowniez udzialy w spétkach zaleych nieobgtych konsolidacy
ze wzgkdu na nieistotny wplyw na sprawozdanie finansowe Grupy. j@kclziaty ugte w kategorii aktywow finansowych daginych
do sprzeday nie maj ustalonego terminu zapadakod ani oprocentowania. Dla akcji/udziatow etych w kategorii aktywow
finansowych dosgpnych do sprzedg nie istnieje aktywny rynek, w zwiku z tym Grupa Kapitatowa nie jest w stanie ustali
wiarygodnego zakresu, w ktérym mogtaby fgié si¢ ich wartd¢ godziwa, wegc aktywa te wycenianeysvedtug ceny nabycia.

Do kategorii aktywow finansowych degtnych do sprzedsy zakwalifikowano réwnig obligacje skarbowe. Obligacje skarbowe w
kwocie 3 154 tys zt.wycenione zostaly z zastosowaniem znggmochodacej z rynku stopy procentowej na dzi@1 grudnia 2005r.
5,98% ( na dzigé 31 grudnia 2004r. 6,29%), tak ya ich wart@¢ bilansowa jest rowna ich waro godziwej. W zwizku zezmienny
stom procentow wystepuje ryzyko zmiennych przeptywow piesinych. Odsetki wyptacaneysv okresach kwartalnych. W stosunku
do obligacji skarbowych istnieje miawvos¢ ich wezéniejszego wykupu przez Skarbii3awa.
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12. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagkaosci

Stan na dziex
31 grudnia 200! 31 grudnia 200«
Wartos$é Warto$¢ Warto§é Warto$¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Diugoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do terrimu
wymagalnac: 44 44 37320 50 027
- inne papiery wart@iowe 44 44 37320 50 027
Krotkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do teminu
wymagalnaci - - 5789 5789
- obligacje komercyjne ) ) 5789 5789
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnéci, razem: 44 44 43109 55816
Zmiana stanu inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnaci

wartosé bilansowa

rok 2005 rok 2004

Stan na pocatek okresu obrotowegt 43 10¢ 53 44:
Reklasyfikacja udziatéw w AIG do kategorii wycenyah w wartgci (37 274)
godziwej przez rachunek zyskéw i strat na 01.0152(
Nabycie 34 367 35613
Naliczone odsetki wg efektywnej stopy procentowej - 54
Zbycie w zwizku z uptywem terminu wymagaléc (40 156) (45 991)
Inne zmiany stanu ) (8)
Stan na koniec okresu obrotowego 44 43 109

W ramach inwestycji w instrumenty finansowe zakwalifikawado kategorii utrzymywanych do terminu wymagakidsrupa posiadata obligacje komercyjne
firm: Nestle Waters, FCE Credit Polska oraz CARREFOUR. @dilje te, w zwizku z uptywem terminu wymagaldoi zostaly wykupione. Na dzie31
grudnia 2005 r. na Grupie nieagy juz zadne ryzyko rynkowe i kredytowe z nimi zwane.

Do konca roku 2004 w kategorii aktywdw finansowych utrzymywanydih terminu wymagalniei ujmowana byta réwnie inwestycyja w Funduszu AlG
Emerging Europe Infrastructure Fund, kt6rej udziadyve posiadaniu Jednostki Domirygej. W trakcie prac nad wdgeniem MSSF zdecydowano o
skorzystaniu z mdiwosci zmiany prezentacji i uyymowania wybranych instrumentédvafisowych i w zwizku z tym postanowiono zakwalifikowauidziaty w
funduszu AIG do kategorii aktywow finansowych wycenianyeklvartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Zmiana zostateprowadzona na dzie
stycznia 2005 r., ktéry jest dniem przeja na stosowanie MSR 32 oraz MSR 39. Szczeg6towe infornmecien temat zostaty podane w goinej nocie nr 44.
Inwestycja ta na dzie31.12.2004 r. wyceniana byta wedtug ceny nabyoramiejszonej o odpisy z tytutu utraty waitoi wyniosta 37 274 tys. zt.
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13. Pochodne instrumenty finansowe

Wszystkie instrumenty pochodne zostalgtejw bilansie wedtug warfoi godziwe;j.

Wolumen/ Sredniowazona
Nominat cena/kurs
Cu [tys. 1] Cu [USD/] Stan na dzied
Ag [tys. troz] Ag [USD/troz] 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
Waluty [tys. Waluty Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
Rodzaj instrumentu pochodnego USD] [USD/PLN] finansowe finansowe finansowe finansowe
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJ ACE Z DAT A ZAPADALNO $CI DO 12 MIESIECY
Miedz
Kontrakty swap - zamiana ceny -
zmiennej na staf 91 2761 (410 118) - (57 510)
Kontrakty collar* 111 2511 -2 868 781 (505 229) 12 787 (138 817)
Kupione opcje sprzedg - - - - 117 -
SUMA 781 (915 347) 12 904 (196 327)
Srebro
Kontrakty swap - zamiana ceny
zmiennej na staf 11 850 6,6458 - (88 197) 7412 (53 693)
Kontrakty collar 1500 7,00 - 9,5080 797 (3491) - -
SUMA 797 (91 688) 7412 (53 693)
Waluty
Kontrakty forward - sprzeda 180 000 3,3427 15 323 (12) 76 581 -
Kontrakty collar 150 000 3,2024 - 3,5720 13370 (3870) 58 642 2)
Kupione opcje sprzedg 120 000 3,1250 6 257 - - -
SUMA 34 950 (3882) 135 223 (2)
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJ ACE Z DATA ZAPADALNO SCI POWY ZEJ 12 MIESIECY
Miedz
Kontrakty swap - zamiana ceny
zmiennej na stat 30 2601 - (113 283) - -
Kontrakty collar 30 2300 -2 898 1608 (88 016) 19 328 (29 951)
Kupione opcje sprzedg 30 2 500 5073 - - -
SUMA 6 681 (201 299) 19 328 (29 951)
Srebro
Kontrakty swap - zamiana ceny
zmiennej na stat - - - - 1 (14 166)
Kontrakty collar 1500 7,00 - 9,50 1441 (4 946)
SUMA 1441 (4 946) 1 (14 166)
Waluty
Kontrakty forward - sprzeda 30 000 3,3354 2514 - - -
Kontrakty collar 105 000 3,0571 - 3,7577 9912 (4 053) - -
SUMA 12 426 (4 053)
Instrumenty zabezpieczajce razem 57 076 (1221 215) 174 868 (294 139)

e Jednostka Dominaga wykorzystuje towarowe instrumenty zabezpiegzajw ktdrych aktywem bazowymy s
srednie miesiczne ceny miedzi z Londgkiej Gietdy Metali orazrednie miesiczne ceny srebra z Lonaskiego
Rynku Kruszcow. Rozliczajsic one w drugim dniu roboczym kolejnego migsi. Oznacza taze instrumenty
zabezpieczafe dotycace miesica grudnia 2005 r. rozliczyly i stycznia 2006 r. Na dZiebilansowy zostaly
one zatem wycenione do wadtd godziwej i ugte w zestawieniu instrumentéw zabezpiegzggh. Z drugiej
jednak strony przepisy rachunko$eo wskazuj, ze cz$¢ skuteczna rozliczonych transakcji zabezpiegzaih
przeptywy srodkow piengznych powinna b§ przeniesiona z kapitatdbw wiasnych do rachunku aysk strat w
danym okresie sprawozdawczym, w ktérym mpish realizacja pozycji zabezpieczanych. Oznaczadoczsé
skuteczna grudniowych transakcji towarowych zostatgrzeniesiona z kapitatéw wtasnych do rachunku awsk
i strat dnia 31 grudnia 2005 r., pomimo fakturazliczyty sk one dopiero 4 stycznia 2006 r. Wynik z rozliczenia
czesci skutecznej tych transakcji zawiera satem w wyksigowanej z kapitatéow wiasnych kwocie (228 661) tys.
zl. Powyzsze zasady odnassie do: miedziowych kontraktéw collar (wolumen: 11 50, sredniowaona cena:

2 478,52 — 2 800 USD/t i wadibgodziwa: (66 638 tys. z}), kontraktow swap — zamiamiennej ceny miedzi na
cert stah (wolumen 1 250 tonsredniowaona cena: 2 895,60 USD/t i wastogodziwa: (6 853) tys. zt oraz
kontraktéw swap — zamiana zmiennej ceny srebraema stah (wolumen 1 050 000 troZredniowaona cena:
6,9300 USD/troz i warkd godziwa: (5 855) tys. zt.)
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Wolumen/ Sredniowazona
Nominat cena/kurs
Cu [tys. 1] Cu [USD/t]
Ag [tys. troz] Ag [USD/troz] 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
Rodzaj instrumentu Waluty [tys. Waluty Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
pochodnego USD] [USD/PLN] finansowe finansowe finansowe finansowe
INSTRUMENTY HANDLOWE Z DAT A ZAPADALNO SCI DO 12 MIESIECY
Miedz
Kontrakty swap - zamiana
ceny zmiennej na stat - - - - - (8 161)
Kontrakty swap - zamiana
ceny statej na zmiean - - - - 9244 -
Kupione opcje kupna - - - - 4241 -
Sprzedane opcje sprzega 78 2028 - (12) - (1 400)
Sprzedane opcje kupna - - - - - (27 512)
SUMA (12) 13 485 (37 073)
Srebro
Kontrakty swap - zamiana
ceny zmiennej na stat 6 400 5,1755 - (76 889) - (83 992)
Kontrakty swap - zamiana
ceny statej na zmiemn 6 400 5,1538 77 343 - 86 677 -
Sprzedane opcje kupna 600 6,2500 - (4 676) - (19 037)
Sprzedane opcje sprzega 600 5,6000 - (2) -
SUMA 77 343 (81 567) 86 677 (103 029)
Waluty
Kontrakty forward - sprzeda - - 35 4 210 397 -
Kontrakty forward - kupno - - - - - (142 382)
SUMA 35 (4 210 397 (142 382)
INSTRUMENTY HANDLOWE Z DAT A ZAPADALNO SCI POWY ZEJ 12 MIESIECY
Miedz
Kontrakty swap - zamiana
ceny zmiennej na stat 9 2626 - (33 251) - -
Kontrakty swap - zamiana
ceny statej na zmiean 9 2 626 33251 - - -
Kupione opcje kupna 9 2998 24 327 - - -
Sprzedane opcje kupna 9 2998 - (24 327) - -
Sprzedane opcje sprzega 3 2 300 - (161) - (3777)
Kupione opcje sprzedg 3 2 300 161 -
SUMA 57 739 (57 739) (3777)
Srebro
Kontrakty swap - zamiana
ceny zmiennej na stat - - - - - (27 747)
Kontrakty swap - zamiana
ceny statej na zmiean - - - - 28 047 -
Sprzedane opcje sprzega - - - - - (468)
SUMA 28 047 (28 215)
Instrumenty handlowe razem 135117 (139 322) 338 606 (314 476)

Na dziex 31 grudnia 2005 r. ward godziwa otwartych pozycji w instrumentach pocharnywyniosta
(1 168 344) tys. zt, z czego (1 164 139) tys. pkydzylo wartdci godziwej instrumentéw zabezpiecaajch,
natomiast (4 205) tys. zt. dotyczylo waito godziwej instrumentéw handlowych. W sytuacjizyimania s
warunkow rynkowych z dnia bilansowego w catym olgexbitym zabezpieczeniem, wgj wymienione kwoty
skorygowalyby przychody ze sprzeglaSpotki za 2006 i 2007 r. w przypadkueéa skutecznej instrumentow
zabezpieczarych, kadz wptynetyby na koszty finansowe netto za 2006 i 2007 r.pwzypadku cgsci
nieskutecznej instrumentéw zabezpiegzggh. Wynik rozliczenia instrumentow handlowych we na
pozostate przychody operacyjne netto. Wartgodziwa otwartych pozycji w instrumentach pochaziny
zmienia s¢ w zalenosci od zmiany warunkéw rynkowych i ostateczny wymk tych transakcjach me

znacaco odbiegé od zamieszczonej w powszej tabeli wyceny.
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Na dziex bilansowy otwarta pozycja w instrumentach pochatingbejmowata: kontrakty forward, kontrakty

swap, kontrakty collar, opcje sprzeglaoraz opcje kupna. Powsza tabela zawiera szczeg6towe informacije
dotyczice otwartej pozycji w instrumentach pochodnych, zyszezegdlnieniem zabezpieczonego
nominatu/wolumenusredniowazonej ceny/kursuzabezpieczenia oraz wastd godziwej kadego instrumentu.

Sredniowazona cena/kurszabezpieczeniaasvielkosciami zagregowanymi, magymi charakter informacyjny.
Ich wykorzystanie w analizach finansowych w niektdr przypadkach ni@ prowadzi do bednych wnioskow.
Dotyczy to pozioméw zabezpieczenia oraz poziomoéwypgpacji w instrumentach opcyjnych w przypadku,
ktérych symulacje przysztych rozliazenoga wygenerowd inne wyniki, kiedy przygta zostanigredniowaona
cena wykonania, a inne, kiedy w analizie wykorzyetaostaa poszczegdllne ceny wykonania zawartych przez
Spotke transakcji opcyjnych.

Prezentacja sald instrumentéw pochodnych w bilansie

Stan na dzie

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
Aktywa dlugoterminowe, z tego: 20548 19 329
- instrumenty zabezpiecagg z terminem zapadalég powyzej 12 m-cy 20 548 19 329
Aktywa krotkoterminowe, z tego: 171 645 494 145
- instrumenty zabezpiecaag z terminem zapadal§g do 12 m-cy 36 528 155 539
- instrumenty handlowe z terminem zapadatndo 12 m-cy 77 378 310 559
- instrumenty handlowe z terminem zapadé&tinpowyzej 12 m-cy 57 739 28 047
Razem aktywa: 192 193 513 474
Zobowigzania diugoterminowe, z tego: 210 298 44 117
- instrumenty zabezpiecagg z terminem zapadaléw powyzej 12 m-cy 210298 44 117
Zobowigzania krétkoterminowe, z tego: 1150 239 549 546
- instrumenty zabezpiecaag z terminem zapadal§g do 12 m-cy 1010917 250 022
- instrumenty handlowe z terminem zapadatndo 12 m-cy 81583 282 484
- instrumenty handlowe z terminem zapadé&npowyzej 12 m-cy 57 739 31992
- zaptacone depozyty, wnoszone przez Jedndtkninujaca w zwigzku
z zawartymi otwartymi transakcjami zabezpiegzgini - (14 952)
Razem aktywa: 1 360 537 593 663

Zgodnie z przytymi zasadami rachunkowo Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedS.A. w aktywach
trwatych i zobowizaniach diugoterminowych prezentuje zabezpiaceajnstrumenty pochodne o terminie
wymagalndci i zapadalnéci przekraczajcym 12 miesicy od dnia bilansowego. €& krétkoterminowa
zabezpieczagych instrumentéw pochodnych ujmowana jest odpomicedw aktywach obrotowych i
zobowizaniach krétkoterminowych bilansu.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym w zakresie transakcji zéezpieczagcych ceny metali i kursy walut.

Transakcje zabezpieczag ceny metali i kursy walut zawiera przede wsZgstdednostka Domingga. Z
transakcji przez ni zawartych maksymalna kwota nzmaa na ryzyko kredytowe wg stanu na dzie
31.12.2005r. wynosi:
1 168 375 tys. zt (ujemne saldo z wyceny transalaljezpieczagych) z tego:
1 360 533 tys. zlssto zobowszania finansowe
192 158 tys. zissto aktywa finansowe.

Nieznaczny procent swoich nafmsci walutowych zabezpiecza rowniespdtka KGHM Metraco sp. z 0.0.
zawierajc handlowe instrumenty pochodne i wykazuje na rd£34.12.2005 r. kwet 4 tys. zt z tytulu

zobowhzan finansowych oraz Interferie S.A. wykazajna dzié@ 31.12.2005 r. kwaet 35 tys. zt z tytutu

aktywow finansowych.

Transakcje zabezpieczaag whaza Sig z nastpujacymi obszarami koncentracji ryzyka kredytowego:

1. Podmioty, z ktérymi zawarteadransakcje zabezpieczeg dziatag w sektorze finansowym. Maksymalny
udziat jednego podmiotu waha 9d 14,4 % (transakcje zabezpieazajceny miedzi i srebra) do 25,1 %
(transakcje zabezpieczag kursy walut).
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2. Podmioty, z ktérymi dokonywanea stransakcje zabezpieczeg to instytucje finansowe europejskie
i amerykdskie (gtéwnie banki).

3. Z punktu widzenia wiarygodsoi kredytowej instytucje finansowe, z ktorymi KGHRbIska Mied S.A.
zawiera powysze transakcje posiadayysoki rating. 38 procent instytucji z ktérymi taly zawarte
transakcje posiada najaszy rating, 57 procent posiada ratingsnednim poziomie i tylko jeden bank nie
posiada indywidualnego ratingu, ale w najbtiym czasie stanieesoddziatem banku posiadaggo rating
Aa3.

W zwiazku z dywersyfikag, zaréwno podmiotow jak i geograficza, oraz ze wzgldu na wspoOtprag z

instytucjami finansowymi o wysokim ratingu, nie vguje koncentracja ryzyka kredytowego zméanego z

zawieranymi przez KGHM Polska Mie@.A. transakcjami zabezpiecgaymi.

Dodatkowo,zawarto porozumienia ramowe o rozliczeniach negtwieranych transakcji zabezpiecgsjch w
celu ograniczenia przeptywoéw pieanych i w celu ograniczenia ryzyka kredytowego daipmu dodatniego
salda wyceny transakcji zabezpieazgh z danym kontrahentem.

Metoda wyceny wartgci godziwej

Wartas¢ godziwa otwartych instrumentéw pochodnych na ilhgansowy ustalona zostata zgodnie z opisem
zamieszczonym w nocie nr 2 w pkt. 2.11 niniejszgg@wozdania finansowego.

INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJ ACE PRZEPLYWY PIENI EZNE

Jednostka Dominaga ujmuje instrumenty zabezpiecegs przeptywy pierizne zgodnie z zasadami opisanymi
we Wstpie do sprawozdania finansowego. Zasady te przewitinoszenie na kapitat wtasny skutecznefciz
wyniku z wyceny transakcji zabezpiecmjch w okresie, w ktérym transakcje te wyznaczone jako
zabezpieczenie przysztych przeptywow pegnich. Kwoty ugte z tego tytutu w kapitale wtasnym przenoszone
sa hastpnie do rachunku zyskow i strat w tym samym momenei ktorym naspuje realizacja zabezpieczanej
transakcji i stanowikoreke przychodoéw ze sprzeda

Skuteczné¢ zabezpieczagych instrumentéw finansowych stosowanych przez H@pdéw okresie
sprawozdawczym jest oceniana i mierzona przez paadie zmian cen terminowych zabezpieczanych pozyciji
cenami terminowymi kontraktéw forward lub, w przgsa zabezpiecze opcyjnych, na podstawie zmian
wartgsci wewrgtrznej opcji.

Ponizsze tabele przedstawdajodpowiednio stan oraz zestawienie zmian w kapitglasnym na skutek
odniesienia skutecznej gzxi wyniku z wyceny instrumentéw wyznaczonych jakabezpieczage przyszie

przeptywy piengzne.

Na dzieér 31 grudnia 2005 r. stan kapitatu z aktualizacjceryy wynosit (1 024 713) tys. zt, z czego (1 148)19
tys. zt dotyczylo skutecznej €xi wyniku z wyceny transakcji zabezpiecmjch ryzyko cen towardw,
natomiast 120 481 tys. zt dotyczylo skutecznejscizwyniku z wyceny transakcji zabezpiecmajch ryzyko
kursu walutowego.

: : Stan na Stan na

Kwoty uj ¢te w kapitale wiasnym 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny— transakcje zabezpieczcg (1 145 194) (117 467)
ryzyko cen towaréw (miedi srebro)
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny—transakcje zabezpieczag
ryzyko kursu walutowego — transakcje forward oransakcje opcyjne 19096 207 467
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny— transakcje zabezpieczeg
ryzyko kursu walutowego — kredyty walutowe 101 385 128 251
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny - razem (1 02413) 218 251
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Na dzier 31 grudnia 2004 r. stan kapitatu z aktualizacjceryy wynosit 218 251 tys. zi. W trakcie 2005 r. kavo
ujeta w kapitale wkasnym z tytutu zawartych skutecinyransakcji zabezpiecaajch wyniosta (1 471 625) tys.
zt (zmiana wartéci godziwej instrumentéw zabezpiecmajch przeplywy pierizne w czsci skutecznej),
natomiast kwota przeniesiona z kapitatdw wtasnystrathunku zyskéw i strat (korekta in minus przytdw
ze sprzeday za 2005 r.) uksztattowatagsna poziomie 228 661 tys. zt.

Wynik na instrumentach zabezpieczajcych przeptywy piengzne

. . : k 2005 k 2004
ujete bezpdrednio w kapitale wiasnym o ro
Skumulowany wynik oggniety na instrumentach finansowych
zabezpieczafych przeptywy pierizne na pocztek okresu obrotowego 218251 (328 898)
Kwota ugta w kapitale wkasnym w okresie sprawozdawczymtatiyzawartych
skutecznych transakcji zabezpieezgch (1471 625) (366 593)
Kwota przeniesiona z kapitatow wtasnych do rachunjskow i strat w okresie 228 661 913 742
obrotowym
Skumulowany w kapitale wtasnym wynik osagniety na instrumentach
finansowych zabezpieczajcych przeptywy pienizne na koniec okresu (1024 713) 218 251

obrotowego

14. Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez rachunek zyskéw i strat (inne i instrumenty pochodne

Na dzier bilansowy Grupa zaklasyfikowata do aktywéw wycenianych arteéci godziwej przez rachunek zyskow i strat udziaty w
funduszu inwestycyjnym AIG Emerging Europe Infrastruetéiund L.P. Aktywa te zostaly zaklasyfikowane do tej katéga
moment pocatkowego ugcia pocawszy od dnia 1 stycznia 2005 r. Wagtoudziatow w funduszu wyceniona do wasto
godziwej na dzi# bilansowy wynosi 27 464 tys. zt. (na d#i€1.12.2004 r. aktywa te byly eie w kategorii aktywéw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalém). Na dzier 31 grudnia 2004 r. do kategorii aktywéw finansowych wycegizh w
wartasci godziwej przez rachunek zyskéw i strat nie zadlikawano zadnych innych instrumentéw finansowych.

Zmiana stanu aktywéw finansowych wycenianych w wadsci godziwej
przez rachunek zyskow i strat

rok 2005
Stan na pocatek okresu obrotowego -
Przekwalifikowanie udziatéw w AlIG w cenie nabyci&ategorii aktywow
finansowych utrzymywanych do terminu wymagdkioa 01.01.05 r. (Nota 37274
nr 44 pkt4.9
Réznica z wyceny do warfgi godziwej udziatéw w AIG na 01.01.05 r. 12 707
Zakup (obgcie nowych udziatéw) 3740
Réznice z wyceny do warfgi godziwej na dzig bilansowy 4633
Zbycie (30 890)
Stan na koniec okresu obrotowego 27 464
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15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci Stan na dzieh
31 grudnia 2005 31 grudnia 2004

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naimosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 724 956 560 828
Pazyczki udzielone 1009 190
Inne naleénosci niefinansowe, w tym: 251 892 357 085
- z tytutu podatkéw i innyckwiadczex 158 373 271877
Rozliczenia midzyokresowe czynne 60 563 54 686
Odpis aktualizujcy wartdg¢ naleznosci krotkoterminowych (125 751) (162 546)
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci, netto 912 669 810 243

Dlugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

Naleznoci z tytutu dostaw i ustug 2449 3291
Inne naleénadici niefinansowe 2 406 3951
Rozliczenia midzyokresowe czynne, w tym: 11754 8375
- prawo wieczystegozyitkowania gruntéw ujmowane jako leasing operacyjny 138 8032
Odpis aktualizujcy wartdg¢ naleznosci dtugoterminowych (848) (872)
Dilugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naimosci, netto 15761 14 745

Razem nalenosci krotkoterminowe i diugoterminowe z tytutu dostawi ustug oraz

pozostate nalenosci, netto 928 430 824 988

Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nadesci wyceniane g w wysokaci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzginieniem odpiséw aktualizagych wartg¢ naleznosci. Wartas¢ ksieggowa nalénosci jest zblizona do ich wartéci
godziwej. Nalenosci z tytutu dostaw i ustug z darapadalnéci ponizej 12 miesicy od dnia powstania naleosci nie podlegaj dyskontowaniu.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleosci

rok 2005 rok 2004
Odpis aktualizujacy na pocatek okresu 163 418 169 701
Odpis utworzony w gizar kosztéw sprzedanych produktéw, towaréw i mak@naraz
kosztéw ogdlnego zagdu (nota nr 29) 24 092 20883
Odpis odwrocony w kosztach sprzedanych produktéwatow i materiatow (nota nr 29) (53 410) (25 176)
Odpis wykorzystany w trakcie okresu (7 501) (1 990)
Odpis aktualizujacy na koniec okresu okresu 126 599 163 418
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Grupa Kapitalowa KGHM Polska MigdS.A. posiada nataosci, ktérych przeniesienie nie kwalifikuje ich do usaaia z bilansu,
poniewa w dalszym cigu zatrzymala zasadniczo c&dayzyka i wigkszas¢ korzysci zwigzanych z tymi aktywami. Dotyczy to
nalenosci z tytutu dostaw i ustug, ktére ofie s2 umowg faktoringu niepetnego, zawarpomicdzy KGHM Polska Mied SA a
bankiem Pekao Faktoring Spétka z 0.0. z siedzibLublinie. Przy tego rodzaju faktoringu istnieje ryzykoaku sptaty kwoty
zadhwenia przez dhanika na rzecz faktoranta (banku). W razie nie wyaeinia s¢ dtuznika ze swojego zobowzania na spoétce
KGHM Polska Mied SA ciazy obowiazek zaptaty kwoty salda bankowi (faktorantowi), a jedndome Spétka ma prawo
dochodzé tych nalenosci od diuznika. W zwiazku z powy:szym Spotka na dziebilansowy w dalszym agu ujmuje w ksigach
naleznosci na kwot; 5 627 tys. zt. ( na dzie 31 grudnia 2004 r. 26 793 tys. zt). Odpowiednio, drugostierrostato ujte w
ksiegach odnéne zobowizanie w kwocie réwnej z saldem zatrzymanych iaiéci.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MigdS.A. posiada nalaosci, na ktérych zostato ustanowione zabezpieczenie spiatyyku
w rachunku bigacym. Kwota zabezpieczenia na dzlglansowy wynosi 2 780 tys. zt. (na 31 grudnia2002 312 tys. zt.).

Naleznosci handlowe

Ryzyko kredytowe

Wartcs¢ bilansowa netto nalmosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych wynidst® 568 tys. zt., z czego 75 %
przypada na JednostlDominujaca (499 715 tys. zl). Jednostka Domino@ dokonuje na biaco oceny zdolngi kredytowej
swoich kontrahentéw, w szczeg6kwo tych, ktérym udzielono diiszych terminéw ptatni (od 30 do 60 dni). Poza tym,
znacznej cgici transakcji sprzedg produktéw Jednostki Dominagej dokonuje si na podstawie przedptat, a dodatkowo KGHM
Polska Mied S.A. posiada szereg zabezpietze postaci otrzymanych gwarancji, blokabdkéw na rachunkach bankowych
badz innych form zabezpiecze Kredyt kupiecki otrzymyj tylko sprawdzeni, diugoletni kontrahenci, a sprzegaoduktow
nowym kontrahentom zawsze jest zabezpieczona. KGHM Pdlskdz S.A. wspotpracuje od wielu lat z da liczba klientow,
ktérzy s silnie zdywersyfikowani pod wzgtlem rozmieszczenia geograficznego, przy czym zdecydowagleszas¢ sprzeday
eksportowej trafia na zachodnie rynki europejskie do remeamych firm. Tak wéc, Spétka ocenia,zi ze wzgkdu na dua
réznorodna¢ klientdw oraz ich rozmieszczenie geograficznewystepuje koncentracja ryzyka kredytowego.

Doskpne dane historyczne oraz wieloletnigwimdczenie we wspétpracy z klientami rowhigskazug na niski stopig ryzyka
kredytowego w tym obszarze.

Na kolejne 20% salda naieosci handlowych skladajsig salda naspujacych spoétek: Dialog S.A. 34 548 tys. zt, KGHM Polish
Copper Ltd. 30 382 tys. zt, KGHM Metraco Sp. z 0.0. 27 036 fysKGHM Kupferhandelsges.m.b.H. 15 291 tys. zi, Pol-Mied
Trans Sp. z 0.0. 12 118 tys. zt, Walcownia Metali Milaznych spétka z 0.0. 10 419 tys. zt, DFM Zanam - Legmet $poz8 291
tys. zt, PeBeKa S.A. 8 148 tys. zt.

Spotki te dziateg w réznych sektorach gospodarki, m.in. transport, budownictivandel, produkcja przemystowa, ustugi
telekomunikacyjne, w zwiku z tym, pod wzgidem bragowym, nie dochodzi do koncentracji ryzyka kredytowego. gote
samego powodu nie wygiuje tez koncentracja klientéw pod wzgdem ich rozmieszczenia geograficznego, choeigekszasé
ustug i produktow jest oferowana polskim odbiorcom. Niegjjednak, rénorodng¢ brarz powoduje silne ich rozproszenie.
Spéiki Grupy Kapitatowej, za wyjkiem Jednostki Dominuagej, nie zawieraj porozumigé ramowych o rozliczeniach netto w celu
obnizenia ekspozycji na ryzyko kredytowe, jediakv sytuacjach, kiedy dana jednostka gospodarcza posiadarza nalenosci

jak i zobowpnzania z tym samym kontrahentem, w praktyce stosujeraliczenia netto, przy dwustronnej akceptacji takiego
rozliczenia. Ze wzgidu na dua zmiennd¢ wysokaici poziomu rozliczé netto na poszczeg6lne dni bilansowe,w praktyce trudno
jest ustalt reprezentacymwartas¢ takich kompensat.

W zwiazku z powyszym Grupa Kapitatowa KGHM Polska Migds.A. ocenia,ze maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko
kredytowe na dzig bilansowy sgga pelnej wysokéci salda nalenosci z tytutu dostaw i ustug, bez uwzglniania wartéci
godziwej przygtych zabezpiecze Jednake realne ryzykoze nie nastpi wpltyw srodkéw piengznych z tytutu nalenosci
handlowych do Grupy Kapitatowej jest niskie.
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Ryzyko walutowe

Spétki Grupy Kapitatowej KGHM Polska MigdS.A. zawierag umowy z podmiotami zagranicznymi, w zygku z tym posiadaj
naleznosci denominowane w walutach obcych. Na deztglansowy byly to nagpujace salda (w warticiach brutto): 15 720 tys.
USD (na 31 grudnia 2004 r. 30 837 tys. USD), 23 036 tys. EUR3(h grudnia 2004 r. 16 869 tys. EUR) oraz 2 785 tys. GBP (na
31 grudnia 2004 r. 3 314 tys. GBP). Przychody w walutach obcfakturowane g wedtug kursusredniego NBP z dnia
wystawienia faktury. Realizacja ptatéw dokonuje st po kursie kupna banku, do ktérego rgmtje wptyw waluty. W zwizku z

tym Grupa narzona jest na zmiany kursu zlotego w stosunku do kontraktowyalut i tym samym na zmiensé przeptywow
pieniznych. Zmiany kurséw walut obcych megvptywaé na przychody Grupy zaréwno korzystnie (gdy ztoty sstabi), jak i
niekorzystnie (gdy waluta polska ¢siumocni). Jednostka Domirgga stosuje walutowe instrumenty pochodne w celu
zabezpieczeniagprzed zmienngxia przysztych przeptywdw pienknych spowodowanych zmienéwia kurséw walut, w ktérych
denominowanesskontrakty sprzedsy, tak wiec naraenie na ryzyko walutowe jest istotne dla sald migtgch zabezpieczeniem.

Zasady zabezpieczania przed zmianami kurséw walgane zostaty w nocie nr 3 Zadzanie ryzykiem.
Ryzyko cenowe

Przychody ze sprzedw Jednostki Dominujcej nargone g ha ryzyko cenowe z tego wzglu, ze cena za sprzedawany produkt
oparta jest na notowaniach gietdowych, jes¢avivartccia rynkowa charakteryzujca sie wysoka zmienndgcia. W zwiazku z tym,
Jednostka Dominaga zawiera instrumenty zabezpieazaj w celu zabezpieczeniazgirzed zmiennéria przysztych przeptywéw
pieniznych spowodowanych fluktuacten miedzi nawiatowych gietdach. Przychody nie @bg zabezpieczeniem, wystawione
sa na ryzyko cenowe. Zasady zabezpieczania przed zmianammgafzi i srebra opisane zostaly w nocie nr 3 Zazanie
ryzykiem.

Udzielone payczki

Saldo udzielonych przez sp6tki Grupy Kapitalowejzpozek na dzié 31 grudnia 2005 r. wyniosto 1 009 tys. zt. i jest to
maksymalna kwota straty na jlerupa jest nareona w przypadku gdyby ggczkobiorcy nie wywazali sk ze swoichéwiadcze
(bez uwzgtdniania wartéci godziwej przygtych zabezpieczs.

Efektywne stopy procentowe na dzi&l grudnia 2005 r.dla pgczek udzielonych w PLN wynosity 15,2% oraz 6,0% @ziéi
31 grudnia 2004 r. 5,095% oraz 6,75%).
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16. Zapasy
Stan na dzieh

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
Materialy 320525 83892
Potprodukty i produkty w toku 696 552 754 506
Produkty gotowe 181 408 152 176
Towary 46 091 43 737
Wartos¢ bilansowa zapasoéw, razem: 1244 576 1034 311
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw w okresie rok 2005 rok 2004
obrotowym
Utworzony odpis w koszty sprzedanych produktow,amw i materiatow
(nota nr 29) (4 447) (2774)
Odwrocony odpis w kosztach sprzedanych produktéwatdéw i materiatov
(nota nr 29) 348 56

Odwrocenie odpisu nagfito w zwiazku ze sprzeda towardw obgtych aktualizagj po cenach sprzed aktualizacji.

Na dzier 31 grudnia 2005 r. zabezpieczenie splaty zohzafistanows zapasy o wartzi 10 306 tys. zt.

W okresie obrotowym koszt zapaséw ety w pozycji "koszty sprzedanych produktow, towaréw i matéw"
wyniost 5 626 487 tys. zi.
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17.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzig

31 grudnia2005 31 grudnia 2004
Srodki pienkzne w kasie 759 448
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych 34 465 68 559
Innesrodki piengzne 1269 2731
Inne aktywa finansowe o terminie ptafoodo 3 miesjcy od dnia nabycia 1841828 451 436
Razemsrodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1878321 523174
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty o ograniczonej alivosci dysponowania 38 053 29 926

Na inne aktywa finansowe o terminie wymagalciado 3 miesgcy od dnia nabycia sktadapic gtownie depozyty w kwocie 1 840 838 tys. zt
(451 338 tys. na dzie31 grudnia 2004 r.) oraz odsetki od aktywow finansowych w ke/@90 tys. zt (98 tys. zt na dzie31 grudnia 2004
r)

Najistotniejsa czes¢ srodkdéw piengznych o ograniczonej miiwosci dysponowania stanowisrodki Funduszu Likwidacji Zaktadow
Gorniczych w kwocie 19 959 tys. zt (10 298 tys. zt na dzRl grudnia 2004 roku) . Znagea wartas¢ stanows srodki Zaktadowego
FunduszuSwiadczé: Socjalnych w kwocie 16 381 tys.zt (17 059 tys.zt na dzB84 grudnia 2004 roku). Pozostate pozycje nie wphavaj
istotnie na saldérodkéw pien¢éznych o ograniczonej nitiwosci dysponowania.

Efektywna stopa procentowa krétkoterminowych depdaythankowych w roku 2005 wyniosta:
a) dla lokat w PLN od 2,6338% do 4,5426%

b) dla lokat w USD od 4,0802 % do 4,4971%

c) dla lokat w EUR od 1,3287% do 2,3364%

d) dla lokat w GBP od 4,5495% do 4,6118%

Przecitny termin wymagalnéi tych depozytéw wynosi
a) dla lokat w PLN 10 dni

b) dla lokat w USD 8,82 dni

c) dla lokat w EUR 4,89 dni

d) dla lokat w GBP 4,95 dni

Efektywna stopa procentowa krétkoterminowych depdaythankowych w roku 2004 wyniosta:
a) dla lokat w PLN od 5,4393% do 6,8093%,
b) dla lokat w USD od 1,9180% do 2,1730%
c) dla lokat w EUR od 1,8161% do 2,0199%

Przecitny termin wymagalnei tych depozytéw wynosit:
a) dla lokat w PLN 5,89 dni
b) dla lokat w USD i EUR 4 dni

Sktadniki srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw w rachunku przeptywoéw pien¢znych i w bilansie g tozsame.
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18. Kapitat akcyjny

Kapitat zaktadowy z
. przeszacowania do warunki
Kapitat zaktadowy hiperinflacji na dzié Razem
zarejestrowany . . .
przefcia Grupy Kapitatowej
na MSSF
Stan na dzie 1 stycznia 2004 r. 2 000 000 5413573 7 413573
Stan na dzi& 31 grudnia 2004 r. 2 000 000 5413573 7 413573
Pokrycie skutkow przeszacowania kapitatu
zaktadowego odniesionych w zyski zatrzymane
(Nota 44 pkt 4.10) - (5413 573) (5413 573)
Stan na dzie 31 grudnia 2005 r. 2 000 000 - 2 000 000

W ciagu roku 2005 nie nagpity zmiany w kapitale zaktadowym zarejestrowanym JedkidSominujacej. Na dzié 31
grudnia 2005 r. kapitat zaktadowy wynosit 2 000 000 000 ztietizsie na 200 000 000 akcji o wartoi nominalnej 10 zt
kazda. K&da akcja daje prawo do jednego gtosu na walnymmagdzeniu Spoétki.

Wedtug informacji otrzymanych przez JednastBominujaca, na podstawie art. 147 ustawy Prawo o publicznym obrocie
papierami wartéciowymi, na dzié 31 grudnia 2005 r. nagbujacy akcjonariusze posiadali liczbakcji stanowica 5% i
wiecej kapitatu zaktadowego Jednostki Domimgj i jednoczénie dajaca prawo do 5% i wgcej ogoélnej liczby na walnym
zgromadzeniu:

1. Skarb Pastwa - 88 567 589 akcji oatznej wartdci nominalnej 885 675 890 zi, co stanowi 44,28% kapitatu
zaktadowego Jednostki Dominggj i odpowiada tej samej liczbie gtoséw na walnym zgromadzéna podstawie
zawiadomienia z dnia 12 stycznia 2001

2. Deutsche Bank Trust Company Americas (bank depozytowy wgrprie kwitdw depozytowych Jednostki
Dominujacej) - 10 013 016 akcji cakznej wartéci niminalnej 100 130 160 zt, co stanowi 5,01%kapitatu zekiaego
Jednostki Dominujcej i odpowiada tej samej liczbie glos6w na walnym zgromadzéna podstawie zawiadomienia z
dnia 11 maja 2005 r.). Zgodnie z otrzymywvigkwartalnie informacj od banku depozytowego, liczba wyemitowanych
na dzieé 31 grudnia 2005 r. kwitéw depozytowych wynosita 7 307 854pdpowiada 14 615 708 akcjom acknej
wartasci nominalnej 146 157 080 zi. i stanowi 7,31 % ogfliczby gtoséw na walnym zgromadzeniu;

3. Lansdowne Partners Limited Partnership - 10 572 441 akejcpniej wartéci nominalnej 105 724 410 zi, co stanowi
5,29% kapitatu zaktadowego Jednostki Domijwgj i odpowiada tej samej liczbie gloséw na walnym zgromadzéna
podstawie zawiadomienia z dnia 12 lipca 2005 r.).

Po dniu bilansowym Lansdowne Partners Limited Partnersbipizyt zaangaowanie w kapitale zaktadowym Jednostki
Dominujacej do poziomu poriej 5% i dnia 12 stycznia 2006r. kontrolowal, w imieniu fundusktorymi zarzdzat,

9 282 114 akcji, co stanowi 4,64% kapitatu zaktadowego Jstth®ominupcej i odpowiada takiej samej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu.

Noty przedstawione na stronach od 7 do 92 stanbwegralr, cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finangowe o5



Grupa Kapitalowa KGHM Polska Migds.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgnone wediug MSSF
za okres od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
(kwoty wyrazone § w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

19. Pozostate kapitat

Kapitat z aktualizacji Kapitat z aktualizacji wyceny Razem pozostat
wyceny aktywow instrumentéw finansowyck kapitaty
finansowych dosgpnych  zabezpieczagcych przyszie
do sprzeday przeptywy pienigzne

Stan na dzieh 1 stycznia 2004 r. 383 (262 491) (262 108)
Zyski/straty z tytutu zmiany warfoi godziwej
aktywow finansowych dogpnych do sprzeds 16 - 16
Wplyw zabezpieczeprzeptywow pieniznych - 547 149 547 149
Podatek odroczony (Nota nr 23) - (83 507) (83 507)
Suma przychoddéw/kosztow ugtych bezpdrednio
w kapitale wtasnym 16 463 642 463 658
Stan na dzier 31 grudnia 2004 r. 399 201 151 201 550
Stan na dziei 1 stycznia 2005 r. 39¢ 201 15: 201 55(
Zyskilstraty z tytutu zmiany warfoi godziwej
aktywow finansowych dogpnych do sprzeds (16) - (16)
Wplyw zabezpieczeprzeptywow pieniznych - (1 242 964) (1242 964)
Podatek odroczony (Nota nr 23) - 231 058 231 058
Inne zmiany (16) - (16)
Suma przychodow/kosztow utych bezpdrednio
w kapitale wiasnym (32) (1 011 906) (1011 938)
Stan na dziew 31 grudnia 2005 r. 367 (810 755) (810 388)

20. Transakcje z udziatowcami mniejsz&ciowymi

W wyniku nabycia w roku 2005 dodatkowych udziatéw w jednastk zalenych PHU Lubinpex sp. z 0.0. i WM
tabedy S.A. oraz zwikszenia udziatu w kapitale spétki Walcownia Metali ikédaznych Sp. z 0.0. poprzez udziat
posredni, zmniejszenie kapitatow przypagtajch na udziaty mniejszoi wynosi 4 755 tys. zt.

Nadwyzka wartosci nabytych
aktywéw nad cemy nabycia
odniesiona w wynik finansowy

Warto §¢ nabytych aktywéw

Cena nabycia netto

1022 4755 3733
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21. Zobowgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowdania

Stan na dziex

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
Diugoterminowe zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8434 9551
Inne zobowizania niefinansowe 229 281
Rozliczenia midzyokresowe bierne przychodéw 5184 5777
Razem zobowazania dtugoterminowe 13 847 15 609
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 679 782 510 177
Zobowizania z tytutu podatkéw i ubezpiedzspotecznych 213474 199 057
Inne zobowizania finansowe 117 214 128 976
Inne zobowizania niefinansowe 84 928 59 891
Fundusze specjalne 82 657 73191
Rozliczenia midzyokresowe bierne przychodéw 30 694 9333
Rozliczenia midzyokresowe bierne kosztow 220 509 173 863
Razem zobowazania krétkoterminowe 1429 258 1154 488
Razem zobowazania dtugoterminowe i krétkoterminowe 1443 105 1170 @9

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ujmujegsiv bilansie w wysokéci zamortyzowanego kosztu, przy wykorzystaniu efektywnej
stopy procentowej. Warfd ksiegowa tych zobowizan odpowiada w przybfieniu ich wartéci godziwej. Zobowazan
krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug nie dgskuje si.

Na rozliczenia midzyokresowe bierne kosztéw sklaglaic gtdwnie jednorazowe wynagrodzenia ptatne w pierwszym talar
roku 2006 lub po zatwierdzeniu rocznego sprawozdania fioargo w kwocie 144 157 tys. zt (126 133 tys. zt na d8& grudnia
2004 r.) oraz rozliczenia z tytutu niewykorzystamyslopéw w kwocie 21 298 tys. zt (18 629 tys. atdrier 31 grudnia 2004 r.)
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22. Kredyty, pozyczki i inne zewrgtrzne zrédfa finansowania

Stan na dzia

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
Dlugoterminowe 63 388 53781
Kredyty bankowe 8823 -
Pazyczki 29181 23 260
Zobowigzania z tytutu leasing
finansowego 25 384 30521
Krétkoterminowe 48 477 273074
Kredyty bankowe 31751 258 051
Pazyczki 10 492 7752
Zobowigzania z tytutu leasing
finansowego 6 234 7271
Razem 111 865 326 855

Wartas¢ godziwa zacignietych kredytdw i payczek jest zbliona do ich wartci bilansowe;j.
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Inne zobowizania finansowe - charakterystka instrumentéw finasowych

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzié 31 grudnia 2005 r.

Nazwa jednostki warto$¢ kredytu na dzien

) L N Warunki Termin
finansujace; ll’:;;l;ti bilansowy w tys. Udzielone zabezpieczenia
w walucie w ziotych oprocentowania sptaty
Bank Pekao S.A. w Warszawie PLN 8111 WIBOR 1M 30.068 -zastaw rejestrowy na umzeniu medycznym
- petnomoctnictwo do dysponowania rachunkienidggm,
Bank Spéldzielczy w ) - poreczenie cywilne KGHM METALE DSl S.A.w Lubinie do
Polkowicach PLN - 1200 3 M WIBOR + 0,8% 04.08.2006|<\,‘,.0ty 1,2 min.zh,
- hipoteka zwykta
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.
- hipoteka umowna,
EURIBOR 1M + 1% - hipoteka kaucyjna;
BRE S.A. O/Wroctaw EUR 928 3582 marza banku 25.03.2010 . eksel in blanco z deklaragjvekslova;
- petnomocnictwo do rachunku bankowego;
- cesja praw do polis ubezpieczeniowych
Bank Zachodni WBK S.A. w - zastaw rejestrowy na zapasach;
Polkowicach PLN - 4178 WIBOR1M+0,7%  31.05.2006_ petnomocnictwo do rachunku bankowego;
- cesja praw do polis ubezpieczeniowych
- petnomocnictwo do rachunkéw prowadzonych w BaRkkac
Bank Pekao S.A. w WIBOR 1M +marze S.A.
Polkowicach PLN ° 3391 banku 0,7% 25.05.2006 oswiadczenie o poddaniugseégzekucii;
- list patronacki KGHM Polska MiedS.A.
- weksel wiasny,
. R WIBOR 1 M +1% - cesja wierzytelnizi wobec oddziatéw i spotek KGHM,
Bank BPH S.A. O/Legnica PLN 500 mazzy banku 30.06.2006 _ Zastaw rejestrowy na centrali,
- petnomocnictwo do dysponowania rachunkami w BPA S
sy s 2 i A SO o sk
Bank Pekao S.A. w Warszawie PLN 1900 28.10.2004 r.+0,7% 25.10.2006 PZKao SA P 4
marzy banku - Letter of Comfort
- welsel in blanco,
Wojewoédzki Fundusz Ochrot - zastaw rejestrowy na instalacji odpylni gazéw piecéw
Srodowiska i Gospodarki PLN - 6011 4,00% 16.12.2008 anodowych,
Wodnej we Wroctawiu - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej atiaj powstatego w
wyniku dofinansowywanej inwestycji
Wojewédzki Fundusz Ochrot
Srodowiska i Gospodarki PLN - 351 5,80% 16.11.2006 - weksel in blanco peczony przez KGHM METALE DSI S.A.
Wodnej we Wroctawiu
Wojewoédzki Fundusz Ochrot - welsel wiasny in blanco,
Srodowiska i Gospodarki PLN - 19 000 4% 16.09.2010 - oswiadczenie pgyczkobiorcy o poddaniu grygorowi
Wodnej we Wroctawiu egzekucji z umowy payczki,
Narodowy Fundusz Ochrony 0.5% - stopa - weksel wiasny in blanco,
Srodowiska i Gospodarki PLN - 2400 7 pa 30.06.2006 - oswiadczenie pgyczkobiorcy o poddaniu srygorowi
. . redyskonta weksli " . R
Wodnej w Warszawie egzekucji z umowy payczki,
Narodowy Fundusz Ochrony 0.6% - stopa
Srodowiska i Gospodarki PLN - 11 880 o7 P&  30.10.2012 - weksel in blanco peczony przez KGHM Polska MigdS.A.
X y redyskonta weksli
Wodnej w Warszawie
ZUW Sp. z 0.0. w Lubinie PLN 30 7% 30.06.2006- brak zabezpieczenia
Razem kredyty i pazyczki 62534

Z tacznej kwoty zacignietych pozyczek i kredytéw w bilansie ugto w czsci diugoterminowej 38 004 tys. zt., w agci krétkoterminowej 24 530 tys.zt.
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Efektywne stopy procentowe kredytéw réwndch stopom nominalnym podanym w paiggej tabeli.

Kredyty BRE Bank SA w EURO nartaja Grup; na ryzyko walutowe, poniewawahania kursu waluty, w ktérej kredyt zostat zamicty powoduje
wzrost lub spadek wartoi zobowgzania, niezalie od zmian stopy procentowej oraz sptat rat kdpipodstawowego.

Wiekszai¢ kredytow zacignigtych przez spétki Grupy Kapitatowej oprocentowana jest razid zmiennych stép procentowych. Przewa
oprocentowanie oparte na 1 migsinym WIBORZE, z odsetkami ptatnymi w okresach mjeshych. Wystawia to Grupna ryzyko przeptywéw
pienigznych zwhzanych ze zmienpstopm procentowy. Z drugiej strony Grupa posiada bardzo nigkspozyai na ryzyko wartéci godziwej zwizane ze
stah stom procentow, dlatego te wartas¢ kredytow ugta w bilansie jest zbkona do ich wartosci godziwej. Stastop; procentow posiadaj pozyczki
udzielone przez Wojewo6dzki Fundusz Ochrd$rpdowiska. taczna wartéc tych pazyczek o terminie spiaty do 1 roku od dnia bilansowego wynasi n
dzien bilansowy 10 110 tys. z}, (na 31 grudnia 2004 r. 2 736 tys.aih oprocentowanie zawierazsiv przedziale od 3 % do 5,8%. Byczki z WFCS
udzielane g na specyficznych warunkach,zmych od tych, ktére z reguly stosuinne instytucje finansowe, przede wszystkim banki. Trugrsd wiec
znale¢ rynkowe oprocentowanie, ktére ustizvitoby wycerg tych paryczek w wartéci godziwej dla celéw ujawnie

Spotki Grupy Kapitalowej KGHM Polska MigédS.A. na dzié bilansowy nie posiadapadnych instrumentéw zabezpiecgajch przed ryzykiem stopy
procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu kredytéw w rachunku biezacym, wedtug stanu na 31 grudnia 2005 r.

wartos¢ kredytu na

; ; L Warunki Termin
Naf;wa lednostii l:/vacl|utta dzien bilansowy w tys. ) Udzielone zabezpieczenia
inansujacej redylu . walucie w Ziotych  OProcentowania splaty
- petnomoctnictwo do dysponowania rachunkienzdggm,
- porgczenie cywilne KGHM METALE DSI S.A. w Lubinie do
o kwoty 3,8 min.zt,
Bank Spoldzielczy w PLN ) 3757 3MWIBOR + ) 1a 5006 - Przewtaszczenigrodkéw trwalych o wartéci 325 tys.zt wraz z
Polkowicach 0,8% cesp praw z polisy ubezpieczeniowej
- hipoteka zwykta w wysokmi 300 tys. zt.na wieczystym
uzytkowaniu gruntu i whasni@i budynku wraz z cesjpolisy
ubezpieczeniowej
- weksel wiasny in blanco
- petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowy
Raiffeisen Bank Polska 1 M WIBOR + - zastaw rejestrowy na zapasach
S.A. we Wroctawiu PLN - 9858 0.8% 30.06.2006 - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
- cesja nalenosci
- porczenie KGHM METALE DSI S.A.
- hipoteka kaucyjna na nieruchofe@ch
- welsel in blanco
WIBOR 1 M B ’
Bank PKOBP SA W ) \ ; 20 +0,5% mazy  19.10.2006  MPOteka . S
Warszawie banku - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
- zastaw na zapasach
Bank Haqdlowy w PLN ) 2198 1 M WIBOR + 03.03.2006 " cesja wierzytelnosci z tytutu sprzegtaztoméw miedzi do HM
Warszawie 0,5% Legnica
WIBOR 1 M - weksel wiasny,
Bank BPH S.A. - cesja wierzytelnizi wobec oddziatéw i spotek KGHM,
- 0,
OlLegnica PLN 844 +1b/; rr]rlzzy 80.06.2006 _ zastaw rejestrowy na centrali,
- petnomocnictwo do dysponowania rachunkami w BPA S
-weksel wiasny in blanco wraz z deklaragjekslow,
- petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankoywy
Raiffeisen Bank Polska PLN ) 1036 1 tygodniowy 30.06.2006 poreczenie cywilne KGHM METALE DSI SA ,
S.A. O/Wroctaw WIBOR+2,5% o - hipoteka kaucyjna na nieruchofe@ch do kwoty 2 200 tys. zt,

wraz z cegj praw z polisy ubezpieczeniowej obejrugj w/iw
przedmiot hipoteki

Razem kredyty w rachunku

biezacym 17713

Wedtug zawartych uméw catkowita waségprzyznanych limitéw linii kredytéw w rachunku Bigym na dzié 31 grudnia 2005 r. wyniosta 10 000 tys.
USD oraz 30 663 tys. zt.
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Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu zaciagnjtych kredytow i pozyczek - struktura czasowa

w okresie od 1 od3do5lat powyej5lat Ogétem

roku do 3 lat

Wedtug stanu na dzié 31 grudnia 2004
Dlugoterminowe 14379 5400 3481 23 260
pozyczki

14 379 5400 3481 23260
Wedtug stanu na dzié 31 grudnia 2005
Dtugoterminowe kredyty bankowe 7742 1081 8823
Diugoterminowe pazyczki 17 700 6 400 5081 29181

25 442 7 481 5081 38 004

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Wartas¢ bilansowa zobowzan z tytutu leasingu finansowego na dzi&l grudnia 2005 r. wyniosta 31 618 tys. zt. W Geugapitalowej KGHM Polska Mied
S.A. zawarto osiem umoéw leasingu finansowego, gazivie umowy ze wzgtu na ich charakter opisano pazeji Naleza do nich: umowa zawarta ze Skarbem
Paistwa oraz nieruchondé inwestycyjna w postaci prawa wieczysteggtowania gruntéw &daca wiasnécia spotki KGHM Metale DSI SA.

Umowa zawarta ze Skarbem Pastwa Jest to umowa, ktérej przedmiotem jest udpstenie przez Skarb Ratwa, za wynagrodzeniem, informacji
geologicznej.Celem nabycia pouszych informaciji byto przygotowanie wniosku koncesyjneim uzyskania koncesji na wydobycie rud zezaidtogéw Géboki

- Przemystowy. Koncesjprzyznano w listopadzie 2004 roku. Platobna rzecz Skarbu Ratwa dokonywaneasw 10 réwnych ratach, ptatnych 30 czerwca
kazdego roku. Ostatnie zobogdanie zostanie uregulowane 30 czerwca 2014 roku i wtedydpriz#owa dokumentacja stanie sitasndgcia KGHM Polska Mied:
S.A. Zobowizanie nie jest oprocentowane, w¢gach Jednostki Dominggej zostato ujte w wartdgci zdyskontowanej. Poniewavaluta, w ktérej realizowanes
ptatndici jest EUR, wgc wystpuje naraenie na ryzyko walutowe zwtane ze zmiapkursu wymiany waluty na dzferegulowania zobowizania. Wartéé
bilansowa zobowizania z tytutu powyszej umowy wynosR2 292 tys. zt. (5 775 tys. EUR)natomiast wart@ bilansowa wartéci niematerialnej z tego tytutu
wynosi na dzié bilansowy 31 323 tys.zt. (patrz nota nr 8).

Grupa posiada nieruchomdé¢ inwestycyjna w postaci prawa wieczystego #ytkowania gruntéw. Zgodnie z przyjta polityka rachunkowséci prawo
wieczystego #ytkowania gruntéw traktowane jest jak leasing operacyjmasing taki (zgodnie z MSR 40 "Nierucho#ed inwestycyjne" paragraf 6) mina
klasyfikowat i wykazywa jako nieruchomé inwestycyjry, gdy nieruchomét ta w innym wypadku spetniataby definichieruchoméci inwestycyjnej i jgli
leasingobiorca korzysta z modelu waad godziwej. Zgodnie z zapisami MSR 40, wastopocztkowa prawa do uaytkowania nieruchomai bedacej
przedmiotem leasingu ustalagstgodnie z zasadami ujmowania leasingu finansowego, tak wprocz wartéci aktywa w ksegach zostato réwnie ujcte
zobowhzanie z tytutu leasingu finansowego. Zobaranie to na moment pogtkowego ugcia zostato zdyskontowane dofea trwania okresu prawa i ¢ip
ksiggach w wartéci biezacej minimalnych ptatnéci leasingowych. Do dyskonta wykorzystano stqmocentow, za ktén spétka otrzymataby finansowanie
zewnrgtrzne na zbfioma kwotg, przy podobnym zabezpieczeniu i innych podobnyahuwkach.

Spoétka KGHM Metale DSI S.A., do ktérej nate nieruchomé¢ wnosi w cagu roku optaty zwizane z przedmiotowym prawem, na rzecz &tavej jednostki
samorzdu terytorialnego. Obecnie platiw te 5 traktowane tak jak ptatroi zobowhzania z tytutu leasingu finansowego. Wattdilansowa zobowizania z
tytutu powyzszego leasingu wynos3:302 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

stan na dzigi

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
Warto §¢ nominalna minimalnych optat
leasingowycl
Pontiej jednego roku 6 603 7701
Od jednego roku do gtiu lat 15 457 17 814
Powyzej pigciu lat 32528 35638
Razem zoboqur?ln_la Z tytutu IeasmgL_J 54 588 61153
finansowego - minimalne optaty leasingowe
Erzyszle koszty finansowe z tytutu leasingu 22970 23361
finansowego
War_tosc biezgca minimalnych 0P+at 31618 37792
leasingowych, z tego przypada:
Pontizej jednego roku 6234 7271
Od jednego roku do giiu lat 13920 16 750
Powyzej pieciu lat 11 464 13771
Razem wartds¢ biezaca minimalnych optat 31618 37792

leasingowych
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23. Odroczony podatek dochodowy

wartos¢ bilansowa

Nadwyzka aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego da
rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowegoarpocztek okresu
obrotowego, z tego:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na paatek okresu
obrotowego

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego naqgztek okresu
obrotowego

Przeksztatcenie danych na 1.01.2005 z tytutu goiezejna MSR 32 i 39
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na0ll.2005 pc
przeksztatceniu

Obciazenie wyniku finansowego (nota nr 34)
Uznanie wyniku finansowego (nota nr 34)
Pomniejszenie kapitatu wtasnego (nota nr 19)
Zwigkszenie kapitatlu wtasnego (nota nr 19)
Inne zmiany

Nadwyzka aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego da
rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowegoarkoniec okresu
obrotowego, z tego:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na kiec okresu
obrotowego

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego nakiec okresu
obrotowego

rok 2005 rok 2004
1221 35378
26 670 36 966
23035 1588
2414

25 449 1588
(86 219) -
- 51 764

- (83 507)
231058 -

(16) -
146 044 3635
162 610 26 670
16 566 23035
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Zmiana stanu aktywow i rezerw z tytutu odroczonpgdatku dochodowego w trakcie okresu obrotowegaéd uwzgidnieniem ich
kompensaty w ramach jednej jurysdykcji prawnepegistawia giw nas¢pujacy sposob :

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wvartosciach przed kompensad aktywow i rezerw podatkowych

Uznanie/(Obchazenie) Zwigkszenie/(Zmniejs
Stan na 1 stycznia wyniku finansowego zenie) kapitatu Stan na 31 grudnie
2005 r. wg stawki z tytutu zmiany stanu  wlasnego z tytutu Inne zmiany 2005 r. wg stawki
19% réznic przejsciowych zmiany stanu rénic 19%
i straty podatkowej przejsciowych

Réznice kursowe

33 196

(7 773) - - 25423

Odsetki 68 (28) - - 40
Odpisy aktualizujce wartge
naleznosci 2235 6 638 - - 8873
Krétkookresowe rezerwy z tytu:
wynagrodzé 23592 16 759 - - 40 351
Swiadczenia na rzecz pracowniki
(urlopy) 3444 528 - - 3972
Rezerwy na likwidagj kopah i
innych obiektéw technologicznych 17 193 10 327 - - 27 520
Wycena instrumentéw pochodnych 125 053 (59 873) - - 65 180
Aktualizacja wyceny instrument6
zabezpieczagych 28 391 (6 820) 213415 - 234 986
Amortyzacja 8 956 (171) - - 8 785
Zobowigzania na przyszi
$wiadczenia pracownicze 50 762 4314 - - 55076
Pozostate 33669 46 001 - (16) 79 654
Zyski niezrealizowane w Grupie
Kapitatowej 14 278 2 853 - - 17 131

Razem 340 837 12 755 213 415 (16) 566 991

19%

Uznanie/(Obchazenie) Zwigkszenie/(Zmniejs
Stan na 1 stycznia wyniku finansowego
2004 r. wg stawki z tytutu zmiany stanu

zenie) kapitatu
wiasnego z tytutu

réznic przejsciowych zmiany stanu r@nic
i straty podatkowej

przejsciowych

Stan na 31grudnia
2004 r. wg stawki
19%

Rdéznice kursowe 8501 24 695 - 33 196

Odsetki 509 (441) - 68

Odpisy aktualizujce wartd¢

naleznosci 4831 (2 596) - 2235

Krotkookresowe rezerwy z tytu

wynagrodzé 20 414 3178 - 23592

Swiadczenia na rzecz pracownik

(urlopy) 3148 296 - 3444

Rezerwy na likwidagj kopah i

innych obiektéw technologicznych 16 585 608 - 17 193

Wycena instrumentéw pochodnych 86 312 38741 - 125 053

Aktualizacja wyceny instrumenté

zabezpieczafych 98 254 14 811 (84 674) 28 391

Amortyzacja 8 052 904 - 8 956

Zobowigzania na przyszie

$wiadczenia pracownicze 46 607 4155 - 50 762

Pozostate 24 692 8977 - 33669

Zyski niezrealizowane w Grupie

Kapitatowej 11 339 2939 - 14 278
Razem 329 244 96 267 (84 674) 340 837
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Kwota ujemnych rénic przegciowych oraz nie wykorzystanych strat podatkowych w odeigs do ktérych Grupa
Kapitalowa nie ugta aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego (z uweg mate prawdopodohistwo ich
rozliczenia w kolejnych latach) wynasZ714 236 tys. zt ( na d2i€31 grudnia 2004 r. 652 194 tys.zt.).

Straty podatkowr , ktére mozne rozliczy¢ w przyszlyct okresac poprze: pomniejszeni dochodi da opodatkowani wynosz
133 668 tys. (na dzie31 grudnia 2004 r. 332 277 tys.). Straty te wygasajpowiednio: 118 044 tys.zt.(2004 r. 113 277 tys.zl)

w 2006 roku ; 8 916 tys.zt. (2004 r. 10 050 tys.zt.) w 2007 roluQ66 tys.zt. (2004 r. 1 235 tys.zt) w 2008 r.; 3 641 tys.zt (200
r. 862tys.zt) w 2009 roku.

Grupa Kapitalowa utworzyta aktywa z tytutu odroczonego atkd dochodowego, ktérego realizacja zgl®d uzyskania w
przyszigci dochodu do opodatkowania w wysckd przekraczajcej zyski powstate w wyniku odwrdcenia istnieych
dodatnich ranic przefciowych w wysokdci 655 tys..Ugcie aktywa zostato poparte aktualnymi, zatwierdzonyminatai
finansowymi oraz dotychczasqwiziatalngcia spotki.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowegw wartosci przed kompensag aktywow i rezerw
podatkowych

. (Zwigkszenie) /
(Uznanie) / Zmniejszenie
Stanna 1l Przeiscie na Stan na 1 stycznia 2005r. Obcigzenie wyniku Kabitalu whasnedo Stan na 31
stycznia 2005r. I R wg stawki 19% po finansowego z tytutu p ) 9 grudnia 2005 r.
; MSR 32i 39 . ) P z tytutu zmiany X
wg stawki 19% przeksztaiceniu zmiany stanu ranic e wg stawki 19%
rzejéciowych stanu réznic
p przejsciowych
Roznice kursowe 4879 - 4879 328 - 5207
Odsetki 440 - 440 9) - 431
Wyceny transakcji terminowych 87 275 - 87 275 (36 688) - 50 587
Aktualizacja wyceny instrumenté
zabezpieczafych 17 643 - 17 643 1571 (17 643) 1571
Amortyzacja 134 707 - 134 707 34 548 = 169 255
Rdéznica wyceny do metody pra
wlasndgci - 93 439 - 93 439
Pozostate 81 863 2414 84 277 2701 - 86 978
Zyski niezrealizowane w Grup
Kapitatowej 10 395 - 10 395 3084 - 13 479
Razem 337 202 2414 339616 98 974 (17 643) 420 947
(Uznanie) /

(Zwigkszenie) /
Zmniejszenie kapitatu
wihasnego z tytutu zmiany
stanu réznic przejsciowych

Stanna 1 Obcigzenie wyniku
stycznia 2004 r finansowego z tytutu
wg stawki 19% zmiany stanu réznic

przejsciowych

Stan na 31grudnia
2004 r. wg stawki
19%

Roznice kursowe 5198 (319) - 4879

Odsetki 911 (471) - 440

Wyceny transakcji terminowych 76 258 11 017 - 87 275

Aktualizacja wyceny instrumentd

zabezpieczafych 18 810 - (1167) 17 643

Amortyzacja 98 440 36 267 - 134 707

Pozostate 85921 (4 058) - 81 863

Zyski niezrealizowane w Grupie

Kapitatowej 8 328 2 067 - 10 395
Razem 293 866 44503 (1167) 337 202
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24 . Zobowhzania z tytutu §wiadczei pracowniczych

Ogolny opis programswiadcze znajduje s w nocie nr 2 Opis waniejszych stosowanych zasad rachunkawpkt 2.19.

Zmiana stanu zobowizan z tytutu przysztych swiadczei pracowniczych

Warto§¢ biezagca zobowizania - stan na 1 stycznia 2004 r.
Koszty odsetek

Koszty biezacego zatrudnienia

Koszty przesztego zatrudnienia

Wyptaconeswiadczenia

Zyski / straty aktuarialne

Zmniejszenie zobowkan z tytutu utraty kontroli

Warto$¢ biezagca zobowyzan - stan na 31 grudnia 2004 r.

Koszty przesztego zatrudnienia nietejdo dnia bilansowego

Warto$¢ bilansowa zobowazan - stan na 31 grudnia 2004 r.

ztego:
Wartcs¢ bilansowa zobowzan dtugoterminowych
Wartas¢ bilansowa zobowizan krétkoterminowych

Warto§¢ biezaca zobowizania - stan na 1 stycznia 2005 r.
Koszty odsetek

Koszty bieacego zatrudnienia

Koszty przesztego zatrudnienia

Wyptaconeiwiadczenia

Zyski / straty aktuarialne

Zmniejszenie zobowkan z tytutu utraty kontroli

Warto§¢ biezaca zobowizan - stan na 31 grudnia 2005 r.

Koszty przesztego zatrudnienia nigtejdo dnia bilansowego

Warto§¢ bilansowa zobowjzan - stan na 31 grudnia 2005 r.

ztego:
Wartas¢ bilansowa zobowizan dtugoterminowych
Wartcs¢ bilansowa zobowzah krétkoterminowych

pozostafe

OGOLEM I odprawy emerytaino - ] zobowiazania ne
zobowizania nagrody jubileuszowe rentowe ekwiwalent weglowy przyszteswiadczeniz
pracownicze
743092 221390 139 989 380418 1295
45 820 12 668 8530 24 622 -
31818 14 998 8820 7901 99
1208 1150 58 - -
(61 743) (28 138) (13 534) (19 018) (1053)
25204 17 060 8449 (305)
(2) (2)
785 397 239126 152 312 393618 341
(16 019) (16 019) - -
769 378 239 126 136 293 393618 341
706 720 210 822 123 603 372080 215
62 658 28 304 12 690 21538 126
. pozostate
ZOS) az;;’:{la nagrody jubileuszowe odprawy emez;atll;t\)lé ekwiwalent weglowy przyzszrsz\rvi?;c?:ziirﬂi
pracownicze
785 397 239 126 152 312 393618 341
51133 15389 9919 25825 -
33193 15767 9168 7927 331
364 (59) 423 - -
(70 558) (33 302) (16 921) (20 316) (19)
99 632 28 886 25026 45 420 300
(13) - (5) ®)
899 148 265 807 179 927 452 469 945
(14 333) (14 333) - -
884 815 265 807 165 594 452 469 945
816 169 235701 151 009 429 134 325
68 646 30 106 14 585 23335 620
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taczna kwota kosztow ugtych w rachunku zyskoéw i strat z tytutu przysztychswiadczei pracowniczych

Stan na dziei
Koszty ujete w rachunku zyskoéw i strat, razem 31 grudnia 2005 Bgrudnia 2004
Koszty biegacego zatrudnienia 33193 31818
Koszty odsetek 51 133 45 820
Zyskil (straty) aktuarialne 99 632 25204
Koszty przesztego zatrudnienia 2 050 1821
186 008 104 663

Przyrost strat aktuarialnych jest wynikiem zmiamgainku spowodowanej zmigpnatazen w zakresie stopy wzrostu, wzrostu ceggla
oraz wzrostu wynagrodae

Do aktualizacj rezerwy ng koniec biezacegc okrest Grupe Kapitatow: przyjeta parametr ne podstawit dostpnyct progno: inflacji,
analizy wzrostu wskaikow cen wegla i najniszego wynagrodzenia oraz przewidywanej rentaihavysoce ptynnych papieréw
wartasciowych.

Gtowne przyjete zatazenia aktuarialne: 2005 2006 2007 2008 2009 i naphe

- stopa dyskonta 5,60% 4,80% 4,60% 4,60% 4,60%

- stopa wzrostu cenggla 0,00% 1,50% 2,50% 2,50% 2,50%

- stopa wzrostu najmszego wynagrodzenia 2,50% 2,50% 3,50% 3,50% 3,50%
- przewidywana inflacja 2,50% 1,50% 2,50% 2,50% 2,50%

- przewidywany przyszty wzrost wynagrodze 0,00% 7,00% 3,50% 3,50% 3,50%
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25. Rezerwy na pozostate zobow#ania i inne obchzenia
Zmiana stanu rezerw na zobowjzania

koszty likwidacji koszty likwidacji pozostate rezerw

- kopaln i innych  §rodkéw trwatych Sprawyw toku na przewidywane
OGOLEM L, - i postepowaniu .
obiektow i srodkow trwatych dowym straty, wydatki i
technologicznych w budowie sadowy! zobowigzania
Stan rezerw na 1 stycznia 2004 r. 511737 414793 7304 11504 78 136
Rezerwy przejte w ramach patzenia jednoste 1128 i ) 684 444
gospodarczyc
Utworzenie rezerw 110 280 75184 971 18 599 15526
Zmiany vyymkaﬂce ze zmian rezerw po aktualizacji (88 398) (88 398) i )
szacunkow
Zmiany wysokdci rezerw wynikajce z przyblania
czasu, wykonania zobogdania (efekt zwijania 19 395 19 395 - -
dyskonta)
Wykorzystanie rezerw (16 329) (4 304) (912) (2 616) (8 497)
Rozwiazanie rezerw (16 521) - (98) (2 149) (14 274)
Odpis na Fundusz Likwidacji Zaktadéw Gérniczych (8 555) (8 555) X X X
Pozostate 11 139 8024 - 1759 1356
Stan rezerw na 31 grudnia 2004 r. 523 876 416 139 7 265 27 781 72 691
z tego
rezerwy dtugoterminowe 444 015 408 115 327 642 34931
rezerwy krétkoterminowe 79 861 8024 6938 27 139 37 760
koszty likwidacji koszty likwidacji pozostate rezerw'
L B . sprawy w toku .
. kopaln i innych  $rodkéw trwatych ; ) na przewidywane
OGOLEM S, . i postgpowaniu -
obiektéw i srodkéw trwatych dowym straty, wydatki i
technologicznych w budowie sadowy zobowigzania
Stan rezerw na 1 stycznia 2005 r. 523 876 416 139 7 265 27 781 72691
Utworzenie rezerw 169 099 86 754 719 2786 78 840
Zmiany vyymkaﬂce ze zmian rezerw po aktualizacji (134 140) (134 140) i )
szacunkow
Zmiany wysokdci rezerw wynikajce z przybltania
czasu, wykonania zobogdania (efekt zwijania 25221 25221 - -
dyskonta
Wykorzystanie rezerw (30 285) (4 136) (595) (1981) (23573)
Rozwiagzanie rezerw (11 787) - (198) (4 364) (7 225)
Odpis na Fundusz Likwidacji Zaktadéw Gérniczych (10 865) (10 865) X X X
Pozostate (1 340) - (233) (874) (233)
Stan rezerw na 31 grudnia 2005r. 529 779 378973 6958 23348 120 500
z tego
rezerwy dtugoterminowe 410 397 373337 4363 - 32697
rezerwy krétkoterminowe 119 382 5636 2595 23348 87 803

Grupa Kapitatowa tworzy rezerwy na koszty likwiddapah i innych obiektéw technologicznych wedtug zasagapych w nocie nr 2 pkt 2.20
Wg stanu na 31.12.2005 r. saldo rezerwy wynosi 378 973 ty©Oaekuje si, ze koszty te zostanponiesione do roku 2047. Rezeneszacowano
zaktadajc stosowanie istniggej technologii, po cenach kigych oraz zostata ona zdyskontowana pegyciu stopy dyskonta - 3,81%.

Rezerwy na sprawy w toku i pggbwaniu gdowym dotycz gtéwnie:

- toczcych si postpowai spornych z tytutu odszkodowania za utraconéeiteosci wody wskutek dziatalniei Zaktadéw Goérniczych "Konrad" w
kwocie 11 839 tys.zt

- postpowania spornego z tytutu (zdaniem powoda) bezpegwrodstpienia od umowy sprzedsp katod w kwocie 1 528 tys. zt
- dochodzenie praw autorskich w kwocie 4 4401yza zastosowanie projektu wynalazczego.

Pozostale rezerwy na przewidywane straty i wydakycz migdzy innymi:

- rezerw na wydatki wynikage z podpisanych w latach ubiegtych uméw z organami saqdarerytorialnego. Zobowkranie z tego tytutu na daie
31 grudnia 2005 r. wyniosto 33 791 tys.zt. (na dA3& grudnia 2004 r. 36 728 tys. zt).

- utorzonej w IV kwartale 2005 roku rezerwy na przyszte zolw@ania z tytutu podatku od nieruchokw od obiektéw zlokalizowanych w
podziemnych wyrobiskach gérniczych w wysé&id65 818 tys. zt.
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26. Aktywa trwate i grupy do zbycia sklasyfikowangako przeznaczone do sprzedey

Do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzgdaraz do grupy do zbycia zaklasyfikowano rzeczowe aktywale o
tacznej wartdci 6 752 tys. zt, prawo wieczystegaytkowania gruntéw o wartei 703 tys. zl. oraz zapasy o waftd 111 tys.

zk. Do grupy zbycia zaklasyfikowano mgk Rejonu Rob6t Kwarce naigcy do spotki PeBeKa S.A. - obejmugy dwie
kopalnie kruszywa oraz zaktad przerébczy kruszywa.aékjwchodacy w sklad grupy do zbycia stanowi aktywa segmentu
Ill. Pozostale aktywa przeznaczone do sprzgdsanows aktywa segmentu |.

Stan na dzi&
Grupy do zbycia i aktywa trwate sklasyfikowane jakoprzeznaczone do sprzeds 31 grudnia 2005
Grupa do zbycia
Rzeczowe aktywa trwate 5822
Prawo wieczystegoaytkowania gruntow 667
Zapasy 111
6 600
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedsy
Rzeczowe aktywa trwate 930
Prawo wieczystegoaytkowania gruntow 36
966
Razem - grupy do zbycia i aktywa trwate sklasyfikovane jako przeznaczone do sprzeds 7 566

Na dzier 31 grudnia 2004 r. w Grupie Kapitatlowej KGHM PalsMied: S.A. nie wysipity aktywa trwate przeznaczonych
do sprzeday zgodnie z MSSF 5.
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27. Odpisy z tytutu utraty wartosci

Warto $¢ odpis6éw z tytutu utraty wartosci w podziale na kategorie aktywéw w okresie obrawym od 01.01.2005 do 31.12.2005r.

Warto §¢ Warto §¢ Warto§¢

dokonanego odpisi odwréconego odpisu wykorzystanego odpisu
Budynki i budowle 117 206 1089 922
Urzadzenia techniczne i maszyny 65 355 480 467
Srodki transportu 374 126 2
Inne $rodki trwate 63 8 -
Srodki trwate w budowie 10 629 3793 -
Oprogramowanie komputerowe 3413 - R
Koncesje, patenty, licencje 59 - -
Razem 197 099 5496 1391

Warto $¢ odpiséw z tytutu utraty wartosci w podziale na segmenty w okresie obrotowym od @11.2005 do 31.12.2005r.

Warto §¢ Warto §¢ Warto §¢
dokonanego odpisi odwréconego odpisu wykorzystanego odpisu
Segment | 2 089 769 1366
Segment I 194171 3793 -
Segment I 839 934 25
Razem 197 099 5 496 1391

Odpisy z tytutu utraty wartei rzeczowych aktywéw trwatych wykorzystywanych vogukcji wyrobéw lubswiadczeniu ustug gie zostaty w
rachunku zyskéw i strat jako koszty sprzedanychlpkedw, towaréw i materiatéw. Dla pozostatyaiodkéw trwatych, dokonane odpisy z tytutu
utraty wartdci ujete zostaly w kosztach ogélnego zgatua.

Aktywa trwate testuje sina utrat wartcsci, jezeli wystepuja przestanki wskazgpe na maliwosé jej wystapienia. Jeeli przeprowadzony test na
utrak wartasci wykaze, iz wartos¢ odzyskiwalna (tj. wysza z dwéch kwot: warté godziwa pomniejszona o koszty zbycia i wattaizytkowa)
danego sktadnika aktywéw lubimdka wypracowujcegosrodki pienizne jest nksza od wartéci bilansowej, rénica stanowi odpis aktualizagy.
Odpis z tytutu utraty warteei ujmuje sk w rachunku zyskow i strat. deli przeprowadzony test na uteavartasci wykaze, iz wartas¢ odzyskiwalna
sktadnika aktywow (lub érodka wypracowujcegosrodki pienkzne OWSP) jest wysza od wartéci bilansowej woéwczas nagiuje odwrdcenie
odpisu aktualizujcego. Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wadbprzypisuje st do sktadnikéw aktywoéw OWSP (#éiych od wartéci firmy),
proporcjonalnie do udziatu wada bilansowej kadego ze skifadnikéw aktywéw w wagci danego érodka, przy czym wart@ bilansowa
sktadnikéw aktywéw, po odwréceniu odpisu aktualimggo z tytutu utraty wartei nie powinna przekroczywartasci bilansowej tego sktadnika,
jaka zostataby ustalona, gdyby nie uyimowano odaldualizupcego z tytutu utraty warggi w latach ubiegtycl

Najistotniejszymi pozycjami $vdd utworzonych odpisoéw aktualizgych s odpisy z tytutu utraty wartei dokonane przez Dialog S.A.

Na podstawie przeprowadzonego na dz®1.12.2005 r. testu na trwglutrat wartaici (stosupc wytyczne Medzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowej) dokonano odpiséw aktualimmjch wartd¢ srodkéw trwatych oraz warkxi niematerialnych i prawnych w
wysokasci tacznie 183 780 tys. zt. Odpisy¢ip odpowiednio w aizar kosztéw sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 264 tys. zt, w
koszty sprzeday i marketingu 2 324 tys. zt, w koszty ogélnego zata 7 095 tys. zt. Odpis aktualizagy obliczono poréwnujc wartai¢ ksiegowa
aktywoéw trwatych z ich wartécia odzyskiwam okreslona metody zdyskontowanych przeptywéw piesinych ustalonych na podstawie
zatwierdzonego przez Zad biznes planu na przyszte lata.

Gtowne zatgenia przygte do projekcji przeptywoéw pieginych
Wartas¢ przysztych przeptywédw okéono jako sum zdyskontowanych przysztych przeptywéw operacyjnych pejsmonych o naktady i
powigkszonych o podatek dochodowy (czyli przed opodatiwam) przygtych z biznes planu 2006-12 zatwierdzonego przezadeSpotki.
W oparciu o sporgdzony model dokonano wyceny generowanych wolnych przepiyvgotéwkowych, opierag sk na przeptywach przed
opodatkowaniem oraz stopie dyskontowej WACC po opodatkawij. uwzgkdniajacej zwickszenie kosztu kapitatu o stopodatkows oraz brak
wptywu tarczy podatkowej na koszt dtugu), z uvelgiieniem tzw. ,wartéci rezydualnej”.

2006 2007 2008 2009 2010

czynnik dyskontujcy 4,91% 9,82% 10,22% 10,34% 10,42%

Czynnik dyskontujcy dla wartdci rezydualnej 11,38 %

W wyliczeniu wartdci rezydualnej przyjto staty coroczny wskaik wzrostu przeptywéw piegknych na poziomie inflacji tj. 2,3 .
W 2006 roku zatpono dyskonto na poziomie potowy podstawowej stopkplejnych latach przyjo stah stop; we wszystkich latach.

Model przeceny majku Spotki przygotowano w warfsiach nominalnych bez rozbicia regionalnego ze wagl na brak meliwosci
jednoznacznego przypisaniata przeptywoéw poszczegdlnym regionom.

Pozostate odpisy w kwocie 13 319 tys. zt doty@eczowych aktywow trwatych ordrodkéw trwatych w budowie, ktére nie przynios
oczekiwanych korzci ekonomicznych.
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28. Przychody ze sprzedey

Przychody netto ze sprzedsy produktéw, towaréw i materiatéw (struktura rzeczowa -rodzaje dziatalncsci)

- mied;, metale szlachetne, produkty uboczne hutnictwa

- energia

- ustugi

- maszyny gorniczeyodki transportu dla gornictwa i inne typy
urzadzen

- pozostate wyroby

- towary

- odpady i materiaty

Razem

za okres

od 01.01. do 31.12.2005

od 01.01. do 31.12.2004

Przychody netto ze sprzeday produktéw towaréw i materiatdw (struktura terytorial na)

kraj

- mied;, metale szlachetne, produkty uboczne hutnictwa

- energia

- ustugi

- maszyny gérniczégrodki transportu dla gérnictwa i inne typy
urzadzen

- pozostate wyroby

- towary

- odpady i materiaty

eksport

- mied, metale szlachetne, produkty uboczne hutnictwa

- ustugi

- maszyny goérniczeyodki transportu dla gérnictwa i inne typy
urzadzen

- towary i materiaty

- pozostate wyroby

Razem

7 985 2 6 225 41(
32986 29 81¢
692 607 680 62¢
14 364 17 85¢
246 353 268 79¢
22 968 18 774
104 922 81 44¢
9 029 496 7322 72¢
za okres

od 01.01. do 31.12.2005

od 01.01. do 31.12.2004

3397515 282517
23672 1 816 64¢

32 986 29 81¢
635 537 617 14¢
12 006 10 81z
227 737 266 711
22 967 18 761
89 006 65 27¢
5631981 4 497 55¢
52880 4 408 76¢

57 070 63 471
2358 7044

18 617 2101
15916 16 16¢

9 029 496 7322 72¢
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29. Koszty wedtug rodzajt
Za okres

od 01.01. do 31.12.2005

od 01.01. do 31.12.2004

Amortyzacjasrodkow trwalych i wartéci niematerialnych (nota nr 7,8) 484 678 454 714
Kosztyswiadczé pracowniczych (nota nr 30) 2 444 492 2 067 897
Zuzycie materiatow i energii 1864 498 1812185
Ustugi obce 1176 610 1058 733
Podatki i optaty 303 094 285 743
Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 51 006 39 210
Ubezpieczenia maikowe i osobowe 18 780 17 661
oy e o e O i sy 10220
Pozostate koszty z tego: 241 930 64 743
gce!%igezri;ﬁl;h:hut(rsgt/ ;Nr?rrl;mii ;z)eczowych aktywow trwatych, wakci 184 767 2248
Odpisy aktualizujce warté¢ zapaséw (nota nr 16) 4099 2718
Odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci (nota nr 15) (29 318) (4 293)
Inne koszty dziatalnii operacyjnej 82 382 64 070
Razem koszty rodzajowe 6 595 417 5809 595
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (+) 157 384 213 084
Zmiana stanu produktow, produkcji w toku (+/-) 27 895 (120 353)
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzebyjestki (-) (300 241) (241 570)
e S o o e, ey
30. Kosztyswiadczea pracowniczych

Za okres

od 01.01. do 31.12.2005

od 01.01. do 31.12.2004

Koszty wynagrodage 1805 541 1572 441
Koszty ubezpieczespotecznych i innyckwiadczé 523 501 451 032
Koszty przysztychiwiadczeé (rezerwy) z tytutu odpraw

emerytalnych, nagrdd jubileuszowych i tym podobnyehadczeé 115 450 44 424
pracowniczych

Koszty swiadczen pracowniczych 2 444 492 2 067 897
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31. Pozostate przychody / koszty net

Za okres

od 01.01. do 31.12.2005 od 01.01. do 31.12.2004

Przychody oraz zyski z inwestycji: 131 907 52 224

- przychody z odsetek dgtlodkéw na rachunkach bankowych (w tym od

c
lokat bankowych i innych inwestycji do 3 m-cy) 20131 14 60¢
- przychody z odsetek od natesci (w tym za zwlok w zaptacie) 36 418 28 744
- przychody z odsetek od papieréw wadiowych, obligaciji, dtanych

o . . L 432 228
papierow wartéciowych i lokat bankowych powgj 3 m-cy
- przychody z odsetek od udzielonychepezek 82 38
- przychody z dywidend 313 250

- zyski ze zmian wartei godziwej i realizacji aktywdw finansowych
wycenianych w warte&i godziwej przez rachunek zyskow i strat (innych 55 383 -
niz instrumenty pochodne)

- zysk ze zbycia aktywéw finansowych 928 8 359
- zmiana wartéci godziwej nieruchomii inwestycyjnych (nota nr 9) 18 220 -
Zyski z tytutu wyceny i realizacji instrumentow gmrnych handlowyc 612 51 14t
Zyski z tytutu ré@nic kursowych 570 (60 508)
Odpis z tytutu utraty wartei/odwrécenie odpisu:

- aktywow finansowych dogpnych do sprzeds (nota nr 11) (4 051) (526)
- $srodkow trwatych w budowie (nota nr 7) (6 836) -
Zys_k/strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwaly&oszty likwidacji (10 408) (11 942)
majatku trwatego

Strata ze zbycia wartoi niematerialnych (286) (304)
Przekazane darowizny (9 002) (15 274)
Otrzymane dotacje patwowe i inne darowizny 1333 2394
Utworzone rezerwy/rozwranie niewykorzystanych rezerw na sprawy (86 910) (24 426)
sporne

Kary, odszkodowanlal inne kosztygpednio zwizane z dziatalniia 7 869 8 768
operacyja

Zysk/strata z odsprzegiaustug, refakturowanych odptats itp. (377) 253
Korekta podatku od nieruchose (4 790) 6 354
Pozostate koszty/straty operacyjne (6 612) (21 564)
Ogodtem pozostate przychody / koszty operacyjne - tie 13019 (13 406)
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32. Koszty finansowe - nett

Za okres
od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2005 31.12.2004

Koszty odsetek: 10018 35691

od kredytow bankowych i pgczek 9471 37 621

z tytutu leasingu finansowego 547 (1 930)
,Zy'skllsltraty z tytuiy ronic kursowych netto pochogizych od 28 868 (14 192)
zrédet finansowania zewtrznego
Zmiany vx_/ysoktém _reze.rw wynlkaic__e z_przyblzanla czasu 25 221 15777
wykonania zobowizania (efekt zwijania dyskonta)
Zyski/straty z tytutu \{vycer_ly do wagq g_od2|wej |nst_rumentow (27 026) 92 402
pochodnych zabezpieczaych w czsci nieefektywnej
Pozostate koszty finansowe netto 749 23538
Ogotem koszty finansowe - netto 37 830 153 216
33. Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzysagch

Za okres
od 01.01. do 31.12.2005 od 01.01. do 31.12.2004

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 210 160 182 096
Udziat w stratach jednostek stowarzyszonych - 172)
OGOLEM 210 160 181 924
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34. Podatek dochodow

Za okre:
Podate cochodony Siipaoos siazao0s
Podatek bigacy 540 401 352 586
Podatek odroczony( nota nr 23) 86 219 (51 764)
Razem: 626 620 300 822

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem Gpy, rozni si¢ w nasgpujacy spos6b od teoretycznej kwoty,
ktér g uzyskano by stosujc srednia wazona stawke podatku majaca zastosowanie do zyskéw konsolidowanych spétek

Za okres
od 01.01. d od 01.01. d
31.12.2005 31.12.2004

Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 2734 390 1677 275
Podatek wyliczony wg stawek krajowych, a@jch
zastosowanie do dochodéw w poszczegdlnych krajach 528 830 336 910
Przychody nie podlegaie opodatkowaniu (265 122) (320 169)
Koszty nie stanowice kosztow uzyskania przychodow 222 729 297 322
Wykorzystanie uprzednio nie rozpoznanych strat
podatkowych (20 353) (21 067)
Straty podatkowe, z ktérych tytutu nie rozpoznahkitywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego 397 1598
Ujemne rénice przejciowe od ktdrych nie rozpoznano
aktywow z tytutu podatku dochodowego 160 139 6 228
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku
dochodowego 626 620 300 822

Srednia waona stawka podatku, map zastosowanie wyniosta 19% (rok 2004: 2
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35. Zysk przypadajcy na jedm akcje

Zysk podstawowy/zysk rozwodniony

Za okres
od 01.01. d od 01.01. d¢
31.12.2005 31.12.2004
Zysk przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domigeg; 2106 085 1376 715
Srednia waona liczba akcji zwyklych (tys.) 200 000 200 000
Podstawowy/rozwodniony zysk na ak¢gt/akci) 10,53 6,88

Nie wystpuja rozwadniajce potencjalne akcje zwyk

36. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zgodnie ze statutem Jednostki Domigugj zyskiem do podzialu jest zysk wynikay ze sprawozdania
finansowego KGHM Polska MigdS.A.

Dywidenda za rok 2004, w kwocie 2 zt na jedakcje (tacznie 400 000 tys.zl), zostata zatwierdzona do
wyptaty uchwag nr 6/2005 Zgromadzenia Akcjonariuszy KGHM Polska Miedl.A. z dnia 15.06.2005r.
Dywidend: wyptacono w dniu 2 sierpnia 2005 r.

Za biezacy okres nie dokonywano wyptaty dywidendy akcjonariuszadnbstki Dominujcej. Zalazenia
budzetu na rok 2006 przgyjego przez Zarmd KGHM Polska Mied S.A. i zatwierdzonego przez Rad
Nadzorcz przewidup w podziale zysku za 2005 rok wygtatywidendy w kwocie 700 000 tys. zt.
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37. Wptywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej

Za okres
od 01.01. do 31.12.2005 od 01.01. do 31.12.2004

Zysk netto roku obrotowego 2107 770 1376 453
Korekty: 1070579 737 638
Podatek dochodowy z rachunku zyskoéw i strat 626 620 300 822
Amortyzacja 484 678 454 714
Zyski/Straty na sprzedw oraz odpisy i odwrocenie odpisu z tytutu utraty
, . . - 182 411 12 454
wartasci rzeczowych aktywéw trwatych, wasm niematerialnych
Zyski ,na §przetiey oraz odpisy i odwrdcenie odpisu z tytutu utraty waoito (49 274) (8 806)
aktywow finansowych
Udziat w zysl.<ach / stratach jednostek stowarzyszonyclemgoych metog (210 160) (181 924)
praw wlasnéci
Odsetki i udziaty w zyskach(dywidendy) 8726 38919
Zyski/Straty z tytutu rénic kursowych 42 553 (89 793)
Zmiana stanu rezerw 100 058 147 542
Wycena i korekta rozliczeinstrumentéw pochodnych 330901 1238 149
Prowizje od kredytow rozliczane w czasie - 22 031
Korekta przeptywow z tytutu instrumentéw pochodnych 468 647) (888 241)
K.orekta.kapltam z alftgallzac“ wyceny od zrealizowanych i (26 867) 78 016
niezrealizowanych ednic kursowych
Podatek odroczony od wyceny wg MSSF odniesiony w ztséty z lat
) - (71 027)
ubiegtych
Skutki wyceny dotyczce zmiany zasad stosowania kurséw walut rozliczone ) 16 711
w niepodzielony wynik
Korekty wynikajce ze zmian zasad rachunkdweio - (190 124)
Inne korekty 8 066 (2 311)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
Zapasy (211 545) (142 402)
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate aatsci (17 029) (78 453)
Zobowizania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zohoaviia 270 088 81 361
Wplywy pienigzne z dziatalndgci operacyjnej 3178 349 2114091
Whplywy ze sprzeday rzeczowych aktywow trwatych
Za okre

od 01.01. do 31.12.20! 0d 01.01. do 31.12.20!

Wartas¢ ksiggowa netto 4329 4152
Zysk/strata na sprzegiarzeczowych aktywow trwatych 3295 (879)
Zmiana stanu nal@osci z tytutu sprzeday a71) (3821)
Wplywy ze sprzeday rzeczowych aktywow trwatych 7795 7 094
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38. Transakcje z podmiotami powazanymi

Spotki Skarbu Piastwa spetniaj definicje jednostek powkanych, obroty i salda z tymi jednostkami zostatzglednione w
informacjach wykazanych w niniejszej nocie w poagtj dotyczcych pozostatych podmiotéw payzianych.

Za okres od 01.01 do 31.12.2005

przychody ze
przychody ze przychody ze sprzedaty srodk?vy
. . . , .. trwalych, wartosci
Przychody ze sprzedzy jednostkom powhzanym sprzedazy sprzedazy towardw i . .
P S, niematerialnych,
produktow materiatow . .
nieruchomaosci
inwestycyjnych
- jednostkom stowarzyszonym 1993 717 -
- czionkom kluczowej kadry zagdzajcej, nadzorujcej 11 23 10
- pozostatym podmiotom powdanym* 54 212 20 642 1332
Razem, przychody ze sprzedgy jednostkom pownzanym 56 216 21382 1342

* Spotki zalezne od Skarbu Retwa, od ktérych Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mie8.A. w okresie 01.01 - 31.12.2005 r.
uzyskata istotne przychody ze sprzieda

1. Wojewodzkie Przedsbiorstwo Energetyki Cieplnej w Legnicy 27 756
2. Fabryka Przewodo6w Energetycznych S.A. 8 888
3. Huta Rdzin S.A. 7 955
4. Zaklady Chemiczne POLICE S.A. 4 959
5. Zaktady Gorniczo-Hutnicze "BOLESEAW" S.A. Bukown 4751

Przychody ze sprzedg od wyzej wymienionych podmiotéw stanowiokoto 74% przychodéw ze sprzedado spétek zalenych
Skarbu Pastwa. Pozostate 26% stanavgirzychody uzyskane od 104 podmiotow.

Za okres od 01.01 do 31.12.2004

przychody ze
przychody ze przychody ze sprzedary srodk(,)vy
. . ! X .. trwalych, wartosci
Przychody ze sprzedzy jednostkom powhzanym sprzedazy sprzedazy towaréw i . .
) S, niematerialnych,
produktow materiatow . .
nieruchomaosci
inwestycyjnych
- jednostkom stowarzyszonym 1552 574 -
- czionkom kluczowej kadry zagdzajcej, nadzorujcej 45 19 -
- pozostatym podmiotom powdanym 55 838 21701 -
Razem, przychody ze sprzedsy jednostkom powhzanym 57 435 22294 -
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Za okres od 01.01 do 31.12.2005

zakup §rodkow

P trwalych, wartosci
zakup towaréw i

Zakup pochodzcy od jednostek powazanych zakup ustug materiatow me_matenalny{ch,
nieruchomosci
inwestycyjnych

- od jednostek stowarzyszonych 35295 14 851 63

- od cztonkéw kluczowej kadry zamdzapcej, nadzorujcej 34 - -

- od pozostatych podmiotéw poazianych* 434 118 131 702 550

Razem, zakup pochodgcy od jednostek powazanych 469 447 146 553 613

* Spéiki zalezne od Skarbu Restwa, od ktérych Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mie8.A. w okresie 01.01 - 31.12.2005 r.
dokonata istotnych zakupdw:

1. EnergiaPro Koncern Energetyczny S.A. 348 846
2. Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. 69 727
3. Zaktady Koksownicze WALBRZYCH S.A. 50 181
4. Zaktady Tworzyw Sztucznych "Nitron" S.A. 21642
5. Zaktady Tworzyw Sztucznych "Erg-BierfUS.A. 15081

Zakup od wyej wymienionych podmiotéw stanowi okoto 93% zakupdw dokoyeh od spotek zalaych Skarbu Piestwa. Pozostate
7% stanowd zakupy od 99 podmiotéw.

Za okres od 01.01 do 31.12.2004

zakup srodkow

- trwatych, wartosci
zakup towaréw i

Zakup pochodzcy od jednostek powazanych zakup ustug materiatow nlgmaterlaln){ch,
nieruchomosci
inwestycyjnych

- od jednostek stowarzyszonych 21823 13218 103

- od pozostatych podmiotéw poazianych 458 799 97 945 2121

Razem, zakup pochodgcy od jednostek powazanych 480 622 111 163 2224

Noty przedstawione na stronach od 7 do 92 stanmegralr cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow 78



Grupa Kapitalowa KGHM Polska Migds.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgnone wediug MSSF
za okres od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
(kwoty wyrazone § w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Za okres

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej Jednostki Dominujcej

od 01.01 do 31.12.2005

od 01.01 do 31.12.2004

Ptace i inne krétkoterminow&viadczenia pracownicze 1 04¢ 1 00;
Razem 1046 1007
Za okres

Wynagrodzenia Zarzadu Jednostki Dominujacej

Ptace i inne krétkoterminow&viadczenia pracownicze

od 01.01 do 31.12.2005

od 01.01 do 31.12.2004

4 27¢ 4 66t
Swiadczenia z tytutu rozwzania stosunku pracy 357 126t
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 24E -
Razem 4 880 5930
Stan na dzig

Naleznosci od podmiotéw powhzanych z tytutu sprzeday

produktéw, ustug, towardw, materiatéw i aktywow twatych

31 grudnia 2005

31 grudnia 2004

- od jednostek stowarzyszonych 427 264
- od pozostatych podmiotéw payganych * 12 570 6674
Razem, nalénosci od podmiotéw pownzanych 12 997 6938

* Spotki zalene od Skarbu Restwa, z ktérymi Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mie&.A. na dzié 31.12.2005 r.

posiadata istotne salda natesci z tytutu transakcji sprzeds

1. Wojewddzkie Przedgbiorstwo Energetyki Cieplnej w Legnicy 4319
2. Zaktady Chemiczne POLICE S.A. 1524
3. Kopalnia Soli "Wieliczka" Przeddiorstwo Pastwowe 495
4. Lubelski Wgiel "Bogdanka" S.A. 453
5. Huta R:dzin S.A. 443

Naleznosci od wyzej wymienionych podmiotow stanowiokoto 81% nalencsci ze sprzeday do spoétek zalenych
Skarbu Pastwa. Pozostate 19% stanawialeznosci od 76 podmiotow.

Warto§¢ odpiséw aktualizujacych naleznosci od podmiotow

powiagzanych

Warto$¢ odpiséw aktualizujacych naleznosci od podmiotow

powiazanych odniesiona w rachunek zyskéw i strat

Stan na dzié

31 grudnia 2005

31 grudnia 2004

230

69

Za okres

od 01.01 do 31.12.2005

od 01.01 do 31.12.2004

212

107
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Stan na dzi&
Zobowiq'zania wobec poqmiotéw poMzgnych z,tytu}u zakupu 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
produktéw, ustug, towaréw, materiatow i aktywow trwatych
- wobec jednostek stowarzyszonych 10 041 5029
- wobec pozostatych podmiotéw pawanych * 45 022 45 068
Razem, zobowazania wobec podmiotéw powjzanych 55 063 50 097

Spoiki zalene od Skarbu Restwa, wobec ktorych Grupa Kapitatowa KGHM Polska MieglA. na dzié 31.12.2005 r.
posiadata istotne salda zobaman z tytutu transakcji zakupu:

1. EnergiaPro Koncern Energetyczny S.A. 32753
2. Zaktady Koksownicze WALBRZYCH S.A. 3529
3. Zaktady Tworzyw Sztucznych "Nitron" S.A. 1562
4. "Stomil-Pozna" S.A. 1501
5. Zaktady Tworzyw Sztucznych "Erg-Bieru S.A. 1429

Zobowiazania wobec wiej wymienionych podmiotéw stanowiokoto 92% zobowizan z tytutu zakupéw od spétek
zaleznych Skarbu Restwa. Pozostate 8% stanawiobowhzania wobec 48 podmiotow.

Ponadto jednostki Grupy Kapitalowej KGHM Polska MieS.A. dokonuj ze Skarbem Ristwa rozliczé z tytutu r&nego rodzaju
podatkow i optat. Transakcje te opisano w pozoshahatach sprawozdania finansowego.

Stan na dzie
31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
Otrzymane gwarancje i poreczenia: - -
Udzielone gwarancje i pogczenia na rzecz: 54 170 32647
- jednostki dominujcej - 1472
- jednostek zalaych 54 170 31175
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39. Zobowhgzania pozabilansowe z tytutu leasingu operacyjne:

Zobowigzania pozabilansowe z tytutu leasingu operacyjnego Gruppitiftowej stanowd gtdwnie optaty z tytutu prawa
wieczystego #ytkowania gruntébw oszacowane na podstawie rocznych stayeit oraz okresuaytkowania gruntow okgjtych
tym prawem.

£ aczna wartosé przyszlych minimalnych optat z tytutu prawa wieczystego Stan na dzie
uzytkowania gruntéw 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
Ponizej jednego roku 7 422 6 594
Od jednego roku do gtiu lat 30841 26 936
Powyzej picciu lat 483 632 619 887
Razem: 521 895 653 417
za okres

Optaty leasingowe z tytutu prawa wieczystegoaytkowania gruntow ujete w 0d 1.01.2005r.d od 1.01.2004 1
rachunku zyskéw i strat 31.12.2005 r. do 31.12.2004 r.
Wartas¢ minimalnych optat leasingowych 6 798 6 597

Ponadto jednostki Grupy Kapitatowej zawarty umoegdingu operacyjnego dotycego najmu pomieszazdiurowych,
pomieszcze pod si€ radiows i kablows, maszyn gorniczych, spitw medycznego oraz informatycznego.

Stan na dzi&
£ aczna wartasé przysziych minimalnych optat 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
Ponizej jednego roku 4 958 5961
Od jednego roku do giiu lat 4 476 6 103
Powyzej pieciu lat 4 055 4149
Razem: 13 489 16 213
Optaty leasingowe ugte w rachunku zyskéw i strat za okres

0d 1.01.2005r.d o0d 1.01.2004 1
31.12.2005r. do 31.12.2004 r.

Wartas¢ minimalnych optfat leasingowych 8 040 8 827
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40. Umowne zobowjzania inwestycyjne zacigniete na dziei bilansowy, ale nie ugte jeszcze w bilansie

Na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

Na nabycie wartei niematerialnych

Umowne zobowjzania inwestycyjne, razem:

41. Pozycje warunkowe i pozostate pozabilansowe

Naleznosci warunkowe
- nalenosci wekslowe
- sporne sprawy bustowe

- otrzymane gwarancje

Zobowigzania warunkowe

- zobowizania wekslowe

- udzielone gwarancje i pgezenia

- sprawy sporneaslowe w toku

- kary warunkowe

Zobowigzania pozabilansowe z tytutu praw

wdrozeniowych, projektéw wynalazczych i innych
niezrealizowanych uméw

stan na dzia
31 grudnia 2005 31 grudnia 2004

202 924 93 466
11 689 4 644
214 613 98 110

Stan na dzia
31 grudnia 2005 31 grudnia 2004

141 511 135 745
65 777 25841
64 96: 104 29¢
10771 5 606
80 983 77 588
18 996 34 819
58 347 40 538

2 568 1499
1072 732
79 721 118 110
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Sprawy sporne budetowe

Regulacje prawne dotyczace obszarow podatku od towardwugupodatku dochodowego od osbb
prawnych zostaty w sposob radykalny zmienione w stosunku pdpepiséw tworzonych przed
transformagj systemu ekonomicznego i politycznego w PolscetkGtdwata praktyka stosowania nowe
systemu podatkowego oraz brak utrwalonej linii orzeczgjigowoduj wystepowanie w obowizujacych
przepisach niespojoi. Wyskpowanie régnic w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw
podatkowych zaréwno wewtrz organdw pastwowych, jak i pomidzy organami péastwowymi i
przedstbiorstwami, powoduje powstanie obszaroéw niepesend sporéw. Rozliczenia podatkowe oraz
inne obszary dziataldoi podlegajce regulacjom magby¢ przedmiotem kontroli organéw podatkowych,
ktérych regulacje systemu podatkowego upravwnidp nakladania dodatkowych zobaw@n, odsetek i
sankgciji.

Wystepowanie tych zjawisk powodujege ryzyko podatkowe w Polsce jest znaca wyzsze ni istniejace
zwykle w krajach o bardziej jednolitym i spéjnym systemiaedptkowym. Organy podatkowe zgodnie ze
swoimi kompetencjami magprzeprowadz kontrole i weryfikowa zapisy operacji gospodarczycletg

w ksiggach rachunkowych w ggu 5 lat od zakaczenia roku podatkowego, w ktérym ztmno deklaragj i
ustalono wynik finansowy z dziataldoi. Zjawiska te powoduj, iz przy braku jednoznacz§oi stanowisk
interpretacyjnych organy podatkowe mogledostk dominupca obcizy¢ dodatkowym wymiarem
podatku oraz odsetkami i sankcjami. W opinii Zgte Jednostki dominagej, z powyszym
zastrzeeniem, nie istniegj okoliczndci wskazujpce na maliwos¢ powstania istotnych zobowdan
podatkowych, poza ujawnionymi w sprawozdaniu fircamam.

Wazniejsze kontrole podatkowe

W 2005 roku w dniach 30.06.2005 - 11.07.2005 rcpwanicy Dolndlaskiego Urzdu Skarbowego we
Wroctawiu przeprowadzili kontreldorazna w zakresie rozliczania naliczonego podatku od téwa
ustug z tytutu zakupsérodkow trwatych za okres 01.03 - 30.04.2005 r. Kolptzakaiczono spisaniem
protokotu.

42. Dotacje Pastwowe

Stan dotacji pastwowych ugtych na rozliczeniach railzyokresowych przychodéw na dzi@1 grudnia 2005 r.
wyniost 2 196 tys. zt (na dzie31 grudnia 2004 roku 2 357 tys. zt.)a ® dotacje pierizne na nabycie
rzeczowych aktywow trwatych, na prowadzenie praomajowych, ktorych efektemasaktywowane warkei
niematerialne, na zwrot kosztow poniesionych przgrzeniu miejsc pracy dla oséb niepeinosprawnyaz or
preferencyjne oprocentowanie zyozek. Wekszai¢ $rodkow przekazywana jest od Ministerstwa Nauki i
Informatyzacji za pgrednictwem Komitetu BadeNaukowych.

Spoétka KGHM Cuprum Sp z 0.0 CBR jakérodek badawczo-rozwojowy otrzymuje co roku dotgi@niezne

na finansowanie dziatalgoi statutowej. Za rok 2004 i 2005 byta to kwota & zt. Poza tym Spéitka ta
prowadzi szereg projektéw badawczych na rzecz impgdnostek Grupy. Ponadto, w roku 2005 w ramattasa
rozliczeh miedzyokresowych tej Spotki figuruje kwota 249 tys.tytutem dotacji pieriznych otrzymanych z
Unii Europejskiej.

43. Zdarzenia po dniu bilansowym

Informacja o zawarciu umowy w przedmiocie akceptaigrty i warunkowego zbycia akcji Polkomtel S.A.

W dniu 10 marca 2006 r. pogizy KGHM Polska Mied S.A., PKN Orlen S.A., PSE S.A. i fylokoks S.A.
jako kupujpcymi oraz TDC Mobile International A/S jako sprzedavweawarta zostata "Umowa w przedmiocie
akceptacji oferty i warunkowego zbycia akcji PolkemS.A." ("Umowa"). Zawarcie Umowy zostato
poprzedzone zawarciem przez KGHM Polska Mi8dA., PKN Orlen S.A., PSE S.A. orazg@lokoks S.A. jako
akcjonariuszami Polkomtel S.A. "Umowy Akcjonariusey sprawie nabycia akcji spotki Polkomtel S.A. od
TDC Mobile International A/S oraz pagjia wspoélnych dziataw celu zbycia wszystkich akcji posiadanych w
Polkomtel S.A."
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W wyniku wyshpienia tzw. Zmiany Tytutlu Wiassoi w odniesieniu do TDC Mobile International A/S,
pozostali akcjonariusze Polkomtel S.A. (w tym Vamtef Americas Inc.) uzyskali, zgodnie z §12.14 $tatu
Polkomtel S.A., prawo nabyciadznie 4.019.780 akcji Polkomtel S.A. znajyjch s&¢ w posiadaniu TDC
Mobile International A/S, w proporcji rownej prodewi akcji bedacych w posiadaniu kalego z akcjonariuszy
w Polkomtel S.A., poza akcjami znajdaymi sk w posiadaniu TDC Mobile International A/S. Ofertabgcia
zostata skierowana przez TDC Mobile Internationeé® Alb pozostatych akcjonariuszy Polkomtel S.A. wudi
lutego 2006 roku. Zawarcie Umowy ngsito w wykonaniu przystugarego KGHM Polska MiedS.A., PKN
Orlen S.A., PSE S.A. oraz fflokoks S.A. prawa nabycia akcji @bjch oferty TDC Mobile International A/S.
Z ofert, ta zwiazany jest spor porailzy Vodafone Americas Inc. a TDC Mobile InternatibAS, w zwiazku z
ktorym w dniu 24 lutego 2006 r. ustanowione zostabezpieczenie, o ktdrym mowa paji

Na podstawie Umowy nmi@ dof¢ do nabycia przez KGHM Polska Mie®.A. 980.486 akcji Polkomtel S.A.
stanowacych okoto 4,78% kapitalu zakladowego Polkomtel .SzA cer nie wyzsz niz 214,04 euro (0
réwnowartdci 832,72 ztotych, wedtug kursu z tabeli kurséwSWA/NBP/2006 z dnia 10 marca 2006 r.) za
jedra akcg, to jest hcznie za ce nie wyzsz niz 209.863.223,44 euro (0 réwnowaitd 816.472.870,79
ztotych). W przypadku nabycia przez KGHM Polska ti4i&.A., PKN Orlen S.A., PSE S.A. i Mylokoks S.A.
akcji na podstawie Umowy, podmioty te razem z piesigymi obecnie akcjamielda miaty facznie ponad 75%
0g0Inegj liczby akcji Polkomtel S.A.

Strony zobowizaty skt do wspoélnego gtosowania na walnych zgromadzeni®dikomtel S.A. za
dokonywaniem wyptat w formie dywidend na rzecz akejriuszy, zgodnie z oboazujacymi przepisami
prawa, niepodzielonego zysku netto za lata popejgcz 2005 rok, 100% zysku netto za rok 2005 i rok6200
oraz nie mniej ri 50% zyskow netto Polkomtel S.A., ktore zostasihgnicte w kolejnych latach obrotowych.
Kwota dywidend wyptaconych sprzedawcy pomniejszomalsetki liczone od maksymalnej ceny nabycia akcji
moze wplywa na obnienie ostatecznej ceny nabycia akciji.

Umowa zostata zawarta pod warunkiem zawiesgap wygdniecia lub uchylenia w stosunku do akcji etych
Umowa ustanowionego postanowieniemadd Okegowego w Warszawie z dnia 24 lutego 2006 .
zabezpieczenia lub zabezpieczenia udzielonego prwgzorgan orzekagy (lub innego podobnegérodka)
zakazugcego TDC Mobile International A/S zbycia akcji Paiki@l S.A. obgtych Umows.

Zgodnie z Umow KGHM Polska Mied S.A., PKN Orlen S.A., PSE S.A. i dflokoks S.A. jako kupuagy
uprawnieni g do odsipienia od wykonania umowy nabycia akcji Polkomt&l.Dbjetych Umows, jesli do dnia
10 marca 2009 r (lub do innej daty uzgodnionej pisteony) nie spetni sipowyzszy warunek zawieszgy lub
do takiej daty bda istnie¢ inne okolicznéci zwigzane ze sporami poauizy Vodafone Americas Inc. i TDC
Mobile International A/S, mage stanowd przeszkod w nabyciu od TDC Mobile International A/S akciji
okreslonych w Umowie, w rezultacie czego Umowa w takiagie ulegnie rozwezaniu.

Wraz z zawarciem "Umowy Akcjonariuszy w sprawie ywh akcji spétki Polkomtel S.A. od TDC Mobile
International A/S oraz poeljia wspélnych dziataw celu zbycia wszystkich akcji posiadanych w Patikel
S.A" przestato obowkywa® zawarte pongdzy KGHM Polska Mied S.A., PKN Orlen S.A., Polskie Sieci
Elektroenergetyczne S.A. i #flokoks S.A. "Porozumienie Akcjonariuszy w Sprawiispotpracy Dotycacej
Restrukturyzacji Zaangawania Polskich Akcjonariuszy w Polkomtel S.A. pcik 2005 r., z piiejszymi
Zmianami.

44. Objasnienia zasad przejcia na MSSF

1. MSSF 1Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} KGHM Polska Mied S.A. za rok obrotowy
zakaczony 31 grudnia 2005 r. jest pierwszym rocznymagzdaniem finansowym spadzonym zgodnie
Migdzynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez Wgni
Europejsk. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygate z zastosowaniem MSSFZastosowanie
MSSF po raz pierwszy.

Data przefcia na MSSF dla Grupy Kapitatowej KGHM Polska Mief.A. jest 01.01.2004 r. i na ten dzie
sporazdzono bilans otwarcia. Dasprawozdawcg niniejszego sprawozdania finansowego jest 31.152Q a

daty zastosowania MSSF jest 01.01.2005 r. alpazegcia na MSR 32/39 jest 1 stycznia 2005 r.
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Przygotowujc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansogedaie z MSSF 1, Grupa Kapitatowa
zastosowata obowzkowe wyhczenia oraz skorzystata z niektdrych opcjonalnychtagzen z petnego
retrospektywnego zastosowania MSSF.

2. Zwolnienia z petnego zastosowania MSSF wybrane prz&GHM Polska Miedz S.A.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedS.A. na dzié przegcia wybrala nagpujace opcjonalne wyktzenia z
petnego retrospektywnego zastosowania MSSF.

a)

b)

f)

a)

h)

pohczenia jednostek gospodarczych

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MigdS.A. zastosowata wytzenie zawarte w MSSF 1 dotyce
pofaczenia jednostek gospodarczych, ktére miaty migjsezed dat przepcia na MSSF, tj. 01.01.2004
r. Na mocy tego zwolnienia nie korygowasadnych transakcji petzenia jednostek gospodarczych,
ktére wysapity przed dniem przégia na MSSF,

wartgé godziwa lub przeszacowanie jako zaktadany koszt

Grupa Kapitalowa KGHM Polska MiedS.A. skorzystata z wygkzenia dla wybranych pozyciji
rzeczowych aktywow trwatych i nieruchoiod inwestycyjnych. Efekt zastosowania tego aegenia
zostat zaprezentowany w punktach (d) oraz (h)beltzawartej w pkt.4 niniejszej noty,

$wiadczenia pracownicze,

Zwolnienie to nie ma zastosowania dla Grupy Kapitej KGHM Polska Mied S.A.

skumulowane rénice z tytutu przeliczenia na watubba

Zwolnienie to nie dotyczy Grupy Kapitatowej KGHM Bkh Mied S.A., poniewa wszystkie
jednostki zagraniczne wchagtze w sktad Grupy stosupolski ztoty jako walut funkcjonalr. Spisanie
skumulowanych rénic kursowych z przeliczenia jednostek zagranichnywynika wkc z
wprowadzenia jednolitej waluty funkcjonalnej w gaBrupie Kapitatowej.

zlazone instrumenty finansowe

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Mi¢dS.A. nie emitowatazadnych instrumentow zionych.
Niniejsze wyhczenie nie ma zastosowania.

aktywa i zobowazania jednostek zataych, jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przgdsic
Niniejsze wyhczenie nie ma zastosowania, ponievgtosuje si je na poziomie jednostek zaigch,
stowarzyszonych lub wspélnych przegezie¢, ktdére wprowadzaj MSSF pdniej niz jednostka
dominupca

zwolnienie z przeksztatcania danych za rok 2@@4nstrumentéw finansowych

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedS.A. wybrata do zastosowania niniejsze agyenie, stosdp
wczeniejsze zasady do ggia instrumentéw pochodnych, aktywOw i zobaxmeh finansowych oraz
powiazan zabezpieczagych dla danych poréwnawczych za rok 2004. Korekityrych wprowadzenie
bytoby obowazkowe dla rénic pomidzy przepisami polskiego prawa bilansowego, a M2&staty
oszacowane i gfe w bilansie na dzfel stycznia 2005 roku. Grupa Kapitatowa stwierdzitadznica
wystapi w odniesieniu do wyceny udziatéw w funduszu istyeyjnym AlG.

zwolnienie dotyczce maliwosci wyznaczenia (reklasyfikacji) instrumentéw finamg/ch

Grupa wybratad opcg i dokonata reklasyfikacji aktywéw finansowych dat&gorii aktywa finansowe
wyceniane w warkei godziwej przez rachunek zyskéw i strat, ktére wgprzednich zasad
rachunkowéci klasyfikowane byly jako utrzymywane do terminymagalndci.

ptatnasci w formie akcji

Z uwagi na faktze w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Mie.A. nie wystpuja ptatnagci w formie
akcji, niniejsze wydczenie nie ma zastosowania.

umowy ubezpieczeniowe

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Mied S.A. nie emituje (nie zawiera) kontraktow
ubezpieczeniowych. Niniejsze wgzenie nie ma, zatem, zastosowania.

zobowhizania z tytulu wycofania z eksploatacji rzeczowyaktywéw trwatych, zawarte w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia

Grupa Kapitalowa KGHM Polska MiedS.A. ujmuje koszty demonta i rekultywaciji w wartéci
pocatkowej srodkéw trwatych, drugostronnie ujmyg to jako rezerw. Zasada ta zostata prziga
réwniez dla celéw spormizenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegalatgchczasowych
zasad za rok 2004, w zyzku z tym nie byto konieczdoi wprowadzania korekt do skonsolidowanego
sprawozdania spogdzonego zgodnie z MSSF
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3. Obowigzkowe wyhczenia z pelnego retrospektywnego zastosowania MSSF

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Mied S.A. zastosowala nasujace obowizkowe wyhczenia
Z retrospektywnego zastosowania MSSF.

a) usuwanie z bilansu finansowych aktywow i zobzah
Aktywa i zobowizania finansowe usugie z bilansu przed 01.01.2004 r. nigp®nownie ujmowane w
bilansie wedtug MSSF.

b) rachunkowé& zabezpiecze
Zgodnie z powyszym wyhczeniem jednostka gospodarcza nie powinna ujmdawswoich kstigach w
bilansie otwarcia wedlug MSSF takiego rodzaju paai zabezpieczagych, ktére nie spehnigj
wymogow rachunkow&ei zabezpieczaezgodnie z MSR 39. Wytzenie to nie ma jednak zastosowania,
gdyz wszystkie wyznaczone przegldat, powiazania zabezpieczgje s zgodne z wymogami MSR 39.

c) szacunki ksigowe
Szacunki ksigowe dokonane zgodnie z MSSF na dziel.01.2004 r. powinny Iy spéjne
z szacunkami dokonanymi na ten dzigodnie z wczgniej stosowanymi ogoélnie pratymi zasadami
rachunkowdci, chybaze wystpuja ewidentne dowody nadddy we wczéniej dokonanych szacunkach.
W zwiazku z tym,ze jednostka nie stwierdzitadoldow w dokonywanych uprzednio szacunkach, nie
dokonata retrospektywnieadnych korekt tych szacunkéw.

d) aktywa zaklasyfikowane jako dephe do sprzeds oraz dziataln& zaniechana
Grupa Kapitatowa KGHM Polska MigédS.A. zastosowala MSSF 5 prospektywnie, od 1 sitgc2005
r. Na dzié 31.12.2005 r. wyspity aktywa przeznaczone do sprzeglav kwocie 7 566 tys. zi.
spetniajce kryteria uymowania zgodnie z MSSF 5.

4. Wskazanie i obj&nienia rdznic pomiedzy skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym wg polskich zasad rachunkow&zi a skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF.

Zgodnie z wymogami MSSF Zastosowanie MSSF po raz pierws@yupa dokonuje prezentacji uzgodnie
wyjasniajacych w jaki sposob prz&jie z dotychczas stosowanych zasad rachunkcivepartych na polskim
prawie bilansowym na zasady wedlug MSSF, wghlyma sytuaej majatkowsa, finansowe wyniki dziatalrii i
przeplywy piengézne, przedstawiag wyliczone réanice powstate jako efekt przeksztatcenia danyctdagoz
wymogami przejcia na MSSF :

- kapitatu wlkasnego na 1 stycznia 2004

- kapitatlu wlasnego na 31 grudnia 2004

- kapitatu wlasnego na 1 stycznia 2005

- wyniku finansowego za okres 12 migsi do 31 grudnia 2004

- rachunku przeptywow pieginych za okres do 31 grudnia 2004

Kapitat wiasny Wynik finansowy za  Kapitat wtasny
na 01.01.2004r. okres 12 miesicy na 31.12.2004r.

zakonczony

31.12.2004 r.
Kapitat wiasny i wynik finansowy netto wedtug 3489 257 1392 459 5332 243
polskich zasad rachunkowéci
Eliminacja skapitalizowanych odsetek @) (30 428) 1804 (28 624)
Eliminacja skapitalizowanych gaic kursowych (b) 7123 (716) 6 407
Przeszacowaniérodkow trwatych w celu uwzglnienia (c) 372251 (19 464) 352 787
hiperinflacji
Korekta wartgci srodkow trwatych z tytutu wyceny do (d) (5916) 976 (4 940)
wartasci godziwej uznanej za domniemany koszt
Korekta wartgci srodkow trwatych catkowicie (e 43 759 (2 814) 40 945
umorzonych
Korekta wartdci srodkéw trwatych z tytutu wydzielenia(f) 7 958 (5 557) 2401
komponentéw
Korekta wartdgci srodkow trwatych z tytutu aktywowanig) 74 145 219

kosztéw przeghow certyfikacyjnych
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Korekta wartgci nieruchomeci inwestycyjnej do (h) 347 - 347
wartasci godziwej

Korekta wartgci rozlicze: miedzyokresowych czynnych(i) (282) 142 (140)
Wycofanie amortyzacji warfoi firmy 0] - 268 268
Odpisanie ujemnej warfoi firmy (k) 8 104 591 8 695
Przeniesienie udziatow mniejszodo kapitatu wkasnego(l) 12791 - 1185z
Korekta wyceny zapaséw z tytutu zmian kosztu ® - 4 422 4 422
wytworzenia

Skumulowane eghice kursowe z tytutu przeliczenia  (m) - 681 -
jednostek zagranicznych na walabe;

Korekta z tytutu przeliczenia danych jednostek (n) - (2 292) 94
zagranicznych na walgfunkcjonalry

Zmiana zasad ujmowania jednostek zayeh do (0) (14 170) 2068 -
konsolidacji

Podatek odroczony od korekieknie P (75 028) 4002 (71 026)
Kapitat wkasny i wynik finansowy netto wedtug MSSF 3815 840 1376 715 5655 951
Zmiany kapitatu wikasnego na 01.01.2005r. z tytutu  (Q) - - 10 293

przejscia na MSR 32 i 39, wycena do warkei
godziwej udziatéw w funduszu AIG -netto

Kapitat wiasny na 01.01.2005r. po uwadshieniu - - 5 666 244
skutkow przejcia

4.1 Srodki trwate

a)

b)

C)

Eliminacja odsetek gfych w wartdci bilansowej srodkéw trwalych — zgodnie z polskim prawem
bilansowym, koszty finansowania zegtrznego pozyskanego w celu finansowania inwestgojiyickszaj
warta¢ srodka trwatlego do momentu oddania go doytkowania. MSR 23 ,Koszty finansowania
zewretrznego” dopuszcza dwa sposoby ujmowania kosztGwanSowania zewtrznego. Zgodnie z
podegciem wzorcowym, koszt taki nae odnie¢ na rachunek zyskoéw i strat w momencie poniesiéroa.
rozwigzanie zostalo wybrane jako sposob ujmowania kosfidansowania zewgtrznego. W zwizku z
tym, odsetki od zaggnietych zobowazan, ktére na dzig przepcia na MSSF byly aktywowane na
srodkach trwatych, zostaty odniesione na niepodriglavynik lat ubiegtych zmniejszag go o kwo¢ 30
428 tys. zt. [na dzie 31.12.2004 r. zmniejszenie niepodzielonego wyngtwbiegtych w kwocie 28 624
tys. zl]. Kwota ta odpowiednio zmniejszyta wakosrodkéw trwatych. W wyniku zmiany kosztéw
amortyzacji i kosztow odsetek korekta ta wpltywandekszenie wyniku finansowego za rok 2004 o kgvot
1 804 tys. zi.

Eliminacja r@nic kursowych ujtych w wartdci bilansowejsrodkéw trwatych - zgodnie z ustawo
rachunkowsci, réznice kursowe od zobowzan w walutach obcych zagnigtych w celu finansowania
nabycia lub wytworzenigrodka trwatego powkszap badz pomniejszaj jego warté¢ do momentu
oddania go do aytkowania. MSR 23 ,Koszty finansowania zestnznego” nie dopuszcza kapitalizacji
réznic kursowych za wyjkiem przypadku, gdy thice kursowe stanowikoreke kosztéw odsetek.
Zgodnie z wybranym przez Greigposobem ujmowania kosztéw finansowania zg¢wenego, koszty takie,
réwniez w postaci ranic kursowych, bda odnoszone na rachunek zyskéw i strat w okresi&tamym
wystapia. W zwiazku z tym, kwota rénic kursowych powstatych od zaghietych zobowizan, ktéra na
dzien przepcia na MSSF byta aktywowana deodkach trwatych, zostaje odniesiona na niepodaielo
wynik lat ubiegltych zwikszapc go o kwog 7 123 tys. zt [na 31.12.2004 r. zkszenie niepodzielonego
wyniku lat ubieglych o kwat 407 tys. zl]. Kwota ta odpowiednio paksza warté¢ netto srodkow
trwatych. Zmiana kosztéw amortyzacji powoduje zmsgepie wyniku finansowego za rok 2004 o kevot
716 tys. zt.

Przeszacowanigrodkéw trwalych w celu uwzgtnienia hiperinflacji— znaczna og¢ rzeczowych
aktywéw trwatych jednostki dominagej zostata nabyta przed rokiem 1997 to jest w sikrhiperinflacji,
ktéra datuje st do kaica 1996 roku. Celem ustalenia wddorzeczowych aktywow trwatych zgodnie z
MSSF, dokonano korekty wasm bruttosrodkéw trwatych nabytych przed 1997 rokiem odpowieddo
wymogow MSR 29 ,Sprawozdawcib finansowa w warunkach hiperinflacji”. Uwzginienie skutkow
hiperinflacji spowodowato zwkszenie wartfci netto rzeczowych aktywow trwatych na dzi@l.01.2004
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0 kwok 372 251 tys. zi. [na dzie31.12.2004 r. o 352 787 tys. zi]. Jedngake korekta ta wplywa na
zwiekszenie wartéci amortyzacji zmniejszag wynik finansowy za okres 12 miesy zakaiczony
31.12.2004 r . o kwetl9 464 tys. zt.

d) Korekta wartéci srodkéw trwalych z tytutu wyceny do wak godziwej uznanej za domniemany koszt
na mocy MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierws#g” wstalenia wartai wybranychsrodkéw
trwatych Grupa zastosowala wyeendo wartdci godziwej jako tzw. domniemany koszt. W wyniku
wyceny dokonanej przez rzeczoznavebnizono wartéé¢ brutto Srodkéw trwatych na dzie przegcia na
MSSF, tj. na 01.01.2004 r. o kvedd 916 tys. zt [na dzie31.12.2004 r. obaono wartd¢ bruttosrodkow
trwatych o kwot 4 940 tys. zi]. Korekta ta powoduje zkszenie wyniku finansowego za rok obrotowy
zakaczony 31.12.2004 o kwe@B76 tys. zt

e) Korekta wartdci srodkéw trwatych catkowicie umorzonych na dzié przefcia na MSSF dokonano
weryfikacji stawek amortyzacyjnycitodkéw trwatych catkowicie umorzonych, lecz nadayjwanych. W
przypadkach, gdy stwierdzonae catkowite umorzenigrodka trwatego do dnia przeja na MSSF wynika
z faktu, & stawka amortyzacyjna od momentu pezig srodka trwatego do aytkowania nie
odzwierciedlata okresuzytkowania, dokonano korekty wstecz dotychczasowagorzenia. W wyniku
korekty zwiksza st wartas¢ nettosrodkéw trwatych na dzie01.01.2004 o kwet43 759 tys. zt [na dzie
31.12.2004 r. zwksza st wartas¢ nettosrodkow trwatych o 40 945 tys. zi]. Powsza korekta zwksza
wartas¢ amortyzacji i obnia wynik finansowy za rok 2004 o kwo? 814 tys. zt.

f) Korekta wartéci srodkdw trwalych z tytutu wydzielenia komponentéwMSR 16 ,Rzeczowe aktywa
trwate” wymaga odibnego amortyzowania komponentéérodka trwalego o rhych okresach
uzytkowania, podczas gdy Ustawa o Rachunkimivaie zawiera takiego wymogu. W zwku z tym, dla
celow sporzdzania sprawozdafinansowych wedtug polskich zasad rachunkésijoGrupa Kapitatowa
stosowata jedn stawle amortyzacyja dla kadego srodka trwatego jako cadoi. Wydzielenie
komponentéw i zastosowanie dla nich gmhych stawek amortyzacyjnych dostosowanych do
indywidualnych okreséw aytkowania powoduje zwkszenie wartéci nettosrodkéw trwatych na dzie
01.01.2004 r. o0 kwet7 958 tys. zt. [na dzie31.12.2004 r. zwekszenie wartéci nettosrodkdw trwatych o
kwote 2 401 tys. zt]. W efekcie tej korekty i ziszenia wartéci amortyzacji skonsolidowany wynik
finansowy za rok 2004 zmniejszyksd 5 557 tys. zi.

g) Korekta wartéci srodkéw trwalych z tytutu aktywowania kosztéw przgw certyfikacyjnych—wedtug
MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, zeli warunkiem kontynuowania zytkowania sktadnikow
rzeczowych aktywow trwalych jest przeprowadzanigutarnych znacxych przegidéw w celu
zapobigenia wysipienia usterek, koszty takiego przatl ujmowane sw wartgci bilansowej danego
srodka trwatego, Zapozostata wart@ bilansowa kosztéw poprzedniego przeiyl jest usuwana z wakt
bilansowej srodka trwalego. Przepisy Ustawy o Rachunkésidakiego wymogu nie zawiekgj wiec
koszty przegldow certyfikacyjnych ujmowane byty w kosztach okreg momencie ich poniesienia. W
zwiazku z tym dokonano korekty wakm srodkoéw trwatych aktywujc koszty przegldéw na 01.01.2004
r. zwigkszapc wartagé srodkow trwatych o kwat 74 tys. zt. [na dzie 31.12.2004 r. zwkszeniesrodkow
trwatych o kwot 219 tys. zl]. Korekta ta poweksza skonsolidowany wynik finansowy o kwdt45 tys. zt.

4.2 Nieruchomdci inwestycyjne

h) Korekta wartéci nieruchoméci inwestycyjnej do wartiei godziwej— Grupa przyjta dla obszaru MSSF
zasad wyceny nieruchomii inwestycyjnych wedtug warfei godziwej, w zwizku z tym posiadane
nieruchoméci inwestycyjne (w tym prawo wieczystegaytkowania gruntow uznane za nieruchaémo
inwestycyjy) zostaty wycenione do wado godziwej. W wyniku tej wyceny na d#ie01.01.2004 r.
zwigkszono wart&¢ bilansova nieruchoméci inwestycyjnych o kwat 3 649 tys. zt. [na dzie31.12.2004
r. o 3 649 tys. zt.]. W zwizku z ugciem prawa wieczystegozytkowania gruntdéw jako nieruchorm
inwestycyjnej na dzie 01.01.2004 r. wprowadzone zostato doagszobowizanie finansowe z tytutu
leasingu w kwocie 3 302 tys. zt. [na dzi81.12.2004 r. wprowadzono zobawanie finansowe z tytutu
leasingu w kwocie 3 302 tys. zi]. Korekta ta ekgza warté¢ kapitatu wikasnego na d#i€)1.01.2004 r. o
kwote 347 tys. zt [na dzie31.12.2004 r. zwksza warté¢ kapitatu wlkasnego o kwetd47 tys. zi]. Korekta
ta nie ma wptywu na skonsolidowany wynik finansaxey2004 rok.

4.3 Rozliczenia m¢dzyokresowe

i) Korekta wartdci rozliczean miedzyokresowych czynnych kosztéwwedtug polskich zasad rachunkaieb
spétka zalgna w Grupie wykazywala na rozliczeniachedryokresowych kosztéw - koszty organizacji
poniesione przy zaleniu lub pdniejszym rozszerzaniu spotki akcyjnej poniesioneedr2002 r. Wediug
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MSSF o koszty te naty pomniejsz¢ kapitat wiasny. Dokonano korekty wastd rozliczer
miedzyokresowych czynnych pomniejsmajch wartd¢ bilansova na dzié 01.01 2004 r. o kwet282 tys.
zt. [na dzié 31.12 2004 r. pomniejszono rozliczeniaedzyokresowe czynne o kwotl40 tys. zi].
Korekta ta wptywa na zwkszenie wyniku finansowego za okres 12 miggzakaczony 31.12.2004 roku
0 kwot 142 tys. zi.

4.4 Pohczenia jednostek gospodarczych

i) Wartos¢ firmy — zgodnie z Ustaw o Rachunkowéci od wartdci firmy dokonuje si odpiséw
amortyzacyjnych w okresie nie dkzym niz 5 lat, podczas gdy wedlug MSSF 3 jrenia jednostek
gospodarczych” wartdé firmy nie podlega amortyzacii, lecz vagknie obligatoryjnemu corocznemu
testowi na utrat wartaici. Zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSSF 1 ,Zastosmie MSSF po raz
pierwszy”, pocawszy od 01.01.2004 r. wstrzymana zostala amortgzaeprtgei firmy. Z tytulu
wycofania bigacej amortyzacji wynik finansowy za rok obrotowy 2080wvicksza s¢ o kwot 268 tys. zt.

k) ,Ujemna wartd¢ firmy” (nadwyzka udziatu w wartéci godziwej netto nabytych aktywéw, zobawa nad
kosztem przegcia) — zgodnie z Ustaw 0 Rachunkowéci ujemry wartas¢ firmy, do wysokdci nie
przekraczajcej wartdci godziwej nabytych aktywow trwalych, z wagkzeniem diugoterminowych
aktywow finansowych notowanych na regulowanych agik zalicza sido rozliczé migdzyokresowych
przychodéw przez okresetlhcy sredna wazona okresu ekonomicznej zyteczndci nabytych i
podlegajcych amortyzacji aktywéw. Natomiast ujemna wédtdirmy w wysokdci przekraczajcej
wartas¢ godzing aktywow trwatych, z wygczeniem ditugoterminowych aktywéw finansowych notoweh
na regulowanych rynkach, zaliczana jest do przyohoda dzié polaczenia. Wedlug MSSF 3 ,Pgizenia
jednostek gospodarczych”, nadig udziatu w wartéci godziwiej przejtych aktywdw netto nad kosztem
pofaczenia ujmuje giw catagci w wyniku finansowym na dzieprzegcia. Ujemna wart& firmy w kwocie
8 104 tys. zh, ktéra na d#ie01.01.2004 r. byla wykazywana w skonsolidowanymawpzdaniu
finansowym sporglzonym wedtug polskich zasad rachunkéeiozostata odniesiona na niepodzielony
wynik finansowy na 01.01.2004 r.. Korekta kapitatasnego na dzie31.12.2004 z tytutu odniesienia
ujemnej wartéci firmy w wynik finansowy zwiksza kapitat wtasny o kwet8 695 tys. zi. Wynik
finansowy za okres 12 miesy zakaczony 31.12.2004 roku zeksza kwota 591 tys. zt.

I) Kapitat udziatowcéw mniejszciowych—zgodnie z MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe wprianie
finansowe” kapitat udziatowcoéw mniejssmmowych naley prezentowé w kapitale wlkasnym w ogbnej
pozycji. Kapital udzialowcéw mniejszoiowych na 01.01.2004 r. wynosi 12 791 tys. zi [d&en
31.12.2004 r. wynosi 11 853 tys. z1].

4.5 Korekta kosztu wytworzenia wyrobow gotowych naapasach

) Korekta wyceny zapasow z tytutu zmian kosztytworzenia— korekty wplywajce na warté srodkow
trwalych, a tym samym na wysakoodpiséw amortyzacyjnych dokonanych w okresie o@0D2004 r. do
31.12.2004 r. w Spotkach produkcyjnych Grupy Kapitagj powoduj koniecznéé wprowadzenia
odpowiedniej korekty wyceny wyrobéw gotowych pozggtych na saldzie zapasow. Korekta
zwickszapca wartd¢ zapasu na 31.12.2004 r. wyniosta 4 422 tys. zigksza w tej samej wysokoi
skonsolidowany wynik finansowy.

4.6 Skumulowane ré@nice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

m) réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznyetfe w kapitale wlkasnym — wedtug polskich zasad
rachunkowéci réznice kursowe z przeliczenia sprawo#déinansowych zagranicznych jednostek
zaleznych na walut polsks ujmowane byly w kapitale wtasnym jakozrdce kursowe z przeliczenia
jednostek podporrlkowanych. Analiza przeprowadzona dla celéw MSSFkamgta, © waluiy
funkcjonalry tych jednostek jest ztoty polski. W zygku z tym na 01.01.2004 r. spisanani@e kursowe
ujmowane dotychczas w kapitale z przeliczenia jstilozagranicznych w niepodzielony wynik finansowy
i dokonano odpowiedniego przeliczenia bilansu ihtedku zyskéw i strat tych jednostek, a wszelkie
réznice kursowe wjto odpowiednio w wyniku finansowym lub niepodzigfomwyniku finansowym.

n) przeliczenie pozycji sprawozdania finansowpgginostek zagranicznych na waldtinkcjonalm — zgodnie
z wymogami MSR 21Skutki zmian kurséw walut obcycistalono,ze waluf, funkcjonalr, wszystkich
jednostek wchodgych w sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Mie8.A. jest polski ztoty. Waluta ta
obowiazuje rownie zagraniczne jednostki Grupy: KGHM Polish Copper.LKIGHM Kupferhandelsges i
KGHM Congo sprl, w zwizku z czym dokonano odpowiednich przelitczpozycji sprawozda
finansowych za rok 2004 oraz poszczegoélne kwarkflgktem dokonanych oblicagest obnienie wyniku
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Grupy za okres 12 m-cy kozacy sk 31.12.2004 o kwet2 292 tys. zi. Jednocgde, na 31.12.2004r
kapitat wtasny Grupy wzrést o 94 tys. zi.

4.7 Zmiana zasad ujmowania jednostek do konsolidaciji

0) na dzié przefcia na stosowanie MSSF oglsiobno od konsolidacji jednostek zatgch, ktérych aktywa
netto i wynik finansowy nie majistotnego wptywu na aktywa netto i wynik finanso®yupy Kapitatowej
KGHM Polska Mied S.A. Dokonano roéwniekorekty kapitatow mniejszgi spetniagc wymogi MSR 27
par. 22 b i ¢, odnogzych st do zasad okiania i prezentacji udzialtdw mniejsad w zysku/stracie netto
oraz w aktywach netto skonsolidowanych jednostédzmsich.

4.8 Odroczony podatek dochodowy

p) podatek odroczony od korekt MSSFod korekt wymienionych w powgzych podpunktach zostat
odpowiednio ustalony podatek odroczony zgodnie magami MSR12 Podatek dochodowywota
podatku odroczonego ohgajaca kapitat wtasny na dzie01.01.2004 r. wynosi 75 028 tys. zt [na dzie
31.12.2004 r. obgta kapitat wlkasny w kwocie 71 026 tys. z.]. Waé@odatku odroczonego uznei
skonsolidowany wynik finansowy za rok obrotowy 2004%vynosi 4 002 tys. zt.

4.9 Wycena do wartdci godziwej udziatow AlG

g) Do przygotowania danych poréwnawczych z zakimestrumentéw finansowych aitych postanowieniami
MSR 32 oraz MSR 39 zastosowano dotychczas stosoremaely rachunkowioi oparte na polskim prawie
bilansowym, nie stwierdzag wysgpowania potencjalnych istotnych rozmesci, gdyby do tych samych
instrumentéw finansowych zastosowano w petni wymd8R 32 i MSR 39. Efektem zmian wynikaych
z wymogow MSR 39 jest wyznaczenie aktywéw finanschvyw postaci udziatdbw w funduszu
inwestycyjnym jako aktywéw finansowych wycenianyehwartasci godziwej przez rachunek zyskéw i
strat. Reklasyfikacji z kategorii aktywow finansoety utrzymywanych do terminu wymagaéeq
dokonano na dziel stycznia 2005 r., ktory jest dla KGHM dniem péze na MSSF w zakresie MSR 32,
MSR 39. Rezultatem takiego wyznaczenia jest wzwvoptzedniej wartéci udziatéw w funduszu z 37 274
tys. zt., do wartéci godziwej 49 981 tys. zt. Zmiana wastbna dzié 01.01. 2005 r. zostata odniesiona na
niepodzielony wynik lat ubiegtych

Nie zidentyfikowanozadnych innych istotnych korekt doprowadggich dane dotyege instrumentow
finansowych do zgodioi z MSR 32 i MSR 39.

4.10 Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zakidowego

Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zaktadosveggodnie z MSR 29 ,SprawozdawaZdinansowa

w warunkach hiperinflacji” sktadniki kapitalu wtasgo (za wyjtkiem nie podzielonego zysku lat
ubieglych oraz wszelkich nadwgk z aktualizacji wyceny aktywdéw) zostaly przekiziae przy
zastosowaniu ogolnego indeksu cen, poczy od daty, w ktérej kapitaly te zostaty wniegolub
powstaly w inny sposob za okres, w ktérym gospoalaidska byta gospodaykiperinflacyjm tj. za okres
do kaca roku 1996 r. Zastosowaniee sdo wymogéw MSR 29 spowodowato wzrost kapitatu
podstawowego o kwet5 413 573 tys. zi. ijednoczesne cfienie w takiej samej wysoko nie
podzielonego wyniku finansowego lat ubiegtych. Wiaaku z tym to przeszacowanie nie ma wptywu na
wysokas¢ kapitatu wikasnego Grupy na dai@1 grudnia 2004 r. W dniu 15 czerwca 2005 roku rwal
Zgromadzenie KGHM Polska Mieds.A. podgto uchwak o pokryciu z kapitatu podstawowego skutkéw
przeszacowania odniesionych w zyski zatrzymane.

Uzgodnienie przeptywdw piengznych

Przeplywy pienigzne za 12 m-cy kéczacych
sig 31 grudnia 2004 r.

Przeplywy pierizne netto wedtug polskich zasad () 29 750
rachunkowdci
- korekta z tytutu przeliczenia sprawozdmansowych (b) (67)

jednostek zagranicznych Grupy na waliutnkcjonalm.

Przeplywy pierine netto wedtug wg MSSF (c) 29 683
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5. Pozostate objénienia i ujawnienia

1. Na dzie przefcia na MSSF Grupa niegig ani nie odwrdécita w zwzku z przejciemzadnych odpisow
aktualizupcych z tytutu utraty wartai posiadanych skladnikéw magku

2. W bilansie otwarcia Grupa zastosowata w&rtgodziwg jako domniemany (zakladany) koszt w
stosunku do niektérych sktadnikow rzeczowych aktymidwatych. W kadym przypadku wycena do
wartasci godziwej zostata wykonana przez profesjonalnegeczoznaweg taczra kwote wartaici
godziwej sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych peatuje ponisze zestawienie

Zagregowana kwota korekt do
wartosci bilansowych

Zagregowana kwota wartgci wykazywanych zgodnie z
godziwej na dzigh 01.01.2004r. wezesniejszymi zasadami
rachunkowosci
Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatydal) 12 990 (5916)
Razem 12 990 (5916)
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PODPISY

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Migds.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgnone wediug MSSF

za okres od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zaradu

Data Imi¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
13.04.2006 r. Krzysztof Skéra PREZES ZARADU
13.04.2006 r. Maksymilian Bylicki | WICEPREZES ZARADU
13.04.2006 r. Mirostaw Biliriski WICEPREZES ZARADU
13.04.2006 . Wiktor Bizdek WICEPREZES ZARADU
13.04.2006 . Marek Fusiiski WICEPREZES ZARADU
13.04.2006 r. Ireneusz Reszazski WICEPREZES ZARADU
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksg rachunkowych
Data Imi¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
13.04.2006 r. Jacek Sieniawski GLOWNY KSIEGOWY
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