Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci

BAUMA S.A. w 2005 roku

Przedmiot dzialalnosci BAUMA S.A.

BAUMA S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Klasykow 10 dziata jako spotka akcyjna prawa
handlowego, wpisana dnia 29 pazdziernika 2001 roku do Rejestru Przedsigbiorcow przez Sad
Rejonowy dla m. St. Warszawy XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000055818. Spotka powstata droga przeksztalcenia na spotke akcyjna spotki Bauma -
Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia zgodnie z zapisem w akcie notarialnym pod numerem
Repertorium A-5500/95 w dniu 15.09.1995 roku. Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci
spotka Bauma SA w klasyfikacji EKD otrzymata nr 7132.

Przedmiotem dzialania Spotki jest prowadzenie dzialalno$ci wytworczej, budowlanej,
handlowej i ustugowej na rachunek wtasny lub rachunek osob trzecich w zakresie:
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Wydzierzawienie i1 sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych, w tym réwniez na
zasadach leasingu, (PKD 71.32. Z)

Wykonywanie na zlecenie projektow zastosowan deskowan i1 rusztowan, (45.25 E)
Kompletowanie deskowan i rusztowan wedlug projektu dla danego przedsigbiorstwa,
(45.25E)

Wykonywanie remontow i prac konserwacyjnych deskowan i rusztowan, (45.25 E)
Prowadzenie importu na potrzeby produkcyjne i ustugowe Spotki, Akcjonariuszy
i kooperantow, (PKD 74.84 B)

Prowadzenie eksportu ustug $wiadczonych przez Spotke, (PKD 74.84 B)

Prowadzenie eksportu towarow i ustug pochodzacych od innych podmiotow na
zasadzie umowy komisu, (PKD 74.84 B)

Ustugi budowlane z =zakresu budownictwa komunikacyjnego oraz instalacji
podziemnych, (PKD 45.23 A)

Ustugi budowlane i instalacyjne w dziedzinie budownictwa ogdlnego, (45.21.A)

. Przedstawicielstwa firm produkcyjnych i §wiadczacych ustugi w branzy budowlane;,

(PKD 51.13 7)

Konserwacja zabytkow, (PKD 45.25. E)

Projektowanie, nadzor, doradztwo techniczne i wykonawstwo inwestycji w branzy
budowlanej, (PKD 74.20. A)

Dziatalnos¢ produkcyjna w zakresie branzy budowlanej, (PKD 28.11. B)

Dziatalno§¢ transportowa 1 sprzgtowa, w tym sprzedaz 1 dzierzawa sprzgtu
budowlanego, w tym rowniez na zasadach leasingu, ( PKD 60.24. A)

Sprzedaz materiatow i surowcow budowlanych (51.53)

Swiadczenie ustug w zakresie doradztwa finansowego, ksiggowego i inwestycyjnego,
(PKD 74.12. Z)

Wydobywanie i eksploatacja kruszyw, zwiru oraz innych materialdéw i surowcow
przydatnych dla prowadzenia przez Spotke dzialalnosci w zakresie przedmiotu jej
przedsigbiorstwa, (PKD 14.21. Z)

Ushlugi agencyjne 1 posrednictwa w zakresie objgtym przedsigbiorstwem Spoiki,
(74.84 B).



Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majqcych znaczqcy wplyw na dziatalnos¢ emitenta i osiqgniete przez niego
zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takie omowienie perspektyw rozwoju
dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

W 2005 roku przychody ze sprzedazy Bauma S.A. wyniosty 94.717 tys. zt i byly wyzsze od
przychodow osiagnigtych w analogicznym okresie roku 2004 o 34%. W szczegdlnosci wysoki poziom
przychodow uzyskano ze sprzedazy ustug dzierzawy, ktore byty wyzsze od uzyskanych w 2004 roku o
0k.49%.

W analizowanym okresie zysk brutto ze sprzedazy wyniost 33.874 tys. zt i byt wyzszy od osiagnigtego
w roku 2004 o 57%. Zysk operacyjny osiagnat poziom 24.334 tys. zt, co daje rentowno$¢ operacyjna
na poziomie 25,7%, w roku 2004 zysk operacyjny wyniost 9.620 tys. zt (rentownos$¢ operacyjna
13,6%).

Zysk netto w roku 2005 wyniost 17.463 tys. zt w stosunku do 8.449 tys. zt zysku osiagnigtego w roku
2004.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagroZen, 7 okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na
nie narazony

Ryzyko sezonowosci

W sprzedazy ustug i produktow Spotki silnie wystepuje zjawisko sezonowosci, co jest zwiazane z
sezonowoscia wykonywania prac budowlanych, ktore zwykle maja miejsce od wiosny do jesieni.
Szczegoblnie niekorzystne warunki pogodowe zima moga spowodowaé zdecydowany spadek
sprzedazy, ktory negatywnie odbija si¢ na wynikach Spotki.

Ryzyko konkurencji

Spotka dziata w branzy charakteryzujacej si¢ bardzo duza konkurencyjnoscia. W zwiazku ze
zmniejszeniem liczby inwestycji budowlanych w Polsce nasila si¢ konkurencja cenowa w zakresie
produktéw i ustug, ktore swiadczy badz oferuje BAUMA S.A.. Spoéltka stara si¢ konkurowac przede
wszystkim jakoscig i kompleksowos$cig ushug.

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz 7 ich okresleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegolnych produktow, towarow i ustug
(ezeli sq istotne) albo ich grup w sprzedaiy emitenta ogolem, a takie tmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym

Podstawowym zrédtem przychodow ze sprzedazy BAUMA S.A. w 2005 r. byly wynajem i sprzedaz
deskowan do realizacji konstrukcji monolitycznych, sprzedaz akcesoriow do prac zelbetowych,
wynajem 1 sprzedaz zurawi budowlanych, sprzedaz produktow zwigzanych z przemystem
budowlanym i drogowym. Poziom sprzedazy oferowanych przez Spotke produktow, towarow i ustug
jest $cisle zwiazany z wielko$cia zamowien ptynacych od duzych i $rednich przedsigbiorstw
budowlanych. Z kolei skala zapotrzebowania przedsigbiorstw budowlanych na produkty, towary i
ustugi oferowane przez BAUMA S.A. jest zwigzana z wielko$cia inwestycji na rynku budowlanym.

W 2005 roku BAUMA S.A. prowadzila dziatalno$¢ handlowa, ustugowa i produkcyjna w
nastgpujacym zakresie:

1) sprzedazy i dzierzawy deskowan systemowych oraz zurawi budowlanych,

2) sprzedazy towaréw handlowych:

e  akcesoriow do robdt zelbetowych,

e  szalunkéw kartonowych,

e  systemOw zbrojen i zakotwien,



o  sklejki szalunkowej,
e  podgrzewaczy powietrza

Ponizsza tabela przedstawia strukturg przychodow ze sprzedazy w 2005 i 2004 r.

12 miesigcy 12 miesigcy
Wyszczegolnienie zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 2005 r. 31 grudnia 2004 r.
tys. zt. % tys. zt. %

Przychody ze sprzedazy ustug dzierzawy 63550 67,1 42524 60,1
Przychody ze sprzedazy ustug pozostatych 1256 1,3 974 1,4
Razem przychody ze sprzedazy produktow 64 806 68,4 43498 61,5
Przychody ze sprzedazy szalunkéw - sktadniki
majatku trwatego 13054 13,8 12401 17,5
Przychody ze sprzedazy towarow 16856 17,8 14800 21,0
Razem przychody ze sprzedazy towarow i
materialéw 29911 31,6 27201 385
Razem przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materialow 94 717 100,0 70 699 100,0

Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne,
oraz informacje o Zrodlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi, z
okresleniem uzaleinienia od jednego lub wigcej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy
udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osiqga co najmniej 10% przychodow ze sprzedaZy
ogolem — nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w sprzedaiy lub zaopatrzeniu
oraz jego formalne powiqzania 7 emitentem

Obroty Spotki w glownej mierze dotycza rynku krajowego, ale sprzedaz na eksport rozwija si¢ bardzo
dynamicznie. Udziat przychodéw ze sprzedazy produktow, towardw i materialdow na eksport w
tacznych przychodach ze sprzedazy wynosi 20%. W 2005 roku Spoétka zrealizowata kilkadziesiat
transakcji eksportowych zwiazanych ze sprzedaza systemoéw deskowan itowardéw. Nasze produkty
znalazty odbiorcoOw na rynkach: ukrainskim, rosyjskim, kazachskim, litewskim, lotewskim,
niemieckim, szwajcarskim, rumunskim i czeskim.

Podstawowa dziatalnos$¢ spotki zwiazana jest z dystrybucja deskowan systemowych. Producentem
deskowan i gldéwnym dostawca jest spolka zalezna Bauma System S.A. nalezaca do Grupy
Kapitatlowej BAUMA S.A.. Udzial zakupow z Bauma System S.A. w roku 2005 wynosit 35,3%
catkowitej wielkosci zaopatrzenia BAUMA S.A. (w 2004 r. wskaznik ten wyniost 37,7%).

W celu zréznicowania swojego portfolio Spotka dokonuje rowniez zakupow szalunkéw gléwnie do
robdt inzynieryjno-mostowych od jednostki kontrolujacej Grupg Kapitatowa BAUMA S.A. — ULMA
CyE,S. Coop. Udziat zakupéw z ULMA C y E, S. Coop. w ogolnej wartosci zaopatrzenia wyniost w
2005 roku 19,2%, w 2004 roku wskaznik ten wyniost 13,7%.

Informacje o zawartych umowach znaczqcych dla dzialalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia,
wspolpracy lub kooperacji

W okresie objetym raportem, Spotka nie zawierata zadnych umow z akcjonariuszami,
pozostate transakcje i umowy mialy charakter typowy irutynowy, zawierane byly na
warunkach rynkowych a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalno$ci operacyjnej,
prowadzonej przez Spotke.



Informacje o powiqzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta 7 innymi
podmiotami oraz okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci),
w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupq jednostek powiqzanych oraz
opis metod ich finansowania

Kontrolg¢ nad Grupa Kapitalowa BAUMA S.A. sprawuje ULMA C y E, S. Coop. z siedziba w
Hiszpanii, ktora posiada 97,48 % akcji Spotki. Pozostate 2,52 % akcji znajduje si¢ w posiadaniu wielu
akcjonariuszy.

W sktad Grupy Kapitalowej BAUMA S.A. wchodza nastgpujace spotki:

Podmiot dominujacy:

e BAUMA S.A. spolka prawa handlowego z siedziba w Warszawie przy ulicy Klasykow 10. W
dniu 15.09.1995 r. na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdéw
przeksztalcona zostata ze spotki z ograniczona odpowiedzialno$cia w spotke akcyjna (Akt
Notarialny z dnia 15.09.1995r., Rep. A nr 5500/95). Zostala wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla m. [Na. Warszawy XX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000055818.

Podmioty zalezne:

e Bauma Kruszywa Sp. z 0. 0. z siedziba w Warszawie przy ulicy Klasykow 10 powstala w dniu
15.10.1999 r. na podstawie aktu notarialnego z dnia 15.10.1999 r. Rep. A-4622/99. Wpisana do
Rejestru Przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla m. [la. Warszawy XX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000034021.

Przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest sprzedaz materialow i1 dzierzawa sprzgtu budowlanego.
Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

Na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Udzialowcow z dniem 1 listopada
2005 roku Spotke Bauma Kruszywa Sp. z 0.0. postawiono w stan likwidacji.

e Bauma System S.A. z siedziba w Starachowicach przy ulicy Radomskiej 29 powstala dnia
11.07.2000 r. — Akt Notarialny Rep. A 2105/2000. Zarejestrowana postanowieniem Sadu
Rejonowego w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy w Rejestrze Przedsigbiorcow pod numerem
KRS 0000054140. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcja wyrobow i konstrukeji
metalowych. Udzial emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

e Bauma Ukraina z siedziba w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, powstata 18.07.2001 r. Zostata
zarejestrowana w Swiatoszynskim Oddziale Administracji Panstwowej dla miasta Kijowa pod nr
5878/01 1 otrzymata kod identyfikacyjny 31563803. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest
sprzedaz i dzierzawa deskowan, sprzedaz materiatow budowlanych. Udziat emitenta w kapitale
oraz w catkowitej liczbie glosow wynosi 100%.

e Bauma — RUS z siedziba w Moskwie, zostala zarejestrowana przez Ministerstwo Skarbu
Federacji Rosyjskiej w marcu 2003 r. Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest sprzedaz i dzierzawa
deskowan oraz sprzedaz innych towaréow do zastosowania w budownictwie monolitycznym.
Udzial emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gloséw wynosi 100%.

Wszystkie wymienione wyzej jednostki polegaja konsolidacji metoda peina.

Opis transakcji 7 podmiotami powiqzanymi, jeZeli jednorazowa lub lqczna wartosé
transakcji zawartych przez dany podmiot powiqzany w okresie od poczqtku roku przekracza
wyrazongq w zZlotych rownowartosé kwoty 500.000 euro

Transakcje zawarte w 2005 r. przez BAUMA S.A. i jednostki od niej zalezne z podmiotami
powiazanymi mialy charakter typowy i rutynowy, zawierane byly na warunkach rynkowych, a ich
charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezacej dziatalnosci operacyjne;j.



Najistotniejszymi transakcjami byly zakupy gléwnie szalunkow BAUMA S.A. od BAUMA SYSTEM
S.A. o warto$ci 32 901 tys. zt. oraz zakupy od ULMA Cy E, S. Coop. o wartosci 17 853 tys. zt

Informacje o zaciqgnietych kredytach, o umowach poziyczek, 7 uwzglednieniem terminow
ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Ponizsza tabela przedstawia wszystkie umowy kredytowe, pozyczkowe oraz gwarancyjne, ktorych
strona jest BAUMA S.A.

Data Rodzaj i tres¢ umowy Termin Wartos¢ wg umowy

zawarcia wymagalnosci | Zadluzenie na 31.12.2005 r.

27.08.1999 | Umowa kredytowa zawarta pomigdzy BAUMA 15.12.2006 |2 500 tys. zt.;
S.A. a BRE Bank S.A.
- kredyt obrotowy 881 tys. zt.

29.06.2001 [ Umowa kredytowa zawarta pomigdzy BAUMA | 31.05.2006 |7 700 tys. zt.;
S.A. a BRE Bank S.A.
- kredyt inwestycyjny 1 298 tys. zt.

02.06.2005 [ Umowa kredytowa zawarta pomigdzy BAUMA | 31.05.2006 |3 264 tys. zt;
S.A. a BRE Bank S.A.
- kredyt inwestycyjny 2 424 tys. zk.

14.12.2004 | Umowa kredytowa zawarta pomiedzy BAUMA [ 31.12.2010 15 000 tys. zt.;
S.A. a BRE Bank S.A.
- kredyt inwestycyjny 13 531 tys. zh.

03.12.2004 | Umowa kredytowa zawarta pomiedzy BAUMA | 02.12.2011 13 000 tys. zt.;
S.A. a Fortis Bank Polska S.A.
- kredyt inwestycyjny 11 633 tys. zh.

03.12.2004 [ Umowa kredytowa zawarta pomigdzy BAUMA | 03.12.2014 |2 000 tys. zt.;
S.A. a Fortis Bank Polska S.A.
- kredyt obrotowy 1 347 tys. 7k

07.01.2005 | Umowa kredytowa zawarta pomiedzy BAUMA | 31.12.2011 15 000 tys. zt.;
S.A. a Bank BPH PBK S.A. w Warszawie
- kredyt inwestycyjny 15 000 tys. zt.

07.01.2005 | Umowa kredytowa zawarta pomigdzy BAUMA | 30.06.2006 |2 000 tys. PLN;
S.A. a Bank BPH PBK S.A. w Warszawie
- kredyt obrotowy 1 725 tys. PLN

Informacje o udzielonych poiyczkach, 7 uwzglednieniem terminoéw ich wymagalnosci, a
takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegolnym uwzglednieniem poZyczek,
poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powiqzanym emitenta

BAUMA S.A. dokonata porgczenia sptaty kredytow udzielonych spotce zaleznej Bauma System S.A.:
- w zakresie kredytu udzielonego do dnia 30.10.2007 r. w wysokosci 5.000 tys. PLN,
- w zakresie kredytu udzielonego do dnia 30.06.2006 r. w wysokosci 1.000 tys. PLN.

Bauma System S.A. i Bauma Kruszywa Sp. z o.0. udzielita porgczenia BAUMA S.A. w zakresie
catosci zadluzenia w ING Lease z tytutu umow leasingu finansowego.

ULMA CyE, S. Coop. udzielita gwarancji korporacyjnej BAUMA S.A. na kredyty wynikajace z

zawartych umow:

- z BRE Bank S.A. na kwotg 15 000 tys. PLN
- z Fortis Bank Polska S.A. na taczna kwote 15 000 tys. PLN
- z Bank BPH S.A. na faczna kwote 17 000 tys. PLN



W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem — opis
wykorzystania przez emitenta wplywow 7 emisji

W okresie objetym raportem Spoétka nie dokonywata emisji papierow warto§ciowych.

Objasnienie rozZnic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

BAUMA S.A. nie publikuje prognoz dotyczacych wynikéw finansowych Spotki.

Ocena, wraz 7 jej uzasadnieniem, dotyczqca zarzqdzania zasobami finansowymi, ze
szezegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywiqzywania sie z zaciggnietych zobowiqzan, oraz
okreslenie ewentualnych zagroZen i dzialan, jakie emitent podjql lub zamierza podjqé w
celu przeciwdzialania tym zagroZeniom

W 2005 roku Spoétka nie miata probleméw z terminowym regulowaniem wlasnych zobowiazan,
zaroéwno finansowych jak i wobec dostawcow.

Ewentualne zagrozenie, ktore moga powstaé w przyszto$ci zwiazane sa z ewentualng duza fluktuacja
kursu EUR/PLN. Spoélka stara si¢ ograniczy¢ to ryzyko poprzez zitensyfikowanie dziatan
eksportowych oraz aktywne uczestnictwo na rynku walutowym.

Ocena moZliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
porownaniu do wielkosci posiadanych srodkow, 7 uwzglednieniem moZliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci

Wydatki inwestycyjne przewidywane na rok 2006 dotycza w przewazajacej czgsci szalunkow,
ktore zwigzane sa z podstawowa dziatalnoscia spotki Bauma S.A. Planowane zakupy
wynikaja z prowadzonej wymiany szalunkow zuzytych na nowe oraz z poszerzania
posiadanego portfolio produktowego. Przewiduje sig, iz realizacja zamierzen inwestycyjnych
bedzie nastgpowala przede wszystkim poprzez wykorzystanie linii kredytowych, a takze
poprzez wykorzystanie nadwyzki finansowej firmy.

Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majgcych wplyw na wynik 7 dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikow Ilub nietypowych zdarzen na
osiqgniety wynik

Przewidywany wzrost produkcji budowlanej w stosunku do lat poprzednich, znajduje potwierdzenie w
rosnacym popycie na produkty i ustugi oferowane przez BAUMA S.A.. Sprostanie popytowi mozliwe
jest dzigki umowom kredytowym podpisanym w 2004 i 2005 roku. Umozliwily one sfinansowanie w
2005 roku duzych zakupow inwestycyjnych, ktorych wysoki poziom BAUMA S.A. uzyskala juz w 11
potowie roku 2004. Zakupy inwestycyjne dotyczyly gltownie nowych szalunkéw produkowanych
przez spotke Bauma System S.A. oraz nowych systemoéw szalunkéw zakupionych od Spotki — matki.
Osiagnigty poziom majatku przeznaczonego na wynajem, potaczony z wysoka jako$cia produktow
pozwolit osiagnac¢ zadowalajacy poziom przychodéw ze sprzedazy.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rogwoju dzialalnosci z uwzglednieniem
elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Widoczne efekty ozywienia gospodarczego odczuwalne po diugim czasie rowniez w budownictwie,
powinny mie¢ bardzo pozytywny wptyw na wyniki osiagnigte przez Spotke w najblizszej przysztosci.
Spotka realizuje plany ekspansji eksportowej i nalezy liczy¢ na mozliwos¢ pozyskania nowych
kontraktow rowniez poza obszarem Europy Srodkowo — Wschodnie;.



Z pewnoscia nalezy liczy¢ na bardzo pozytywne efekty zwiazane z pozyskaniem przez BAUMA S.A.
inwestora strategicznego — ULMA Cy E, S. Coop. z Hiszpanii.

ULMA Cy E, S. Coop. jest firma zajmujaca si¢ produkcja oraz dystrybucja urzadzen i konstrukcji
stalowych na potrzeby przemyshu budowlanego. Firma zostata zalozona w roku 1961 i prowadzi
dziatalno$¢ w formie spotdzielni. Dziata gtdéwnie na rynku europy Zachodniej (Hiszpania, Portugalia,
Francja), a takze w Ameryce Potudniowej. ULMA Cy E, S. Coop. dysponuje nowoczesna technologia
umozliwiajaca szybkie dostosowanie do potrzeb kontrahentéw oraz produkcje najwyzszej klasy
konstrukcji i urzadzen budowlanych. Zakup produktow od ULMA C y E, S. Coop. umozliwia Spoétce
uzupetnienie oraz rozszerzenie oferty i w konsekwencji lepsze dostosowanie do potrzeb rynku.
Produkty ULMA C y E, S. Coop. wykorzystywane przez Spotke na rynku polskim charakteryzuja sie
innymi parametrami, badz wykorzystywane sa w innych galeziach budownictwa niz produkty
zakupione od krajowego producenta. Wspotpraca z ULMA C y E, S. Coop. umozliwia Spotce migdzy
innymi rozszerzenie oferty o urzadzenia budowlane wykorzystywane w budownictwie inZynieryjnym
a zwlaszcza w budownictwie mostowym i ekologicznym.

Wspomniane wyzej czynniki winny, w ocenie Zarzadu BAUMA S.A., wywrze¢ pozytywny wptyw na
sytuacj¢ finansowa Spolki oraz mozliwos¢ generowania przez Spotke dodatnich wynikow
finansowych w kolejnych okresach.

Wplyw na wyniki osiagane przez BAUMA S.A. maja takze kursy walutowe, w szczegdlnosci
EUR/PLN. Zwiazane to jest bezposrednio z wycena skladnikéw bilansu Spétki denominowanych w
tej walucie. Z uwagi na fakt, ze na koniec I potrocza 2005 r. pasywa Spotki (zobowiazania z tytulu
dostaw 1 z tytulu umow leasingowych) wyrazone w EUR przewyzszaly poziom aktywow w tej
walucie, ewentualny wzrost kursu EUR/PLN moze wptyna¢ na zmniejszenie wynikéw finansowych
osiaganych przez Spotke w kolejnych okresach.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania przedsigbiorstwem emitenta i jego grupq
kapitalowq

W okresie 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2005 roku nie mialy miejsca zmiany w
podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem podmiotu dominujacego i Grupy Kapitatowe;j
BAUMA S.A..

Zmiany w skladzie 0osob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych emitenta w ciqgu ostatniego roku
obrotowego, zasady dotyczqce powolywania i odwolywania osob zarzqdzajgcych oraz
uprawnienia 0sob zarzqdzajqcych, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie akcji

Zgodnie ze Statutem Zarzad Spotki sklada sig z jednego do pigciu cztonkow. Cztonkéw Zarzadu
powoluje i odwotuje Rada Nadzorcza. Okres sprawowania funkcji przez czlonka Zarzadu (kadencja)
okresla Rada Nadzorcza, jednakze okres ten nie moze by¢ dtuzszy niz trzy lata. Rada Nadzorcza
okresla rowniez liczbe cztonkéw Zarzadu oraz wybiera sposrod nich Prezesa.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu BAUMA S.A., Zarzad Spotki podejmuje uchwaty w sprawach
przewidzianych prawem i Statutem Spotki, z zastrzezeniem, ze o ile podjecie uchwaty wymaga zgody
Walnego Zgromadzenia Spotki lub Rady Nadzorczej Spotki, uchwata moze by¢ podjgta po uzyskaniu
takiej zgody. Zarzad podejmuje uchwaty w szczegdlnosci w sprawach dotyczacych:

zwolywania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,

ustalania szczegdtowej struktury organizacyjnej Spoiki i regulaminow wewngetrznych,

udzielania i odwotywania prokur i pelnomocnictw,

zaciagania kredytow,

dokonywania inwestycji,

uchwalania zasad wynagradzania pracownikow Spofki,

ustalania zasad i sposobu prowadzenia ksiggowosci,

ustalania szczegdtowych zasad gospodarki finansowej Spoiki,

opracowywania rocznych planow finansowych Spotki,

opracowywania wieloletnich plandéw rozwoju Spotki,



e ustalania i oglaszania terminu wyptaty dywidendy przeznaczonej przez Walne Zgromadzenie do
wyplaty

Zgodnie ze Statutem Rada Nadzorcza Spotki sktada si¢ z pigciu do dziewieciu czlonkow

powotywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscia Spotki. Do obowiazkéw Rady Nadzorczej

nalezy w szczegolnosci:

e badanie bilansu,

e badanie sprawozdania Zarzadu Spoéiki oraz wnioskdéw Zarzadu co do podziatu zyskow lub strat,

e zawieszanie w czynnosciach z waznych powodow cztonka Zarzadu, lub catego Zarzadu,

e delegowanie cztonka lub czlonkéw do czasowego wykonywania czynno$ci Zarzadu Spotki w
razie zawieszenia lub odwotania calego Zarzadu albo gdy Zarzad z innych powoddéw nie moze
dziataé,

e zatwierdzenie regulaminu Zarzadu Spoiki,

e ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu,

e udzielanie zezwolenia na inwestycje i zakupy przekraczajace 4/5 (cztery piate) czg$ci wartosci
nominalnej kapitalu zaktadowego oraz zaciaganie kredytow przewyzszajacych tg wartosc,

e wybdr biegltego rewidenta,

e udzielanie zgody na nabywanie lub zbywanie przez Zarzad nieruchomos$ci lub udzialu w
nieruchomosci.

W dniu 12 grudnia 2005 roku nastapita zmiana w sktadzie Zarzadu Spotki. W zwiazku ze zlozona
rezygnacja z funkcji Cztonka Zarzadu zostat odwotany Pan Cristobal Alvarez Estarta. Na jego miejsce
zostal powolany Pan José Irizar Lasa. Powyzsza zmiang wpisano do Rejestru Przedsigbiorcow w
Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 24 stycznia 2006 r.

Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzqdzajqcymi, przewidujqce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub twolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastgpuje 7z powodu polqczenia
emitenta przez przejecie

Nie wystepuja umowy zawarte miedzy Spoitka, a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu potaczenia Spoiki przez
przejecie.

Wartos¢ wynagrodzen, nagrod Ilub korzysci, w tym wynikajgcych 7 programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programow opartych
na obligacjach 7 prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
pieniqdzu, naturze Iub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych, naleinych Iub
potencjalnie naleinych, odrebnie dla kaidej 7 osob zarzqdzajqcych i nadzorujgcych
emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one
zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w [przypadku gdy emitentem jest
jednostka dominujqca Iub znaczqcy inwestor — oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen i nagrod otrzymanych 7 tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek
podporzqdkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione w sprawozdaniu
finansowym — obowiqzek wuznaje si¢ za spelniony poprzez wskazanie miejsca ich
zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Powyzsze informacje zawarte zostaly w Nocie 27 Informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego.



Okreslenie lqcznej liczhy i wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji i
udzialow w jednostkach powiqzanych emitenta, bedgqcych w posiadaniu 0sob
zarzqdzajqcych i nadzorujqcych (dla kaidej osoby oddzielnie)

Wedhug naszej najlepszej wiedzy wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu zadna z oséb
zarzadzajacych nie posiada akcji BAUMA S.A.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych, bezposrednio Ilub posrednio przez podmioty
zaleine, co najmniej 5 % w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu emitenta, wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajgcych i ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu

Wedhug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszem posiadajacym powyzej 5%
ogo6lnej liczby gltosow jest ULMA C y E S, Coop. (Hiszpania) posiadajaca bezposrednio 4. 767.290
akcji BAUMA S.A. stanowiacych 97,47% udzialu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz
uprawniajacych do 4.767.290 glosow na walnym zgromadzeniu, co stanowi 97,47% ogodlnej liczby
glosow.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajq specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz 7 opisem tych uprawnien

Wedlug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu nie istnieja papiery wartosciowe dajace
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do BAUMA S.A.

Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

W BAUMA S.A. nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczqcych przenoszenia prawa wlasnosci papierow
wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania praw glosu
przypadajqcych na akcje emitenta

W BAUMA S.A. nie wystepuja zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papierow
wartosciowych Spotki ani zadne ograniczenia w zakresie wykonywania praw glosu przypadajacych na
akcje Spotki.

Informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, 7 podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania Ilub przeglgdu sprawozdania
finansowego Ilub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki
zostala zawarta ta umowa,

b) lqcznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajqcego 7 umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, naleinego lub wyplaconego 7 tytulu badania i
przegladu sprawozdania finansowego oraz, jeieli spotka sporzqdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, 7 tytutu badania i przeglqdu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, dotyczqcego danego roku obrotowego,

¢) pozostalej lqcznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajgcego 7z umowy 7z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, naleinego lub wyplaconego z innych tytultow ni; okreslone w lit. b,
dotyczqcego danego roku obrotowego,



d) informacje okreslone w lit. b i ¢ nalezy poda¢ takZe dla poprzedniego roku obrotowego.

Przeglad $rédrocznych sprawozdan finansowych Spoétki oraz badanie sprawozdania finansowego
BAUMA S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej BAUMA S.A. za
2005 rok zostaly przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. na podstawie umowy
zawartej dnia 25 lipca 2005 r.

Laczne wynagrodzenie wynikajace z powyzszej umowy nalezne z tytulu badania 1 przegladu
sprawozdan finansowych BAUMA S.A. oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowej BAUMA S.A. za rok 2005 wyniosto 184 tys. zt (za rok 2004 — 104 tys. z1).

Laczna wysoko$§¢ wynagrodzenia wynikajacego z umoéw z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych z innych tytutéw niz badanie i1 przeglad sprawozdan finansowych oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych dotyczacych 2005 r. wyniosto 29 tys. zt (za rok 2004 —
34 tys. zt).

W imieniu Zarzadu BAUMA S.A.

Andrzej Koztowski, Prezes Zarzadu e

José Maria Aizpitarte Ifiarra, Wiceprezes Zarzadu — .oooeveievieviesice e

Krzysztof Orzetowski, Czlonek Zarzadu e

José Irizar Lasa, Czlonek Zarzadu e

José Ramon Anduaga Aguirre, Cztonek Zarzadu oo

Warszawa, dnia 29 marca 2006 r.
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