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CZESC OGOLNA

Informacje ogélne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatowa™)
jest Grupa Lotos S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”). Jednostka dominujaca zostata
utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 wrzesnia 1991 roku. Siedziba jednostki dominujacej
miesci sie w Gdansku, ul. Elblaska 135.

Jednostka dominujaca jest emitentem papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardow rachunkowosci (Dz. Urz.
WE L 243 z 11 wrze$nia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t.
29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity: Dz. U. nr 76 z 2002 roku z pdzniejszymi zmianami - ,,ustawa o rachunkowosci”)
sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE. Obowiazek
ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ w
2005 roku.

W dniu 10 kwietnia 2002 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000106150.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 583-000-09-60 nadany w dniu 9 czerwca 1993 oraz
symbol REGON: 190541636 nadany w dniu 25 lutego 1998 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

e wytwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej (PKD 23.20.A),

e przetwarzanie produktdéw rafinacji ropy naftowej (PKD 23.20.B),

e produkcja gazéw technicznych (PKD 24.11.7),

e produkcja chemikaliow nieorganicznych podstawowych pozostatych (PKD 24.13.7),

e produkcja chemikaliow organicznych podstawowych pozostatych (PKD 24.14.7),

e produkcja tworzyw sztucznych (PKD 24.16.7),

e wytwarzanie energii elektrycznej (PKD 40.11.Z),

e przesylanie energii elektrycznej (PKD 40.12.7),

e dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej (PKD 40.13.7),

e wytwarzanie paliw gazowych (PKD 40.21.7),

e dystrybucja i sprzedaz paliw gazowych w systemie sieciowym (PKD 40.22.7),

o produkcja ciepta (pary wodnej 1 goracej wody) (PKD 40.30.A),

o dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody) (PKD 40.30.B),

e pobdr i uzdatnianie wody, z wylaczeniem dziatalno$ci ustugowej (PKD 41.00.A),

e dzialalno$¢ ustugowa w zakresie rozprowadzania wody (PKD 41.00.B),

e gbrnictwo ropy naftowej (PKD 11.10.A),

e gbrnictwo gazu ziemnego (PKD 11.10.B),

e wykonywanie robot ogolnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych:
rurociagow , linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych — (PKD 45.21.D),

e sprzedaz detaliczna paliw (PKD 50.50.Z),

e sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych (PKD
51.51.2),



GRUPA KAPITALOWA GRUPY LOTOS S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku
(w tysiqcach ztotych)

e sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych (PKD 51.55.7),

e transport kolejowy (PKD 60.10.7),

e transport drogowy towaréw pojazdami specjalizowanymi (PKD 60.24.A),

e transport drogowy towaréw pojazdami uniwersalnymi (PKD 60.24.B),

e wynajem samochodow cigzarowych z kierowca (PKD 60.24.C),

e transport rurociagowy (PKD 60.30.Z),

o przetadunek towarow w portach morskich (PKD 63.11.A),

o przetadunek towarow w portach §rodladowych (PKD 63.11.B),

o przetadunek towarow w pozostatych punkach przetadunkowych (PKD 63.11.C),

e magazynowanie i przechowywanie towarow w portach morskich (PKD 63.12.A),

e magazynowanie i przechowywanie towarow w portach srédladowych (PKD 63.12.B),

e magazynowanie i przechowywanie towarow w pozostatych sktadowiskach (PKD 63.12.C),

e prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk chemicznych (PKD 73.10.B),

e prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych (PKD 73.10.G),

e prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych
(PKD 73.10.H),

e badania i analizy techniczne (PKD 74.30.7),

e ochrona przeciwpozarowa (PKD 75.25.7),

e zakres dzialalno$ci podmiotoéw zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych jest zwiazany z
dziatalno$cia jednostki dominujace;.

W dniu 31 grudnia 2005 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 113 700
tysigcy ztotych. Kapitat wlasny Grupy na ten dzien wynosit 4 808 109 tysigcy ztotych.

Zgodnie z wyciagiem z Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 15 marca 2006 roku struktura
wilasnosci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej byta nastgpujaca:

Tlos¢ Tlos¢ Wartos¢ Udziat
akcji glosow nominalna w kapitale
akcji podstawowym
Skarb Pafistwa 7878 030 7878 030 7878 030 6,93 %
Nafta Polska S.A. 59 025 000 59 025 000 59 025 000 51,91 %
Pozostali akcjonariusze 46 796 970 46 796 970 46 796 970 41,16 %
Razem 113 700 000 13 700 000 113 700 700 100%
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Struktura wlasnosci kapitalu podstawowego Spoétki na dzien 31 grudnia 2004 byta nastgpujaca:

los¢ los¢ Wartos¢ Udziat
akcji glosow nominalna w kapitale
akcji podstawowym
Skarb Panstwa 787 803 787 803 7 878 030 10,01%
Nafta Polska S.A. 5902 500 5902 500 59 025 000 75,00%
Pozostali akcjonariusze 1179 697 1179 697 11796 970 14,99%
Razem 7 870 000 7 870 000 78 700 000 100,00%

W roku obrotowym mialy miejsce nastgpujace zdarzenia wpltywajace na kapital podstawowy
Spotki:

- Spotka dokonata podziatu warto$ci nominalnej akcji z dziesigciu ztotych do jednego ztotego.

- Spotka dokonata emisji 35 milionéw akcji serii B, ktére zaoferowata w ramach oferty
publicznej. Akcje zostaly objgte przez pozostatych akcjonariuszy.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 27 kwietnia 2006 roku wchodzili:

- Prezes Zarzadu
- Czlonek Zarzadu
- Czlonek Zarzadu

Olechnowicz Pawel
Sokotowski Marek
Kowalczyk Wojciech

Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2005 roku w sktad Grupy Kapitalowej Grupy Lotos S.A. wchodzity
nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) i wspoélzalezne nie bedace spotkami
handlowymi:

. . it
nazwa jednostki metoca qda ..
konsolidacji

GK Lotos Jasto
S.A.

Konsolidacja petna

GK Lotos
Czechowice S.A

Konsolidacja petna

GK
S.A

Petrobaltic Konsolidacja petna

rodzaj opinii
0 sprawozdaniu
finansowym

bez zastrzezen,
zawierajaca
objasnienia

Z zastrzezeniami,
zawierajaca
objasnienia

Z zastrzezeniami,
zawierajaca

podmiot uprawniony,

dzien bilansowy,

ktéry przeprowadzit na ktory
badanie sporzadzono

sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audit
Sp. z o.0.

Ernst & Young Audit
Sp. z o.0.

Ernst & Young Audit
Sp. z o.0.

sprawozdanie
finansowe

31 grudnia 2005

31 grudnia 2005

31 grudnia 2005
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LOTOS Paliwa
Sp. z o.0.

LOTOS Partner
Sp. z o.0.

LOTOS Oil S.A.

LOTOS Kolej Sp.
Z 0.0.

LOTOS
Sp.z o.0.

Serwis

LOTOS
Mazowsze S.A.

LOTOS Lab Sp.
Z 0.0.

LOTOS Ochrona
Sp. z o.0.

LOTOS
Sp. Z o.0.

Asfalt

LOTOS Straz Sp.
Z 0.0.

LOTOS Parafiny

Sp. z o.0.

LOTOS Park
Technologiczny
LOTOS

Ekoenergia S.A.

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna

konsolidacja petna

konsolidacja petna

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna

objasnienia
bez zastrzezen,
zawierajaca
objasnienia
bez zastrzezen,
zawierajaca
objasnienia
bez zastrzezen
zawierajaca

objasnienia

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zasrzezen

bez zastrzezen

brak
badania

obowiazku

bez zastrzezen

brak
badania

obowiazku

bez zastrzezen

brak
badania

obowiazku

bez zastrzezen

Ernst & Young Audit
Sp. z o.0.

Kancelaria Bieglego
Rewidenta Ewa
Dreliszak

Ernst & Young Audit
Sp. z o.0.

Kancelaria Bieglego
Rewidenta Ewa
Dreliszak

Biuro Rachunkowe —
Jerzy Lopacki

Biuro Rachunkowe —
Jerzy Lopacki

Biuro Rachunkowe —
Jerzy Lopacki

nie dotyczy

»Rewit” Ksiggowi i
Biegli Rewidenci Sp.
Z 0.0.

nie dotyczy

LAUD-FIN” BIEGLY
REWIDENT- USLUGI

nie dotyczy

Stowarzyszenie
Ekspertéw Ksiggowych
i Podatkowych Sp. z
0.0.

31 grudnia 2005

31 grudnia 2005

31 grudnia 2005

31 grudnia 2005

31 grudnia 2005

31 grudnia 2005

31 grudnia 2005

31 grudnia 2005

31 grudnia 2005

31 grudnia 2005

31 grudnia 2005

31 grudnia 2005

31 grudnia 2005

Rodzaj zmian i wptyw wywotany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie jednostek
objetych konsolidacja zostal przedstawiony w notach 2 i 40 not objasniajacych do
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za

skonsolidowanego
dnia 31 2005 roku.

rok zakonczony
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3.1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Opinia Dbieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audit Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. w dniu 28 czerwca 2005 roku zostala wybrana przez Radg
Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0 oraz biegly rewident kierujacy badaniem spekiaja, w rozumieniu
art. 66 ust. 2 1 3 wustawy o rachunkowosci, warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 27 lipca 2005 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2005 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwic¢
wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

Nasze procedury nie obejmowaly uzupeniajacych informacji, ktére nie maja wpltywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catosc.

Na podstawie przeprowadzonego badania, z dniem 27 kwietnia 2006 roku wydali$my opinig¢
bieglego rewidenta z zastrzezeniami o nastgpujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Grupy Lotos S.A. (,,Grupy”), w ktérej jednostka dominujaca jest Grupa Lotos S.A.
(,,Spotka™) z siedziba w Gdansku przy ul. Elblaskiej 135, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005
roku, obejmujacego:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sumg 6.989.609 tysiecy ztotych,

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
31 grudnia 2005 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 968.839 tysiecy ztotych,

skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do
dnia 31 grudnia 2005 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 2.150.597
tysigcy ztotych,

skonsolidowany rachunek przeptywdw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
31 grudnia 2005 roku, wykazujacy zwigkszenie stanu s$rodkow pienigznych netto o kwotg
612.782 tysigcy ztotych oraz
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« informacj¢ dodatkowa (,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ 1 jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jak rowniez za prawidlowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spotki. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo, rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my, z wyjatkiem
kwestii opisanych w punktach 5 i 6 ponizej, stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o
rachunkowosci”),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rad¢
Bieglych Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewno$¢ czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spotki, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calosc.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2004 roku bylo przedmiotem naszego badania i w dniu 31 marca 2005 roku wydaliSmy opinig
z uzupeiajacymi objasnieniami o tym sprawozdaniu finansowym. Objasnienia te dotyczyly:
realizowalnoséci przez spotke zobowiazan zwiazanych z finansowaniem dziatalnosci operacyjnej
i inwestycyjnej Rafinerii Nafty Glimar S.A. (,,RN Glimar”), wskazania na konieczno$¢ wsparcia
finansowego Rafinerii Jasto S.A. i Rafinerii Czechowice S.A. w celu zapewnienia kontynuacji
dziatalnosci tych podmiotow oraz informacji o tym, ze w sklad skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, o ktérym wydawali$my nasza opini¢ z badania wchodzity sprawozdania zbadane przez
innych biegtych rewidentow.

5. Jednostka dominujaca dokonata konsolidacji grupy kapitalowej UAB Naftos Gavyba (,,Grupa
NG”) z siedziba na Litwie przy zastosowaniu metody praw wlasnosci. Baza do ujgcia
w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci Grupy NG odpowiadajacej
udziatowi w kapitale Grupy NG bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy NG
sporzadzone w oparciu o zasady rachunkowos$ci obowiazujace na Litwie. W dniu 28 marca 2006
roku biegly rewident badajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy NG wydat
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy NG opini¢ z zastrzezeniami dotyczacymi:

o braku niezaleznego oszacowania wielkoSci zt6z posiadanych przez Grupe NG,
a w konsekwencji ograniczeniu zakresu badania warto$ci netto $rodkow trwatych
zaangazowanych w dziatalnos¢ wydobywcza oraz ich amortyzacji,

o ograniczenia zakresu badania, zwiazanego z brakiem mozliwosci oceny wszystkich
konsekwencji finansowych postgpowania arbitrazowego, ktorego strona jest jednostka
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zalezna — AB Geonafta. Postgpowanie to zostalo szerzej opisane w nocie 43
dodatkowych informacji i objagnien do zataczonego sprawozdania finansowego.

Na dzien wydania ninigjszej opinii nie byliSmy w stanie oceni¢ wplywu kwestii bedacych
przedmiotem zastrzezen zawartych w opinii bieglego rewidenta wydanej do sprawozdania
finansowego Grupy NG oraz stosowania przez Grupg NG odmiennych zasad rachunkowosci
na warto$¢ Grupy NG wykazana w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

6. Grupa wykazuje w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerwg utworzona
przez Lotos Czechowice S.A. (dawniej Rafineria Czechowice S.A.) (,,LC”) na koszty usunigcia i
utylizacji odpadow poprodukcyjnych gromadzonych w tzw. ,,dotach kwasowych” oraz rezerwg na
koszty przyszlej rekultywacji gruntéw pod przewidzianymi do likwidacji instalacjami w lacznej
wysokosci 39.283 tysigey ztotych. W odniesieniu do ilo$ci odpadow poprodukcyjnych oraz ilosci
gruntu pod przewidzianymi do likwidacji instalacjami bedacymi podstawa obliczenia rezerw
szacunek zostal dokonany w oparciu o dokumentacj¢ LC i najlepsza wiedzg personelu technicznego
LC, natomiast nie zostal przeprowadzony obmiar wykorzystujacy techniki odwiertow, ktory
zapewnilby pelg wiarygodnos$¢ szacunkow. Ponadto, wystapita znaczna rozpigto$¢ zakresu
warto$ci rezerwy na koszty rekultywacji gruntdéw szacowanej przez eksperta $rodowiskowego.
W zwiazku z powyzszym, atakze ze wzglgdu na brak danych pomiarowych o stezeniu
zanieczyszczen oraz faktycznych miejscach skazenia, nie byliSmy w stanie zweryfikowaé
poprawnosci dokonanego szacunku i wynikajacej z niego kwoty rezerwy przedstawionej powyzej.

7. Naszym zdaniem, z wyjatkiem ewentualnych skutkow kwestii, a o ktérych mowa w punktach 516
powyzej, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku,
jak tez sytuacji majatkowe;j i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2005 roku;

o zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez UE;

o jest zgodne z wplywajacymi na formg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

8. Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwagg na nastgpujace kwestie:
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(a) Jak szerzej opisano w nocie 40 w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w
dniu 3 lutego 2005 roku zrealizowana zostata zawarta 13 stycznia 2005 roku umowa sprzedazy
akcji Rafinerii Czechowice S.A. (80,04%), Rafinerii Jasto S.A. (80,01%), Rafinerii Nafty
Glimar S.A. w upadtosci (91,54%) oraz Petrobaltic S.A. (69,00 %) Grupie Lotos S.A. przez
Nafte Polska S.A. Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczo$ci Finansowej 3
»Polaczenia jednostek gospodarczych” na dzien przejgcia Spotka dokonata oddzielnie dla kazdej
przejmowanej jednostki wyceny wartosci firmy, stanowiacej roznicg pomigdzy kosztem
polaczenia jednostek gospodarczych a udzialem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan izobowiazan warunkowych,
w wyniku czego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy w pozycji ,,Nadwyzka
udziatu w warto$ci godziwej aktywow netto nad ceng nabycia” zostat wykazany zysk w kwocie
266,6 milionow ztotych.

(b) Jak szerzej opisano w nocie 23 w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w
dniach 23 wrzesnia 2003 roku oraz 8 kwietnia 2004 roku Spotka podpisata z RN Glimar
umowy pozyczkowe na finansowanie dzialalno§ci operacyjnej i1 inwestycyjnej, w tym
w szczegolnosci inwestycji Hydrokompleks Glimar, w tacznej kwocie 90 milionow zlotych. W
zataczonym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2005 roku Spotka
wykazala odpisy aktualizujace warto$¢ pozyczek udzielonych RN Glimar oraz rezerwy na
zobowigzania wynikajace z powyzszych uméw w tacznej wysokosci 90 milionéw zlotych.
Zwracamy uwage, ze w pewnych okoliczno$ciach zgodnie z warunkami umow pozyczkowych
zobowiazania te moga nie by¢ w pelni wymagalne.

Dodatkowo, jak szerzej opisano we wskazanej powyzej nocie Spotka podjela zobowiazania
zwigzane ze wspolfinansowaniem inwestycji Hydrokompleks Glimar oraz utrzymaniem
odpowiedniej sytuacji ekonomiczno-finansowej RN Glimar, ktérej upadtos¢ ogloszono w dniu
19 stycznia 2005 roku.

9. Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spoétki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od dnia
1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznaliSmy,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 209,
poz. 1744).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy w okresie od 5 do
9 grudnia 2005 roku oraz od 27 lutego do 12 kwietnia 2006 roku w tym w siedzibie jednostki
dominujacej od 5 do 9 grudnia 2005 roku oraz od 27 lutego do 31 marca 2006 roku.
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3.2

3.3.

Oswiadczenia otrzymane i dostgpnos$¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnos¢, prawidlowosc i

jasno$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidlowos¢ dokumentacji

konsolidacyjnej. O$wiadczyt on, iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek

objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjna oraz

pozostate wymagane dokumenty oraz udzielit niezbgdnych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez

pisemne o$wiadczenie z dnia 27 kwietnia 2006 roku Zarzadu jednostki dominujacej o:

e kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjne;j,

e wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

e ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie

z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie zdarzenia

mogace mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowos$ci, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku zostalo zbadane przez
Michata Orzechowskiego nr  ewidencyjny  10190/7525  dzialajacego w  imieniu
Ernst & Young sp. z 0.0. nr ewidencyjny 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego
biegly rewident wydat o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2004 roku opini¢ bez zastrzezen z objasnieniami.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku
zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu
13 maja 2005 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2004 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostato
ztozone w dniu 25 maja 2005 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans na dzien
31 grudnia 2004 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane zestawienie
zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywdw pieni¢znych za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o
zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dniu 12 pazdziernika 2005 roku
zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1577.
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4.1.

SYTUACJA FINANSOWA

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacjg finansowa Grupy w latach
2004 — 2005, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku. Nie przedstawiono
wybranych podstawowych danych i wskaznikow finansowych za rok 2003, poniewaz Grupa
zmienita stosowane zasady rachunkowosci na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez EU w roku 2005 i wcze$niejsze dane nie sa
dostepne.

Wskazniki za rok 2005 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku, bez
uwzglednienia wplywu zastrzezenia zawartego w opinii biegtego rewidenta.

2005 2004

suma bilansowa 6 989 609 4016784
kapital wlasny 4 808 109 2 657 512
wynik finansowy netto 968 839 544222
rentowno$¢ majatku (%) 13,1% 13,5%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow

rentownos¢ kapitalu wlasnego (%) 34,4% 25,8%

wynik finansowy netto x 100

kapital wtasny na poczatek okresu

rentownos$¢ netto sprzedazy (%) 9,5% 7,3%

wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produktoéw i towarow
ptynno$¢ — wskaznik ptynnosci I 2,3 1,8

aktywa obrotowe ogotem
zobowiazania krotkoterminowe
ptynno$¢ — wskaznik ptynnosci III 0,5 0,2
$rodki pienigzne
zobowiazania krotkoterminowe

szybkos$¢ obrotu naleznosci 35 35

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towardw i
materialow
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2005 2004
okres splaty zobowigzan 38 26

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

wartos$¢ sprzedanych towaréw i materialow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

szybkos$¢ obrotu zapasow 65 50

zapasy X 365 dni

wartos$¢ sprzedanych towaréw i materialow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

trwato$¢ struktury finansowania (%) 0,80 0,77

kapital wlasny + rezerwy
+ zobowigzania dlugoterminowe x 100

suma pasywow
obciazenie majatku zobowiazaniami (%) 0,31 0,34

(pasywa ogétem — kapitat wiasny) x 100
suma aktywow

Wskaznik inflacji:
$rednioroczny 2,1% 3,5%
od grudnia do grudnia 0,7% 4,4%

4.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:
- rentownos$¢ majatku spadta nieznacznie w roku 2005 w stosunku do roku poprzedniego,
- rentownos¢ kapitatu wlasnego wzrosta z 25,8% w roku 2004 do 34,4% w roku 2005
- rentownos¢ sprzedazy wzrosta z 7,3% w roku 2004 do 9,5% w roku 2005,

- zarowno wskaznik plynnosci I stopnia jak i wskaznik ptynnos$ci III stopnia ulegly poprawie w
poréwnaniu do roku 2005,

- wskaznik szybko$ci obrotu nalezno$ci nie zmienit si¢ w stosunku do roku poprzedniego i
wynosi 35 dni,

- okres sptaty zobowiazan ulegt wydhuzeniu z 26 dni do 38 dni w roku 2005,

- szybko$¢ obrotu zapasami ulegla spowolnieniu i w roku 2005 wynosi 65 w stosunku do 50 dni
w roku poprzednim,

- wskaznik trwato$ci struktury finansowania nie ulegt znaczacym zmianom,

- wskaznik obciazenia majatku zobowiazaniami obnizyt swa wartos¢ z 0,34 w roku poprzednim
do 0,31 w roku biezacym

11



GRUPA KAPITALOWA GRUPY LOTOS S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku
(w tysiqcach ztotych)

4.3 Kontynuacja dzialalnoSci

Podczas naszego badania nic nie zwrocito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze
jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dziatalno$ci, przez co najmniej 12 miesigcy
liczac od dnia 31 grudnia 2005 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 5 not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych 1 wspotzaleznych zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez te jednostki przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2005
roku 1 ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
te jednostki.
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II.

3.1.

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby
usunig¢te, w tym w zakresie spelienia warunkow, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlnosci obejmujacych wytaczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 10
not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2005 roku. W badanym okresie sprawozdawczym, w zwiazku z art. 55.6a
ustawy o rachunkowosci, Grupa dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zmienita zasady (polityki) rachunkowo$ci Grupy na Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE. Skutki zmiany zasad
(polityki) rachunkowo$ci zostaly przedstawione w nocie 11 not objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005
roku.

Charakterystyka skladnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowiazan i kapitalow wilasnych Grupy zostata przedstawiona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna. W opinii bieglego rewidenta zawarliSmy zastrzezenia dotyczace:

- rezerw na rekultywacje i utylizacje odpadoéw poprodukcyjnych

- warto$¢ udziatoéw w jednostce stowarzyszonej UAB Naftos Gavyba.

Wartos$¢ firmy z konsolidacji oraz sposob dokonywania odpisow

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty warto$ci oraz dokonane
odpisy z tytutu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie 15
not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3.2

3.3.

4.2.

Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcow mniejszosciowych

Wykazany stan kapitatéw wiasnych, w tym kapitatu udziatowcoéw mniejszosciowych jest zgodny
z dokumentacja konsolidacyjna iodpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapitat wiasny
udzialowcow mniejszosciowych na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosit 254 281 tysigcy ztotych.
Kapitat wlasny udzialowcow mniejszosciowych zostat ustalony prawidtowo i jest zgodny z
dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitaldow wlasnych przedstawiono w nocie 26 not objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek, za wyjatkiem Grupy Kapitatowej Lotos Jasto, Grupy
Kapitatowej Lotos Czechowice oraz Grupy Kapitalowej Petrobaltic, wchodzacych w skiad
Grupy Kapitatowej zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2005 roku i obejmuja dane
finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku.
Dla wymienionych wyzej Grup Kapitatlowych okres obrotowy obejmuje okres od 3 lutego 2005
do 31 grudnia 2005.

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (nalezno$ci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (nalezno$ci i zobowigzan) oraz obrotow
wewngtrznych  (przychodow 1 kosztow) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w
wartoS$ci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objgte konsolidacja zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Sprzedaz calos$ci lub czesci udzialow (akeji) w jednostce podporzadkowanej

Skutki sprzedazy czesci udzialbw w Przedsigbiorstwie Przetadunku Paliw Plynnych
Naftoport Sp. z 0.0. zostaly wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
zgodnie z odpowiednimi dokumentami prawnymi i z dokumentacja konsolidacyjna.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnos$ci grupy
Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dziatalno$ci Grupy zostala przedstawiona w

zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005
roku.
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Stusznos¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialty miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci.

Zgodnos¢ z prawem

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majace wpltyw na sprawozdanie
finansowe.

Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikow prac nastepujacych niezaleznych
specjalistow:

- biegli specjalisci ds. wyceny skladnikow majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych i
prawnych w zakresie przeszacowania tych skladnikow majatku do wartosci godziwych w
nastgpujacych podmiotach: Grupa Lotos S.A, Lotos Jasto S.A., Lotos Czechowice S.A,
PPiEZRIiG Petrobaltic S.A.

W imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
numer ewid. 130

Michat Orzechowski Jacek Hryniuk
Biegly rewident Nr 10190/7525 Biegly rewident Nr 9262/6958

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2006 roku
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