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Zaklady Magnezytowe ,,Ropczyce” S.A.
39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Opinia i raport
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z
Mig¢dzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Zakladow Magnezytowych ,,Ropczyce” S.A.

Przeprowadzili§my badanie zataczonego sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitatowe;j,
w ktorej dominujaca jednostka jest spotka Zaklady Magnezytowe ,,Ropczyce” S.A. z
siedziba w Ropczycach, na ktore sktada sig:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktory po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sumg 221.182.071,68 zlotych;

— skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
31 grudnia 2005 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 7.892.421,08 zlotych;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2005
roku do dnia 31 grudnia 2005 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote
6.658.909,01 zlotych;

— skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku
do dnia 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow o kwote
2.503.033,63 zlotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie zostato sporzadzone metoda peina.

Za sporzadzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarzad spotki dominujace;.
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasno$ci
tego sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694
z 2002 roku z p6zniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

3) Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w  taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez
jednostki powiazane zasad rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy- podstaw, z ktéorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
skonsolidowanym, jak i caloSciowa ocen¢ sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmujace dane liczbowe i

objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej grupy kapitalowej na dzien 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku,

— sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, z zasadami rachunkowosci,
wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowe] oraz zwiazanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach - stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej
podstawie przepisami wykonawczymi,

— jest zgodne z obowiazujacymi grupg kapitatlowa przepisami prawa w zakresie, w jakim
wplywaja one na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego.

Sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania skonsolidowanego sa z nim zgodne.

Katowice, 12 kwietnia 2006
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej ZM ,,Ropczyce” S.A. za 2005 rok

I. INFORMACJE OGOLNE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

1.Dane identyfikujgce podmiot dominujacy

1.1 Nazwa i forma prawna

Zaktady Magnezytowe ,,Ropczyce” S.A.

1.2 Siedziba Spotki

Ropczyce, ul. Przemystowa 1

1.3 Przedmiot dzialalnoS$ci

Przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest w szczegdlnosci:

produkcja materiatow ogniotrwatych,

prowadzenie dziatalno$ci handlowej w zakresie sprzedazy wyrobow wtlasnej produkcji na
rynku krajowym 1 zagranicznym, eksportu i1 importu surowcOw, towardw, maszyn,
technologii 1 ustug nie wymagajacych koncesji, sprzedaz surowcéw, maszyn, urzadzen i
innych towaréw produkcji krajowej 1 zagranicznej, posrednictwo w obrocie towarow 1 ustug,
$wiadczenie uslug w zakresie nawgglania 1 ulepszania cieplnego wyrobdw ogniotrwatych,
transportu towarowego, remontowo-budowlanych i innych zwigzanych z przedmiotem
dziatalnosci Spotki,

prowadzenie sktadu celnego 1 §wiadczenie ustug objetych zakresem jego dziatania,
prowadzenie dzialalno$ci produkcyjno-ustugowo-handlowej, krajowej i zagranicznej, nie
wymagajacej koncesji w zakresie mozliwosci technologicznych, produkcyjnych 1
organizacyjnych Spoiki,

prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w dziedzinie nauk przyrodniczych 1 technicznych,
prowadzenie badan i analiz technicznych,

zagospodarowanie niemetalowych odpadéw 1 wyrobéw wybrakowanych,

czynnosci zwigzane z transportem fadunkow,

swiadczenie ustug posrednictwa finansowego — obrot wierzytelnosciami.

1.4 Podstawa dzialalnoS$ci

Zaktady Magnezytowe Ropczyce S.A. dziataja w oparciu o:

Akt przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego w spotke akcyjna sporzadzony w
formie aktu notarialnego Rep. A 1383/92 z dnia 3 marca 1992 roku z pdzniejszymi
zmianami,

Kodeks Spotek Handlowych.

Akcje Spotki sa notowane na rynku podstawowym Warszawskiej Gieldy Papierow
Warto$ciowych od grudnia 1997 roku.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 24 stycznia 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w
Sadzie Rejonowym w Rzeszowie - XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 36048.
Weczesniej Spoltka byla zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB - 903.

2 BDO Polska sp. z 0.0.
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Grupy Kapitatlowej ZM ,,Ropczyce” S.A. za 2005 rok

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 818-00-02-127
REGON 690026060

1.7 Wysokos¢ kapitalu zakladowego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Kapitat akcyjny Spotki na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosit 11.515 tys. zt 1 dzielit si¢ na
4.605.980 akcji zwyktych na okaziciela, o warto§ci nominalnej 2,50 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku akcje Spotki byty objete przez:

Ilos¢ akeji udziat w kapitale
(szt.) (%)
ZM Invest S.A. 1.586.980 34,45
BZ WBK AIB Asset Management S.A. 247.569 5,37
PZU Zycie S.A. 585.610 5,09
Pozostali 2.537.187 55,09
Razem: 4.605.980 100

W okresie badanym nie nastapity zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.
1.8 Rada Nadzorcza i Zarzad Spolki

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 27 kwietnia 2005 roku Rade Nadzorcza Zaktadow
Magnezytowych ,,Ropczyce” S.A. stanowili:
— Wojciech Grzybowski
— Roman Wenc
— Robert Rafat
— Andrzej Krawczyk
— Adam Goérecki
— Krzysztof Mazur
— Kostyanty Lytvynov

W dniu 27 kwietnia 2005 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zaktadow Magnezytowych
»Ropczyce” S.A. podjeto Uchwale nr 9 o ustaleniu liczby cztonkéw Rady Nadzorczej VI
kadencji. W kolejnych uchwatach podjetych na tymze Walnym Zgromadzeniu powotano
cztonkow Rady Nadzorczej, ktorej sktad osobowy nie zmienil si¢ w stosunku do
poprzedniego stanu do konca okresu badanego.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku sktad Zarzadu stanowili:

— Jozef Siwiec - Prezes Zarzadu

— Marek Tymkiewicz - Wiceprezes Zarzadu
— Marian Dartak - Czlonek Zarzadu

— Danuta Walczyk - Czlonek Zarzadu

1.9 Zatrudnienie

Srednioroczne zatrudnienie w podmiocie dominujacym w 2005 roku wynosito 444 osoby, a w
grupie kapitatlowej 861 osob.

3 BDO Polska sp. z 0.0.
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2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zaktadéw
Magnezytowych ,,Ropczyce” S.A. sporzadzone za okres 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia
2005 roku obejmujace:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dziefn 31 grudnia 2005 roku, ktory po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sumg 221.182 tys. ztotych;

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
31 grudnia 2005 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 7.892 tys. ztotych;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2005
roku do dnia 31 grudnia 2005 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 6.659
tys. ztotych;

— skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do
dnia 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkow o kwote 2.503 tys.
zlotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Na skonsolidowane sprawozdanie sktadaja si¢ jednostkowe sprawozdania finansowe spotek:

1) Zaktady Magnezytowe ,,Ropczyce” S.A. - jednostka dominujaca

2) Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A. - spétka zalezna, sprawozdanie finansowe
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2005 roku zostato obj¢te metoda konsolidacji pelne;,

3) ZM Service Sp. z 0.0. - spotka zalezna, sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31
grudnia 2005 roku zostato objgte metoda konsolidacji petnej,

4) Chrzanowskie Zaktady Materiatow Ogniotrwatych S.A. - spdtka zalezna, sprawozdanie
finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2005 roku, zostato objgte metoda konsolidacji
pene;,

5) Mostostal Krakéw — Produkcja Sp. z o.0. - spotka posrednio zalezna, sprawozdanie
finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2005 roku, zostalo objete metoda konsolidacji
peine;.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zostalo przeprowadzone przez BDO Polska
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, wpisana na list¢ podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa Izb¢ Bieglych Rewidentéw pod nr 523,
zgodnie z wyborem dokonanym przez Rad¢ Nadzorcza podmiotu dominujacego oraz
postanowieniami umowy o badanie podpisanej z podmiotem uprawnionym w dniu 24 maja
2005 roku. W wykonaniu przedmiotu tej umowy podmiot uprawniony reprezentowat biegly
rewident Grazyna Maslanka (nr ewid. 9375/7031).

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. oraz biegly rewident badajacy
opisane sprawozdanie spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 1 1 2 ustawy o rachunkowosci.

Podmiot dominujacy w czasie badania udostepnit Biegtemu Rewidentowi zadane dane i1 udzielit
wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach,
ktoére nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

4 BDO Polska sp. z 0.0.
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4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie za 2004 rok obejmowato okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2004 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie za 2004 rok zostato zbadane przez BDO Polska Sp. z 0.0. w
Warszawie Oddziat Katowice 1 uzyskato opinig z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku
zostato zatwierdzone Uchwalq Nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 27 kwietnia 2005 roku i opublikowane Monitorze Polskim ,,B” nr 1242 z dnia
11 sierpnia 2005 roku.

W zwiazku z przyjeciem od dnia 1 stycznia 2005 roku jako obowiazujacych zasad
rachunkowo$ci  wynikajacych z  Migdzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej pod data 1 stycznia 2005
roku dokonano przeksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania za 2004 roku w celu
zachowania poréwnywalnos$ci danych.

5. Istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym.
5.1. Mostostal Krakéw - Produkcja Sp. z o.0.

W 2005 roku nastapito rozszerzenie grupy kapitatlowej o nowo utworzona spotke Mostostal
Krakéw - Produkcja Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach. Przedmiotem dziatalnos$ci spotki jest
w szczegolnosci produkcja konstrukcji metalowych i ich czgsci.

Umowa spotki zostala zawarta dnia 15 lutego 2005 roku. Kapital zaktadowy wynosi 500
tys. zt 1 dzieli si¢ na 1000 udziatow o wartosci 500 zt kazdy. Spotka zostata zarejestrowana
Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 22 marca 2005 roku i uzyskata numer w rejestrze
przedsigbiorcow 230958. Udziaty w 100% zostaly objete przez Mostostal Krakéow Firma
Handlowa S.A. z siedziba w Krakowie.

Spotka jest posrednio zalezna od podmiotu dominujacego.
5.2. Mostostal Krakéw Firma Handlowa SA

Uchwatla nr 9/2005 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mostostal Krakéw Firma Handlowa
S.A. (MKFH S.A.) z dnia 21 marca 2005 roku nastapito podwyzszenie kapitatu podstawowego o
kwote 330 tys. zt poprzez emisjg 3,3 tys. akcji serii C o warto$ci nominalnej 100,00 zt kazda,
zaoferowanych do objecia Zarzadowi Spotki w ramach programu opcji menedzerskich. Wartos¢
emisyjna byla réwna wartosci nominalnej wyemitowanych akcji. Akcje zostaly oplacone
gotowka.

W wyniku emisji akcji udzial podmiotu dominujacego w kapitale zakladowym MKFH S.A.
zmniejszyt si¢ z 100% do 90,1%.

5 BDO Polska sp. z 0.0.
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5.3. Chrzanowskie Zaklady Materialow Ogniotrwalych S.A.

W dniu 30 wrzesnia 2004 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Chrzanowskich
Zaktadow Materiatow Ogniotrwalych S.A. podjeto uchwalge nr 1/2004 o umorzeniu 122.215
sztuk akcji wlasnych o warto$ci nominalnej 2,56 zt kazda. W oparciu o Uchwalg nr 2/2004
Walnego Zgromadzenia postanowiono na tej podstawie obnizy¢ kapitat zaktadowy o 312.870,40
zl. Rejestracja obnizenia kapitatu w Krajowym Rejestrze Sadowym miata miejsce w dniu
28 stycznia 2005 roku.

Walne Zgromadzenia Chrzanowskich Zaktadéw Materiatow Ogniotrwatych S.A. podjeto w dniu
8 marca 2005 Uchwale nr 12/2005 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwot¢
2.171.381,76 ztotych w drodze emisji 848.196 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci
nominalnej 2,56 zt kazda. W oparciu o t¢ sama uchwate dokonano odpowiednich zmian w
statucie. Akcje nowej emisji zaoferowano w drodze subskrypcji prywatnej spotce Zwiazek
Przemystowy Donbasu ,,ZPD POLSKA” Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie. Podwyzszenie
kapitatu zakladowego zostato zarejestrowane w dniu 22 wrze$nia 2005 roku.

Akcje zostaly zaoferowane w cenie stanowiacej rownowartos¢ 2,9474 EUR za akcje wedhug
sredniego kursu NBP. Akcje zostaly objete za gotowke w kwocie 10.187 tys. zt. Nadwyzka ceny
emisyjnej nad cena nominalng w kwocie 8.015 tys. zt zwigkszyla kapital zapasowy Spotki.
Srodki pozyskane z emisji akcji zostaly przeznaczone na sfinansowanie linii do produkcji
wyrobow krzemionkowych. Dzigki zrealizowaniu inwestycji wzrosta zdolno$¢ produkcyjna
spotki z 6,5 tys. ton rocznie do poziomu 22-25 tys. ton rocznie. Mozliwos¢ wykorzystania
zdolnosci produkcyjnej nowej linii technologicznej w duzym stopniu zalezy od pozyskania
nowych odbioréw w branzy koksownicze;j.

Na skutek przeprowadzonej emisji akcji udzial podmiotu dominujacego w kapitale zaktadowym
ChZMO S.A. zmniejszyt sig z 85,3% do 50,2%.

5.4. ZM Service Sp. z o.0.

W 2005 roku Spoétka ZM Service Sp. z 0.0. dokonata zmiany profilu dziatalno$ci z handlowej
na ushugowo-produkcyjna. Efektem dokonanej zmiany byly spadek ze sprzedazy w
porownaniu do 2004 roku oraz wzrost zatrudnienia na skutek przejecia 108 pracownikoéw
wydziatow pomocniczych od ZM Ropczyce S.A.

6 BDO Polska sp. z 0.0.
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II. SKEAD GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN BILANSOWY

1. Jednostka dominujaca

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.
39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Suma bilansowa 167.553 tys. zt
Wynik finansowy - zysk netto 4.205 tys. 7t
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow 1 z operacji finansowych  140.756 tys. zt

Rodzaj opinii z badania sprawozdania finansowego za 2005 rok — bez zastrzezen.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita BDO Polska Spotka z 0.0. w Warszawie,
Oddziat w Katowicach.

2. Jednostki zalezne

2.1. Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A.
30-969 Krakow, ul. Ujastek 7

Udziat Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. 90,1%
Cena nabycia 3.579 tys. zt

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Suma bilansowa 49.450 tys. zt
Zysk netto 103 tys. zt
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i z operacji finansowych  160.273 tys. zt

Rodzaj opinii z badania sprawozdania finansowego za 2005 rok — bez zastrzezen.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita BDO Polska Spotka z 0.0. w Warszawie,
Oddzial w Katowicach.

2.2. ZM Service Sp. z o0.0.
39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Udziat Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. 100%
Cena nabycia 318 tys. zt

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Suma bilansowa 4.625 tys. zt
Zysk netto 341 tys. zt
Przychody ze sprzedazy netto towardéw, produktow 1 przychody finansowe 18.312 tys. zt

Rodzaj opinii z badania sprawozdania finansowego za 2005 rok — bez zastrzezen.

7 BDO Polska sp. z 0.0.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita BDO Polska Spotka z 0.0. w Warszawie,
Oddziat w Katowicach.

2.3. Chrzanowskie Zaklady Materialow Ogniotrwalych S.A. (ChZMO SA)
32-501 Chrzanow, ul. Kolonia Stella 30

Udziat Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. 50,2%
Cena nabycia 2.152 tys. zt
Suma bilansowa 20.964 tys. zt
Zysk netto 2.204 tys. zt
Przychody ze sprzedazy netto towardéw, produktow i przychody finansowe 20.039 tys. zt

Rodzaj opinii z badania sprawozdania finansowego za 2005 rok — bez zastrzezen.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita BDO Polska Spotka z 0.0. w Warszawie,
Oddzial w Katowicach.

2.4. Mostostal Krakéw-Produkcja Sp. z o.0.
40-725 Katowice, ul. Ksigzeca 29a

Udziat Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. 90,1%
Cena nabycia 500 tys. zt
Suma bilansowa 7.253 tys. zt
Zysk netto 107 tys. zt
Przychody ze sprzedazy netto towardw, produktow, pozostate przychody

1 przychody finansowe 11.778 tys. zt

Mostostal Krakéw - Produkcja Sp. z o.0. jest podmiotem posrednio powiazanym, poniewaz
wiascicielem 100% kapitatu jest Mostostal Krakéow Firma Handlowa S.A., a Zaklady
Magnezytowe Ropczyce S.A. sa wilascicielem 91,1% kapitatlu Mostostal Krakow Firma
Handlowa S.A.

Na potrzeby konsolidacji przeprowadzono przeglad sprawozdania finansowego za okres od
15 lutego 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego przeprowadzita BDO Polska Spotka z 0.0. w Warszawie,
Oddziatl w Katowicach.
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III. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskow 1 strat, bilansu oraz
podstawowe wskazniki finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2005 roku jest
pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem sporzadzonym przez Spoitke zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej. Zgodnie z MSSF 1 Spoétka
dokonata przeksztatcenia danych porownywalnych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004
roku wedhug tych samych zasad rachunkowosci, ktore zastosowata do sporzadzenia badanego
sprawozdania finansowego. W zwiazku z tym analiza finansowa obejmuje dane za dwa lata
obrotowe.

1. Bilans
(w tys. zb)
AKTYWA 31205 OSUMY 3y qp04 | O SUMY
bilansowej bilansowej
Aktywa trwale 71911 32,5 70 002 35,6
Rzeczowe aktywa trwate 62912 28,4 61 367 31,3
Wartos$ci niematerialne i prawne 483 0,2 1087 0,5
Dlugoterminowe aktywa finansowe 4944 2,2 5423 2,7
Naleznos$ci dlugoterminowe 1893 0,9 96 0,0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1679 0,8 2029 1,1
Aktywa obrotowe 149 271 67,5 126 326 64,4
Zapasy 69 878 31,5 71902 36,7
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci, w tym: 61172 27,7 51822 26,5
o okresie splaty powyzej 12 miesigcy - - - -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 209 0,1 913 0,4
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 15 006 6,8 800 0,4
Inne aktywa obrotowe 1574 0,7 - -
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1432 0,7 889 0,4
SUMA AKTYWOW 221182 100 196 328 100
PASYWA
Kapital wlasny z udzialami mniejszosci 144 598 65,4 129 212 65,8
Kapitat zaktadowy 11515 52 11515 5,9
Kapitat zapasowy 105 627 47,7 98 445 50,1
Pozostate kapitaly rezerwowe 228 0,1 228 0,1
Wynik z lat ubiegtych 9714 4.4 9059 4,6
Wynik netto roku biezacego 7 892 3,6 9071 4,7
Kapital wlasny bez udzialéw mniejszosci 134976 61,0 128 318 65,4
Kapitaly mniejszoSciowe 9622 4,4 894 0,4
Zobowigzania dlugoterminowe 3478 1,6 5044 2,6
Rezerwa na §wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy
dlugoterminowe 2 066 0,9 3323 1,7
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1412 0,7 1721 0,9
Zobowiazania krotkoterminowe 73 106 33,0 62 072 31,6
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 37 559 16,9 37 647 19,1
Kredyty i pozyczki 32052 14,5 20 324 10,3
Rezerwa na §wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy
krotkoterminowe 3 348 1,6 3740 2,0
Rozliczenia migdzyokresowe 147 0,0 361 0,2
SUMA PASYWOW 221182 100 196 328 100
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W 2005 roku suma bilansowa zwigkszyta si¢ o 12,6% w stosunku do analogicznego okresu
ubieglego roku na skutek znacznego przyrostu srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow. Jest
to wynikiem gromadzenia przez Spotke ZM Ropczyce Srodkow finansowych, ktore miaty
stuzy¢ sfinansowania inwestycji w postaci uruchomienia przedsigbiorstwa produkcyjnego w
Chinach. Srodki sa gromadzone na lokatach w walucie USD ich warto$¢ wynosi 9.627 tys. zt
na dzien bilansowy. Wzrost srodkéw pieni¢znych odnotowano w ChZMO S.A. w nastgpstwie
pozyskanych 1 nie wykorzystanych $rodkéw z emisji akc;ji.

Kapitat wlasny grupy wzrést przede wszystkim o wynik biezacego roku, natomiast znaczny
wzrost kapitatu wlasnego mniejszosci jest skutkiem zmiany struktury akcjonariatu w ChZMO
S.A. 1 przejecia czesci aktywow netto tej spotki przez Zwiazek Przemystowy Donbasu Polska
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie.

Zobowiazania dtugoterminowe ulegly zmniejszeniu w stosunku do roku ubiegtego na skutek
zmniejszenia si¢ wartosci rezerw o 31% glownie na skutek zmniejszenia stanu rezerwy na
naprawy gwarancyjne w wyniku zakonczeniem okresu gwarancji.

Zobowiazania krétkoterminowe stanowia na dzien bilansowy 33% sumy bilansowej. W
stosunku do roku ubieglego nastapit ich wzrost z 31,6%. Najistotniejszy wzrost nastapit w
obszarze zobowiazan z tytulu kredytow i pozyczek i jest on wynikiem wzrastajacego
finansowania dziatalnos$ci kapitalem obcym. Zmniejszeniu ulegly natomiast zobowiazania
krotkoterminowe z tytutu dostaw oraz pozostale.

2. Rachunek zyskow i strat

(W tys. zb)

2005 rok 2004 rok Dynamika

2005/2004
Przychody ze sprzedazy produktow, towaroéw i materiatow 315205 358 182 88,0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatlow 274719 307 567 89,3
Zysk brutto na sprzedazy 40 486 50615 80,0
Pozostate przychody 212 2399 8,8
Koszty sprzedazy 14723 22275 66,1
Koszty ogodlnego zarzadu 18 971 19 143 99,2
Pozostate koszty 301 66 456,0
Koszty restrukturyzacji - 165 -
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 6 703 11365 59,0
Przychody finansowe 9915 2818 351,8
Koszty finansowe 6597 2709 2435
Zysk (strata) brutto 10 021 11474 87,3
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 1812 2160 83,9
Zysk (strata) mniejszosci 317 243 130,4
Zysk (strata) netto 7 892 9071 87,0

Przychody ze sprzedazy w 2005 roku wyniosty 315.205 tys. zi, co stanowi spadek w
porownaniu z rokiem 2004 o 12%, kiedy to Grupa osiagngla przychody ze sprzedazy w
wysokos$ci 358 162 tys. zt.

Spadek przychodow jest wynikiem zmniejszenia iloSciowego jak i wartosciowego sprzedazy
wyrobow w podmiocie dominujacym, jak réwniez zmiang profilu dzialalnosci Spodtki ZM
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Service Sp. z 0.0. z dzialalno$ci handlowej na dziatalno$¢ ustugowa. Przychody tej Spotki
ulegly zmniejszeniu w stosunku do roku ubieglego o 36.688 tys. zt.

Spadek przychodéw zostat czgsciowo spowodowany spadkiem produkcji stali przez polskie
hutnictwo w roku 2005 w stosunku do roku 2004, spadek ten wynosit okoto 20%.

Koszty sprzedanych produktow, towaréw 1 materiatow ulegly obnizeniu o 10,7% w
porownaniu do 2004 roku. Spadek kosztow jest wynikiem spadku przychodow ze sprzedazy,
jednak stopien zmniejszenia si¢ kosztow jest mniejszy od stopnia spadku przychodéw czego
efektem jest osiagnigcie zysku brutto na sprzedazy w wysokosci 40 486 tys. zt, co stanowi
zmniejszenie o 20,0% w porownaniu do 50 615 tys. zt w roku poprzednim.

Dodatkowo zmniejszeniu ulegty koszty sprzedazy o 22,3% w stosunku do roku 2004.

Zmniejszenie kosztow sprzedazy przy nie znacznym zmniejszeniu kosztow ogolnego zarzadu
oraz zmniejszeniu pozostatych kosztow operacyjnych pozwolilo na uzyskanie zysku na
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 6.703 tys. zi, ktory w stosunku do roku ubiegtego ulegt
zmniejszeniu o 41,1%.

W roku badanym wzrosta warto$¢ przychodow finansowych do 9.915 tys. zt z kwoty 2 818
tys. zt w 2004 roku, na efekt ten wptyneta zwigkszona dzialalno$¢ inwestycyjna w formie
lokat jak réwniez efekt wptywu objecia akcji w Spolce CHZMO w Chrzanowie przez ZPD
Polska Sp. z 0.0. w kwocie 5.118 tys. zi. Spotka poniosta réwniez wigksze niz w poprzednim
roku koszty finansowe w wysokos$ci 6.579 tys. zl, co stanowi wzrost o 143% 1 jest to efektem
wzrostu kosztu obstugi zadluzenia z tytutu kredytow jak rowniez ujeciem wplywu zmiany
struktury akcjonariatu w CHZMO w zwiazku z przeprowadzona emisja w kwocie 3.160 tys.
zth.

Ogotem dodatni wptyw na wynik grupy kapitalowej w zwiazku z emisja akcji w CHZMO 1
objecie ich przez ZPD Polska Sp. z 0.0. wyniost 1.957 tys. zt.

W rezultacie zaistniatych zdarzen gospodarczych grupa wypracowala zysk brutto w
wysokos$ci 10.021 tys. zt w pordwnaniu z 11.474 tys. zt w roku 2004.

Podatek dochodowy w roku badanym wyniost 1.812 tys. zl 1 zmniejszyt si¢ o 16,2% w
stosunku do poprzedniego roku.

Zysk przypadajacy na udzialowcdéw mniejszosciowych wynidst 317 tys. zt.

Zysk netto grupy kapitatowej za rok 2005 zmniejszyt si¢ o 13% i wyniost 7.892 tys. zt. W
analogicznym okresie poprzedniego roku zysk netto wynidst 9.071 tys. zt.
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Weztowe wskazniki

wynikajace ze
charakteryzujace dziatalno$¢ grupy kapitatowej i jej wynik, rentowno$¢ oraz sytuacje

skonsolidowanego

majatkowa 1 finansowa przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

sprawozdania

finansowego,

Wskaznik Tres$¢ ekonomiczna 31.12.2005 31.12.2004

Suma bilansowa 221182 196 328
Wynik finansowy netto 7 892 9071
Rentowno$¢ majatku (w %) wynik finansowy netto / suma aktywow 3,6% 4,6%
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego (w | wynik finansowy netto / kapitat wlasny (bez
%) zysku) 6,2% 7,6%
Rentowno$¢ netto sprzedazy (w %) | wynik finansowy netto / przychody ze

sprzedazy produktéw i towardw 2,5% 2,5%
Rentowno$¢ brutto sprzedazy (w wynik ze sprzedazy brutto / przychody ze
%) sprzedazy produktéw i towardw 12,8% 14,1%

Szybko$¢ obrotu naleznosciami w

$redni stan naleznosci krétkoterminowych x

dniach 365/ przychody ze sprzedazy produktow i

towarow 66 61

Szybkos¢ sptaty zobowiazan w $redni stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug

dniach oraz pozostate zobowigzania krétkoterminowe

x 365 / koszt sprzedazy produktoéw i towardw 50 50
Szybko$¢ obrotu zapasow w dniach | $redni stan zapaséw x 365 / koszt sprzedazy

produktéw i towardw 94 80
Pokrycie aktywow trwatych kapitat wlasny + rezerwy dtugoterminowe /
kapitatem wlasnym aktywa trwale ogdlem 1,9 1,9

Trwato$¢ struktury finansowania kapitat wlasny + rezerwy dtugoterminowe+

zobowigzania dtugoterminowe / suma

pasywow 0,6 0,7
Wskaznik ptynnosci I majatek obrotowy ogdtem / zobowiazania

kréotkoterminowe bez rezerw 2,1 2,2
Wskaznik ptynnosci 1T majatek obrotowy ogdtem - zapasy /

zobowiazania krotkoterminowe bez rezerw 1,2 0,9
Stopa zadtuzenia (wskaznik (zobowiazania dtugoter. + zobowigzania
zadluzenia kapitatu wlasnego) krotk.)/kapitaty wlasne 0,6 0,5

Pokrycie zobowiazan
krotkoterminowych naleznosciami

(naleznosci krotkoterminowe/ zobowiazania
kroétkoterminowe bez rezerw

krotkoterminowymi 0,9 0,9
Wartos¢ ksiggowa 1 akcji (w zt) Aktywa netto/ilos¢ akcji 29,30 27,86
Zysk netto na 1 akcje (w z}) Zysk netto/ilo$¢ akcji 1,71 1,97

W 2005 roku wskazniki rentownosci uleglty pogorszeniu w stosunku do roku 2004. Spadek
rentownosci jest efektem uzyskania przez grupe nizszego skonsolidowanego zysku netto w
porownaniu do 2004 roku przy wzroScie majatku i1 kapitalu wlasnego. Utrzymanie
rentownos$ci sprzedazy na tym samym poziomie jaki mial miejsce w 2004 roku jest efektem
spadku sprzedazy w 2005 roku w poréwnaniu do ubieglego roku.

Wskaznik ptynnosci I zmniejszyt si¢ do poziomu 2,1 z 2,2 w roku poprzednim, przy zalecanej
wartosci w przedziale 1,2-2. Wskaznik ptynnosci II wzrést z poziomu 0,9 dol,2. Wskazniki
ptynnosci ksztaltuja si¢ powyzej optymalnych warto$ci 1 nie wskazuja na mozliwosé
wystapienia trudnosci z pltynnoscia finansowa.

Cykl inkasa naleznosci wydtuzyt si¢ do 66 dni z poziomu 61 dni w roku poprzednim. Cykl
splaty zobowiazah nie zmienil si¢ i wynosi 50 dni. Rotacja zapasami zwigkszyla si¢ z 80 do
94 dni.

Posiadane kapitaty stale pozwalaja na sfinansowanie prawie 60% posiadanego majatku
ogotem.

Wskaznik pokrycia zobowiazan krotkoterminowych naleznos$ciami krotkoterminowymi
wskazuje, Zze naleznosci krotkoterminowe wystarczaja na splatg 90% kwoty zobowiazan
krétkoterminowych.
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IV. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1.1. Gléwne zasady konsolidacji sprawozdania finansowego grupy kapitalowej, ustalenie
wartosci przychodow i kosztow oraz poszczegolnych skladnikow majatkowych

Skonsolidowane sprawozdanie zostalo sporzadzone na podstawie sprawozdan finansowych,
jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitalowej i zestawione w taki sposob jakby grupa
stanowila jedna jednostke.

Zasady rachunkowosci stosowane w grupie kapitalowej uwzgledniaja charakter prowadzonej
dzialalnosci 1 sa stosowane w sposob ciagly. Zastosowanie zasad rachunkowos$ci wynikajacych z
Migdzynarodowych  Standardow  Rachunkowos$ci 1 Migdzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczo$ci  Finansowej wymagato dokonania przeksztalcenia skonsolidowania
sprawozdania finansowego za 2004 rok w celu zachowania poréwnywalno$ci danych.

Warto$¢ posiadanych akcji przez jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych zostata
wylaczona z kapitalu wlasnego jednostek zaleznych.

Kapital akcjonariuszy mniejszosciowych ustalono prawidlowo, proporcjonalnie do posiadanych
przez nich akcji/udziatéw.

W toku konsolidacji dokonano w sposéb prawidtowy odpowiednich istotnych wylaczenh w
zakresie wzajemnych naleznosci i zobowiazan, przychodow i kosztow dotyczacych operacji
dokonanych migdzy jednostkami powiazanymi objgtymi konsolidacja.

1.2. Dokumentacja konsolidacyjna

Podmiot dominujacy sporzadzit dokumentacj¢ konsolidacyjna speilniajaca wymogi

Rozporzadzenia Ministra Finanséw 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad

sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego

jednostek powiazanych, obejmujaca:

— sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej opracowane dla
potrzeb konsolidacji z uwzglednieniem transakcji dokonanych w ramach grupy,

— korekty konsolidacyjne zawierajace wszelkie korekty i1 wylaczenia w sprawozdaniach
finansowych objetych konsolidacja,

— dane zawierajace wartos¢ ksiggowa akcji/udziatow.

2. Poré6wnywalno$é danych finansowych za rok ubiegly

W 2005 roku rozszerzeniu ulegt sktad grupy i spotek objetych konsolidacja w stosunku do 2004
roku. Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A. zatozyt z dniem 15 lutego 2005 roku Spotke
Mostostal Krakow — Produkcja Sp. z 0.0. Spolka ta jest konsolidowana metoda petna.

W 2005 roku Spotka ZM Service Sp. z 0.0. zmienita profil swojej dziatalno$ci z handlowej na
ustugowa. Skutkowato to zmniejszeniem si¢ przychodow za rok 2005 o 36.688 tys. zl.
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3. Istotne informacje zaistniale po dniu bilansowym
3.1. Zaklady Magnezytowe Ropczyce S.A.

Dnia 22 czerwca 2005 roku ZM Ropczyce S.A. zawarly umowg z Liaoning Xinrong Minerale
Group Co Ltd w sprawie zalozenia spotki joint venture o nazwie XR Ropczyce Co Ltd.
Spoltka uzyskata licencjg na prowadzenie dzialalno$ci dnia 7 wrze$nia 2005 roku. Cztonkowie
Zarzadu ZM Ropczyce S.A. wchodzacy w sktad Rady Dyrektoréw spolki joint venture dnia
23 marca 2006 roku o$wiadczyli, ze Spolka nie rozpoczgta dziatalno$ci, poniewaz nie zostat
wniesiony kapitat udzialowy w wysokos$ci ustalonej w umowie, w terminie okreslonym przez
prawo chinskie.

3.2. Mostostal Krakow - Produkcja Sp. z o.0.

Dnia 9 lutego 2006 roku Zarzad Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A. podjal uchwatg o
dokapitalizowanie spotki zaleznej Mostostal Krakow - Produkcja Sp. z o0.0. poprzez
podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 500 tys. zt. do kwoty 1.250 tys. zt. w drodze
emisji 1,5 tys. nowych udzialéw o wartosci nominalnej 0,5 tys. kazdy. Nowe udzialy zostaty
objete przez spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej ZM Ropczyce oraz osoby
fizyczne. Ponadto Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A. sprzedala ZM Ropczyce SA dwa
udziaty Spotki Mostostal Krakéw - Produkcja Sp. z 0.0.. W wyniku przeprowadzonych
transakcji udzial procentowy Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A. w kapitale
zakladowym Mostostal Krakow - Produkcja Sp. z 0.0. zmniejszyt si¢ ze 100% do 39,9% a
podmiotu dominujacego wyzszego szczebla z 90,1% do 35,9%.

Srodki uzyskane z podwyzszenia kapitatu i otrzymanej dnia 11 lutego 2006 roku pozyczki od
ZM Ropczyce S.A. przeznaczono na zakup nieruchomoéci potozonej w Zmigrodzie wraz z
posadowionymi na niej budynkami o warto$ci 2.600 tys. zt. Zakupione aktywa beda stuzyty
dziatalnosci produkcyjnej spotki w ramach utworzonego oddziatu.

4. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i informacje
dodatkowe i objasnienia

Podmiot dominujacy sporzadzil informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z jednostkowych sprawozdan finansowych
spotek objetych konsolidacja i sa zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje prawidlowo zwigkszenie
kapitatu wtasnego w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku w kwocie 6.659 tys. zt.

6. Sprawozdanie z skonsolidowanych przeplywow pieni¢znych
Sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych sporzadzone zostato metoda posrednia 1 wykazuje

prawidlowe powiazanie odpowiednio z skonsolidowanym bilansem i skonsolidowanym
rachunkiem strat i zyskow.
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Grupy Kapitatlowej ZM ,,Ropczyce” S.A. za 2005 rok

7. Sprawozdanie zarzadu z dzialalnoSci grupy kapitalowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy Zarzad podmiotu dominujacego sporzadzit
sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ZM Ropczyce S.A. w 2005 roku.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci grupy sa zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2005 rok.

8. Oswiadczenie kierownictwa podmiotu dominujacego

Zarzad podmiotu dominujacego ztozyt pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w
ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym.

Katowice, 12 kwietnia 2006

BDO Polska Spoétka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
al. Korfantego 2
40-004 Katowice

Grazyna Maslanka dr Andre Helin
Biegly Rewident State Authorized
nr ewid. 9375/7031 Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o.0.
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