RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZESPOL. ELEKTROCIEPE.OWNI WROCEAWSKICH

KOGENERACJA S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY W DNIU
31 GRUDNIA 2005 ROKU

SPORZADZONEGO ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]

MAZARS

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o.0.
ul. Foksal 16
00-372 Warszawa



Raport z badania sprawozdania finansowego ZEW KOGENERACJA S.A na 31 grudnia 2005 roku 2

I. CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka Spéfki i informacje ogdine

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. z siedziba we Wroctawiu,
przy ulicy Lowieckiej 24, zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 28 sierpnia 1991 roku,
Repertorium A Nr 7244/91 i zarejestrowana w Rejestrze Handlowym pod numerem 2498,
dziat B w Sadzie Rejonowym VI Wydzial Gospodarczy Rejestrowy dla Wroctawia -
Fabrycznej. W dniu 19 lutego 2001 roku Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000001010.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastgpujaca:

NIP 896-000-00-32 REGON 931020068

Podstawowa dziatalnos$cia spoiki jest:
= wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,
= produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej 1 goracej wody),
= gsprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych,

= dziatalno$¢ uslugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej
aparatury rozdzielczej 1 sterowniczej,

= zagospodarowanie niemetalowych odpadéw i wyrobow wybrakowanych,
= pobor, uzdatnianie i rozprowadzanie wody,

* budownictwo ogoélne i inzynieria ladowa,

= wykonywanie instalacji elektrycznych,

= wykonywanie instalacji cieplnych, wodnych, wentylacyjnych i gazowych,

Wysokos¢ kapitalu akcyjnego na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosi 74.500 tys. ztotych 1
dzieli si¢ na 14.900 tys. akcji o warto$ci nominalnej 5 ztotych kazda.

W ciagu badanego okresu wysokos¢ kapitalu zaktadowego nie ulegta zmianie.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o.0.
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Spotka jest notowana na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych. Akcjonariuszami
posiadajacymi co najmniej 5% og6lnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy na 31 grudnia 2005 roku byty nastepujace podmioty:

EC Krakéw S.A. 17,56%,
EdF International S.A. 16,67%,
EnBW A.G. wraz z podmiotami zaleznymi 15,60%,
OFE PZU ,,Z%ota Jesien” 8,99%,
ING Fundusze Inwestycyjne 6,11%.

Podmiotami, w ktoérych kapitale zaktadowym Spoétka posiada ponad 20% udziatéw sa:

Nazwa Spotki Warto$¢ wg cen nabycia | Udziat % w kapitale
w tys. zt. zaktadowym
EC Zielona Gora S.A. 161.754 99,9
Dalkia Zielona Goéra Sp. z o.0. 7.900 97,0
PPO Siechnice Sp. z o.0. 4.744 51,0
VKN Sp. z 0.0. 859 50,0
ZEC Service Sp. z 0.0. 245 43,6
ESV Sp. z o0.0. 1.470 29.4
ZEC Hurt Sp. z o.0. 161 25,6
ESP ,, Mioty” S.A. 35 25,0

Ponadto, spotkami posrednio powiazanymi sa:

ZEC Diagpom — spdtka zalezna od ZEC Service,

MZEC Zielona Gora — spdtka zalezna od EC Zielona Gora.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku kapitaty wtasne Spotki wynosity 641.036 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku, bedacy dniem konczacym rok obrotowy, w sktad Zarzadu
Spoitki wehodzili:

Pan Jacky Lacombe - Prezes Zarzadu,
Pan Michael Kowalik - Czlonek Zarzadu,
Pan Mariusz Misiak - Cztonek Zarzadu.

W ciagu badanego okresu sktad Zarzadu Spotki nie ulegt zmianie.

Przecigtne zatrudnienie w 2005 roku wynosito 778 oséb.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o.0.
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Zbadany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku wykazuje po stronie aktywow
1 pasywow kwote 878.184 tys. ztotych (878 183 962,97 zlotych), rachunek zyskow 1 strat za
rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2005 roku wykazuje zysk netto w kwocie
15.927 tys. zlotych (15927 251,38 zlotych), zestawienie zmian w kapitale wlasnym wskazuje
wzrost o kwote 4.870 tys. zlotych (4 870 251,38 ztotych), a rachunek przeplywow pienigznych
netto wykazuje wzrost stanu §rodkéw pienigznych o sumg 22.058 tys. zlotych (22 057 724,90
ztotych).

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a badana jednostka udostgpnita wymagane przez
bieglego rewidenta dane, informacje 1 wyjasnienia, ktére zostaly potwierdzone
o$wiadczeniem Zarzadu Spotki o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,
o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych 1 o poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, ktore miaty miejsce po dacie bilansu.

Spotka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 9 czerwca
2005 roku.

Zgodnie z MSSF 1 Spotka sporzadzita bilans otwarcia wg MSFF na dzien 1 stycznia 2004
roku i przeksztalcita sprawozdanie finansowe za 2004 rok sporzadzone zgodnie z Ustawa o
rachunkowos$ci do MSSF.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy byto badane przez Mazars & Guérard
Audyt Sp. z o0.0., ktora wydala opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2004
roku, zatwierdzone uchwata Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 9 czerwca
2005 roku, zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 17 czerwca 2005 roku.

Zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 9 czerwca 2005 roku, zysk
netto za rok zakonczony 31 grudnia 2004 roku, zostat przeznaczony na:

= kapitat zapasowy 15.393 tys. zi,
= kapitat rezerwowy 820 tys. z1,
» dywidendg dla Akcjonariuszy 10.877 tys. zt,
= Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 180 tys. zl.

Jednostka opublikowata sprawozdanie finansowe za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2004
roku w numerze 1726 Monitora Polskiego B z dnia 4 listopada 2005 roku, poz. 12150.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 20 maja 2005 roku przez Rade
Nadzorcza na Bieglego Rewidenta, przeprowadzajacego badanie za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2005 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars & Guérard
Audyt Sp. z 0.0., ul. Foksal 16, 00-372 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej w dniu 17 czerwca 2005 roku.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego ZEW KOGENERACJA S.A na 31 grudnia 2005 roku 5

Badanie zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki w grudniu 2005 roku oraz w styczniu i
marcu 2006 roku.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0., jako podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego oraz Biegly Rewident prowadzacy badanie potwierdzaja niniejszym
niezalezno$¢ od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o.0.
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Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Gléwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. ztotych
Rachunek zyskow i strat 31.12.2005 | 31.12.2004 | 31.12.2003*
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréow i materiatow 395.786 385.015 366.952
Wynik na sprzedazy 20.179 26.408 (3.607)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 13.892 26.678 5.288
Wynik na dziatalnosci gospodarczej 20.149 34.785 11.450
Zysk/strata brutto 20.149 34.785 11.450
Zysk/ strata netto 15.927 28.333 15.197
Bilans 31.12.2005 | 31.12.2004 | 31.12.2003
Aktywa trwale 706.647 659.636 646.024
Aktywa obrotowe w tym: 171.537 152.325 123.005
Zapasy 61.681 63.122 58.570
Naleznosci krotkoterminowe 65.709 67.219 59.132
Kapital wlasny 641.036 636.166 620.904
Zobowiazania dlugoterminowe 58.934 42.148 37.208
Zobowiazania krotkoterminowe w tym: 178.214 133.647 109.602
Kredyty i pozyczki 24.929 54.969 47.840
Inne zobowiqzania finansowe 92.344 20.000 107
Zobowiqzania z tytulu dostaw i ustug 30.625 25.864 33.352

* Dane wedtug sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o.0.
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2. Wskazniki efektywnosci dziatania
2005 2004 2003
Naleznosci z tytutu dostaw
Cykl rotacji nalezno$ci = *365 52 dni 51 dni 49 dni
Przychody ze sprzedazy produktow i towarow
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Cykl rotacji zobowiazan = *365 28 dni 25 dni 33 dni
Przychody ze sprzedazy produktow i towarow
3. Wskazniki ptynnosci
2005 2004 2003
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej ptynnosci = 1,0 1,2 1,1
Zobowiazania krotkoterminowe
Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskaznik ptynnosci II = 0,6 0,7 0,6
Zobowigzania krotkoterminowe
4. Wskazniki rentownosci
2005 2004 2003
Zysk/Strata brutto
Rentownos¢ sprzedazy brutto= *100% 5,1% 9,0% 3,1%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk/Strata netto
Rentownos¢ aktywow ogotem = * 100% 1,8% 3,5% 2,0%
Aktywa ogotem
Zysk/Strata operacyjny
Rentownos¢ aktywow operacyjna = *100% 1,6% 3,3% 0,7%
Aktywa ogotem
Zysk/Strata netto
Rentownos¢ kapitatu = *100% 2,5% 4,4% 2,4%

Kapitat wlasny ogotem

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o.0.




Raport z badania sprawozdania finansowego ZEW KOGENERACJA S.A na 31 grudnia 2005 roku 8

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2005 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikéw, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dost¢pnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu 1 opinii, nie wskazuja na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w
ciagu 12 miesigcy od dnia, na ktéry zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o.0.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a)

b)

c)

d)

Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz.
694 z p6zniejszymi zmianami),

Ustawe z dnia 13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie
(Dz.U. z 2001 roku, nr 31, poz. 359 z pdézniejszymi zmianami),

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744),

Kodeks Spétek Handlowych,

normy wykonywania zawodu biegltego rewidenta i1 zasady etyki zawodowej wydane
przez Krajowa Radg Biegltych Rewidentow w Polsce,

postanowienia Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o.0.
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1.2. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada sformalizowana polityke rachunkowo$ci w rozumieniu art. 10 Ustawy o
rachunkowosci. Przyjete w roku obrotowym zasady rachunkowos$ci byly dostosowane do
warunkow i potrzeb przedsigbiorstwa oraz stosowane w sposob jednolity.

Ksiggi rachunkowe w roku obrotowym byty prowadzone w siedzibie Spotki we Wroctawiu.
Ksiggi rachunkowe odzwierciedlaja przebieg operacji gospodarczych w  sposob
udokumentowany oraz przy zachowaniu obowiazujacych zasad rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spoéiki prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 1 5 Ustawy.

Podstawe otwarcia ksiag stanowity dane zatwierdzonego bilansu na dzien 31 grudnia 2004
roku po przeksztalceniu zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowos$ci, Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i
pasywow, ktora rozliczyla 1 ujeta w ksiggach rachunkowych roku obrotowego.

Sposéb przechowywania 1 ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i
sprawozdan finansowych spetnit wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o.0.
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zatacznikach stanowiacych integralng czgsé
niniejszego raportu.

2.1. Aktywa trwafte

2.1.1. Rzeczowe aktywa trwale

Na dzien 31 grudnia 2005 roku warto$¢ rzeczowych aktywow trwalych wynosi 414.668 tys.
ztotych. Zgodnie z MSR 16 Spoétka ujmuje rowniez w pozycji Srodkow trwatych wartos¢
ponoszonych nakladéw na generalne remonty. Spotka przyjela zasade rozliczania
ponoszonych naktadow na generalne remonty zgodnie z par. 14 MSR 16.

2.1.2. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Wartos¢ aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec badanego roku
obrotowego wynosi 24.397 tys. ztotych. Podstawa utworzenia tych aktywow byly przede
wszystkim nast¢pujace ujemne roznice przejsciowe:

- réznica migdzy nizsza wartoscia bilansowa $rodkow trwatych przeszacowanych
ustawowo w 1995 roku a ich warto$cia podatkowa w kwocie 35.727 tys. zlotych,

- straty podatkowe do odliczenia w kwocie 38.633 tys. zlotych,

- koszty zwiazane z przychodami podatkowymi nastgpnego okresu w kwocie 22.921
tys. ztotych,

- rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne w kwocie 17.065 tys. zlotych,
- rezerw na nagrody roczne i premie w kwocie 4.616 tys. ztotych,

- odpisy aktualizujace warto$¢ dlugoterminowych aktywow finansowych w kwocie
2.830 tys. zlotych.

Zgodnie z MSR 12 Spoétka tworzy aktywa podatkowe z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny, w wysokosci mozliwej do odliczenia w przysztosci od podatku dochodowego przy
zastosowaniu stawki podatkowej w wysokosci 19%.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o.0.
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2.1.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Warto$¢ bilansowa tej pozycji w wysokosci 266.893 tys. zlotych tworza nastepujace aktywa
finansowe:

- udzialy i akcje w jednostkach powigzanych 175.663 tys. ztotych,
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 78.994 tys. ztotych,
- udziaty 1 akcje w pozostatych jednostkach 12.236 tys. ztotych.

Papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku wyceniane sa w wartosci godziwe;.

Udziaty 1 akcje nie posiadajace kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku, i ktérych wartos¢
godziwa nie moze by¢ wiarygodnie ustalona wyceniane sa w cenie nabycia, skorygowanej o odpisy
z tytulu utraty warto$ci. Wysokos$¢ odpiséw weryfikowana jest nie rzadziej niz na dzien
bilansowy.

Analiza informacji uzyskanych od Spoétki nie wykazata potrzeby dokonywania dodatkowych
odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywow finansowych.

Udzielone pozyczki wyceniane sa w zamortyzowanym koszcie z tym, ze w przypadku
pozyczek, do ktérych stosuje si¢ zmiennag stope procentowa Spoétka stosuje uproszczenie
polegajace na ustalaniu ich warto$ci w wysokosci kosztu nabycia powigkszonego o naliczone,
lecz nie otrzymane do dnia bilansowego odsetki.

2.2. Aktywa obrotowe

2.2.1. Zapasy

Saldo w wysokosci 61.681 tys. ztotych obejmuje zapas paliw produkcyjnych oraz pozostatych
materialéw. Paliwa produkcyjne, stanowiace 93% zapasow ogoélem, zostaly wycenione
wedtug sredniowazonych cen zakupu, a ich warto$s¢ w bilansie powigkszaja koszty zakupu.
Przeprowadzona analiza nie wykazata, aby stosowana metoda znieksztalcala wynik
finansowy.

Zgodnie z przedstawionymi przez Spotke wyjasnieniami oraz dokumentacja udostgpniona w
trakcie badania, nie =zaistniala potrzeba tworzenia odpisow aktualizujacych na dzien
bilansowy. Saldo zapasow wykazane w bilansie zostato ujete zgodnie z MSR 2.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o.0.
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2.2.2. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug w wysokosci 56.663 tys. ztotych figuruja w bilansie w
kwocie netto, po pomniejszeniu o odpis aktualizujacy w wysokosci 912 tys. ztotych.

Wielkos¢ odpiséw aktualizujacych zostala okreslona zgodnie z MSR 36 na podstawie
indywidualnej analizy i obejmuje naleznos$ci, ktorych Sciagalno$¢ uznano za watpliwa.

Salda wykazane w bilansie odpowiadaja definicji aktywow zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Spotka potwierdzita 99% warto$ci netto nalezno$ci z tytutu
dostaw i ustug.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o.0.
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2.3. Pasywa

2.3.1. Kapitaly wlasne

Zgodnie z MSSF 1 skutki przeksztalcenia sprawozdania finansowego do MSSF zostaty
odniesionie na kapitat wlasny i wptyngty na jego zmniejszenie o kwote 3.713 tys. ztotych.

2.3.2. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowiazania w lacznej wysokosci 49.330 tys. ztotych obejmuja nastgpujace
pozycje:

- rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26.906 tys. ztotych,
- rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 17.065 tys. ztotych,

- pozostale rezerwy 5.360 tys. ztotych.

Gltowna podstawe tworzenia rezerw z tytutu podatku odroczonego stanowia:

- réznice migdzy wartos$cia podatkowa srodkéw trwalych a wyzsza od nich warto$cia
bilansowa powstale w wyniku zastosowania stawek amortyzacyjnych opartych o okres
ekonomicznej uzytecznos$ci srodkow trwatych w wysokosci 64.080 tys.zlotych,

- przychody, ktore stana si¢ przychodami podatkowymi w 2006 roku w wysokos$ci
46.070 tys. ztotych.

Warto$§¢ przysztych zobowiazah z tytulu odpraw emerytalno-rentowych, nagrod
jubileuszowych i ekwiwalentu za energi¢ elektryczna a takze ich podziat na czgs$¢ krotko- i
dtugoterminowa zostaty ustalone na podstawie raportu aktuariusza sporzadzonego na dzien
bilansowy.

Zgodnie z protokolem nr 14 do Ponadzakladowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla
Pracownikoéw Przemystu Energetycznego z dnia 14 pazdziernika 2005 roku Spotka utworzyta
po raz pierwszy rezerw¢ na ekwiwalent za energig elektryczna i ujgla ja w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z par. 96 MSR 19.

Pozostate rezerwy w kwocie 5.360 tys. ztotych zostalty utworzone zgodnie z MSR 37 i
dotycza w szczego6lnosci rezerwy na nagrody i premie dotyczace 2005 roku wyptacane po
dniu bilansowym.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o.0.
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2.3.3. Krotkoterminowe kredyty bankowe

Saldo w kwocie 24.929 tys. zlotych stanowi kredyt w rachunku biezacym w CITIBANK
HANDLOWY S.A.

Saldo kredytu jest zgodne z wyciagiem bankowym na dzien 31 grudnia 2005 roku oraz
zostato pisemnie potwierdzone przez bank na ten dzien.

2.3.4. Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe

Saldo w kwocie 92.344 tys. ztotych obejmuje obligacje zerokuponowe w wysokosci 50.000
tys. ztotych o terminie wykupu przypadajacym w dniu 23 stycznia 2006 roku oraz
zobowiazanie z tytutu zakupu od Skarbu Panstwa 132 tys. akcji Elektrocieptowni Zielona
Gora S.A. w wysokosci 42.344 tys. ztotych, ktére zostato rozliczone w styczniu 2006 roku.

2.3.5. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustlug w wysokosci 30.625 tys. zlotych odnosza si¢ gtéwnie
do zobowiazan krajowych z tytutu zakupu paliw produkcyjnych i zakupu rzeczowego
majatku trwalego.

Zobowiazania zostaty wycenione w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych zostaly przeszacowane na dzien bilansowy po
srednim kursie ogloszonym przez NBP.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Spoétka potwierdzita 100% wartosci zobowiazan z tytutu
dostaw 1 ustug wobec jednostek powiazanych.

Na dzien 30 listopada 2005 roku Spotka potwierdzita 85% wartosci zobowiazan z tytutu
dostaw i ustug.
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2.4. Rachunek zyskoéw i strat

Kierownictwo badanej jednostki dostosowato zasady ewidencji poszczegdlnych elementéw
rachunku zyskoéw 1 strat (przychodow, kosztow, wyniku na operacjach finansowych, zyskoéw
1 strat nadzwyczajnych) do specyfiki prowadzonej dziatalnosci. Jednostka sporzadza rachunek
zyskow 1 strat w uktadzie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy zostaty, we wszystkich istotnych aspektach, prawidlowo zaliczone
zgodnie z MSR 18 do badanego roku obrotowego i obejmuja przede wszystkim sprzedaz
produktow w wysokosci 384.889 tys. ztotych.

Sprzedaz krajowa stanowita 100 % ogdlnych przychodow ze sprzedazy.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 375.606 tys. ztotych odzwierciedlaja we
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych.

Koszty zuzycia materialow 1 energii wyniosty 139.573 tys. zlotych, co stanowi 37% kosztow
operacyjnych ogbétem.

Koszty ustug obcych w wysokosci 74.537 tys. zlotych, stanowiace 20 % kosztow
operacyjnych, odnosza si¢ przede wszystkim do kosztow transportu wegla, remontoéw i
konserwacji $rodkow trwatych, ustug informatycznych oraz ustug rewitalizacji dla miasta
Wroctawia.

Pozostale przychody operacyjne dotycza gléwnie rozwiazania rezerw, w tym przede
wszystkim rezerwy na nagrod¢ roczna oraz premig celowa, a takze rezerwy na czynno$ci
procesowe.

Pozostate koszty operacyjne dotycza gltoéwnie utworzenia rezerw, w tym glownie rezerwy na
ekwiwalenty energetyczne, nagrody roczne, a takze odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci.

Przychody finansowe odnosza si¢ przede wszystkim do odsetek uzyskanych i naliczonych od
pozyczek udzielonych Elektrocieptowni Zielona Goéra oraz zysku ze sprzedazy akcji MPEC
Wroctaw.

Na koszty finansowe sktadaja si¢ gldwnie odsetki i prowizje od kredytow bankowych.
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2.5. Informacja dodatkowa

Przygotowana przez Spoéike ,,Informacja dodatkowa", na ktora sktada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia, odpowiada we
wszystkich  istotnych  aspektach ~ wymogom  informacyjnym  wynikajacych z
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi.

2.6. Rachunek przeplywow pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale
wilasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana
jednostka jest zobowiazana do sporzadzenia rachunku przeptywow pienigznych oraz
zestawienia zmian w kapitale wlasnym.

Rachunek przeptywdw pienigznych oraz zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalty we
wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powiazaniu z bilansem
1 rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

2.7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje sa zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym 1 uwzgledniaja przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19
pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744).
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 18 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czg$¢ stanowi
sprawozdanie finansowe obejmujace:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans na dzien 31 grudnia 2005 roku,

- rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 roku,
- zestawienie zmian w kapitale wtasnym,

- rachunek przeptywow pienigznych,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

W imieniu Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. nr 186

Warszawa, ul. Foksal 16

Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 10104 Nr 9686
Janusz PROCNER Monika KACZOREK Olivier DEGAND

Warszawa, dnia 28 marca 2006 roku
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Sprawozdanie finansowe
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