Opinia niezale znego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzo  rczej
KGHM Polska Mied z S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. (zwanej dalej ,Grupq”), w ktérej jednostka
dominujgcy jest KGHM Polska Miedz S.A. (zwang dalej ,Jednostkg dominujgcq”) z siedzibg w
Lubinie przy ulicy Marii Sktodowskiej-Curie 48, obejmujgcego:

(@) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie
aktywéw oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan wykazuje sume 11.101.951 tys. zt,

(b) skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 2.107.770 tys. zt;

(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 701.370 tys. zt

(d) skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2005 r. wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 1.353.619 tys. zt

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujgcej. Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(@) przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa” -
Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskac¢ wystarczajgcg pewnosc, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen. Badanie
obejmowalo miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodoéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze o0go6lng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.



Opinia niezale znego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzo  rczej
KGHM Polska Mied z S.A. (cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy uwzgledniajg postanowienia
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych i sg
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

@)

(b)
(©)

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentaciji
konsolidacyjnej;

jest zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa;

przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majagtkowg i finansowa Grupy na dzien 31
grudnia 2005 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajgcy badanie:

Adam Celinski

Czlonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotéw
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90033/7039 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 13 kwietnia 2006 r.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina nsowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina nsowego
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzo  rczej
KGHM Polska Mied z S.A.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. (zwanej dalej ,,Grupg”), w ktorej
jednostka dominujacy jest KGHM Polska Miedz S.A. (zwang dalej ,Jednostkg dominujacg”) z
siedzibg w Lubinie przy ulicy Marii Sktodowskiej-Curie 48. Badaniu podlegato
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktory po stronie
aktywdw oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan wykazuje sume 11.101.951 tys. zt

(b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 2.107.770 tys. zt;

(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 r. wykazujgce zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 701.370 tys. zi;

(d) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2005 r. wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 1.353.619 tys. zi;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacije
objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej oraz osobe, ktére powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 13
kwietnia 2006 r. Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego
rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz
S.A. z dnia 13 kwietnia 2006 r. dotyczacq wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow
badania poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale
zaktada nadanie poszczego6lnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej
wptyw stwierdzonych faktéw na rzetelnos¢ i prawidiowosé skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 24 kolejno ponumerowanych stron i sk tada si e z nastepujacych cz esci:

Strona
I. Ogdlna charakterystyka Grupy 2
II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania 7
[ll. Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Grupy 8
IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 11
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta 24
Dzialajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:
Adam Celinski
Czlonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotéw
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90033/7039 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 13 kwietnia 2006 r.



Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A. 2
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina  nsowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy

(@)

(b)

(€)

(d)

Jednostka dominujgca powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa
panstwowego pod nazwag: Kombinat Goérniczo-Hutniczy Miedzi na podstawie art. 5
ustawy z dnia 13 lipca 1990 roku o prywatyzacji przedsiebiorstw pahnstwowych (Dz.U.
Nr. 51, poz. 298 z p6zn. zm.). Akt zatozycielski Spoéiki sporzgdzono w formie aktu
notarialnego w Indywidualnej Kancelarii Notarialnej nr 18 w Warszawie w dniu
9 wrzesnia 1991 roku i zarejestrowano w Rep. Nr 8648/91. W dniu 29 czerwca 2001 r.
Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu Spotki do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS
23302.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkow Jednostce dominujgcej nadano dnia 14 czerwca
1993 roku numer NIP 692-000-00-13. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata
dnia 13 sierpnia 2003 roku numer REGON 390021764.

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej wynosi 2.000.000.000 zt i skfada sie z
200.000.000 akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Grupy byty gtownie:

. kopalnictwo rud metali,

. produkcja metali niezelaznych i szlachetnych oraz soli,

. odlewnictwo metali lekkich i niezelaznych,

. zagospodarowanie odpadéw,

. sprzedaz hurtowa na zasadzie bezposredniej ptatnosci lub kontraktu,
. dziatalnos¢ geologiczno-poszukiwawcza, badania i analizy techniczne,

. wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej oraz pary wodnej i gorgcej wody,
wytwarzanie gazu, dystrybucja paliw gazowych przez sie¢ zasilajaca,

. zawodowa dziatalnos¢ ratownicza,

. produkcja maszyn i urzgdzenh gérniczych,

. ustugi telekomunikacyjne,

. ustugi budownictwa podziemnego,

. ustugi transportowe,

. ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,
. dziatalnos¢ inwestycyjna,

. turystyka, hotelarstwo, dziatalnos¢ sanatoryjna,
. handel metalami kolorowymi,

. dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A. 3
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina  nsowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

(e) W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

. Marek Szczerbiak Wiceprezes Zarzadu do 23.06.2005 .
Prezes Zarzadu od 23.06.2005 r.

. Wiktor Btadek Prezes Zarzadu do 23.06.2005 r.
Wiceprezes Zarzadu od 23.06.2005 .

. Jarostaw Andrzej Szczepek | Wiceprezes Zarzadu

. Andrzej Krug Wiceprezes Zarzadu

. Robert Nowak Wiceprezes Zarzadu

. Stawomir Pakulski Wiceprezes Zarzadu od 23.06.2005 r.

W dniu 19 grudnia 2005 r. Rada Nadzorcza zawiesita w czynnosciach na okres nie
dtuzszy niz trzy miesigce Wiceprezesa Zarzadu Wiktora Btadka oraz Wiceprezesa
Zarzadu Andrzeja Kruga.

W dniu 10 lutego 2006 r. Rada Nadzorcza odwotata ze stanowiska Prezesa Zarzadu
Marka Szczerbiaka i delegowata do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa
Zarzadu Czlonka Rady Nadzorczej Krzysztofa Skore na okres nie dituzszy niz 3
miesigce.

24 lutego 2006 r. Rada Nadzorcza Spoiki powotata Pana Krzysztofa Skoére na
stanowisko Prezesa Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A., po jego rezygnacji z funkciji
Czlonka Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. Na tym samym posiedzeniu Rada
odwotatla Pana Jarostawa Andrzeja Szczepka z funkcji Czionka Zarzadu - |
Wiceprezesa Zarzgdu oraz nastepujgce osoby z funkcji Cztonka Zarzadu -
Wiceprezesa Zarzadu: Pana Andrzeja Kruga, Pana Roberta Nowaka, Pana Stawomira

Pakulskiego.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A. dnia 24 lutego 2006 r.
powotata na funkcje Czionka Zarzadu - | Wiceprezesa Zarzadu Pana Maksymiliana
Bylickiego oraz nastepujace osoby na funkcje Czionka Zarzadu - Wiceprezesa

Zarzadu: Pana Mirostawa Bilinskiego, Pana Marka Fusinskiego, Pana Ireneusza
Reszczynskiego. Na tym samym posiedzeniu Rada Nadzorcza postanowita z dniem 8
marca 2006 r. uchyli¢ zawieszenie w czynnosciach Wiceprezesa Zarzadu Pana
Wiktora Btadka.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

nsowego

Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

() W skiad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. na dzieh 31 grudnia 2005 r. wchodzg nastepujgce jednostki:

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badaj acy sprawozdanie finansowe Rodzaj opinii Dzie n bilansowy, na
powi gzania konsolidacji ktory sporz adzono
kapitalowego sprawozdanie
(% wiasno sci) finansowe

KGHM Polska Miedz S.A. Dominujaca Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Bez zastrzezeh 31 grudnia 2005 r.

KGHM Metale DSI S.A. Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Bez zastrzezenh 31 grudnia 2005 r.
(100%)

KGHM Polish Copper Ltd. Zalezna Pelna PricewaterhouseCoopers LPP Bez zastrzezen 31 grudnia 2005 r.
(100%)

KGHM Kupferhandels GmbH. Zalezna Petna KPMG Alpen-Treuhand Gmbh Z zastrzezeniem 31 grudnia 2005 r.
(100%) dotyczacym

zanizenia odpisu
aktualizujgcego
wartos¢
naleznosci o
kwote 5 min EUR.

Pol-Miedz Trans Sp. z o.0. Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Bez zastrzezeh 31 grudnia 2005 r.
(100%)

KGHM Cuprum-CBR Sp. z o.0. Zalezna Petna +Eliks” Audytorska Spétka z 0.0. Bez zastrzezen 31 grudnia 2005 r.
(100%)

Miedziowe Centrum Zdrowia S.A. Zalezna Petna Biuro Ekspertyz i Badania Bilanséw Bez zastrzezen 31 grudnia 2005 r.
(100%) JPiast” Sp. z 0.0.

Energetyka Sp. z o.0. Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. Bez zastrzezeh 31 grudnia 2005 r.
(100%)

Centrum Badan Jakosci Sp. z o.0. Zalezna Petna Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z 0.0. Bez zastrzezen 31 grudnia 2005 r.
(100%)

KGHM Congo s.p.r.l. Zalezna Petna M & M PARTNERS Bez zastrzezen 31 grudnia 2005 r.
(99,98%)

KGHM Metraco Sp. z o.0. Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 Bez zastrzezen 31 grudnia 2005 r.
(98,96%)

Telefonia Dialog S.A. Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Bez zastrzezenh 31 grudnia 2005 r.
(100%)
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

nsowego

Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badaj acy sprawozdanie Rodzaj opinii Dzie n bilansowy,
powi gzania konsolidaciji finansowe na ktory
kapitalowego sporz gdzono
(% wiasno sci) sprawozdanie

finansowe

Zagtebie Lubin S.S.A. Zalezna Petna Biuro Ekspertyz i Badania Bilansow Bez zastrzezeh 31 grudnia 2005 r.
(79,51%) LPiast” Sp. z 0.0.

PHP Mercus Sp. z 0.0. Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Bez zastrzezen 31 grudnia 2005 r.
(100%)

PeBeKa S.A. Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Bez zastrzezen 31 grudnia 2005 r.
(100%)

INOVA Sp. z 0.0. Zalezna Petna Kancelaria Biegtych Rewidentéw Bez zastrzezeh 31 grudnia 2005 r.
(100%) Sp. zo.0.

Dolnoslaska Korporacja Zalezna Petna Biuro Ekspertyz i Badania Bilanséw Bez zastrzezen 31 grudnia 2005 r.

Ekologiczna Sp. z o.0. (50,33%) LPiast” Sp. z 0.0.

Inteferie S.A. Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Z objasnieniem dotyczacym zakresu 31 grudnia 2005 r.
(100%) przegladu bilansu otwarcia

DFM ZANAM-LEGMET Sp. z 0.0. | Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Z objasnieniem dotyczacym zakresu 31 grudnia 2005 r.
(100%) przegladu bilansu otwarcia

Walcownia Metali Niezelaznych Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Z objasnieniem dotyczacym zakresu 31 grudnia 2005 r.

Sp. z 0.0. (86,02%) przegladu bilansu otwarcia

Walcownia Metali "tabedy" S.A. Zalezna Petna EuroConsult. Sp. z 0.0. Bez zastrzezen 31 grudnia 2005 r.
(74,50%)

PHU Lubinpex Sp. z o.0. Zalezna Petna A&E CONSULT Sp. z 0.0. Bez zastrzezeh 31 grudnia 2005 r.
(96,25%)

WFP Hefra S.A. Zalezna Petna Kancelaria Audytorska LKM Sp. z o.0. Z objasnieniem dotyczacym zagrozenia | 31 grudnia 2005 r.
(97,52%) kontynuaciji dziatalno$ci

Polskie Centrum Promocji Miedzi Zalezna Wytaczona z | Agencja Biegltych Rewidentow Bez zastrzezen 31 grudnia 2005 r.

Sp. z 0.0. (82,10%) konsolidaciji LTAX-2" Sp. z 0.0.

Aquakonrad S.A. w likwidaciji Zalezna Wylaczona z | ELIKS Audytorska Spotka z .0.0. Z zastrzezeniem dotyczacym 31 grudnia 2005 r
(90,40%) konsolidaciji zagrozenia kontynuacji dziatalnosci

PU Mercus Serwis Sp. z 0.0. Zalezna Wytgczona z | Nie badana Nie dotyczy 31 grudnia 2005 r.
(100%) konsolidaciji

Towarzystwo Ubezpieczen Zalezna Wytaczona z | Biuro Ekspertyz i Badania Bilanséw Bez zastrzezen 31 grudnia 2005 r.

Wzajemnych ,CUPRUM” (100%) konsolidaciji JPiast” Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A. 6
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina  nsowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

() Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. jest pierwszym
skonsolidowanym sprawozdaniem sporzadzonym wedtug tych standardéw, a skutki
przejscia na nowe standardy rachunkowosci zostaly opisane w nocie 44
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dane poréwnawcze zawarte w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly odpowiednio
przeksztalcone i roznig sie od danych wynikajagcych z zatwierdzonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A. 7
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina  nsowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Informacje dotycz ace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

(©)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
uchwatg nr 23/V/04 Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 29 marca
2004 r. na podstawie paragrafu 20 statutu Spotki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art. 66 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 14 czerwca 2004 r. w
okresie od 20 lutego 2006 r. do 13 kwietnia 2006 .
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A. 8
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina  nsowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu 0 wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogdélny wskaznik
Zmian poziomu cen towardw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku 0,7% (2004 r.: 4,4%).

KGHM Polska Miedz S.A. jest jednostka dominujacg w Grupie, w skiad ktérej w roku
badanym wchodzito 26 spotek zaleznych (w tym 22 skonsolidowane spoiki zalezne); dane 2
spotek stowarzyszonych zostaly wycenione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
metoda praw wiasnosci.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska miaty istotny wptyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowg i finansowg Grupy:

« Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 11.101.951 tys. zt. W ciggu roku
suma bilansowa zwiekszyta sie o 1.739.655 tys. zi, tj. o 18,6%. Wzrost ten zostat
sfinansowany gtéwnie przez wzrost kapitalu wtasnego o 701.370 tys. zt oraz wzrost
zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych o 766.874 tys. zt w
poréwnaniu do roku ubiegtego.

e Wozrost kapitatu wkasnego o 701.370 tys. zt w poréwnaniu do roku poprzedniego byt
wypadkowg osiggniecia dodatniego wyniku finansowego za 2005 rok w wysokosci
2.107.770 tys. zt oraz ujemnej wyceny instrumentoéw zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne z uwzglednieniem efektu podatkowego w wysokosci 1.011.906 tys. zt i wyptaty
dywidendy przez Jednostke dominujacg w wysokosci 400.000 tys. zt.

* Nieznacznym zmianom ulegta struktura zadtuzenia Grupy, ktéra na koniec badanego
roku wyniosta 42,7% (rok 2004: 39,6%). Glébwnymi pozycjami zobowigzan byly
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w kwocie 1.443.105
tys. zt (1.170.097 tys. zt w 2004 roku) oraz ujemna wycena pochodnych instrumentéw
finansowych w kwocie 1.360.537 tys. zt (593.663 tys. zt w 2004 roku). Jednoczesnie
obrét zobowigzah handlowych zwiekszyt sie z 29 dni w 2004 roku do 32 dni w 2005
roku.

» W trakcie 2005 roku Grupa saldo pozyczek i kredytéw zmniejszyto sie 0 214.990 tys. zt.

e Saldo zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego wyniosto na koniec 2005
roku 397.963 tys. zt i wzrosto w poréwnaniu do roku poprzedniego o 98.522 tys. zi.
Gléwnag przyczyng wystepowania salda zobowigzan z tytutu podatku dochodowego jest
stosowanie uproszczonej formy rozliczania tego podatku przez Jednostke dominujgca.

e Wozrost sumy bilansowej w poréwnaniu do poprzedniego roku wynikat gtéwnie ze
wzrostu sald $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o kwote 1.355.147 tys. zi,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o kwote 103.433 tys. zi,
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 135.940 tys. zi

» Rzeczowe aktywa trwate wzrosty w poréwnaniu do roku ubieglego o 123.105 tys. zt
Grupa dokonata zakup6w rzeczowego majatku trwatego na kwote 882.148 tys. zt i
dotyczyly one gtéwnie budynkéw i budowli oraz urzadzen technicznych zwigzanych z
rozbudowsa infrastruktury goérniczej oraz modernizacjg parku maszynowego. Odpisy
amortyzacyjne w 2005 roku wyniosty 465.623 tys. zt (437.620 tys. zt. w 2004 roku).
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A. 9
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina  nsowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

W 2005 roku Grupa dokonata odpiséw z tytutu wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych w tacznej kwocie 197.099 tys. zt. z czego 190.699 tys. zt
dotyczy majatku trwalego zwigzanego z segmentem ustug telekomunikacyjnych i
informatycznych.

Saldo zapas6w wzrosto w poréwnaniu do ubiegtego roku o 210.265 tys. zt. Wzrost
wynikat gtéwnie z zakupu koncentratu miedzi dla potrzeb procesu produkcyjnego wytopu
miedzi elektrolitycznej dokonanego pod koniec roku obrotowego przez Jednostke
dominujacya. Zakup ten wpltynagt na wydtuzenie okresu obrotu zapasami z 71 dni w 2004
roku do 73 dni w 2005 r.

Wskaznik obrotu naleznosci handlowych, byt na poziomie zblizonym do ubiegtego roku,
wyniést 21 dni i zmniejszyt sie w poréwnaniu do roku poprzedniego o jeden dzien.

Grupa wygenerowata znaczace S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ktérych saldo
wyniosto na koniec 2005 roku 1.878.321 tys. zt (523.174 tys. zt w roku poprzednim).

Zmiany w strukturze finansowania oraz strukturze aktywow Grupy nie wplynely na jej
sytuacje finansowa. Wskazniki ptynnosci nie ulegly istotnej zmianie w poréwnaniu do
poprzedniego roku i wyniosty: wskaznik ptynnosci | — 1,3, a wskaznik ptynnosci Il — 0,9
(1,21 0,8 odpowiednio w 2004 roku).

Przychody Grupy za rok badany wzrosty o0 1.706.767 tys. zt, tj. 0 23,3% w poréwnaniu do
ubiegtego roku.

Najwigksze przychody ze sprzedazy (89,4% calosci przychodow) osiggane sg z
podstawowej dziatalnosci Grupy, tj. pierwszego segmentu dziatalnosci obejmujacego
sprzedaz miedzi, metali szlachetnych i produktéw ubocznych hutnictwa (8.075.793 tys. zt
w 2005 r.), ktérych udziat w catosci sprzedazy wzrost o 1,8 punktu procentowego w
poréwnaniu do roku poprzedniego. Wzrost ten wynikat gtéwnie z poprawy koniunktury na
miedzynarodowych i krajowych rynkach dobr przemystowych, co zostato odzwierciedlone
we wzroscie Sredniorocznej ceny miedzi oraz srebra w poréwnaniu do ubiegtego roku
(odpowiednio 28,3% i 9,9%). W tym samym okresie obnizyt sie srednioroczny kurs dolara
w stosunku do 2004 roku o 11,5%. Przychody z dziatalnosci operacyjnej obejmujg takze
wynik na towarowych i walutowych transakcjach zabezpieczajacych.

Przychody drugiego podstawowego segmentu dziatalnosci Grupy, tj. ustug
telekomunikacyjnych i informatycznych, wzrosty o 48.294 tys. zt w poréwnaniu do roku
ubiegtego. Przychody ze sprzedazy tych ustug stanowig 5,5% wartosci sprzedazy i ich
udziat w catosci sprzedazy zmniejszyt sie w poréwnaniu do roku ubiegtego o 0,6 punktu
procentowego.

Sprzedaz eksportowa stanowita 62,4% sprzedazy ogétem w badanym okresie. Udziat
sprzedazy eksportowej w catosci przychodéw pozostaje na poziomie zblizonym do roku
ubiegtego. Gtéwne rynki zbytu poza granicami Polski to Niemcy, Francja oraz Czechy.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej wyniosty w 2005 r. 6.480.455 tys. zt i wzrosty o 819.699
tys. zt w poréwnaniu do ubiegtego roku. Znaczacy wplyw na wzrost kosztoéw
operacyjnych miat wzrost kosztéw $wiadczen pracowniczych o 376.595 tys. zt oraz
odpisy z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci
niematerialnych w kwocie 197.099 tys. zi.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina  nsowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

* W 2005 roku rentownosc¢ brutto sprzedazy Grupy wzrosta o 5,5 punktu procentowego w

poréwnaniu do roku ubiegtego. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 2.562.060 tys. zt
(w 2004: 1.648.567 tys. zt).

* Istotny wplyw na wynik finansowy Grupy miat takze udziat w zyskach jednostek

stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci, w tym gtéwnie Polkomtel S.A., i
wynidst on w 2005 roku 210.160 tys. zt (181.924 tys. z}).
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A. 11
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina nsowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowa nego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2005 r.

Komentarz 31.12.2005 r. 31.12.2004 r. Zmiana Zmiana 31.12.2005r. 31.12.2004 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1 5.581.193 5.458.088 123.105 2,3 50,2 58,3
Wartosci niematerialne 89.248 90.115 (867) (1,0) 0,8 1,0
Nieruchomosci inwestycyjne 28.250 9.878 18.372 186,0 0,3 0,1
Inwestycje w jednostkach 2
stowarzyszonych wyceniane metodg
praw wtasnosci 931.173 805.095 126.078 15,7 8,4 8,6
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 162.610 26.670 135.940 509,7 15 0,3
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 28.005 31.816 (3.811) (12,0) 0,3 0,3
Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci 44 37.320 (37.276) (99,9) - 0,4
Pochodne instrumenty finansowe 20.548 19.329 1.219 6,3 0,2 0,2
Inne aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat 27.464 - 27.464 - 0,2 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 4
pozostate naleznosci 15.761 14.745 1.016 6,9 0,1 0,2
6.884.296 6.493.056 391.240 6,0 62,0 69,4

PRICEWATERHOUSE(QOPERS



Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A. 12
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina nsowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania finansowego (cd.)
SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2005 r. (cd.)
Komentarz 31.12.2005 r. 31.12.2004 r. Zmiana Zmiana 31.12.2005 . 31.12.2004 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
Aktywa obrotowe
Zapasy 3 1.244.576 1.034.311 210.265 20,3 11,2 11,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 4
pozostate naleznosci 912.669 810.243 102.426 12,6 8,2 8,7
Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku
dochodowego 2.878 1.578 1.300 82,4 - -
Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci - 5.789 (5.789) (200,0) - 0,1
Pochodne instrumenty finansowe 171.645 494.145 (322.500) (65,3) 15 53
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 1.878.321 523.174 1.355.147 259,0 16,9 5,6
4.210.089 2.869.240 1.340.849 46,7 37,9 30,6
Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy oraz aktywa wchodzace w
sktad grupy zbycia 7.566 - 7.566 - 0,1 -
Aktywa razem 11.101.951 9.362.296 1.739.655 18,6 100,0 100,0
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina nsowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania finansowego (cd.)
SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2005 r. (cd.)
Komentarz 31.12.2005 r. 31.12.2004 r. Zmiana Zmiana 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadowy 6 2.000.000 7.413.573 (5.413.573) (73,0) 18,0 79,2
Pozostate kapitaly (810.388) 201.550 (1.011.938) (502,1) (7,3) 2,2
Zyski zatrzymane 5.153.078 (1.976.873) 7.129.951 (360,7) 46,4 (21,1)
Udziaty mniejszosci 7 14.631 17.701 (3.070) (17,3) 0,1 0,2
6.357.321 5.655.951 701.370 12,4 57,3 60,4
ZOBOWIAZANIA
Zobowi gzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10
oraz pozostate zobowigzania 13.847 15.609 (1.762) (11,3) 0,1 0,2
Kredyty, pozyczki i inne zrodta
finansowania 63.388 53.781 9.607 17,9 0,6 0,6
Pochodne instrumenty finansowe 11 210.298 44117 166.181 376,7 1,9 0,5
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 16.566 23.035 (6.469) (28,1) 0,1 0,2
Zobowiazania z tytutu $wiadczen 8
pracowniczych 816.169 706.720 109.449 15,5 7,4 7,5
Rezerwy na pozostate zobowigzania i 9
obciazenia 410.397 444,015 (33.618) (7,6) 3,7 4,7
1.530.665 1.287.277 243.388 18,9 13,8 13,7
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A. 14
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina nsowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2005 r. (cd.)

Komentarz 31.12.2005 r. 31.12.2004 r. Zmiana Zmiana 31.12.2005 . 31.12.2004 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura Struktura
(%) (%)
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10
oraz pozostale zobowigzania 1.429.258 1.154.488 274.770 23,8 12,9 12,3
Kredyty, pozyczki i inne Zrédia
finansowania 48.477 273.074 (224.597) (82,2) 0,4 2,9
Zobowigzania z tytutu biezgcego
podatku dochodowego 397.963 299.441 98.522 32,9 3,6 3,2
Pochodne instrumenty finansowe 11 1.150.239 549.546 600.693 109,3 10,4 59
Zobowiazania z tytutu $wiadczen 8
pracowniczych 68.646 62.658 5.988 9,6 0,6 0,7
Rezerwy na pozostate zobowigzania i 9
inne obcigzenia 119.382 79.861 39.521 49,5 1,1 0,9
3.213.965 2.419.068 794.897 32,9 28,9 25,8
Kapitat wtasny i zobowi gzania razem 11.101.951 9.362.296 1.739.655 18,6 100,0 100,0
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

nsowego
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2005 r. (cd.)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Komentarz

Przychody ze sprzedazy 12
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 12
Zysk brutto ze sprzeda zy
Koszty sprzedazy i marketingu 12
Koszty ogélnego zarzadu 12
Pozostate przychody operacyjne netto 12
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej

13

Koszty finansowe netto

Udziat w stratach/zyskach jednostek stowarzyszonych 14
wycenianych metodg praw wiasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

z tego:

przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
przypadajacy na udziaty mniejszosci

ego sprawozdania finansowego (cd.)

2005 2004 Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt
9.029.496 7.322.729 1.706.767
(5.626.487) (4.866.548) (759.939)
3.403.009 2.456.181 946.828
(192.044) (154.560) (37.484)
(661.924) (639.648) (22.276)
13.019 (13.406) 26.425
2.562.060 1.648.567 913.493
(37.830) (153.216) 115.386
210.160 181.924 28.236
2.734.390 1.677.275 1.057.115
(626.620) (300.822) (325.798)
2.107.770 1.376.453 731.317
2.106.085 1.376.715 729.370
1.685 (262) 1.947
2.107.770 1.376.453 731.317

Zmiana
(%)
23,3
15,6
38,5
24,3
3,5
(197,1)
55,4
(75,3)

15,5
63,0
108,3
53,1

53,0
(743,1)
53,1

2005 2004
Struktura (%) Struktura (%)
100,0 100,0
(62,3) (66,5)
37,7 33,5
(2,1) (2,1)
(7,3) (8,7)
0,1 0,2)
28,4 22,5
0,4) (2,1)
2,3 2,5
30,3 22,9
(6,9) (4.1)
23,3 18,8
23,3 18,8
23,3 18,8
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A. 16
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina nsowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania
finansowego (cd.)

Wybrane wska zniki charakteryzuj ace sytuacj @ majatkow a i finansow g oraz wyniki
finansowe Grupy

Dziatalnos¢ gospodarczg Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowg i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzujg nastepujace wskazniki:

2005 2004
Wskazniki aktywnosci
- szybkos$¢ obrotu naleznosci
y ‘ 21 dni 22 dni
- szybkos$é obrotu zapasow
y P 73 dni 71 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownos$¢ sprzedazy netto 23306 18.8%
- rentownos¢ edazy brutto
WROSC sprzedazy bru 28,2% 22.7%
- 0ogo6lna rentownos$¢ kapitat
g WNOSC kapriai 35,1% 29,1%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia
42, 7% 39,6%
- szybkos$é obrotu zobowigzan
y a 32 dni 29 dni
31.12.2005 31.12.2004
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik pt Sci |
wskaznik ptynnosci 13 12
- wskaznik pt Sci I
wskaznik ptynnosci 0.9 0.8
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A. 17
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina  nsowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania
finansowego (cd.)

Skonsolidowany bilans na dzie n 31 grudnia 2005 r.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate pochodzity z nastepujacych konsolidowanych spotek (dane dla
spoétek przed wytgczeniami konsolidacyjnymi i korektami MSSF):

31.12.2005 . 31.12.2004 r.

tys. zt tys. zt

KGHM Polska Miedz S.A. 3.602.627 3.372.646
Telefonia DIALOG S.A. 1.056.772 1.240.691
ENERGETYKA Sp. z o.0. 239.101 171.859
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. 143.027 141.739
Pozostate spofki 304.910 265.568
Wylaczenia konsolidacyjne i korekty MSSF 234.756 265.585
RAZEM 5.581.193 5.458.088

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwale sktadaly sie gtéwnie z budynkéw i budowli w
kwocie 2.727.882 tys. zt oraz urzgdzen technicznych i maszyn w kwocie 1.969.979 tys. zt.

Wylaczenia konsolidacyjne dotyczyly w gtéwnej mierze eliminacji niezrealizowanych zyskéw
na transakcjach zbycia rzeczowych aktywow trwatych wewnatrz Grupy.

Inwestycje wyceniane metod g praw wtasno sci

Inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci pochodzity z nastepujacych konsolidowanych
spotek (dane dla spotek przed wytaczeniami konsolidacyjnymi i korektami MSSF):

31.12.2005 . 31.12.2004 r.

tys. zt tys. z

KGHM Polska Miedz S.A. 2.650.043 2.068.695
KGHM Metale DSI S.A. * 153.548 203.783
Walcownia Metali "tabedy" S.A. 16.554 15.818
PHP MERCUS Sp. z 0.0. 14.665 11.142
Wytaczenia konsolidacyjne i korekty MSSF (1.903.637) (1.494.343)
RAZEM 931.173 805.095

*Dane dla roku 2004 zostaly zaprezentowane jako suma wartosci dla KGHM Metale S.A. oraz DSI S.A.

Na wartos¢ inwestycji wycenianych metodg praw wiasnosci sktadaty sie gtéwnie akcje spoiki
Polkomtel S.A.

Wytaczenia konsolidacyjne dotyczg eliminacji wyceny metodg praw wiasnosci udziatbw w
jednostkach podporzadkowanych (w tym jednostkach zaleznych) w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych spotek wchodzacych w sktad Grupy.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina  nsowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania
finansowego (cd.)

Zapasy

Zapasy pochodzity z nastepujacych konsolidowanych spotek (dane dla spoétek przed
wytgczeniami konsolidacyjnymi i korektami MSSF):

31.12.2005 r. 31.12.2004 r.

tys. zt tys. zt

KGHM Polska Miedz S.A. 1.133.654 906.896
DFM ZANAM-Legmet Sp. z o.0. 30.251 24.799
PHP MERCUS Sp z o.0. 29.136 29.330
ENERGETYKA Sp. z 0.0. 15.822 15.679
Pozostate spofki 53.122 55.315
Wyltgczenia konsolidacyjne i korekty MSSF (17.409) 2.292
RAZEM 1.244.576 1.034.311

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci

Krotkoterminowe naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci pochodzity z
nastepujacych konsolidowanych spélek (dane dla spétek przed wylgczeniami
konsolidacyjnymi i korektami MSSF):

31.12.2005. 31.12.2004 r.
tys. zt tys. zt
KGHM Polska Miedz S.A. 717.716 641.643
KGHM Polish Copper Ltd. 79.827 8.076
KGHM Metraco Sp. z 0.0. 63.703 50.043
PHP Mercus Sp. z 0.0. 56.737 41.202
PeBeKa S.A. 45.560 68.245
Telefonia DIALOG S.A. 43.785 44,544
Pozostate spofki 183.946 191.094
Wytaczenia konsolidacyjne i korekty MSSF (262.844) (219.859)
RAZEM 928.430 824.988

Saldo naleznoéci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na 31 grudnia 2005
roku wzrosto w poréwnaniu do ubiegtego roku o 103.442 tys. zt (12,5%) gtéwnie w wyniku
wzrostu wolumenu i wartosci sprzedazy w Jednostce dominujacej w ciggu badanego okresu.

Wytaczenia konsolidacyjne dotyczyty gtéwnie eliminacji wzajemnych rozrachunkow.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina  nsowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania
finansowego (cd.)

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty pochodzity z nastepujacych konsolidowanych spétek
(dane dla spotek przed wytgczeniami konsolidacyjnymi i korektami MSSF):

31.12.2005 . 31.12.2004 r.
tys. zt tys. zt
KGHM Polska Miedz S.A. 1.643.609 320.586
Telefonia DIALOG S.A. 89.856 82.047
POL-MIEDZ-TRANS Sp. z 0.0. 33.208 28.074
PeBeKa S.A. 28.731 9.479
KGHM Metale DSI S.A.* 22.191 12.262
Pozostate spofki 60.547 71.034
Wytgczenia konsolidacyjne i korekty MSSF 179 (308)
RAZEM 1.878.321 523.174

*Dane dla roku 2004 zostaly zaprezentowane jako suma wartosci dla KGHM Metale S.A. oraz DSI S.A.
Na dzien 31 grudnia 2005 roku na inwestycje krotkoterminowe sktadaty sie gtdwnie inne

aktywa finansowe (gtéwnie lokaty bankowe) w kwocie 1.841.828 tys. zt oraz srodki pieniezne
w kasie i na rachunkach bankowych w kwocie 35.224 tys. zi.

Kapitat zaktadowy Jednostki dominuj  acej

W badanym roku wielkos¢ zarejestrowanego kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie.

Na 31.12.2005 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Warto $¢ Typ %
posiadanych nominalna  posiadanych posiadanych
akcji posiadanych akcji gtosow
akgiji
Skarb Panstwa 88.567.589 885.675.890 zwykle 44,28
Deutsche Bank Trust
Company Americas 10.013.016 100.130.160 zwykte 5,01
Lansdowne Partners
Limited Partnership 10.572.441 105.724.410 zwykle 5,29
Pozostali akcjonariusze 90.846.954 908.469.540 zwykte 45,42
200.000.000 2.000.000.000 100,00
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina  nsowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania
finansowego (cd.)

Kapitat przypadaj acy na udzialy mniejszo $ci

Kapitat przypadajacy na udzialy mniejszosci zmniejszyt sie w porownaniu z ubiegtym rokiem
obrotowym z 17.701 tys. zt do 14.631 tys. zt. Spadek ten zwigzany jest gtbwnie ze zmianami
wiasnosciowymi, jakie miaty miejsce w badanym okresie w ramach Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. Kapitat ten pochodzit z udziatu akcjonariuszy mniejszosciowych w
nastepujacych spétkach:

31.12.2005 . 31.12.2004 r.

tys. zt tys. zt

Walcownia Metali Niezelaznych Sp. z o.0. 6.656 9.010
Walcownia Metali "tabedy” S.A. 5.210 7.322
Zagtebie Lubin S.S.A. 1.271 25
Pozostate spoéiki 1.494 1.344
RAZEM 14.631 17.701

Zobowi gzania z tytutu swiadcze i pracowniczych

Rezerwy na zobowigzania pochodzity z nastepujacych konsolidowanych spotek:

31.12.2005 r. 31.12.2004 r.

tys. zt tys. zt

KGHM Polska Miedz S.A. 817.019 710.992
PeBeKa S.A. 17.136 17.322
POL-MIEDZ TRANS Sp. zo.0. 14.342 13.975
ENERGETYKA Sp. z 0.0. 14.026 9.327
Pozostate spéiki 22.292 17.762
RAZEM 884.815 769.378
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina  nsowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania
finansowego (cd.)

Rezerwy na zobowi gzania i inne obci azenia

Rezerwy na zobowigzania pochodzity z nastepujgcych konsolidowanych spétek (dane dla
spotek przed wytgczeniami konsolidacyjnymi i korektami MSSF):

31.12.2005 r. 31.12.2004 r.

tys. zt tys. zt

KGHM Polska Miedz S.A. 526.713 506.807
“Zagtebie” Lubin SSA 2.134 1.986
PeBeKa S.A. 2.001 2.880
ENERGETYKA Sp. z o.0. 1.887 452
Pozostate spofki 4.397 12.203
Wylaczenia konsolidacyjne i korekty MSSF (7.353) -
RAZEM 529.779 523.876

Na dzien 31 grudnia 2005 r. rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia sktadaty sie gtéwnie
z rezerwy na likwidacje kopaln i innych obiektéw technologicznych ujetej przez Jednostke
dominujaca.

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi  gzania
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania pochodzily z

nastepujacych  konsolidowanych spétek (dane dla spétek przed wylgczeniami
konsolidacyjnymi i korektami MSSF):

31.12.2005 . 31.12.2004 r.
tys. zt tys. zt
KGHM Polska Miedz S.A. 1.447.086 1.144.239
Telefonia DIALOG S.A. 276.508 68.898
PHP MERCUS Sp z o.0. 86.578 64.839
KGHM Polish Copper Ltd. 56.781 2.557
PeBeKa S.A. 51.540 66.032
ENERGETYKA Sp. z o.0. 47.442 45.744
Pozostate spotki 233.185 235.782
Wylaczenia konsolidacyjne i korekty MSSF (756.015) (457.994)
RAZEM 1.443.105 1.170.097

Korekty konsolidacyjne i MSSF dotyczyly gtdwnie eliminacji wzajemnych rozrachunkéw w
Grupie oraz prezentacji w osobnej pozycji bilansowej zobowigzan z tytutu biezgcego podatku
dochodowego.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina  nsowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania
finansowego (cd.)

Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe pochodzity z nastepujacych konsolidowanych spotek:

31.12.2005 r. 31.12.2004 r.

tys. zt tys. zt

KGHM Polska Miedz S.A. 1.360.533 593.583
KGHM Metraco Sp. z 0.0. 4 80
RAZEM 1.360.537 593.663
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina  nsowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania
finansowego (cd.)

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrot owy do 31 grudnia 2005 .

Przychody ze sprzeda zy i koszty dziatalno s$ci operacyjnej

Zysk z dziatalnosci operacyjnej za badany okres wyniost 2.562.060 tys. zt i wzrost w
poréwnaniu do roku ubiegtego 0 913.493 tys. zt (55,4%). Przychody ze sprzedazy wzrosty w
poréwnaniu do poprzedniego roku o 1.706.767 tys. zt, podczas gdy koszty dziatalnosci
operacyjnej skorygowane o pozostate przychody/(koszty) netto zwiekszyty sie 0 793.274 tys.
zk. Poprawa rentownosci oraz wzrost sprzedazy byty zwigzane gtéwnie z korzystnymi cenami
metali na $wiatowych rynkach. W 2005 roku na wysoko$¢ osiggnietych przychodéw miat
takze wplyw na spadek sredniorocznego kursu USD o okoto 11,5% oraz efekt rozliczenia
towarowych instrumentéw zabezpieczajacych.

Najistotniejszymi pozycjami w rodzajowym uktadzie kosztéw byly: koszty sSwiadczen
pracowniczych w kwocie 2.444.492 tys. zt oraz zuzycie materiatdbw i energii w kwocie
1.864.498 tys. zt.

Koszty finansowe - netto

Strata na dziatalnosci finansowej wyniosta w 2005 roku 37.830 tys. zt (strata 153.216 tys. zt
w 2004 roku). W badanym okresie osiggnieto zysk z tytutu wyceny do wartosci godziwej
instrumentow pochodnych zabezpieczajacych w czesci nieefektywnej w wysokosci 27.026
tys. zt, podczas gdy w roku ubieglym Grupa poniosta strate z tego tytutu w wysokosci 92.402
tys. zt.

Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych wyc enianych metod g praw
wiasno $ci

W 2005 roku udziat Grupy w wynikach jednostek stowarzyszonych wycenionych metodg
praw wtasnosci wyniost 210.160 tys. zt (181.924 tys. zt w 2004 r.).
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina  nsowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Stwierdzenia niezale znego biegtego rewidenta

(@)

(b)
(€)

(d)

(€)

(f)

)

(h)

(i)

0

(k)

0

Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawit w toku badania Zzgdane informacje,
wyjasnienia i oswiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do
dnia ztozenia oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wiasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika Jednostki dominujgcej
zasady rachunkowosci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz ich skutki zostaty prawidtowo
wykazane w informacji dodatkowej.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatébw oraz ustalenie udziatdw
mniejszosci zostaly przeprowadzone prawidiowo.

Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotoéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg zostaty
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikbw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Skutki sprzedazy catosci lub czesci udziatow i akcji w jednostkach podporzadkowanych
zostaly ujete we wszystkich istotnych aspektach w sposéb prawidtowy.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatlowej uwzglednia zagadnienia wymagane
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie z objasnieniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2004 r. zostato zatwierdzone uchwatg nr 30/2005 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej dnia 15 czerwca 2005 r. oraz ziozone w
Krajowym Rejestrze Sgdowym we Wroctawiu w dniu 21 czerwca 2005 r. i ogtoszone w
Monitorze Polskim B numer 132 pod pozycjg 789 w dniu 18 stycznia 2006 r.
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