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Grupa Kapitatowa STOMIL SANOK SA w Sanoku

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SANOCKICH ZAKLADOW PRZEMYSLU GUMOWEGO

STOMIL SANOK SA W SANOKU
za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.

Przeprowadzitam badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest spotka STOMIL SANOK Spoétka Akcyjna z siedzibg
w Sanoku, na ktdre sktada sie:

= skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywdéw zamyka
sie suma;
285 829 tys. zk;

= skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. wykazujacy
zysk netto przypadajacy Grupie w wysokosci:
29 187 tys. zk;

= skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote:

26 106 tys. zk;

= skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
wykazujgcy zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote:

1918 tys. zi;

» dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci
grupy kapitatowej odpowiada kierownik jednostki dominujace;j.

Moim zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci ijasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitam stosownie do postanowien:

= rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pézn.
zm.),

= norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce, a kwestiach nieuregulowanych Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowatam i przeprowadzitam w taki sposob,
aby uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki
powigzane zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy —
podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazam, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Grupa Kapitatowa STOMIL SANOK SA w Sanoku

Moim zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe

i objasnienia stowne:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej grupy kapitatowej na dzien 31.12.2005 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.,

sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci i przepisami wydanego na jej podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
12.12.2001 roku w sprawie szczegolnych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zakfady
ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych (Dz. U. nr 152 poz. 1729),

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi grupe kapitatowa.

Audyty sprawozdan Spétek zaleznych objetych sprawozdaniem skonsolidowanym przeprowadzity inne niz
PKF Consult Sp. z 0.0. podmioty uprawnione do badania sprawozdan finansowych — ich rezultaty zostaty
wykorzystane do wydania niniejszej opinii.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Grazyna Kotar Grazyna Kotar
Biegty rewident nr 9597/7165 Biegty rewident nr 9597/7165
Czionek Zarzadu

Podmiot uprawniony do badania
Sprawozdan finansowych nr 477

Rzeszéw, 18 kwietnia 2006 r.

PKF CONSULT sp.zo.0.

Oddziat Regionalny Potudnie
w Katowicach
Biuro w Rzeszowie
35-060 Rzeszow, ul. Stowackiego 24
tel. +48 17 852 17 54, fax +48 17 850 12 75
REGON 010143080, NIP 521-052-77-10
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Grupa Kapitalowa STOMIL SANOK SA w Sanoku
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Grupa Kapitatowa STOMIL SANOK SA w Sanoku
Czes¢ ogodlna

A. CZESC OGOLNA

A.l. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej STOMIL SANOK SA, w ktorej Spdtkg dominujacg sg Sanockie
Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK Spétka Akcyjna w Sanoku. Spoétka dominujaca
powstata zgodnie z aktem notarialnym z dnia 29.12.1990 r. (Repertorium A 2225/90), na czas
nieokreslony. Ostatnia zmiana aktu notarialnego nastgpita dnia 20.05.2005 r. (Repertorium A 3846/2005)
i dotyczyla okreslenia zasad niezaleznodci cztonkédw Rady Nadzorczej, ustalenia kwoty kapitatu
zakladowego po zmianie jego wysokosci oraz zasad ustalania porzadku obrad Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

W dniu 14.03.2002 roku Spoétka dominujgca wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie Xll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000099813.

Siedziba Spotki dominujacej miesci sie w Sanoku, przy ul. Reymonta 19.

Akcje Spotki dominujacej znajdujg sie w publicznym obrocie. Ostatnia notowana cena sprzedazy wg
kursu zamkniecia z dnia 18 kwietnia 2006 r. wynosi 142,50 zi.

Na koniec badanego okresu Grupa Kapitatowa posiada (w tys. zi):

- kapitat zakladowy 5692
- pozostate kapitaty wlasne, w tym: 165 489
- akcje wtasne(wielko$¢ ujemna) -15 377
- kapitat zapasowy 78 385
- kapitat z aktualizacji wyceny 71 608
- kapitat rezerwowy 1686
- zyski zatrzymane 29 187

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg informacji posiadanych przez
Spétke dominujacy struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego przedstawiata sie nastepujaco:

Akcionari llo$é akcji llosé Wartosé Udziat w kapitale
cjonariusze 2 nominalna
w szt. glosow (W tys. z8) zaktadowym
Pioneer PEKAO Investment 186 071 186 071 379 6.54%
Management SA
g\l&Natlonale Netherlanden Polska 287 063 287 063 574 10,09%
OFE PZU ,Zlota Jesien" 224 320 224 320 449 7,88%
Commercial Union OFE BPH CU WBK 180 000 180 000 360 6,32%
Marek tecki 241 750 241 750 483 8,49%
pozostali akcjonariusze posiadajacy 1726 930 1726 930 3 454 60,68%
ponizej 5%
RAZEM 2846 134 2846 134 5692 100,00%
=  Spoétka dominujaca:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 004023400
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 25132
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 37S0001E1

- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany

przez Urzad Skarbowy w Sanoku NIP

687-00-04-321
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Grupa Kapitatowa STOMIL SANOK SA w Sanoku
Czes¢ ogodlna

Spoétka STOMIL SANOK SA jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu posiada
nastepujace spotki zalezne:

Bezposredni i posredni udziat | Bezposredni i posredni udziat
Spoétka w kapitale zakladowym w prawach gtosu
(w %) (w %)
Stomet Sp. z 0.0. w Sanoku 100 100
Przedsigbiorstwo Sanatatoryjno-Turystyczne STOMIL
. 100 100
Sp. z 0.0. w Rymanowie
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Poznaniu 100 100
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Bielsku-Biatej 100 100
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Kielcach 100 100
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Olsztynku 100 100
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Debicy 100 100
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Bydgoszczy 100 100
Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe STOMIL Sanok
) o ) 81 81
- Wiatka w Kirowie (Rosja)
Stomil EAST Sp. z 0.0. w Sanoku 66 79
Fibrax Stomil Sp. z 0.0. w Sanoku 50 50

Spoétka STOMIL SANOK SA jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu nie jest
znaczacym inwestorem w innych podmiotach gospodarczych.

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;j jest:

- w przypadku Jednostki dominujgcej STOMIL SANOK SA - produkcja wyrobéw gumowych, wyrobéw
z tworzyw sztucznych, pasow klinowych oraz obrébka metali z naktadaniem powtok — gtéwnie dla
potrzeb przemystu farmaceutycznego, motoryzacyjnego i budownictwa;

- w przypadku 6 jednostek zaleznych Stomil Sanok Dystrybucja - sprzedaz wyroboéw produkowanych
gtéwnie przez STOMIL SANOK SA,;

- w przypadku Stomil EAST Sp. z 0.0. w Sanoku - handel na rynkach Federacji Rosyjskiej wyrobami
STOMIL SANOK SA oraz produktami innych firm;

- w przypadku Fibrax Stomil Sp. z 0.0. w Sanoku - wytwarzanie i sprzedaz wyroboéw z polimeréw,
przede wszystkim do samochodowych wigzek elektrycznych;

- w przypadku Stomet Sp. z 0.0. w Sanoku - wytwarzanie oprzyrzadowania do produkcji wyrobdw
gumowych i z tworzyw sztucznych oraz wykonywanie remontéw maszyn i urzadzen;

- w przypadku Przedsiebiorstwa Sanatoryjno - Turystycznego STOMIL Sp. z 0.0. w Rymanowie -
prowadzenie dziatalno$ci w zakresie $Swiadczenia ustug sanatoryjnych, wypoczynkowych
i turystycznych;

- w przypadku Przedsiebiorstwa Produkcyjno Handlowego STOMIL Sanok - Wiatka w Kirowie (Rosja)
- dziafalno$¢ handlowo — produkcyjna wyrobami z gumy.

Na dzien wydania opinii organem kierujagcym Spétka dominujacy jest Zarzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Marek tecki Prezes Zarzadu
Marta Rudnicka Czlonek Zarzadu
Mariusz Miodecki Czlonek Zarzadu
Gustaw Magusiak Czionek Zarzadu

Gtéwnym ksiegowym Spétki dominujacej jest Zbigniew Magryta.

Srednioroczne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej wynosi 2 092 oséb.

A.ll. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.
Sporzadzone zostato w tys. zt.

Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku, na mocy art. 55 ustawy o rachunkowosci jednostka dominujgca
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg zasad wynikajacych z MSSF, w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
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Grupa Kapitatowa STOMIL SANOK SA w Sanoku
Czes¢ ogodlna

= Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone na podstawie ponizszych sprawozdan
jednostkowych spotek zaleznych konsolidowanych metodg peina;

Suma bilansowa na Wynik netto za okres
Spotka 31.12.2005 r. 01.01-31.12.2005 .
(w tys. z}) (w tys. zi)

Stomil Sanok SA w Sanoku 269 525 27 124
Stomet Sp. z 0.0. w Sanoku 8619 570
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Poznaniu 2 986 217
Sit;r:jll Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Bielsku- 2538 172
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Kielcach 2400 46
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z o.0. 3732 339
w Olsztynku
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Debicy 2703 110
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. 1809 71
w Bydgoszczy
Stomil EAST Sp. z 0.0. w Sanoku 7 262 1336
Fibrax Stomil Sp. z 0.0. w Sanoku 3902 -131

Razem 305 476 29 854

» Sprawozdania finansowe ww. Jednostek (za wyjgtkiem Stomil Sanok SA w Sanoku) sporzgdzone
zostaly zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowos$ci wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej (dalej zwane MSSF/MSR),
a w zakresie nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i przepisami
wydanego na jej podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 12.12.2001 roku w sprawie
szczegoblnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania
finansowego jednostek powigzanych (Dz. U. nr 152 poz. 1729). Jednostkowe sprawozdanie Stomil
Sanok SA sporzadzone zostalo zgodnie z ustawg o rachunkowosci i przeksztatcone na warunki
MSSF/MSR.

= Sprawozdania spétek zaleznych podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta, wg ponizszego wykazu.

Spotka Podmiot uprawniony do badania Rodzaj opinii

Stomil Sanok SA w Sanoku PKF Consult Sp. z 0.0. w Warszawie opinia bez zastrzezen

Biuro Rachunkowe

Stomet Sp. z 0.0. w Sanoku Andrzej Jaguszewski w Krosnie

opinia bez zastrzezen

Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. Biuro Rachunkowe Biegtego Rewidenta opinia bez zastrzezen
w Poznaniu mgr Witolda Grabarskiego w Swarzedzu P
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z o.0. BILANS Biuro Biegtego Rewidenta mgr opinia bez zastrzezen
w Bielsku-Biatej Aleksander Kampczyk w Bielsku Biatej P

: . Zespot Ustug Finansowo — Ksiegowych
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. SKwP BILANS - SERVIS Sp. 2 0.0. opinia bez zastrzezen

w Kielcach Grupa Finans — Servis w Kielcach

Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z o.0. Wiestaw Biernacki

Olsztvnk Biuro Biegtego Rewidenta opinia bez zastrzezen
wLisztynku dziatalno$¢ gospodarcza w Ostrodzie
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z o.0. Kancelaria Biegtego Rewidenta opinia bez zastrzezen
w Debicy Maria Adamczyk w Debicy P
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z o.0. Eksperci Finansowo — Ksiegowi - .
. opinia bez zastrzezen
w Bydgoszczy Spotka z 0.0. w Bydgoszczy

EKSPERT Biuro Ustug Finansowo —
Ksiegowych i Ekspertyz Stowarzyszenia
Ksiegowych w Polsce Sp. z 0.0.

w Rzeszowie

Stomil EAST Sp. z 0.0. w Sanoku opinia bez zastrzezen

EKSPERT Biuro Ustug Finansowo —
Ksiggowych i Ekspertyz Stowarzyszenia
Ksiegowych w Polsce Sp. z 0.0.

w Rzeszowie

Fibrax Stomil Sp. z 0.0. w Sanoku opinia bez zastrzezen
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Grupa Kapitatowa STOMIL SANOK SA w Sanoku
Czes¢ ogodlna

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym przedstawia
sie nastepujaco (w tys. zi):

Spéika Suma bilansowa Wynik netto
(w tys. zl) (w tys. zi)
Podmiot dominujacy 269 525 27 124
Podmioty zalezne 35 951 2730
RAZEM 305 476 29 854
Korekty konsolidacyjne -19 647 -667
Suma sprawozdania skonsolidowanego 285 829 29 187

Jednostka dominujaca nie objeta sprawozdaniem skonsolidowanym danych nizej wymienionych Spotek,
uznajac, ze ich pominiecie nie wplywa w sposob istotny na przedstawione sprawozdanie
skonsolidowane.

Suma bilansowa na

Wynik netto za okres

Spétka 31.12.2005 r. 01.01-31.12.2005 .
(w tys. zi) (w tys. zi)
Przedsiebiorstwo Sanatoryjno - Turystyczne 5173 117
STOMIL Sp. z 0.0. w Rymanowie
Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe 769 177
STOMIL Sanok - Wiatka w Kirowie (Rosja)
Razem 5942 294

Dane Przedsiebiorstwa Sanatoryjno - Turystycznego STOMIL Sp. z 0.0. w Rymanowie wynikajg ze
sprawozdania sporzagdzonego zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci.

Zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacja:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2004 r. nie uwzgledniato danych
finansowych Spétki Fibrax Stomil Sp. z 0.0. w Sanoku, w ktérej udziaty Spétka dominujaca objeta

w listopadzie 2004 r. W sprawozdaniu za 2005 r. Spétka ta konsolidowana jest metodg petng. Powyzsze
zmiany zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2005 r.

A.lll. INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA

POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2004 r. do
31.12.2004 r., zostalo zbadane przez HLB Frackowiak i Wspolnicy Sp. z 0.0. w Poznaniu i uzyskato
opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2004 r. zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 20.05.2005 r.,

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2004 r. zostato:

- ziozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 01.06.2005 r.
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1593 z dnia 14.10.2005r.

W zwigzku ze zmiang stosowanych zasad rachunkowo$ci wynikajacych z przyjecia zasad (polityki)
rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, Spotka
dominujgca dokonata przeksztatcenia odpowiednich danych poréwnywalnych za rok obrotowy kohczacy
sie 31 grudnia 2004 roku.

A.IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg nr 22/2005 Rady Nadzorczej z dnia 20.05.2005 r. Spétka PKF Consult Sp. z 0.0. w Warszawie
(dawniej A&E Consult Sp. z 0.0. — zmiana nazwy nastgpita 17.03.2006 r.) zostata powotana do zbadania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2005 r. Umowa o badanie zostata zawarta dnia
09.06.2005 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp.zo0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Grazyna Kotar, wpisana do rejestru i na liste biegtych rewidentéw wykonujacych
zawod biegtego rewidenta pod numerem 9597/7165.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz osoby
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uczestniczace w badaniu stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu
art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

= Badanie przeprowadzono w okresie od 31.03.2006 r. do 18.04.2006 r.

A.V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

= Zarzad Spotki dominujacej w dniu 18 kwietnia 2006 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzah warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2005 r. oraz
nie zaistnieniu do dnia zfoZzenia oswiadczenia zdarzen wptywajacych w sposoéb istotny na wielkos¢
danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok.

= W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka dominujgca udostepnita
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
A.VI. POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych Sciganiu, jak réwniez
nieprawidtowosci, jakie ewentualnie mogty wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci.

®PKF CONSULT Sp. z o.0. ® Oddziat Regionalny Potudnie w Katowicach ® Biuro w Rzeszowie ® 6
35-060 Rzeszéw, ul. Stowackiego 24, tel./fax. (0-17) 852 19 89, tel. 852 17 54, e-mail: rzeszow@pkfconsult.com.pl



Grupa Kapitatowa STOMIL SANOK SA w Sanoku
Ocena sytuacji majatkowo — finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

= Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2004 do 31.12.2004 r. — po doprowadzeniu do danych poréwnywalnych,
- 0d 01.01.2005 do 31.12.2005 r.

= W okresie objetym analizg nie wystgpily istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania informacji
w sprawozdaniach finansowych.

= Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys.zt. Uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:
- Bz - bilans zamkniecia
- BO - bilans otwarcia
- OU - okres ubiegly
- OB - okres biezacy

= Struktura poszczegolnych pozyciji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy sposob:

- w odniesieniu do pozyciji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogétem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do warto$ci kosztow
ogotem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdélnych poziomach oraz do obcigzeh wyniku —
w stosunku do wyniku netto.

B.l. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

Stan na Strukturaw % Dynamika
AKTYWA 31.12.2004 | 31.12.2005 2004 r. 2005r. 200‘31‘%’04
. . Aktywa trwate 153 941 182 229 64,0 63,8 18,4
Rzeczowe aktywa trwate 140 974 160 575 58,6 56,2 13,9
_| Warto$ci niematerialne 5896 12 357 2,5 4,3 109,6
Aktywa finansowe 3 253 4 576 1,4 1,6 40,7
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3818 4721 1,6 1,7 23,7
'B. | Aktywa obrotowe 86 480 103 600 36,0 36,2 19,8
. | Zapasy 34 810 39 604 14,5 13,9 13,8
Naleznosci z tytutu dostaw i inne 47 570 57 953 19,8 20,3 21,8
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 138 58 0,1 0,0 -58,0
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 190 295 0,1 0,1 55,3
Srodki pieniezne 3772 5690 1,6 20 50,8
______________ Aktywa razem 240 421 285 829 100,0 100,0 18,9
""""""" Stan na Strukturaw % Dynamika
PASYWA 31.12.2004 | 31.12.2005 2004 r. 2005 . 200‘:/,2/304
Kapitat wtasny 145 876 173 768 60,7 60,8 19,1
Kapitat wtasny jednostki dominujacej 145 075 171 181 60,3 59,9 18,0
______________ Kapitat akcyjny 5092 5692 2,1 2,0 11,8

______________ Akcje wiasne -15377 0,0 54
Kapitat zapasowy 38 227 78 385 15,9 27,4 105,1
______________ Kapitat z aktualizacji wyceny 69 420 71608 28,9 25,1 3,2
______________ Kapitat rezerwowy 4071 1686 1,7 0,6 -58,6
Zyski zatrzymane 28 265 29 187 11,8 10,2 3,3
_| Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 801 2 587 0,3 0,9 223,0
| Zobowigzania diugoterminowe 18 817 18 395 7,8 6,4 -2,2
Kredyty i papiery diuzne 483 0,2 0,0 -100,0
Rezerwy 10 355 10797 43 3,8 4,3
Przychody przysztych okreséw - cz. dlugoterminowa 7979 7 598 3,3 2,7 -4,8
Zobowiazania krétkoterminowe 75728 93 666 31,5 32,8 23,7
_ Kredyty i papiery dtuzne 30 794 49 018 12,8 171 59,2
Zobowlqzan_la z tytutu dostaw oraz pozostate 26 003 30 096 10,8 10,5 157

.............. zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 6117 2179 2,5 0,8 -64,4
. Przychody przysztych okreséw - cz. krotkoterminowa 2930 325 1,2 0,1 -88,9
_: Rezerwy 3 255 4 680 1,4 1,6 43,8
Rezerwa na podatek odroczony 6 629 7 368 2,8 2,6 11,1
______________ Pasywa razem 240 421 285 829 100,0 100,0 18,9
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B.ll. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT KALKULACYJNY)

Wyszczegélnienie Za okres 01.01 - 31.12. Struktura w % Dynamika
2004 . 2005, 2004 r. 2005 . 2005/2004
A. | Przychody ze sprzedazy 329 786 354 256 96,9 98,6 7,4
w tym od jednostek powigzanych 1927 0,6 -100,0
Sprzedaz produktéw 314 292 335 894 92,4 93,5 6,9
Sprzedaz towardéw i materiatow 15 494 18 362 4,6 51 18,5
B. | Koszt wiasny sprzedazy 248 233 269 081 82,3 83,9 8,4
w tym od jednostek powigzanych
Koszt wiasny sprzedanych produktow 235 495 254 458 78,0 79,3 8,1
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 12 738 14 623 4,2 4.6 14,8
C. | Zysk na sprzedazy 81 553 85175 286,9 288,0 4,4
D. | Pozostate przychody operacyjne 1427 3 567 0,4 1,0 150,0
Zysk ze zbycie niefinansowych aktywow trwatych 120 341 0,0 0,1 184,2
Dotacje rzgdowe 268 2907 0,1 0,8 984,7
Inne przychody operacyjne 1039 319 0,3 0,1 -69,3
E. | Koszty sprzedazy 18 434 18 667 6,1 5,8 1,3
F. | Koszty ogodinego zarzadu 21234 23218 7,0 7,2 9,3
G. | Pozostate koszty operacyjne 7 608 7 255 2,5 2,3 -4,6
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1 0,0
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 2 0,0
Inne koszty operacyjne 7 608 7 252 2,5 2,3 -4,7
H. | Zysk operacyjny 35704 39 602 125,6 133,9 10,9
I. | Przychody finansowe 8 962 1 558 2,6 0,4 -82,6
Dywidendy 8 640 29 2,5 0,0 -99,7
Odsetki 284 265 0,1 0,1 -6,7
Inne 38 1264 0,0 0,4 3226,3
J.  Koszty finansowe 6 276 2617 21 0,8 -58,3
Odsetki 2 881 2081 1,0 0,6 -27,8
Inne 3395 536 1,1 0,2 -84,2
Udziat w wyniku finansowym jednostek
konsolidowanych metoda praw wtasnosci
L. | Zysk przed opodatkowaniem 38 390 38 543 135,1 130,3 0,4
M. | Podatek dochodowy 9 965 8 964 35,1 30,3 -10,0
Podatek biezgcy 10 891 9 250 38,3 31,3 -15,1
Podatek odroczony -926 -286 -3,3 -1,0 -69,1
N. | Wynik netto 28 425 29 579 100,0 100,0 4,1
przypadajacy udziatowcom jednostki dominujgcej 28 265 29 187 99,4 98,7 3,3
przypadajgcy udziatowcom mniejszoSciowym 160 392 0,6 1,3 145,0
i Za okres 01.01 - 31.12. Struktura w % Dynamika
Lp. Wyszczegbinienie 2004 . 2005 . 2004r. 50057 200512004
1 Przychody razem 340 175 359 381 100,0 100,0 5,6
2 Koszty razem 301 785 320 838 100,0 100,0 6,3
3 | Wynik netto 28 425 29 579 100,0 100,0 4,1
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B.lIl. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ

Wyszczeg6lnienie j-m. 2004 . 2005rr.

Podstawowe wielkoSci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zt. 240 421 285 829
Naleznosci handlowe tys. zt. 46 495 55 054
Zobowiazania handlowe tys. zt. 17 492 17 656
Wynik netto Grupy kapitatowej(+/-) tys. zt. 28 265 29 187
Przychody ze sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow tys. zt. 329 786 354 256
Przychody ogétem P O e aroeaing + mrvhaey frcsone P00 | tys.zl. | 340175 359 381
Kapitat staly e okt dlosoam 2 tys. zt. 164 693 192 163
Kapitat pracujacy (aktywa biezace netto) aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe (bez ZFSS) tys. zt. 10 379 9 057
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 178,0 175,9
Wskaznik struktury pasywow (zrédet finansowania) (kapitat wiasny / kapitat obcy) *100 % 152,2 149,3
Wskaznik unieruchomienia srodkow (aktywa trwate / wartosé aktywow) *100 % 64,0 63,8
Trwalos$¢ struktury finansowania (kapitat staly / wartosé pasywow) *100 % 68,5 67,2
Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitatem (kapital wiasny / aktywa trwale) *100 % 942 93.9
wiasnym
Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitatem stalym (kapitat staty / aktywa trwate) *100 % 107,0 105,5
Samofinansowanie aktywow obrotowych (zobowiazania krotkoterm./ aktywa obrotowe) *100 % 87,6 90,4

Wskazniki pfynnosci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 1,1 1,1
Wskaznik ptynnosci ll ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 0,7 0,7
Wskaznik ptynnosci lll ($rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) / biezace zobowigzania) 0,05 0,06

Wskazniki rentownosci
Rentownos$¢ aktywow (ROA) (wynik netto Grupy/ stan aktywéw) *100 % 11,8 10,2
Rentownosé kapitatéw wiasnych (ROE) (wynik netto Grupy / stan kapitatéw wtasnych) *100 % 19,5 17,1
Rentownosé przychodéw (wynik netto Grupy / przychody ogétem) *100 % 8,3 8,1
Rentownos¢ sprzedazy produktow, towarow i (wynik na dziat.podstawowej / przychody ze sprzedazy)*100 % 12,7 12,2

materiatéw
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Wyszczeg6lnienie j-m. 2004 . 2005r.
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogolnego zadtuzenia (zobowigzania ogétem / aktywa ogétem) *100 (bez ZFSS) % 39,2 38,9
Stopa zadtuzenia (wskaznik zadtuzenia kapitatu (zobowiazania ogétem / kapitaty wtasne) 100 (bez ZFSS) % 64,9 65,0
wlasnego)
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego (zobowigzania ditugoterminowe / kapitaty wiasne) *100 % 13,0 10,7
Wskazniki efektywnos$ci
Wskaznik rotacji aktywow przychody ogétem / stan aktywéw ogétem 1,4 1,3
Wskaznik rotacji Srodkéw trwatych przychody ze sprzedazy / stan $rodkéw trwatych 2,3 2,2
Wskaznik rotacji aktywow obrotowych przychody ze sprzedazy / stan aktywéw obrotowych 3,8 3,4
Szybkos$¢ obrotu zapaséw (zapasy*t) / przychody ze sprzedazy ilogé dni 39 41
Szybkos$¢ obrotu naleznosci (naleznosci i roszczenia*t) / przychody ze sprzedazy ilo$é dni 53 60
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug (naleznosci z tyt. dostaw, robét i ustug*t) / przychody ze sprzedazy ilo$é dni 51 57
Szybkos¢ obrotu zobowigzan (zobowiazania krotkoterm.*t) / przychody ze sprzedazy ilo$é dni 84 97
Szybkos$¢ obrotu zobowiazan z tyt. dostaw i ustug (zobowiazania z tyt. dostaw, robét i ustug*t) / przychody ze sprzedazy ilo$¢ dni 19 18
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B.IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

B.IV.1. BILANS
Dynamika i struktura
w tys. zt
300 000
250 000
200 000 182 229 171 181
153 941 145 075
150 000
100 000
0
Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2004 r. 31.12.2004 r. 31.12.2005 . 31.12.2005r.

Aktywa trwate ' Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania | | Aktywa obrotowe ' | Kapitat wtasny

W pozycjach bilansowych najwiekszy udziat ma jednostka dominujgca Stomil Sanok SA.

Na dzien bilansowy Grupa kapitatowa zanotowata wzrost sumy bilansowej 0 45 408 tys. zt (o prawie 19%).
Na powyzsze wplyw miat przede wszystkim wzrost srodkéw trwatych oraz naleznosci — po stronie aktywow,
oraz zwiekszenie kapitatu wlasnego jednostki dominujacej oraz zobowigzan krétkoterminowych z tytutu
kredytow — po stronie pasywow.

W strukturze majatku przewazajg aktywa trwate, ktore stanowig 64%, w tym rzeczowe aktywa trwate - 56%
sumy bilansowej. Znaczny wzrost ich wartosci byt wynikiem wiekszych naktadéw inwestycyjnych
skierowanych w te grupe aktywow, niz warto$¢ odpiséw amortyzacyjnych za 2005 r. Prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw jest wykazywane jako rzeczowe aktywa trwate (a drugostronnie w przychodach
przysztych okreséw) i nie podlega amortyzac;ji.

Zwraca uwage dwukrotny przyrost wartosci niematerialnych i prawnych (z kwoty 5 896 tys. zt w 2004 r. do
12 357 tys. zt w 2005 r.), na co mialo wptyw zwiekszenie sie naktadéw na prace rozwojowe (zaréwno
zakonczone jak i w toku realizacji) prowadzone w spétce dominujgcej.

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne prezentowane sg tgcznie z rozpoczetymi zadaniami
inwestycyjnymi, ktére na dzien 31.12.2004 r. wyniosty 26 279 tys. zt, a na 31.12.2005 r. 31 239 tys. zi.

Stan srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych prezentowanych na 31.12.2004 r.
w badanym sprawozdaniu finansowym jest wyzszy o ok. 30% od stanu wynikajgcego ze sprawozdania za
2004 r. sporzadzonego wg ustawy o rachunkowosci. Decydujgcy wpltyw na powyzsza relacje miaty:
przeszacowanie wg MSSF/MSR, odstgpienie od amortyzowania prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
i zmiany zasad amortyzacji w pozostatym zakresie grup rzeczowych aktywow trwatych.

Zmiana w pozycji aktywéw finansowych wynikata przede wszystkim z wyceny akcji Spotki Ciech SA
w Warszawie (posiadanych przez STOMIL SANOK SA) wg wartosci godziwej. Warto$¢ odpowiadajaca ww.
zwiekszeniu po pomniejszeniu o rezerwy na podatek odroczony (kwota 544 tys. zt) wptyneta na zwiekszenie
kapitatu z aktualizacji wyceny w fgcznej wartosci 2 319 tys. zt.

Aktywa obrotowe stanowig 36% sumy bilansowej, z czego najwiekszymi pozycjami sg naleznosci (20%) oraz
zapasy (14%).

Nalezno$ci wykazane na 31.12.2005 r. wzrosty o ok. 10 383 tys. zt (ti. 0 22%) w poréwnaniu do kwot
wykazywanych na koniec 2004 r. Byto to spowodowane zaréwno wzrostem warto$ci naleznosci handlowych
jak i budzetowych (gtéwnie VAT do rozliczenia w nastepnych okresach) i innych. Do wzrostu poziomu
naleznosci handlowych przyczynito sie gtéwnie wydtuzenie sredniego cyklu kredytowania odbiorcow. Grupa
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tworzy odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych, ktérych sptata jest zagrozona. Na 31.12.2005 r.
odpisy te wyniosty 2 546 tys. zl, a ich warto$¢ byta zblizona do kwoty wykazywanej na 31.12.2004 r. Udziat
odpiséw w wartosci brutto naleznosci handlowych wynosit na koniec 2005 r. 4% (w 2004 r. byto to ok. 5%).

Zapasy zwigkszyly sie — w odniesieniu do roku 2004 — o prawie 14%, gtéwnie na skutek wydtuzenia sie
Sredniego cyklu ich rotacji. Grupa kapitatowa dokonata w latach ubiegtych i w roku biezagcym odpisow
aktualizujgcych warto$¢ zapasow, ktére na dzien 31.12.2005 r. wynoszg ok. 1 174 tys. zt (w 2004 r. bylo to
862 tys. zt), co stanowi ok. 2,9% wartosci zapasoéw brutto (w 2004 r. wskaznik ten wynosit 2,4%).

W zwigzku z zaciggnietymi kredytami oraz innymi zobowigzaniami powstatymi z tytutu prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej na majatku Grupy ustanowiono zabezpieczenia o tacznej wartosci 141 896 tys. zi,
co stanowi 50% sumy aktywow.

Grupa finansuje swojg dziatalnos¢ w 60% kapitatami wtasnymi. Pokrywa on w ok. 94% warto$¢ aktywow
trwatych. Wartos¢ kapitatow wtasnych Grupy wzrosta w poréwnaniu do roku poprzedniego o 26 106 tys. zt —
gtéwnie w zwigzku wypracowaniem dodatniego wyniku w 2005 r. i przeszacowan aktywéw.

Zobowigzania dtugoterminowe stanowig ok. 6% wartosci pasywow i w zasadzie nie ulegly zmianie
w stosunku do poprzedniego roku.

Wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych (w tym rezerw) stanowi 33% sumy pasywow, z czego najwiekszg
pozycja sa kredyty wynoszace ok. 17% pasywow. Udziat zobowigzan handlowych i innych pozostat
praktycznie na nie zmienionym poziomie i wynosit niecate 11% sumy pasywow.

Stosunkowo dos$¢ duzy spadek zanotowano w pozycji krétkoterminowych przychodéw przysztych okreséw,
gtéwnie w zwigzku z rozliczeniem przez Spoétke dominujgca dotacji otrzymanej w latach poprzednich.

Struktura kapitatéw finansujgcych dziatalno$¢ Grupy ulegnie zmianie (kapitaty wlasne 58% sumy pasywow
oraz 42% kapitaty obce) w przypadku zaakceptowania przez Zgromadzenie Akcjonariuszy wnioskowanego
przez Zarzad Spoétki dominujacej podziatu wyniku za 2005 r. (propozycja przeznaczenia 15 min zt na wyptate
dywidendy).

B.IV.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wynik na dzialalnosci podstawowej
(w tys. zl)
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m Przychody ze sprzedazy Koszt wtasny sprzedazy
Koszty sprzedazy Koszty ogdinego zarzadu
Wynik na dziatalnosci podstawowej

W 2005 r. Grupa osiagneta przyrost sprzedazy z dziatalnosci podstawowej (produktéw, towaréw
i materiatéw) na poziomie ok. 7%, jednakze fgczne koszty tej sprzedazy wzrosty o ok. 8%, skutkiem czego
wynik z dziatalnosci podstawowej wzrost tylko o 3%. Koszty sprzedazy zasadniczo nie ulegty zmianie,
natomiast o ok. 9% zwiekszyly sie koszty ogdlnego zarzadu.

®PKF CONSULT Sp. z o.0. ® Oddziaf Regionalny Pofudnie w Katowicach ® Biuro w Rzeszowie ® 12
35-060 Rzeszow, ul. Stfowackiego 24, tel./fax. (0-17) 852 19 89, tel. 852 17 54, e-mail: rzeszow@pkfconsult.com.pl



Grupa Kapitatowa STOMIL SANOK SA w Sanoku
Ocena sytuacji majatkowo — finansowej

Ponizej zaprezentowano strukture rodzajowg kosztéw dziatalnosci podstawowe;.

Stan na Struktura Dynamika

Wyszczegodlnienie (w tys. zi) (w %) (w %)
2004 r. 2005r. 2004 r. 2005 . 2005/2004
amortyzacja 26 139 24 498 8,5 7.4 -6,3
zuzycie materiatéw i energii 171886 184 109 55,7 55,3 7.1
ustugi obce 30 346 33993 9,8 10,2 12,0
podatki i optaty 3425 4216 1,1 1,3 23,1
wynagrodzenia 56 537 59170 18,3 17,8 4.7
ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 12 851 16 650 4,2 5,0 29,6
pozostate koszty rodzajowe 7 309 10 069 24 3,0 37,8
Razem 308493 332705 100,0 100,0 7,8

Z uwagi na dominujacy udziat dziatalnosci o charakterze produkcyjnym najwiekszg pozycja w kosztach
stanowi zuzycie materiatéw i energii. Ich wzrost odpowiadat dynamice wzrostu przychodéw ze sprzedazy.
Obok tych kosztéw znaczng pozycjg sg wydatki osobowe (wynagrodzenia i narzuty) - ok. 23% sumy kosztow
rodzajowych. W 2005 r. odnotowano ich przyrost o ok. 9%, na co wptyneto m.in. zwiekszenie zatrudnienia
przez Grupe w poréwnaniu do 2004 r. Wartos¢ ustug obcych ksztattowata sie w omawianych dwéch latach
na poziomie ok. 10% kosztow dziatalnosci podstawowej. Pozostate rodzaje kosztéw stanowity niewielki
odsetek.

Wyniki na kolejnych poziomach dziatalnosci

(w tys. zt)
45000
36 000 -
27 000 -
18 000 -
9 000
0 4
>
-9.000
2004 r. 2005 .
B Wynik na dziatalnosci podstawowe;j B Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej
Wynik na dziatalnosci finansowej Zysk przed opodatkowaniem
Zysk netto Zysk netto jednostki dominujacej

W 2005 r. pozostata dziatalnos¢ operacyjna oraz finansowa przyniosty straty, ktére jednak nie wptynety
w sposéb istotny na wartos¢ ostatecznego zysku netto przypadajagcego Grupie, ktéry byt o 3,3% wyzszy
w poréwnaniu do 2004 r.
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Grupa Kapitatowa STOMIL SANOK SA w Sanoku
Ocena sytuacji majatkowo — finansowej

B.IV.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeplywoéw pienieznych
(w tys. zl)
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przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
zmiana stanu $rodkéw pienigznych

W 2005 r. Grupa zanotowata o ok. 32% mniejszy przyptyw gotowki z dziatalnosci podstawowej niz w roku
poprzednim. Wynikato to gtéwnie z przyrostu nalezno$ci oraz zapasow i wyzszych wydatkéw zwigzanych
z zaptatg podatku dochodowego. Uzyskane srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej i finansowej (wzrost
kredytow) sfinansowaty dziatalnos¢ inwestycyjng — gldwnie zakup $rodkéw trwatych iwartosci
niematerialnych i prawnych, jak réwniez spowodowaty wzrost srodkéw pienieznych na 31.12.2005r. 0 1,9
min zt.

B.IV.4. OCENA NA PODSTAWIE WSKAZNIKOW

Wskazniki ptynnosci
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Na przestrzeni prezentowanych okreséw relacje pomiedzy aktywami obrotowymi i zobowigzaniami
biezacymi ksztattowaly sie na zblizonym poziomie, stad tez wskazniki ptynnosci osiagnety podobne wartosci.
Na 31.12.2005 r. Grupa posiadata srodki pieniezne, z ktérych bytaby w stanie pokry¢ ok. 6% zobowigzan
biezacych w przypadku ich natychmiastowej wymagalnosci.
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Grupa Kapitatowa STOMIL SANOK SA w Sanoku
Ocena sytuacji majatkowo — finansowej

Wskazniki rentownosci
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Rentowno$¢ kapitatéw wiasnych (ROE) Rentownos¢ aktywow (ROA)

W 2005 r. tgczne koszty rosty nieco szybciej (dynamika 6,3%) niz cato$¢ przychoddéw (dynamika 5,6%),
dlatego tez ostateczny wynik netto Grupy zwiekszyt sie tylko o 3,3% w poréwnaniu do 2004 r.
a prezentowane powyzej wskazniki ulegly niewielkiemu obnizeniu.

Wskazniki obrotowosci

(w dniach)
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Szybkos$é obrotu zapasow Szybkos$¢ obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Szybkos$¢ obrotu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

W 2005 r. cykl wymiany zapaséw w zasadzie byt zblizony do 2004 r. (wzrost o 2 dni). Zobowigzania
handlowe sg optacane przez grupe $rednio po 18 dniach. Grupa inkasuje swoje nalezno$ci handlowe
przecietnie po 57 dniach, tj. o ok. 6 dni diuzej w poréwnaniu do 2004 r. W kolejnym roku obrotowym
wystgpita znaczna rozbieznos¢ pomiedzy okresem sptaty zobowigzan ztytulu dostaw a momentem
odzyskiwania naleznosci z ww. tytutu - Grupa szybciej sptaca swoje zobowigzania, niz inkasuje naleznosci.
Utrzymywanie tej tendencji w dtugim okresie czasu moze wplywac negatywnie na ptynnos¢ finansowa,
powodujac jednoczesnie wzrastanie kosztéw finansowania zewnetrznego.

B.IV.5. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przeprowadzone badanie oraz dowody rewizji wskazuja, ze nie wystepuje istotne zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w 2006 r. w warunkach poréwnywalnych do 2005 r.
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Grupa Kapitatowa STOMIL SANOK SA w Sanoku
Czes¢ szczegotowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA

C... POPRAWNOSC PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTACJI

KONSOLIDACYJNEJ

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej STOMIL SANOK SA sporzgdzone zostato
w oparciu o MSSF/MSR, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie
z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone metodg petng na podstawie sprawozdania
jednostkowego Spétki dominujacej STOMIL SANOK SA oraz sprawozdania jednostkowego Spotek
zaleznych wymienionych w czesci A.ll niniejszego raportu.

Zapewniono, w istotnych aspektach, jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan
finansowych spotek Grupy kapitatowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczoéci Finansowe;.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan Spétek podlegajacych konsolidacji oraz
opinie i raporty z badania tych Spétek.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera =zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez
poszczegolne Spotki na potrzeby konsolidaciji.

C.Il. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow zostaty
zaprezentowane przez Jednostke w notach i dodatkowych informacjach i objasnieniach. Aspekty
ekonomiczne pozycji bilansowych opisano w czesci B.1V.1 niniejszego raportu. Ich uzupetnieniem sg nizej
prezentowane aspekty bilansowe. Wszystkie dane w tabelach zaprezentowano w tys. zt.

C.Il1. Aktywa

Stan na

AKTYWA 31.12.2004 31.12.2005

(w tys. zl) (w tys. zi)
A. | Aktywa trwate 153 941 182 229
1. | Rzeczowe aktywa trwate 140 974 160 575
2. : Wartosci niematerialne 5896 12 357
3. | Aktywa finansowe 3253 4 576
4. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3818 4721
B. | Aktywa obrotowe 86 480 103 600
1. | Zapasy 34 810 39 604
2. Naleznosci z tytutu dostaw i inne 47 570 57 953
3. | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 138 58
4. | Rozliczenia miedzyokresowe czynne 190 295
5. | Srodki pieniezne 3772 5690
Aktywa razem 240 421 285 829

Srodki trwate

Do najwiekszych zadan inwestycyjnych w trakcie realizacji na koniec roku zaliczy¢ nalezy wydatki na
licencje i naklady na wdrozenie zintegrowanego systemu komputerowego SAP poniesione do dnia
bilansowego (8,3 min zt) — przyjecie na majatek nastgpito w 2006 r. oraz naklady na prace rozwojowe
w toku realizacji (8,7 min z).

Inwestycje dlugoterminowe

Na saldo skfada sie przede wszystkim wartos¢ udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych nie
objetych konsolidacjg (1 215 tys. zt) oraz akcje w spoétce CIECH S.A. (3 338 tys. zt) w Warszawie —
szczegdbty w punkcie B.1V.1 niniejszego raportu.
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C.ll.2. Pasywa
Stan na
PASYWA 31.12.2004 31.12.2005
(w tys. zi) (w tys. zi)
A. | Kapital wiasny jednostki dominujacej 145 876 173 768
i akcjonariuszy mniejszosciowych
1. | Kapitat wlasny jednostki dominujacej 145 075 171 181
Kapitat akcyjny 5092 5692
Akcje wlasne -15 377
Kapitat zapasowy 38 227 78 385
Kapitat z aktualizacji wyceny 69 420 71608
Kapitat rezerwowy 4071 1686
Zyski zatrzymane 28 265 29 187
2. | Kapitatl akcjonariuszy mniejszosciowych 801 2 587
B. | Zobowigzania diugoterminowe 18 817 18 395
1. i Kredyty i papiery dluzne 483
2. | Rezerwy 10 355 10 797
3. | Przychody przyszitych okresow - cz. dlugoterminowa 7979 7 598
C. | Zobowigzania krétkoterminowe 75728 93 666
1. i Kredyty i papiery diuzne 30 794 49018
2 Zobow_iazan_ia z tytutu dostaw oraz pozostate 26 003 30 096
zobowigzania
3. | Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 6117 2179
4. | Przychody przysztych okreséw - cz. krétkoterminowa 2930 325
5. | Rezerwy 3255 4 680
6. | Rezerwa na podatek odroczony 6 629 7 368
Pasywa razem 240 421 285 829
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy Grupy odpowiada kapitatowi Spétki dominujacej i obejmuje 2 846 134 akcji o cenie
nominalnej 2 zt kazda.

W 2005 roku odnotowano jego wzrost o 600 tys. zt w wyniku zamiany na akcje wcze$niej
wyemitowanych obligacji (wynik uchwaty ZWZA STOMIL SANOK S.A. z 30.06.2003 r.). Zwiekszenie
zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 18.08.2005r.

W pozycji zyskéw zatrzymanych Jednostka prezentuje wyniki 2005 r. a wyniki z lat ubiegtych ujete sg
czesciowo w kapitale zapasowym i rezerwowym. Zasilenie ZFSS z podziatu zysku za 2004 r. ujeto
w kapitale zapasowym.

Zobowiazania dtugoterminowe

Na saldo zobowigzan dtugoterminowych skfadajg sie przede wszystkim rezerwy na Swiadczenia
pracownicze (nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne) oszacowane z uwzglednieniem metod
aktuarialnych.

Przychody przysztych okreséw obejmujg warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntow (6 311 tys.
zt) oraz kwote dotacji otrzymang od Ministra Gospodarki, Pracy i Polityki Spotecznej na podstawie
podpisanej ze STOMIL SANOK S.A. umowy w dniu 23 marca 2004 r. (faczny stan na 31.12.2005r.
1562 tys. zt), w czesci, ktorej rozliczenie przypada po 2006 r. (1287 tys. zt). Umowa ta okresla
warunki, ktérych spetnienie jest konieczne przez Spodtke dominujaca, aby udzielone wsparcie nie
podlegato zwrotowi.

Zobowigzania krétkoterminowe

Na saldo krotkoterminowych zobowigzan skitadajg sie przede wszystkim kredyty, zobowigzania
handlowe i inne.

Rezerwy krétkoterminowe obejmujg przede wszystkim rezerwy na urlopy, rezerwy na zobowigzania
z tytutu premii pienieznych dla odbiorcéw, premii dla Zarzadu Spoétki dominujacej (facznie 3 322 tys. zt)
oraz czes¢ krotkoterminowg rezerw na Swiadczenia pracownicze (1 358 tys. zt).

Na koniec badanego okresu saldo przychodéw przysztych okreséw obejmuje przede wszystkim kwote
dotacji przypadajacqg do rozliczenia w 2006 r. (szczegoty w poprzednim punkcie).
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C.IIl. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW
| STRAT

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat zostaty
zaprezentowane przez jednostke w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Na wartosci wykazane
w rachunku zyskow i strat wptyw majg zdarzenia opisane w poprzednich punktach raportu. Aspekty
ekonomiczne ww. pozycji zaprezentowano w czesci B.1V.2 niniejszego raportu.

C.IV PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA ZESTAWIENIA ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WEASNYM

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowy
Standard Rachunkowo$ci nr 1, przepisy prawa, elementy sprawozdania finansowego oraz dane pochodzace
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analize sald kont.

C.vV. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowany rachunek przepltywow pienieznych sporzgdzono stosownie do zakresu informaciji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowos$ci nr 7 — na podstawie: bilansu, rachunku
zyskow i strat, informacji dodatkowej oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji
ksiegowej i analizy sald kont.

C.VL. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w informacji dodatkowej zostaty przedstawione przez Spoétke dominujgca, w istotnych aspektach,
zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczgcymi
ujawnien zawartych w poszczegélnych Standardach.

C.VI..PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, ktérego informacje

finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie
to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania uzyskano potwierdzenie, iz w okresie badanym nie zostaty
w Spotce naruszone przepisy prawa, a takze statutu Spotki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w ujeciu zdarzeh gospodarczych, udokumentowanych po
zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczacych badanego okresu.
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Grupa Kapitatowa STOMIL SANOK SA w Sanoku

Czes¢ szczegotowa

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Consult Sp. z 0.0. sporzadzata raport z przegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wg stanu na 30.06.2005 r. dla Grupy Kapitatowej STOMIL SANOK S.A. Umowa o badanie
sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia

odrebnego raportu.

2. W trakcie badania sprawozdania skonsolidowanego postuzyliSmy sie wynikami prac biegtych rewidentow
badajacych sprawozdania finansowe Spoétek zaleznych i nie korzystaliSmy z wynikdw prac innych

niezaleznych specjalistow.

3. Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

4. Niniejszy raport zawiera 19 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

5. Opinie i raport sporzadzono w 5 egzemplarzach, z czego 4 przekazano Spotce dominujace;.

Grazyna Kotar
Biegty rewident nr 9597/7165

Rzeszow, 18 kwietnia 2006 r.

Grazyna Kotar
Biegly rewident nr 9597/7165
Czlonek Zarzadu
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