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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Grupy KETY S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Grupa KETY S.A (,,Grupa Kapitalowa”, ,,Grupa”), z siedziba w Ketach,
ul. Kosciuszki 111, na ktére sktada si¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzief
31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie aktywow i pasywoéw wykazuje sume 859.076 tys. ztotych,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy
zysk netto w kwocie 88.692 tys. zlotych, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
wilasnym za rok obrotowy kofczacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie skonsolidowanego
kapitalu wlasnego o kwotg 51.074 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek przeplywow
pienieznych za rok obrotowy konczacy sig tego dnia wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow
pienigznych netto o kwote 4.709 tys. zlotych oraz noty objasniajace.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za rzetelnos¢ i jasnos¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska,
a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych jak réwniez wymogami
odnoszacymi si¢ do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych. Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
o tym sprawozdaniu finansowym.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowienn rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardow Rewizji Sprawozdan
Finansowych. Przepisy te wymagaja, aby badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone
w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewnos$é, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidfowos$ci. Badanie obejmuje sprawdzenie w oparciu o metode wyrywkowa
dowoddw i zapisow ksiegowych oraz dokumentacje konsolidacyjna, z ktérych wynikaja kwoty
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmuje réwniez oceng
poprawnosci stosowanych zasad rachunkowosci w Grupie Kapitatowej, znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz oceng ogolnej prezentacji sprawozdania
finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi
wystarczajacg podstawe dla naszej opinii.

Sptika zarejestrowana w Sadzie Zarzgd: Andrze| Scislowski, Richard Cysarz,
Rejonowym dia m. st. Warszawy Bogdan Debicki, Leszek Dubicki,
KPMG Audyt Sp. z 0.0., 8 Polish limited liability XIX \Wydzial Gospodarczy Zofia Poplawska, Bozena Graczyk
company, is a member firm of KPMG International, Krajowego Rejestru Sadowego Kapital zaktadowy PLN 125.000
a Swiss cooperative KRS 0000104753 NIP: 526-10-24-841
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Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
Grupa KETY S.A. przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2005 r., wynik finansowy oraz
przeptywy pieniezne za rok obrotowy koriczacy si¢ tego dnia, zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska,
a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowo$ci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi jak rowniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papierow
wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych oraz jest zgodne z wplywajacymi na tres¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe
Kapitatowa.

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci,
stwierdzamy, ze sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa wart. 49
powyzszej ustawy oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

............................................................ (ot

Biegly rewident nr 90066/7583 Za KP Audyt Sp. z 0.0.

Arkadiusz Cieslik ul. Chfodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9451/7175

Leszek Dubicki, Cztonek Zarzadu

Warszawa, 10 kwietnia 2006 r.
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Czes¢ ogdblna raportu

Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa Grupa KETY S.A.
Siedziba jednostki dominujgcej

ul. Kosciuszki 111
32-650 Kety

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Siedziba sadu: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 9 lipca 2002 r.

Numer rejestru: 0000121845

Rejestracja jednostki dominujacej w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie
Statystycznym

NIP: 549-000-14-68
REGON: 070614970

Informacja o jednostkach wchodzgcych w sklad Grupy Kapitalowe;]

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sklad Grupy
Kapitatowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e Grupa KETY S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda pehna:
e Aluform Sp. z 0.0.

e Alupol LLC Sp. z 0.0.

e Alupol Sp. z o.0.

e Alutech Sp. z 0.0.

e Celtech Sp. z 0.0.

e Dekret Centrum Rachunkowe Sp. z 0.0.

e Impet Sp. z 0.0.
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e  Merlz s.r.o0.

e Grupa Kapitalowa Metalplast Bielsko S.A.
e Metalplast - Deutschland GmbH

e Metalplast - Romania s.r.L

e Metalplast - Stolarka Sp. z 0.0.

e Metalplast - Ukraina Sp. z o.0.

e Metalplast - Zalur” Kft

e _Run-—Pak” Sp. zo.0.

e ZRE ,Metalplast - Bielsko” Sp. z 0.0.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta

KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51
00-867 Warszawa

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
wpisanym na list¢ pod numerem 458.

Podstawy prawne

Kapital zakladowy

Jednostka dominujaca zgodnie ze statutem Spotki zostala utworzona na czas nieokreslony
w dniu 3 marca 1992 r. w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwa
Zaktady Metali Lekkich ,,Kety” z siedziba w Ketach w jednoosobowg Spotke Skarbu Pafistwa.

Kapital zakladowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2005 r. zgodnie z KRS wynosit
23.064.157,50 ziotych i dzielit sie na 9.225.663 akcji o warto$ci nominalnej 2,50 zlotych
kazda. Kapital zakladowy na dzien przejscia na Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska
(1 stycznia 2004 r.), zostal przeszacowany zgodnie z MSR 29 ,,Sprawozdawczos¢ finansowa
w warunkach hiperinflacji” o kwotg 43.900 tys. zlotych.

Jednostka dominujaca, na podstawie Uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14
maja 2004 r. dokonala obnizenia kapitalu zakladowego o 3.937.8 tys. zlotych poprzez
umorzenie 1.575.117 akcji. Umorzenie zostato zarejestrowane w dniu 8 lutego 2005 1.

W dniu 23 maja 2005 r. w KRS zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego
o kwote 750,0 tys. ztotych w zwiazku z objgciem przez osoby uprawnione 300.000 akcji serii D
wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zakiadowego jednostki
dominujacej w 2003 roku.
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Na dzien 31 grudnia 2005 r. w jednostce dominujacej wystepowata nastepujaca struktura
whasnosciowa kapitatu zaktadowego:

Udzial w
Wartosé kapitale
Liczba gloséw nominalna zakladowym

Nazwa akcjonariusza Liczba akeji (w %) akeji z1'000 (w %)

ING Nationale-Nederlanden Polska OFE 1.009.881 10,9% 2.525 10,9%
OFE PZU Zlota Jesien 886.233 9,6% 2.216 9,6%
Commercial Union OFE BPH CU WBK 608.876 6,6% 1.522 6,6%
Pioneer Pekao Investment Management S.A. 542.906 5,9% 1,357 5,9%
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG 529.320 5,7% 1.323 5,7%
J.P. Morgan Chase & Co 484.915 5,3% 1212 5,3%
Pozostali < 5% 5.163.532 56,0% 12.909 56,0%
Kapital zakladowy zarejestrowany 9.225.663 100,0% 23.064 100,0%
Przeszacowanie kapitatu zaktadowego (zgodnie z MSR 29) 43.900

Razem kapital zakladowy 66.964

Kierownik jednostki dominujgcej
Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad.
W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2005 r. wchodzit:

e Dariusz Mariko — Prezes Zarzadu
W 2005 r. miaty miejsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu:

e dnia 19 kwietnia 2005 r. Prezes Zarzadu, Pan Jan Bronistaw Kryjak zlozyt rezygnacje
z pelnionej funkcji,

o uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 3 sierpnia 2005 r. na stanowisko Prezesa Zarzadu
powotano Pana Dariusza Maiiko, dotychczasowego Czlonka Zarzadu,

e dnia 9 grudnia 2005 r. dotychczasowy Czlonek Zarzadu, Pan Michat Malina zlozyt
rezygnacje z zajmowanego stanowiska z mocg od dnia 31 grudnia 2005 r.

Zmiany w skfadzie Zarzadu po zakorniczeniu badanego roku obrotowego:

W dniu 26 stycznia 2006 r., Rada Nadzorcza powolata Pana Adama Piel¢ do pelnienia funkcji
Czlonka Zarzadu.

Przedmiot dzialalnoSci
Przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej zgodnie ze statutem jest w szczeg6Inosei:

produkcja papieru i tektury falistej;

produkcja opakowan z papieru i tektury;

dzialalno$é poligraficzna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana;
produkcja opakowan z tworzyw sztucznych;

produkcja aluminium;

e odlewnictwo metali lekkich;
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kucie, prasowanie, wytlaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkow;
obrobka metali i naktadanie powlok na metale;

obrébka mechaniczna elementéw metalowych;

produkcja opakowan z metali lekkich.

Przedmiotem dziatalnosci jednostek zaleznych, wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowe;j
zgodnie z umowa badz statutem jest w szczegolnosci:

e Aluform Sp. z 0.0. — nie prowadzi dziatalnosci;

e Alupol LLC Sp. z 0.0. — produkcja profili aluminiowych;

e Alupol Sp. z 0.0. — dzialalno$¢ produkeyjna i handlowa w zakresie opakowan z tworzyw
sztucznych;

e Alutech Sp. z 0.0. — dzialalnos¢ ustugowa;

e Celtech Sp. z 0.0. — dziatalnoé¢ ustugowa;

e Dekret Sp. z 0.0. — ushugowe prowadzenie ksiag rachunkowych;

e Impet Sp. z 0.0. — dziatalnos$¢ handlowa - sprzedaz systeméw stalowych;

e Mertz s.r.0. — dziatalnos¢ handlowa — sprzedaz stolarki okienno — drzwiowej

e Grupa Kapitatlowa Metalplast Bielsko S.A.- produkcja stolarki budowlane;j;

Metalplast - Deutschland GmbH — dziatalnos¢ handlowa — sprzedaz systemow

aluminiowych;

Metalplast Romania s.r.1. - dziatalno$¢ handlowa — sprzedaz systemow aluminiowych;

Metalplast - Stolarka Sp. z 0.0.- produkcja stolarki budowlanej;

Metalplast Ukraina Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ handlowa;

. Metalplast - Zalur” Kft — dziatalno$¢ handlowo — produkcyjna;

Run-Pak Sp. z 0.0. — produkcja opakowar;.

ZRE ,,Metalplast - Bielsko” Sp. z 0.0. — dziatalnos¢ ustugowa.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2004 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ biegtego rewidenta bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 10 maja 2005 r.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2004 r. zostal prawidlowo wprowadzony do
dokumentacji konsolidacyjnej jako bilans otwarcia roku badanego.

W zwiazku ze zmiana stosowanych zasad rachunkowosci, wynikajacych z przyjecia zasad
(polityki) rachunkowosci zgodnych z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jednostka dominujaca
dokonata przeksztalcenia odpowiednich danych poréwnawczych za rok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2004 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
12 maja 2005 . oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1394 z 13 wrzesnia 2005.
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Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Grupy
KETY S.A., z siedziba w Ketach przy ul. Kosciuszki 111 i dotyczy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, na ktdre sklada si¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 859.076 tys. ztotych,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy
zysk netto w kwocie 88.692 tys. zfotych, zestawienie zmian w skonsolidowanym Kkapitale
wiasnym za rok obrotowy korczacy sig tego dnia wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego
o kwote 51.074 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok
obrotowy korczacy sie tego dnia wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw pienigznych netto
o kwote 4.709 tys. ztotych oraz noty objasniajace.

Badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano na podstawie decyzji Rady
Nadzorczej z dnia 4 czerwca 2004 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy zgodnie z umowa
z dnia 25 czerwca 2004 1.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r.
nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami), norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta,
wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 7 listopada 2005 r. do 10 listopada 2005 r. (badanie
wstepne) oraz od 20 lutego 2006 r. do 3 marca 2006 r. (badanie koncowe).

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za rzetelnos¢ i jasnos¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska,
a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papierdw
wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii, wraz
z raportem uzupetniajacym, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyl w dniu 10 kwietnia 2006 r. o$wiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz
niezaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen wplywajacych w sposob znaczacy na
wielkoé¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania
raportu.
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KPMG Audyt Sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzadu i organow nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe]
spelniaja wymoOg niezaleznosci od jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy
Kapitalowej. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony.
Zakres i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z o.0.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacjg

Jednostka dominujaca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2005 1. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr 458, i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

Pozostale jednostki objete konsolidacjg

Rodzaj opinii bieglego

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania Dzien bilansowy  rewidenta
Alupol Sp. z 0.0. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31 grudnia 2005 r.  bez zastrzezen
Alutech Sp. z 0.0. AdAc Sp. z 0.0. 31 grudnia 2005 1. bez zastrzezen

Metalplast Bielsko S.A. oraz
Grupa Kapitalowa Metalplast PRO AUDIT Kancelaria Bieglych
Bielsko S.A. Rewidentéw Sp. z 0.0. 31 grudnia 2005 1. bez zastrzezen

Objete konsolidacja sprawozdania finansowe jednostek zaleznych Alutech Sp. z o.0. oraz
Grupy Kapitalowe] Metalplast Bielsko S.A. byly badane przez inne, niz KPMG
Audyt Sp. z 0.0., podmioty uprawnione do badania. Udzial sum bilansowych tych jednostek
w skonsolidowanej  sumie  bilansowej Grupy Kapitalowej przed eliminacjami
wewnatrzgrupowymi na dziefi 31 grudnia 2005 r. wynidst odpowiednio 12,6%, a udziat
przychodéw tych jednostek w przychodach Grupy Kapitatowej, przed eliminacjami transakcji
wewnatrzgrupowych, za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2005 r. wyniost 21,0%.

Sprawozdania finansowe pozostatych jednostek wehodzacych w skiad Grupy Kapitalowej nie
podlegaly obowiazkowi badania za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2005 r.
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2 Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

2.1 Ogélna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1 Skonsolidowany bilans

AKTYWA 31.12.2005 % sumy 31.12.2004 % sumy
PLN '000 bilansowej PLN '000 bilansowej

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale 491.707 57.2 441451 58,6
Wartosci niematerialne 8.873 1,0 9.644 1.3
Nieruchomosci inwestycyjne 13.838 1,6 7.799 1,0
Pozostate inwestycje diugoterminowe 7 0,1 7 0,1
Aktywa trwale razem 514.425 59,9 458.901 61,0
Aktywa obrotowe
Zapasy 129.192 151 120.600 16,0
Inwestycje krétkoterminowe 708 0,1 708 0,1
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5.325 0,6 498 0,1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 179.914 20,9 151.838 20,0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24.394 2,8 20.184 2.7
Pochodne instrumenty finansowe 5.118 0,6 37 0,1
Aktywa obrotowe razem 344.651 40,1 293.865 39,0
SUMA AKTYWOW 859.076 100,0  752.766 100,0
PASYWA 31.12.2005 % sumy 31.12.2004 % sumy
PLN '000 bilansowej PLN '000 bilansowej
Kapital wiasny
Kapital zakladowy 66.964 7,8 80.179 10,7
Akcje wiasne - - (71.108) 9.4)
Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej - - 43.453 5.8
Pozostale kapitaly rezerwowe - - 750 0,1
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek (56) 0,1) 47 0,1
Zyski zatrzymane 545.783 63,6 508.361 67,5
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 612.691 71,3 561.682 74,8
Udzialy mniejszosci 1:937 0,2 1.872 0,2
Kapital wlasny razem 614.628 71,5 563.554 75,0
Zobowiazania
Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek 1.930 0,2 17.389 2.3
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 11.421 1,3 8.779 1,2
Przychody przyszlych okreséw (dotacje) 101 0,1 84 0,1
Rezerwy 1.859 0,2 608 0,1
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4.615 0,5 4.856 0,6
Zobowigzania dlugoterminowe razem 19.926 2:3 31.716 43
Zobowigzania z tytulu kredytow 119.371 13,9 56.537 s |
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2.504 0,5 4.781 1,2
Zobowiazania z tytutlu dostaw i uslug oraz pozostale 95.295 10,5 84.612 11,1
Rezerwy 3.988 0,6 7.421 0,8
Zobowigzania z tytulu pochodnych instrumentow
finansowych 3.339 0.5 4.134 0,4
Przychody przysztych okresow (dotacje) 25 0,2 11 0,1
Zobowiazania krotkoterminowe razem 224.522 26,2 157.496 20,7
Zobowiazania razem 244 448 28,5 189.212 25,0
SUMA PASYWOW 859.076 100,0 752.766 100,0
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2.1.2 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

1.01.2005 - o, przychodiw ze 1.01.2004 - +, przychodow ze

31.12.2005 sprzedazy 31.12.2004 sprzedazy
z1 '000 zl '000
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktow 740.820 98,5 767.183 98,1
Inne przychody operacyjne 11.625 1,5 14.462 1,9
752.445 100,0 781.645 100,0
Zmiana stanu produktéw (5.972) (0,8) 611 0,1
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki 5477 0,7 4.085 0,5
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Amortyzacja (36.948) (4,9) (34.640) (4,4)
Zuzycie materialow i energii (463.616) (61,6) (481.585) (61,6)
Uslugi obce (43.695) (5,8) (39.331) (5,0)
Podatki i oplaty (6.676) (0,9) (6.187) (0,8)
Swiadczenia pracownicze (85.982) (11,4) (83.576) (10,7)
Pozostale koszty operacyjne (20.858) (2,8) (23.273) (3,0)
(657.775) (87.4) (668.592) (85,5)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 94.175 12,5 117.749 15,1
Przychody finansowe 12.534 1 4,764 0,6
Koszty finansowe (3.681) (0,5) (11.144) (1,4)
Koszty finansowe netto 8.853 1,2 (6.380) (0,8)
Zysk przed opodatkowaniem 103.028 13,7 111.369 14,3
Podatek dochodowy (14.336) (1,9) (15.113) (1,9)
Zysk netto za rok obrotowy 88.692 11,8 96.256 12,4
w tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 88.016 11,7 95.071 12,2
Akcjonariuszy mniejszosciowych 676 0,1 1.185 0,2
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2.2  Wybrane wskazniki finansowe

2005 2004

1. Rentowno$¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% 12,0% 12,5%
przychody netto

2. Szybkosé obrotu naleznosci

éredni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 70 dni 58 dni

przychody netto
3. Stopa zadluzenia

zobowiazania krétkoterminowe (razem) x100% 26,1% 20,9%

suma pasywow
4. Wskaznik plynnosci

akiywa obrotowe (razem) 1,5 1,9
zobowigzania krétkoterminowe (razem)

5. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto x 100% 16,9% 20,6%
kapitat wiasny - zysk netto

e Aktywa obrotowe nie zawieraja naleznosci o okresie splaty powyzej 12 miesigcy.

e Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja zobowigzania krétkoterminowe z wylaczeniem zobowiazan
o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesigcy.

e Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.

e Sredni stan naleznoéci z tytuhu dostaw i ushug brutto obejmuje $rednig arytmetyczna nalezno$ci
z tytulu dostaw 1 ustug z bilansu otwarcia oraz bilansu zamknigcia, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujacych ich warto$¢.

2.3  Interpretacja wskaznikow

Decydujacy wplyw na ksztaltowanie si¢ wskaznikéw Grupy Kapitalowej miata dziatalnosé
jednostki dominujace;:

Rentownos$¢ sprzedazy netto oraz rentownos¢ kapitalu wlasnego

Spadek rentownosci sprzedazy netto oraz rentownosci kapitalu wiasnego w poréwnaniu do
roku ubiegtego wynika z nizszego zysku netto w badanym okresie. Niekorzystnie ksztattujacy
sic kurs wymiany euro na zlote, ktéry spowodowat spadek przychoddéw ze sprzedazy
eksportowej, w polaczeniu ze wzrostem ceny aluminium, podstawowego surowca do produkeji,
wplynal na obnizenie rentownosci.
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Szybkos¢ obrotu naleznosci

Spadek wskaznika szybkosci obrotu naleznosci w roku 2005 w poréwnaniu do roku ubieglego
wynikal gféwnie z wyzszego poziomu nalezno$ci handlowych na koniec biezacego roku.
Wzrost sprzedazy w ostatnim kwartale 2005 roku znalazt swoje odbicie w wysokosci
naleznosci handlowych, ktére zgodnie z terminami pfatnos$ci podlegaty sptacie po zakorczeniu
roku obrotowego.

Stopa zadluzenia

Wzrost stopy zadluzenia wynika przede wszystkim z zaciagnigtych przez jednostke dominujaca
krétkoterminowych kredytéw przeznaczonych na sfinansowanie nakladéw inwestycyjnych
zwigzanych z rozbudowa potencjatu produkcyjnego oraz wzrostem skali dzialalnosci Grupy
Kapitatlowej.

Wskaznik plynnosci

Wskaznik plynnosci ulegt nieznacznej obnizce w pordwnaniu do ubieglego roku, gléwnie
wskutek przeklasyfikowania czesci kredytow dlugoterminowych na krotkoterminowe oraz
opisanemu powyzej wzrostowi krotkoterminowego zadluzenia zwigzanego z zaciaggnigtymi
kredytami inwestycyjnymi.

12
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Czes¢ szczegotowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca przyjete w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, zatwierdzone przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Przyjete zasady rachunkowosci =zostaly przedstawione w notach objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatlowe] stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostk¢ dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujace;j.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Grupa KETY S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
22002 r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentdw papierdw
warto$ciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstaweg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki
i zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych (Dz. U. z 2001 r.,
nr 152, poz. 1729), obejmujaca w szczegdlnosci:

sprawozdania finansowe jednostek powiagzanych,

e korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

e obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek zaleznych,

e obliczenia wartosci firmy i ich odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz nadwyzki udziatu
jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowiazan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej nad ceng
nabycia,

e obliczenia kapitatow mniejszosci,

e obliczenia roznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych.
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Metodologia konsolidacji

Zastosowana metodologia konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 1D not objasniajacych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konsolidacji i sposéb jej rozliczenia.

Sposob ustalenia i rozliczenia wartosci firmy z konsolidacji zostal przedstawiony w nocie 1H
not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie kapitaléw mniejszoSci

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatlowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostatych skladnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych sktadnikéw kapitalu wilasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikow kapitalu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wilasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czgsci odpowiednich sktadnikéw
kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia kapitalu wlasnego akcjonariuszy mniejszo$ciowych w jednostkach zaleznych
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego
udzialu tych udzialowcow akcjonariuszy w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedhug
stanu na dzien bilansowy.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczefi dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Grupy KETY S.A.
(lub jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.
Noty objasniajace

Dane zawarte w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly przedstawione przez Spétke kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowia integralng
czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujgcej z dzialalnoSci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia,
we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktéorych mowa w art. 49 ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744) i sa one zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2005 r. wydalisSmy opini¢ niezaleznego
bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Biegly rewident nr 90066/7583 ZaKP Audyt Sp. z 0.0.

Arkadiusz Cieslik ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 9451/7175
Leszek Dubicki, Cztonek Zarzadu

Warszawa, 10 kwietnia 2006 r.
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