COMPUTERLAND S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ComputerLand S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zaflgczonego sprawozdania finansowego Spofki
ComputerLand S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 180,
obejmujacego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywéw wykazuje sume 583.387 tys. zt [583.386.814,70 z],

- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku
do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 12.220 tys. zt
[12.219.653,12 zi],

- zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2005 roku
do 31 grudnia 2005 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego
o0 kwote 14.804 tys. zt [14.803.925,02 zt],

- rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2005 roku
do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zwiekszenie stanu S$rodkéw
pienieznych w ciggu roku obrotowego w kwocie 66.293 tys. z
[66.292.594,26 zi],

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnosé
ponosi Zarzad Spétki. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii
o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidtowosci
ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694), z wylaqczeniem art. 64,

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowq
Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng, wystarczajacq podstawe do wyrazenia
opinii, czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw. Badanie
obejmowato w szczegdolnosci sprawdzenie - w duzej mierze metodg
wyrywkowg - dowoddéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja kwoty
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocene
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zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad
Spotki znaczacych szacunkdéw oraz ogdlng ocene prezentacji sprawozdania
finansowego.

JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam
wystarczajqca podstawe do wyrazenia opinii.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe Spétki ComputerLand S.A. za
okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2005, zostato sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach:

- zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci i statutem Spofki,

- zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi tg ustawg i polityka
rachunkowosci przyjeta przez Spotke,

- na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych

zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z
dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sa polskie zasady
rachunkowosci (Dz.U. Nr 209 poz. 1743) oraz w Rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U.
Nr 209 poz. 1744)

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2005
roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2005 roku.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na fakt, iz prezentowane
sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym sporzadzonym zgodnie z
polskimi zasadami rachunkowosci. Nie moze by¢ ono jedyng podstawg oceny
sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest podmiotem dominujgcym w
Grupie Kapitatowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spétka sporzadza
rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug MSSF Grupy
Kapitatowej, dla ktorej jest jednostka dominujaca.

Sprawozdanie z dziatalnosSci Spétki za rok obrotowy 2005 jest kompletne
W rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim
informacje, zaczerpniete bezposrednio ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI COMPUTERLAND S.A. ZA ROK
OBROTOWY 2005

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang jednostke

Spotka dziata pod firmg ComputerLand S.A. Siedzibg Spoétki jest
m. st. Warszawa, Al. Jerozolimskie 180.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spdtki akcyjnej, zawigzanej aktem
notarialnym w dniu 22 marca 1994 roku przed notariuszem Hanng Waronska,
prowadzaca Kancelarie Notarialng w Gdyni, na ulicy Swietojanskiej 5-7/C/1
(Repertorium nr A 3385/1994). Spodtka zostata zarejestrowana w rejestrze
handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy w Gdansku
XII Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy, w dziale B pod numerem 5341.
Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonym przez
Sad Rejonowy XX Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod
numerem KRS 00008162.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 586-00-05-293 nadany
przez Urzad Skarbowy w Gdyni dnia 9 czerwca 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spoétce w dniu 28 czerwca 1994 roku REGON
0 humerze: 190407926.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

— doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,

— dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,

— przetwarzanie danych,

- dziatalnos$¢ zwigzana z bazami danych,

— konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i liczacych,

— pozostata dziatalnos$¢ zwigzana z informatyka,

— pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

— handel hurtowy i komisowy, 2z wyjatkiem handlu pojazdami
mechanicznymi i motocyklami,

— produkcja komputerdow i innych urzadzen do przetwarzania informaciji,

— budownictwo,

- handel detaliczny, z wyjatkiem sprzedazy pojazddw mechanicznych
i motocykli,

- naprawa artykutdw uzytku osobistego i domowego,

— leasing finansowy,

Deloitte Audyt Sp. z o.o. 4



COMPUTERLAND S.A.

— wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi oraz wypozyczenie artykutdw
uzytku osobistego i domowego,
— dziatalno$¢ geodezyjna i kartograficzna.

Kapitat akcyjny Spoétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosit
6.894 tys. zt [6.894.165 zt] i dzielit sie na 6.894.165 akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 1 ztoty kazda. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku wsrod
akcjonariuszy Spotki, ktérzy posiadali ponad 5% akcji Spotki nalezeli:

— Tomasz Sielicki - prezes zarzadu Spotki — 9,12%

— Commercial Union OFE BPH CU WBK - 7,25% akcji,

— JP Morgan Chase wraz z podmiotem zaleznym - 5,48% akcji

— ING Nationale-Nederlanden Polska OFE - 5,22% akcji

— Pioneer Pekao Investment Management S.A. - 5,01% akcji.

W okresie obrotowym wystgpity nastepujace zmiany w kapitale zaktadowym
Spoiki:

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki
z dnia 28 czerwca 2002 roku nastgpito warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego o kwote 323.675 zt, tj. do kwoty 7.058.288, w drodze emisji
obligacji serii C1, C2 i C3 z prawem pierwszenstwa do objecia 323.675 akcji
zwykitych na okaziciela serii P o wartosci nominalnej 1zt kazda akcja
z wyfaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W roku 2003 dokonano rejestracji 36.552 akcji serii P o fgcznej wartosci
nominalnej 36.552 zt. W roku 2004 dokonano rejestracji 53.435 akcji serii P 0
tacznej wartosci nominalnej 53.435 zt. W 2005 roku dokonano rejestracji
dalszych 16.265 akcji serii P o tgcznej wartosci nominalnej 16.265 zt.

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
z dnia 28 czerwca 2002 roku nastgpito warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego o kwote 211.600 zt, tj. do kwoty 7.269.888 z, w drodze emisji
obligacji serii D z prawem pierwszenstwa do objecia 211.600 akcji zwyktych na
okaziciela serii R o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W roku 2003 dokonano rejestracji 3.825 akcji serii R o fgcznej wartosci
nominalnej 3.825 zt. W 2004 roku dokonano rejestracji 28.175 akcji serii R 0
tacznej wartosci nominalnej 28.175 zt. W 2005 roku dokonano rejestracji
dalszych 10.475 akcji serii R o tacznej wartosci nominalnej 10.475 zt.

Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spofki z dnia
10 wrzesnia 2003 roku nastgpito warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spétki o kwote 185.200 zf, w drodze emisji obligacji serii E
z prawem pierwszenstwa do objecia 185.200 akcji zwyktych na okaziciela serii
S z wyfaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. W 2004 roku
dokonano rejestracji 8.050 akcji serii S o tacznej wartosci nominalnej 8.050 zt.
W 2005 roku dokonano rejestracji dalszych 1.725 akcji serii S o tacznej
wartosci nominalnej 1.725 zi.
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Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 22 czerwca
2004 roku nastgpito warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoiki
o kwote 152.400 zt, w drodze emisji obligacji serii F z prawem pierwszenstwa
objecia akcji zwyktych na okaziciela serii T z wyfgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. W 2005 roku dokonano rejestracji 1.050 akcji
serii T 0 facznej wartosci nominalnej 1. 050 zt.

Po dniu bilansowym nastgpity zmiany w kapitale zakladowym Spotki:

W dniu 11 stycznia 2006 roku dokonano rejestracji 2.510 akcji serii P o0 tgcznej
wartosci nominalnej 2.510 zi.

W dniu 6 kwietnia 2006 roku dokonano rejestracji:

- 6.150 akcji serii T o tacznej wartosci nominalnej 6.150 z,
- 200 akcji serii S o tgcznej wartosci nominalnej 200 zi,

- 27.940 akgcji serii R o tacznej wartosci 27.950 zi,

- 12.264 akcje serii P o wartosci 12.264 zi.

Na dzien wydania opinii kapitat zakladowy Spoétki wynosi 6.943 tys. zt
[6.943.239 zi].

Spdtka posiadata na dzien 31 grudnia 2005 roku nastepujgce podmioty

powigzane:

—  Web INN S.A. - podmiot zalezny w 99,99%:;

— ComputerLand Serwis Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 99,90%;

— Computer System for Business International EE - podmiot zalezny
w 100%,;

— UAB Baltijos Kompiuteriu Centras — podmiot zalezny w 100%;

— Projekty Bankowe Polsoft Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 99,75%;

— Infoservice Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 97,92%;

— Aram Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 85,20%:;

— Support Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%;

— Global Services Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%;

— CL Agent Transferowy Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 68,60%;

— Geomar S.A. - podmiot zalezny w 54,26% ;

—  KPG Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 81,66%;

— ICD Comp Consulting sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%;

— C2 System Polska S.A. — podmiot wspétzalezny w 50%;

- RUMIT S.A. - podmiot wspétzalezny w 50%;

- Dolnoslaska Szkota Bankowa Sp. z 0.0. - podmiot stowarzyszony
w 24,75%;

— Tetra System Polska S.A. — podmiot stowarzyszony w 21%;

— StalPortal S.A. - podmiot stowarzyszony w 49,71%.

W skfad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

— Tomasz Sielicki Prezydent Grupy ComputerLand, Cztonek Zarzadu
— Michat Danielewski Prezes Zarzadu

— Elzbieta Bujniewicz-Belka Wiceprezes Zarzadu,

— Dariusz Chwiejczak Wiceprezes Zarzadu,

— Andrzej Miernik Cztonek Zarzadu
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W okresie od 01.01.2005 do dnia wydania niniejszego raportu wystgpity
zmiany w skfadzie Zarzadu Spoétki. 15 czerwca 2005 roku na stanowisko
Prezydenta Grupy ComputerLand oraz Cztonka Zarzadu zostat powotany Pan
Tomasz Sielicki. Na stanowisko Prezesa Zarzadu zostat powotany w jego
miejsce Pan Michat Danielewski, dotychczas petnigcy funkcje Wiceprezesa
Zarzadu i Dyrektora Generalnego.

29 wrzesnia 2005 roku Pan Krzysztof Rutte ztozyt rezygnacje ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu.

23 lutego 2006 roku Rada Nadzrocza odwotata Pana Stawomira Chionia ze
stanowiska Wiceprezesa Zarzadu. W jego miejsce powotano od 1 kwietnia
2006 roku pana Dariusza Chwiejczaka.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Dziatalno$¢ Spoétki w 2004 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci
15.659 tys. zt [15.658.618,94 zt]. Sprawozdanie finansowe Spdétki za rok
obrotowy 2004 podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostato
przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte&Touche Audit Services
Sp. z 0.0. Biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 1 kwietnia 2005
roku opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2004 odbyio sie w dniu 14 czerwca 2005 roku. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito o nastepujacym podziale zysku netto
za rok 2004:

— podwyzszenie kapitatu zapasowego - 7.046 tys. z,

- podwyzszenie Kkapitalu rezerwowego z przeznaczeniem na wypfate
uchwalanych w przysztosci dywidend - 7.046 tys. zt,

— podwyzszenie kapitatlu rezerwowego z przeznaczeniem na realizacje
programu opcyjnego - 1.566 tys. zi.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2004 zostato zgodnie z przepisami
prawa ztozone w Krajowym Rejestrze Sqdowym w dniu 21 czerwca 2005 roku
oraz ztozone do publikacji w Monitorze Polskim-B w dniu 28 czerwca 2005
roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego
rewidenta przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 11 lipca 2005 roku, zawartej pomiedzy ComputerLand S.A. a
firmg Deloitte&Touche Audit Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul.Fredry 6 ( nazwa zmieniona na Deloitte Audyt Sp. z 0.0 w lipcu 2005, adres
zmieniony we wrzesniu 2005 na ul. Piekna 18)., wpisang na prowadzong przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73.
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W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem biegtego rewidenta Joanny Niczyporuk
(nr ewidencyjny 10039) w dniach od 6 marca do 17 marca 2006 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 19
maja 2005 roku na podstawie upowaznienia zawartego w art. 24.3 statutu
Spofki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Joanna Niczyporuk potwierdzaja,
iz sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg oni
warunki okreslone w art. 66 ust 2 [ 3 ustawy
o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym Spétki ComputerLand S.A.

4. Dostepnos$c¢ danych i oSwiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania. Podmiotowi
uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych
informacji i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym
o$wiadczeniem Zarzadu Spétki z dnia 20 kwietnia 2006 roku.

5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spoftki
Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spotki, jej sytuacje

finansowg i majatkowg w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata
ubiegte.

Podstawowe wielkosci z

rachunku zyskéw i strat 2005 2004 2003

(w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy 682 158 627 889 522 306
Koszty dziatalnosci operacyjnej 644 642 588 239 495 258
Pozostate przychody operacyjne 2 583 3435 2 314
Pozostate koszty operacyjne 12 648 4 761 1 956
Przychody finansowe 9 822 11 355 11 244
Koszty finansowe 18 594 28 494 19 480
Zysk (strata) na zdarzeniach ) ) )
nadzwyczajnych

Podatek dochodowy 6 461 5525 7 015
Zysk (strata) netto 12 220 15 659 12 155
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Wskazniki rentownosci 2005 2004 2003
e rentownos¢ sprzedazy 2,7% 3,4% 3,7%
e rentownosc¢ sprzedazy netto 1,8% 2,5% 2,3%
e rentownosc¢ netto kapitatu wiasnego 5,5% 7,5% 6,4%
Wskazniki efektywnosci 2005 2004 2003
e wskaznik rotacji majatku 1,2 1,4 1,2
e wskaznik rotacji naleznosci w dniach 79 84 106
e wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 70 54 56
e wskaznik rotacji zapaséw w dniach 20 26 20
Ptynnosé/kapitat obrotowy netto 2005 2004 2003
e stopa zadiuzenia 0,62 0,55 0,56
e stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym 0,38 0,45 0,44
e kapitat obrotowy netto ( w tys. zt) 135.043 142.922 173.988
e wskaznik ptynnosci 1,45 2,23 2,40
e wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,36 1,88 2,05

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystgpienie w 2005
roku nastepujacych tendencji:

- obnizyty sie podstawowe wskazniki rentownosci: sprzedazy, sprzedazy
netto i kapitatu wtasnego,

- wskazniki rotacji (w dniach) naleznosci i zapaséw ulegly skroceniu, a
wydtuzyt sie wskaznik rotacji zobowigzan,

- wzrosfta stopa zadtuzenia, a obnizeniu ulegt wskaznik pokrycia majatku
kapitatem wtasnym,

- wskazniki ptynnosci oraz kapitat obrotowy netto ulegty pogorszeniu.

II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

System rachunkowosci

Spoétka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady
(polityke) rachunkowosci, w szczegdlnosci dotyczacqg: okreslenia roku
obrotowego i wchodzacych w jej skifad okreséw sprawozdawczych, metod
wyceny aktywow i pasywdéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu
prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
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Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawq
o rachunkowosci i zatwierdzona do stosowania od 1 stycznia 2002 roku
uchwata Zarzadu nr 1 z dnia 16 stycznia 2002 roku.

Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowos$ci sg zgodne 2z ustawg
o rachunkowosci i byty stosowane w sposéb ciggty.

W Spodice stosowany jest system ASW - Application SoftWare produkcji
International Business Systems. Dziala on w $rodowisku Windows.
Jest to system zintegrowany, oparty na systemie AS/400.

Obecnie dziatajg cztery moduty:
ASW finanse,

ASW dystrybucja,

ASW magazyn,

ASW srodki trwate.

b NS

Modut finansowy z pozostatymi modutami potaczony jest interfacem. ASW
finanse zawiera ksiege gidwng oraz dwie ksiegi pomocnicze - naleznosci
i zobowigzania.

Powyzsze systemy posiadaja zabezpieczenia przed ingerencjg osdéb nie
bedacych pracownikami Dziatu Ksiegowosci. Kopie danych ksiegowych sg
drukowane oraz dodatkowo utrwalane na nos$nikach magnetycznych.

Ewidencja ptac dla pracownikéw zatrudnionych na umowy o prace prowadzona
jest przy pomocy systemu ptacowego o nazwie Oracle-HRMS. System posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostepem o0sdb nieuprawnionych.

Zapisy ksiegowe jednostki zapewniajg kompletne ujecie wszystkich operacji
gospodarczych oraz dostateczng dokumentacje dziatalnosci Spoiki.

Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢)
ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za
poprzedni rok obrotowy i zostat on prawidlowo wprowadzony do Kksiag
rachunkowych badanego okresu.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi
rachunkowe oraz powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami
i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu
prowadzenia rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spoéfki
sq przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spoétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywédw w zakresie oraz
w terminach i z czestotliwosScia wymagang przez ustawe o rachunkowosci.
Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.
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2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia
2005 roku i obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywéw wykazuje sume 583.387 tys. zt [583.386.814,70 z],

- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku
do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 12.220 tys. zt
[12.219.653,12 zi],

- zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2005 roku
do 31 grudnia 2005 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego
0 kwote 14.804 tys. zt [14.803.925,02 zt],

- rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2005 roku
do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zwiekszenie stanu S$rodkéw
pienieznych w ciggu roku obrotowego w kwocie 66.293 tys. zt
[66.292.594,26 zi],

- dodatkowe informacje i objasnienia

Struktura aktywdéw i pasywow oraz pozycji ksztattujagcych wynik finansowy
zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Inwestycje dtugoterminowe

Na wartos¢ ujetg w bilansie sktadajg sie:

- nieruchomosci w kwocie 3.824 tys. zi,

- udziaty i akcje w podmiotach zaleznych i podporzadkowanych 88.725 tys.
zt.

Nota 4 prawidlowo opisuje strukture oraz zmiany stanu inwestycji
dtugoterminowych.

Struktura zapaséw
Struktura zapaséw zostata prawidtowo przedstawiona w nocie 6, objasniajacej
te pozycje bilansu. Zapasy zalegajqce powyzej 360 dni wynoszg 219 tys. zi.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci zostata prawidtowo przedstawiona w nocie 7,
objasniajacej te pozycje bilansu. W zbadanej przez nas probie naleznosci
przedawnione lub umorzone nie wystgpity.
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Inwestycje krotkoterminowe

Do inwestycji krotkoterminowych Spétka zaliczyta na dzien bilansowy:

- bony skarbowe w wartosci 52.237 tys. zt,

- jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych w kwocie
12.492 tys. z,

- obligacje w kwocie 18.231 tys. z,

- pozyczki udzielone podmiotom niepowigzanym w wysokosci 399 tys. zt,

- wycene transakcji forward w wysokosci 56 tys. Zi,

- $rodki pieniezne w fgcznej kwocie 96.601 tys. zt.

Papiery wartosciowe zostaty wycenione na dzien bilansowy w wartosciach

rynkowych. Nota 9 do sprawozdania finansowego prawidtowo opisuje strukture

inwestycji krotkoterminowych.

Struktura zobowigzan

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan diugoterminowych wedtug okresu
sptaty zostata prawidtowo przedstawiona w nocie 19 objasniajacej te pozycje
bilansu. Struktura rodzajowa zobowigzan krétkoterminowych zostata
prawidlowo przedstawiona w nocie objasniajacej te pozycje bilansu.
Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas prébie nie

wystapity.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania.

Noty objasniajgce czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy na
zobowigzania w sposob prawidlowy opisujg ich strukture. Koszty i przychody
rozliczane w czasie prawidiowo zakwalifikowano w stosunku do badanego
okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.
Pozycje ujete kompletnie i prawidiowo w istotnych aspektach w odniesieniu
do catosci sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wydanej opinii

W naszej opinii zwracamy uwage na fakt, iz prezentowane sprawozdanie jest
sprawozdaniem jednostkowym sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci. Nie moze by¢ ono jedyng podstawg oceny sytuaciji finansowej i
majatkowej Spoiki, ktora jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej.
Oprocz  sprawozdania  jednostkowego  Spétka  sporzadza rowniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF Grupy Kapitatowej, dla
ktorej jest jednostkg dominujacg

4. Kompletno$s¢ i poprawnos¢ sporzadzenia wprowadzenia
do sprawozdania finansowego oraz dodatkowych informacji
i objasnien
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje
wymagane zafgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spétka potwierdzita
zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywéw, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
zostaty prawidiowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Spotka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not
tabelarycznych do poszczegdlnych pozycji bilansu i rachunku zyskéow i strat
oraz opiséw stownych.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne

i prawne, inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidiowo przedstawiajg
zwiekszenia i zmniejszenia oraz tytuty tych zmian w ciggu roku obrotowego.
Dla poszczegdlnych aktywdw wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwos¢
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposdb
prawidtowy i kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostate informacje zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych ~w  sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych
wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. Nr 209 poz. 1743) oraz
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartosciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744).

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Spoétki w roku obrotowym 2005. Sprawozdanie z dziatalnosci
zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.
Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane sprawozdanie
finansowe.

5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu
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Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu Spofki
pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata
przepiséw prawa.

Joanna Niczyporuk Maria Rzepnikowska Alina Domostawska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Biegty rewident
nr ewid. 10039
osoby reprezentujgce podmiot

Deloitte Audyt Sp.zo.o.

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 20 kwietnia 2006 roku
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