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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej NOVITUS S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spofki
NOVITUS S.A. z siedzibg w Nowym Saczu, ulica Nawojowska 118,
obejmujqcego:

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 36.077 tys. zt,

- rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia
2005 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 6.929 tys. z,

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym okres od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego
w kwocie 551 tys. zt,

- rachunek przeptywdéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku wykazujacy zwiekszenie stanu srodkdéw pienieznych
w kwocie 700 tys. zt,

- noty, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne noty
objasniajace.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnosé
ponosi Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii
o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidtowosci
ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Poczawszy od 2005 roku, na mocy art. 45 ustawy o rachunkowosci jednostka
sporzadza sprawozdania finansowe wedtug zasad wynikajacych
z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska.



Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pézn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowq
Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng, wystarczajaca podstawe do wyrazenia
opinii, czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw. Badanie
obejmowato w szczegdlnosci sprawdzenie - w duzej mierze metodg
wyrywkowg - dowoddéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocene stosowanej
polityki rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Spotki znaczacych
szacunkow oraz ogdlng ocene prezentacji sprawozdania finansowego.

Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam
wystarczajqcq podstawe do wyrazenia opinii.

W naszej opinii, sprawozdanie finansowe Spétki NOVITUS S.A. za rok obrotowy
2005, zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach na podstawie
prowadzonych zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci ksigg rachunkowych i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Spétki na dzien i za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia
2005 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2005 jest kompletne
W rozumieniu art. 49 wust. 2 ustawy o rachunkowosSci oraz zgodne
z rozporzadzeniem Ministra Finanséw dnia 19 pazdziernika 2005 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych, a zawarte w nim informacje, zaczerpniete
bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Jarostaw Suder osoby reprezentujace podmiot
Biegty rewident
nr ewid. 9774

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 18 kwietnia 2006 roku



NOVITUS S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI NOVITUS S.A. ZA ROK OBROTOWY 2005

I. INFORMACJE OGOLNE
1. Dane identyfikujace badana jednostke

Spoétka dziata pod firmg NOVITUS S.A. Siedzibg Spoétki jest Nowy Sacz
ul. Nawojowska 118

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spdétki akcyjnej, zawigzanej aktem
notarialnym w dniu 7 lipca 1995 roku przed notariuszem Krzysztofem ktaskim
w Grodzisku Mazowieckim (Repertorium Nr A 3126/1995).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy V Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Nowym Saczu, w dziale
B pod numerem 874, na podstawie postanowienia z dnia 30 sierpnia 1994
roku. Aktualnie Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem KRS 0000024601.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 734-10-01-369 nadany
przez Urzad Skarbowy w Nowym Sgczu w dniu 8 wrzesnia 1994 roku.

Urzad statystyczny nadat Spétce w dniu 9 Iutego 1994 roku REGON
0 numerze: 490477633

Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.
Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

— produkcja maszyn biurowych,

— produkcja komputerdw i pozostatych urzadzen do przetwarzania informacji,

— produkcja sprzetu elektrycznego, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylgczeniem dziatalnosci ustugowej,

- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji
sprzetu elektrycznego, gdzie indziej niesklasyfikowana,

- produkcja urzadzen nadawczych telewizyjnych i radiowych oraz aparatéw
dla telefonii i telegrafii przewodowej, z wytaczeniem dziatalnosci ustugowej

- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji
nadajnikéw telewizyjnych i radiowych,

- produkcja odbiornikéw telewizyjnych i radiowych, urzadzen do rejestracji
i odtwarzania dzwieku i obrazu, z wytgczeniem dziatalnosci ustugowej,

- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji
sprzetu radiowo-telewizyjnego oraz sprzetu do operowania dzwiekiem
i obrazem,

- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji
sprzetu medycznego wigczajac chirurgiczny,
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NOVITUS S.A.

— produkcja instrumentéw i przyrzadow pomiarowych, kontrolnych,
badawczych, nawigacyjnych i pozostatego przeznaczenia, z wytgczeniem
dziatalnosci ustugowej,

- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji
instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych, badawczych,
testujacych, nawigacyjnych,

— produkcja systemdw do sterowania procesami przemystowymi,

- produkcja wyrobdw pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— wykonywanie instalacji elektrycznych sygnalizacyjnych,

— wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych,

- dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg towardéw réznego rodzaju,

- sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

- sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych oraz mebli
biurowych,

- sprzedaz hurtowa czesci elektronicznych,

- sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu
i nawigacii,

— pozostata sprzedaz hurtowa,

- sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputeréw oraz
sprzetu telekomunikacyjnego,

- sprzedaz detaliczna artykutdw niezywnosciowych w wyspecjalizowanych
sklepach, gdzie indziej niesklasyfikowana,

- transport drogowy towaréw pojazdami uniwersalnymi,

- magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach,

— transmisja danych,

— radiokomunikacja,

— dziatalno$c¢ telekomunikacyjna pozostata,

- posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane,

— dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

- wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

- wynajem maszyn i urzadzen biurowych i sprzetu komputerowego,

— doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,

— dziatalno$¢ edycyjna w zakresie oprogramowania,

- dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania, pozostata,

- konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i sprzetu
komputerowego,

- dziatalno$¢ zwigzana z informatykq, pozostata,

— prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

- reklama,

- dziatalnos¢ zwigzana z pakowaniem,

— ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia, gdzie
indziej niesklasyfikowane.

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatalnos¢ w zakresie produkcji
i sprzedazy urzadzen fiskalnych.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosit
4.622.639 zt i dzielit sie na 4.622.639 zwyktych akcji o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda. Wediug stanu na dzien 6 marca 2006 roku (data raportu
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NOVITUS S.A.

biezagcego 17/2006 — Nabycie akcji Spotki przez COMP S.A. w wyniku realizacji
ogtoszonego wezwania) wsrdd akcjonariuszy Spoétki znajdowali sie:

COMP S.A. - 56% akdji,

BRE BANK S.A. - 10% akcji,
kadra kierownicza - 7% akcji,
drobni akcjonariusze - 27% akcji.

W roku obrotowym wystgpity nastepujace zmiany w kapitale zaktadowym
Spoitki:

W dniu 5 maja 2005 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu
akcyjnego Spétki do kwoty 4.623 tys. zt w wyniku emisji 342.418 akgcji
imiennych zwyktych objetych przez pracownikéw Spotki. Cena emisyjna
akcji zostata ustalona na 4,10 zt. Cato$¢ nowej emisji zostata objeta przez
kadre kierowniczg Spotki i pokryta gotéwka.

Dnia 21 grudnia 2005 roku, uchwatg nr 449/2005, Zarzad Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. postanowit dopuscic do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym 4.280.221 akcji zwyktych na okaziciela
Spoétki NOVITUS S.A., o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w tym: 3.500.000
akcji serii A i 780.221 akcji serii B. Akcje serii E nie sq przedmiotem obrotu
gietdowego.

Dnia 21 grudnia 2005 roku Zarzad Gietdy podjat uchwate nr 450/2005
w sprawie wprowadzenia z dniem 22 grudnia 2005 roku do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym 4.280.221 akcji zwyktych na okaziciela
serii A i B, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. kodem PLNOVTS00018.

Zarzad Gietdy zakwalifikowat Spotke do Segmentu Nowych Innowacyjnych
Technologii — SiTech.

Pierwsze notowanie akcji Spoétki odbylo sie na sesji gietdowej w dniu
22 grudnia 2005 roku.

Akcje Spotki sg notowane w systemie notowan ciggtych pod nazwg
skrécong ,NOVITUS” i oznaczeniem ,NVS”.

W badanym okresie nie wystgpity inne istotne niz wyzej opisane zmiany
w strukturze wtasnosci kapitatu zaktadowego Spoiki.

Po dniu bilansowym wystapity nastepujace zmiany w kapitale zaktadowym
Spotki:

W dniu 20 grudnia 2005 rok Spotka COMP S.A. z siedzibg w Warszawie
ogtosita wezwanie na zakup akcji NOVITUS S.A., w wyniku ktdérego nabyta
w miesigcu styczniu 2006 roku 1.155.600 akcji Spotki stanowigce 24,99%
kapitatu podstawowego i dajace prawo do 24,99% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki. Rozliczenie transakcji nabycia akcji Spotki w wyniku
wezwania ogloszonego przez Spotke COMP S.A. nastgpito w dniu
24 stycznia 2006 roku.
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W dniu 25 stycznia 2006 roku Spotka COMP S.A. nabyta w drodze realizacji
transakcji pakietowej 368.946 akcji Spotki. W wyniku realizacji transakcji
COMP S.A. posiada 1.524.546 akcji Spotki, co daje 32,98% udziat
w kapitale zaktadowym Spotki. Posiadane przez COMP S.A. akcje dajaq
prawo do 1.524.546 gtoséw, co stanowi 32,98% ogdlnej liczby gtosow.

W dniu 7 marca 2006 roku nastgpito rozliczenie transakcji zawartych
2 marca 2006 roku, ktére byty wynikiem realizacji wezwania ogtoszonego
przez COMP S.A. dnia 27 stycznia 2006 roku. W wyniku realizacji transakcji
COMP S.A. nabyt kolejne 1.047.579 akcji Spoétki i posiada 2.572.125 akcji
co daje 55,64 % udziat w kapitale zakladowym Spétki. Posiadane przez
COMP S.A. akcje dajg prawo do 2.572.125 gtoséw, co stanowi 55,64%
0golnej liczby gtosow.

Rokiem obrotowym Spoétki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastepujgce podmioty powigzane:

Do grudnia 2005 roku Spoétka nalezata do Grupy BRE Bank i w tym okresie
podlegata konsolidacji w ramach tej Grupy. W tym okresie Spotka
traktowata podmioty nalezace do Grupy BRE Bank jako podmioty
powigzane.

Od stycznia 2006 roku Spétka nalezy do Grupy Kapitatowej COMP S.A.,
a podmiotami powigzanymi s podmioty nalezace do Grupy COMP S.A.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

Bogustaw tatka - Prezes Zarzadu,

Zbigniew Stanasiuk - Wiceprezes Zarzadu,

Andrzej Wawer - Czionek Zarzadu - Dyrektor ds. Finansowych,
Jarostaw Wilk — Cztonek Zarzadu - Dyrektor ds. Sprzedazy i Marketingu.

W badanym okresie wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu Spoiki:

Andrzej Wawer - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Finansowych - powotany
z dniem 1 czerwca 2005 roku,

Jarostaw Wilk - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Sprzedazy i Marketingu -
powotany z dniem 30 czerwca 2005 roku.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze
sqdowym.
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym 2za poprzedni rok
obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok 2004, zostato sporzadzone i opublikowane
zgodnie z ustawg o rachunkowosci. W dniu 20 stycznia 2005 roku Walne
Zgromadzenie  Akcjonariuszy podjeto, na mocy art. 45 ustawy
o rachunkowosci, uchwate o sporzadzaniu od dnia 1 stycznia 2005 roku
jednostkowych sprawozdan Spétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska (UE). Jednoczesnie, Spodtka ubiegajac sie o dopuszczenie do
publicznego obrotu, sporzadzita prospekt emisyjny w oparciu o Rozporzadzenie
Komisji Europejskiej nr 809/2004 prezentujac swoje sprawozdania finansowe
za lata 2002-2004 wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej.

Zgodnie z MSSF nr 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” sprawozdania finansowe za
lata 2002-2004 zostaty przeksztatcone zgodnie z w/w regulacjami. Dokonane
przeksztatcenia w ramach dostosowania sprawozdan finansowych do wymogoéw
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej objety jedynie
reklasyfikacje pozycji rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz rachunku
przeptywéw $rodkéw pienieznych do wymogdéw prezentacyjnych zgodnie
z MSSF, jako ze w stosunku do nowych zasad rachunkowosci zgodnych z MSSF
nie zidentyfikowano materialnych réznic. Petne sprawozdania finansowe jak
rowniez wptyw implementacji MSSF na uprzednio opublikowane sprawozdania
finansowe zostaty ujawnione w prospekcie emisyjnym Spofki.

Sprawozdania finansowe za lata 2002-2004 sporzadzone zgodnie z MSSF,
podlegaty badaniu, a opina z badania w/w sprawozdan zostata zamieszczona
w prospekcie emisyjnym.

Dziatalnos¢ Spdétki w 2004 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci
10.452 tys. zt. (wedtug uprzednio stosowanych zasad rachunkowosci).
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2004 podlegato badaniu przez
biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte & Touche Audit Services sp. z 0.0. Biegty rewident wydat
o tym sprawozdaniu w dniu 18 marca 2005 roku opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajqce sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2004 odbyto sie w dniu 13 kwietnia 2005 roku. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito o nastepujacym podziale zysku netto
za rok 2004:

— przekazanie na kapitat zapasowy - 1.567.835,03 z,
— dywidendy dla akcjonariuszy — 8.884.400,00 zt.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2004 zostato zgodnie
Z przepisami prawa ziozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
22 kwietnia 2005 roku i ztozone do opublikowania w Monitorze Polskim B
w dniu 25 kwietnia 2005 roku. Sprawozdanie to zostato opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 1078 w dniu 18 lipca 2005 roku.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 22 grudnia 2005 roku, zawartej pomiedzy NOVITUS S.A. a firma
Deloitte Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisang na
prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem biegtego rewidenta Jarostawa Sudera
(nr ewidencyjny 9774) w siedzibie Spétki w dniach od 13 do 24 lutego 2006
roku oraz poza siedzibg Spotki w dniach od 27 marca do 18 kwietnia 2006
roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia
20 grudnia 2005 roku na podstawie upowaznienia zawartego w par. 25 statutu
Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegty rewident Jarostaw Suder potwierdzaja, iz
sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg warunki
okredlone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spdétki NOVITUS
S.A.

4. Dostepnosc danych i oSwiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi w trakcie badania
udostepniono wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono

wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone
pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Spétki z dnia 18 kwietnia 2006 roku.
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spoftki

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat
oraz wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Spétki, jej sytuacje
finansowg i majatkowg w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok
ubiegty.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat 2005 2004
(w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy 57.768 71.659
Koszty dziatalnosci operacyjnej 50.060 58.698
Pozostate przychody operacyjne 419 173
Pozostate koszty operacyjne 101 30
Przychody finansowe 564 126
Koszty finansowe 151 271
Podatek dochodowy 1.510 2.507
Zysk (strata) netto 6.929 10.452
Wskazniki rentownosci 2005 2004
- rentownosc¢ sprzedazy 14% 18%
— rentownos$c¢ sprzedazy netto 12% 15%
- rentownos$c¢ netto kapitatu wiasnego 37% 65%

Wskazniki efektywnosci

- wskaznik rotacji majatku 1,60 1,92
- wskaznik rotacji naleznosci w dniach 55 45
- wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 43 51
- wskaznik rotacji zapaséw w dniach 96 71

Plynnos¢/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 28% 29%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym 72% 71%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zi) 16.513 18.006
— wskaznik ptynnosci 2,80 2,81
- wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,60 1,27
Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystgpienie

w roku 2005 nastepujgcych tendenciji:

- spadek rentownosci sprzedazy,

- spadek rentownosci kapitatu wiasnego,

- wydtuzenie okresdw rotacji naleznosci i zapasow,
— skrocenie okresu rotacji zobowigzan,

— spadek kapitatu obrotowego netto.
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II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady
(polityke) rachunkowosci, w szczegdlnosci dotyczacq: okreslenia roku
obrotowego i wchodzacych w jej sktad okreséw sprawozdawczych, metod
wyceny aktywéw i pasywoéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu
prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréow.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawq
o rachunkowosci, a w zakresie wyceny aktywéw i pasywdéw oraz prezentacji
sprawozdania finansowego, zgodnie 2z wymogami Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez
UE i przyjeta do stosowania od 1 stycznia 2005 roku uchwatg Zarzadu nr 1
z dnia 1 lipca 2005 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione w dodatkowych notach
objasniajacych.

W Spoéice stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej SAP R/3,
w ktérym dokonywane sg ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych.
System SAP R/3 posiada zabezpieczenia hastowe przed dostepem o0so6b
nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu. Opis systemu
informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. c) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za
poprzedni rok obrotowy i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksigg
rachunkowych badanego okresu. Spétka ubiegajac sie o dopuszczenie do
publicznego obrotu, sporzadzita prospekt emisyjny w oparciu o Rozporzadzenie
Komisji Europejskiej nr 809/2004 prezentujac swoje sprawozdania finansowe
za lata 2002-2004 wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej.

Zgodnie z MSSF nr 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” sprawozdania finansowe za
lata 2002-2004 zostaty przeksztatcone zgodnie z w/w regulacjami. Dokonane
przeksztatcenia w ramach dostosowania sprawozdan finansowych do wymogoéw
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej objety jedynie
reklasyfikacje pozycji rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz rachunku
przeptywdw $rodkéw pienieznych do wymogdéw prezentacyjnych zgodnie
z MSSF, jako ze w stosunku do nowych zasad rachunkowosci zgodnych z MSSF
nie zidentyfikowano materialnych réznic. Petne sprawozdania finansowe jak
rowniez wptyw implementacji MSSF na uprzednio opublikowane sprawozdania
finansowe zostaty ujawnione w prospekcie emisyjnym Spofki.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi
rachunkowe oraz powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami
i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi rozdziatlu 2 ustawy
o rachunkowosci.
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Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacje przyjetego sposobu
prowadzenia rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spoéfki
sq przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywow w zakresie oraz
w terminach i z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci.
R&znice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia
2005 roku i obejmuje:

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 36.077 tys. zt,

- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia
2005 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 6.929 tys. zt,

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym okres od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wlasnego
w kwocie 551 tys. zi,

— rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych
w kwocie 700 tys. zi,

- noty, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne noty
objasniajace.

Struktura aktywow i pasywdw oraz pozycji ksztattujgcych wynik finansowy
zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.
3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania

finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spétce skitadajq sie:
- $rodki trwate w kwocie 5.314 tys. z,
- $rodki trwate w budowie w kwocie 560 tys. zi.

Nota 12 prawidtowo opisuje zmiany stanu S$rodkdow trwatych, facznie
z ujawnieniem ewentualnych odpisow aktualizujacych powyzsze sktadniki
majatkowe.
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Struktura zapasow

Strukture zapaséw przedstawiono ponizej:

Okres Rodzaj zapasu (w wartosci brutto)
Lp. zalegania w . Produkt Produkcja
dniach Materiatly gotowey Towary W tokuJ
1 do roku 4 968 1 595 240 349
2 powyzej roku 2935 1703 558 0
RAZEM w wartosci
brutto 7 903 3 298 798 349
odpisy aktualizujace 841 341 116 0
RAZEM wartos$¢
bilansowa 8 744 3639 914 349
Struktura naleznosci
Strukture wiekowg naleznosci handlowych przedstawiono ponizej:
Lp. Wiek w dniach Wartos¢
1 biezace, z tego: 6 810
a od jednostek powigzanych 0
b od pozostatych jednostek 6 810
2 przeterminowane, z tego: 2071
a od jednostek powigzanych 0
do 90 dni 0
90-180 0
180-360 0
powyzej 360 0
b od pozostatych jednostek 2071
do 90 dni 1962
90-180 74
180-360 34
powyzej 360 1
RAZEM 8 881

W zbadanej przez nas prébie naleznosci przedawnione Ilub umorzone
wystapity.

Zobowigzania

Najwieksze wartosci wsréd zobowigzan Spotki stanowia:

— zobowigzania dtugoterminowe w kwocie 1.036 tys. z, w tym:
rezerwa na podatek odroczony w kwocie 418 tys. zt
rezerwy na zobowigzania w kwocie 360 tys. z,
zobowigzania z tytutu leasingu w kwocie 258 tys. z,

- zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 9.166 tys. zt, w tym:
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 7.865 tys. z,
rezerwy na zobowigzania w kwocie 789 tys. zt,
zobowigzania z tytutu leasingu w kwocie 485 tys. zt,

o
o
o

O

o O O

zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego w kwocie 27 tys. zi.

nie

Deloitte Audyt Sp. z o.o0.
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Specyfikacje zaciggnietych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen
ujawniono w notach. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej
przez nas probie nie wystapity.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Noty objasniajace czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy na
zobowigzania w sposéb prawidtowy opisujg ich strukture.

Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidtowo zakwalifikowano w stosunku
do badanego okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.
Pozycje ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do
catosci sprawozdania finansowego.

Kapitaty

W dniu 20 stycznia 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto, na
mocy art. 45 ustawy o rachunkowosci, uchwate o sporzadzaniu od dnia
1 stycznia 2005 roku jednostkowych sprawozdan Spoétki zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE).

Jednoczesnie, Spoétka ubiegajac sie o dopuszczenie do publicznego obrotu,
sporzadzita prospekt emisyjny w oparciu o Rozporzadzenie Komisji
Europejskiej nr 809/2004 prezentujgc swoje sprawozdania finansowe za lata
2002-2004 wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej.

Zgodnie z MSSF nr 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” sprawozdania finansowe za
lata 2002-2004 zostaty przeksztatcone zgodnie z w/w regulacjami. Dokonane
przeksztatcenia w ramach dostosowania sprawozdan finansowych do wymogoéw
Miedzynarodowych Standardoéw Sprawozdawczosci Finansowej objety jedynie
reklasyfikacje pozycji rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz rachunku
przeptywdw s$rodkéw pienieznych do wymogdéw prezentacyjnych zgodnie
z MSSF, jako ze w stosunku do nowych zasad rachunkowosci zgodnych z MSSF
nie zidentyfikowano materialnych réznic. Petne sprawozdania finansowe jak
rowniez wptyw implementacji MSSF na uprzednio opublikowane sprawozdania
finansowe zostaty ujawnione w prospekcie emisyjnym Spoéfki.

4. Kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji
i objasnien oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow
i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w notach
objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywédw wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwosc
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
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Noty w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zatgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Spdétki w roku obrotowym 2005. Sprawozdanie z dziatalnosci
zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.
Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrdodtem jest zbadane sprawozdanie
finansowe.

5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu Spétki
pisemne os$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata
przepiséw prawa.

Jarostaw Suder osoby reprezentujace podmiot
Biegty rewident
nr ewid. 9774

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 18 kwietnia 2006 roku
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