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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej HUTMEN S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej HUTMEN S.A., dla ktérej HUTMEN S.A.
z siedzibg we Wroctawiu ulica Grabiszynska 241, jest podmiotem
dominujacym, obejmujacego:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktory
po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 738.811 tys. z,

-~ skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku
do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy strate netto w kwocie 5.150 tys. zt,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym okres od
1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujgce zwiekszenie
kapitatu wtasnego w kwocie 1.047 tys. zt,

- skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych za okres od 1 stycznia
2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zwiekszenie stanu
srodkow pienieznych w kwocie 5.512 tys. zi,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad Jednostki Dominujgcej. Naszym zadaniem
byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
skonsolidowanego sprawozdania.

Poczawszy od 2005 roku, na mocy art. 45 ustawy o rachunkowosci jednostka
sporzadza  skonsolidowane sprawozdania finansowe wedlug zasad
wynikajacych z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za poprzedni rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2004 roku podlegato badaniu przez innego
biegtego rewidenta, ktéry z datg 18 maja 2005 roku wyrazit o tym
sprawozdaniu opinie bez zastrzezeh. Nasza opinia dotyczy jedynie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2005 roku.

. . . Member of
Audyt.Podatki.Konsulting . Doradztwo Finansowe. Deloitte Touche Tohmatsu

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870



Deloitte.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone metoda petng
w odniesieniu do 6 jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe 3 jednostek
zaleznych byly przedmiotem badania przez inne podmioty uprawnione do
badania sprawozdan finansowych. OtrzymaliSmy sprawozdania finansowe
w/w jednostek oraz opinie z badania tych sprawozdan. Nasza opinia z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w odniesieniu do danych tych
podmiotéw jest oparta na opiniach biegtych rewidentéw uprawnionych do
badania. Dane ze sprawozdan finansowych jednostek zaleznych, co do ktérych
oparliSmy sie catkowicie na opiniach innych biegtych rewidentow, stanowig
2,56 % i 2,35 % odpowiednio skonsolidowanych aktywdw i skonsolidowanych
przychodow ze sprzedazy przed korektami konsolidacyjnymi.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy
i przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z p6zn. zmianami),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce

w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng, wystarczajacg podstawe do wyrazenia
opinii, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
bteddw. Badanie obejmowato w szczegdlnosci sprawdzenie dokumentacji
konsolidacyjnej, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a takze ocene zasad (polityki)
rachunkowosci, zastosowanych do  sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz istotnych zwigzanych z tym szacunkdéw oraz
0goblng ocene prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam
wystarczajgca podstawe do wyrazenia opinii.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
HUTMEN S.A. za rok obrotowy 2005, zostato sporzadzone we wszystkich
istotnych aspektach na podstawie prowadzonej zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci dokumentacji konsolidacyjnej
i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej na dzien
i za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2005 roku zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2005 jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych, a zawarte w nim informacje, zaczerpniete bezposrednio ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

taws
ion Zarzadu
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Grupa Kapitalowa HUTMEN S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWE] HUTMEN S.A. ZA ROK OBROTOWY 2005

I. INFORMACIJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana jednostke

Spétka Dominujgca Grupy Kapitatowej dziata pod firma HUTMEN S.A. Siedzibg
Spoétki jest Wroctaw, ul. GrabiszyfAska 241.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w formie spétki akcyjnej, zawigzanej aktem
notarialnym w dniu 9 stycznia 1992 roku przed notariuszem Pawiem
Btaszczakiem w Warszawie (Repertorium Nr A 197/92) w wyniku
przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwa ,Zaktady Hutniczo-
Przetworcze Metali Niezelaznych HUTMEN” w jednoosobowg spétke Skarbu
Panstwa.

Od 1997 roku akcje Spétki HUTMEN SA sg notowane na rynku podstawowym
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000036660. '

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 896-000-01-96 nadany
przez I Urzad Skarbowy Wroctaw Srdédmiescie w dniu 17 maja 1991 roku.

Urzad statystyczny nadat Spétce REGON o numerze: 931023629 w dniu
23 lipca 1999 roku.

Spétka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

- produkcja miedzi,

- odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych,

- produkcja chemikaliow nieorganicznych podstawowych pozostatych,
- produkcja narzedzi,

- sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

- sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu,

— pozostata sprzedaz hurtowa,

— badania i analizy techniczne,

- produkcja i dystrybucja ciepta.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalnos¢ w zakresie produkcji miedzi,
odlewnictwa metali niezelaznych, sprzedazy hurtowej metali, rud metali,
odpadow i ztomu.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. | 6



Grupa Kapitatowa HUTMEN S.A.

Kapitat zaktadowy Spdtki wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2005 roku wynosit
141.385 tys. zt (wedlug KRS 85.321 tys. zt) i dzielit sie na 8.532.090 akcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Wedtug stanu na
dzier 31 grudnia 2005 roku wsréd akcjonariuszy Spétki znajdowali sie:

-~ Impexmetal S.A. - 66,00% akcji,

— PeKaO OFE - 7,03% akcji,

- Pan Roman Krzysztof Karkosik - 5,86% akcji,
-  PZU Zycie S.A. - 5,04% akcji,

-~ Pozostali akcjonariusze - 16,07% akcji.

W roku obrotowym nie wystgpity zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki.

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w strukturze wiasnosci
kapitatu zaktadowego Spdiki:

—~ Impexmetal S.A. zwiekszyt udziat w strukturze wiasnosci kapitatu
zaktadowego z 58,02% akcji do 66% akcji,

- PeKaO OFE zmniejszyto udziat w strukturze wtasnosci kapitatu zaktadowego
z 8,79% akcji do 7,03% akcji,

-~ Pan Roman Krzysztof Karkosik zwiekszyt w strukturze wiasnosci kapitatu
zaktadowego do 5,86% akcji,

- PZU Zycie S.A. zwiekszyt w strukturze wiasnosci kapitatu zaktadowego do
5,04% akcji.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zmiany w kapitale zaktadowym Spétki.
Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowe]j jest rok kalendarzowy.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

— Pierrot J.B. Colson - Prezes Zarzadu,
- Kazimierz Smigielski - Cztonek Zarzadu,
- Jan Sendal - Cztonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:

- od 1 stycznia do dnia 17 lutego 2005 roku skiad osobowy Zarzadu Spotki
byt nastepujacy:

— Kazimierz Smigielski Prezes Zarzadu,
~ Jan Sendal - Cztonek Zarzadu,
— Piotr Lesniewski - Cztonek Zarzadu;

- w dniu 17 lutego 2005 roku Rada Nadzorcza dokonata nastepujgcych zmian
w skfadzie Zarzadu:

— ze stanowiska Prezesa Zarzadu zostat odwotany Kazimierz Smigielski,
ktéry jednoczes$nie zostat powotany na stanowisko Cztonka Zarzadu;
- na stanowisko Prezesa Zarzadu zostat powotany Jan Ziaja;

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 7



Grupa Kapitatowa HUTMEN S.A;

- w dniu 28 lutego 2005 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu
ztozyt Piotr Le$niewski;

- w dniu 22 grudnia 2005 roku rezygnacje z peinienia funkcji Prezesa
Zarzadu ztozyt Jan Ziaja;

- w dniu 17 marca Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu
Pierrota J.B. Colson.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze
sqdowym.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku w sktad Grupy Kapitalowej HUTMEN S.A.
wchodzg:

e podmiot dominujacy - HUTMEN S.A., oraz
o spoétki zalezne:

— Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A.,

— Walcownia Metali Dziedzice S.A.,

- Temer Sp. z 0.0.,

- Susmed Sp. z 0.0.,

- MBO - Hutmen j.v. Sp. z 0.0.,

— Katech - Hutmen Sp. z 0.0.,

- ZE-A Zela Szopienice S.A.

- ZM-R Remech Szopienice Sp. z o.0.
e spotki stowarzyszone:

- Impex - Miedz Sp. z 0.0.,

— Norblin S.A,,

- Transszop Sp. z 0.0.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzierh 31 grudnia 2005 roku
objete zostaty nastepujace spéitki:

a) Jednostka dominujgaca - HUTMEN S.A.

Przeprowadzili§my badanie sprawozdania finansowego podmiotu dominujacego
HUTMEN S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku. W wyniku
przeprowadzonego badania wydaliSmy w dniu 31 marca 2006 roku opinie bez
zastrzezen.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 8



Grupa Kapitalowa HUTMEN S.A.

b) Spotki objete konsolidacjg metodg petnq:

Udziat w Podmiot przeprowadzajacy badanie
Nazwa i siedziba Spotki kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
(w %) wydanej opinii
Walcownia Metali
,Dziedzice” S.A. z siedzibg 89 15 861.0'.&63 Audyt Sp. 2 0.0. .
. , pinia bez zastrzezen ze zwroceniem 15.03.2006
w Czechowicach - uwagi opisanym ponizej
Dziedzicach , g'opisanym p !
Huta Metali Niezelaznych Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Szopienice S.A. z siedzibg, 61,77 | Opinia bez zastrzezen ze zwréceniem 28.02.2006
w Katowicach uwagi
Lo Agencja Konsultingu i Audytingu
Ivzmv‘j: Oséfév\fif"" z siedzibg 97,02 | Gospodarczego ,Accord’ab” Sp. z 0.0. 28.02.2006
, Opinia bez zastrzezen
Agencja Konsultingu i Audytingu
fg?gj?bg%\'/ezv?l}%dawiu 100,00 | Gospodarczego ,Accord’ab” Sp. z 0.0. 27.02.2006
Opinia bez zastrzezen
MBO - Hutmen j.v. Agencja Konsultingu i Audytingu
Sp. z 0.0. z siedzibg we 50,00 | Gospodarczego ,Accord’ab” Sp. z o.0. 27.02.2006
Wroctawiu Opinia bez zastrzezen

O sprawozdaniu Spoétki Walcownia Metali ,Dziedzice” S.A. sporzadzonym za
okres 1.01.2005 - 31.12.2005 wydaliémy opinie bez zastrzezen ze zwroceniem
uwagi o nastepujacej tresci:

fakt, iz sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci przez Spdtke. Finansowanie dziatalnosci Spofki
w roku 2005 opierato sie gtdwnie na kredytach krétkoterminowych.
Ponadto Spotka poniosta wysoka strate za rok biezacy i lata ubiegte.
W celu potwierdzenia mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci uzyskalismy zapewnienie
Spétki Dominujacej wyzszego szczebla - Impexmetal S.A. iz w okresie
co najmniej 12 miesiecy od daty niniejszej opinii zapewni wsparcie
finansowe Walcowni Metali ,Dziedzice” S.A. w zakresie niezbednym do
kontynuowania dziatalnoséci w nie zmniejszonym istotnie zakresie.
Ponadto Zarzad w dodatkowej nocie objasniajacej nr 41 do
sprawozdania finansowego przedstawit sytuacje Spotki oraz wskazat na
czynniki majgce wptyw na jej poprawe. Sprawozdanie finansowe nie
zawiera ewentualnych korekt, jakie mogtyby sie okaza¢ konieczne
w przypadku braku mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke;

fakt, iz Spotka nalezy do Grupy Kapitatowej Hutmen S.A. i w zwigzku
z tym sytuacje finansowa i majatkowa Spotki nalezy rozpatrywac
w powigzaniu z sytuacjg w Grupie Kapitatowej Hutmen S.A.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za

poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2004, zostato sporzadzone
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, w jej poprzednim brzmieniu. Zgodnie
z MSSF nr 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy” skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
2004 zostato przeksztatcone zgodnie z w/w regulacjami w celu odpowiedniego
zaprezentowania danych poréwnywalnych w skonsolidowanym sprawozdaniu
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Grupa Kapitatowa HUTMEN S.A.

finansowym za rok 2005. Skutki przeksztatcenia na MSSF, w tym wptyw na
skonsolidowane kapitaty wiasne na dzien 1 stycznia 2004 oraz 31 grudnia 2004
oraz na skonsolidowany wynik za rok 2004 zostaty opisane w nocie
objasniajacej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej w 2004 roku zamkneta sie stratq netto
w wysokosci 9.447 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy 2004 podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.
Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony BDO Polska
Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 18 maja 2005
roku opinie bez zastrzezen.

Walne  Zgromadzenie  Akcjonariuszy  zatwierdzajace  skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2004 odbyto sie w dniu 28 czerwca
2005 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2004 zostafo
zgodnie z przepisami prawa ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
11 lipca 2005 roku i ztozone do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu
7 lipca 2005 roku. Sprawozdanie to zostato opublikowane w Monitorze Polskim
B nr 272 w dniu 31 stycznia 2006 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
ha podstawie umowy z dnia 1 sierpnia 2005 roku, zawartej pomiedzy HUTMEN
S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Fredry 6,
wpisana na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
Z dniem 1 wrzes$nia 2005 roku zostata zmieniona siedziba firmy. Obecnie
miesci sie ona w Warszawie, przy ulicy Pigknej 18.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem biegtego rewidenta Marii
Rzepnikowskiej (nr ewidencyjny 3499) w siedzibie Spétki w dniach od 4 do
7 kwietnia 2006 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia
17 lipca 2003 roku na podstawie upowaznienia zawartego w par. 21 ust. 2
pkt. 9 statutu Spotki Dominujacej.

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. oraz biegly rewident Maria Rzepnikowska
potwierdzajg, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
speiniajg warunki okre$lone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej HUTMEN S.A.
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Grupa Kapitalowa HUTMEN S.A.

4. Dostepnos$¢ danych i oswiadczenia kierownictwa jednostki
Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi w trakcie badania
udostepniono wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono
wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone
pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Spétki Dominujacej z dnia 24 kwietnia 2006
roku.
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatlowej

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy
Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowag i majgtkowa w pordéwnaniu do
analogicznych wielkosci za rok ubiegly. Zwracamy uwage na fakt, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2005 po raz pierwszy zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, w zwigzku z tym, przeksztalceniu ulegty takze dane poréwnywalne
za 2004 rok. Dane za lata wczesniejsze niz rok 2004 nie podlegaty
przeksztatceniu, stad nie zostaly ujete w ponizszej analizie.

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskow i strat 2005 2004
(w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy 1.043.653 786.153
Koszty dziatalnosci operacyjnej (1.043.546) (781.116)
Pozostate przychody operacyjne 15.553 9.259
Pozostate koszty operacyjne (10.150) (14.921)
Przychody finansowe 6.872 3.344
Koszty finansowe (17.732) (10.901)
Podatek dochodowy (987) (1.095)
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 1.187 0
Zysk (strata) netto (5.150) (9.277)
Wskazniki rentownosci 2005 2004
~ rentownos¢ sprzedazy -1,0% -1,3%
- rentownosc sprzedazy netto -0,5% -1,2%
- rentownos¢ netto kapitatu wtasnego -2,1% -3,7%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 1,41 1,84
- wskaznik rotacji naleznosci w dniach 34 25
- wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 25 18
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 40 31

Ptynnos$é/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 66% 42%
- stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym 34% 58%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) (30.611) 26.201
— wskaznik ptynnosci 0,92 1,24
- wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,53 0,56
Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystgpienie

w roku 2005 nastepujacych tendencji:

—~ poprawa wskaznikéw rentownosci, pozostajacych na ujemnym poziomie,
znaczacy spadek kapitatu obrotowego netto,

wzrost stopy zadtuzenia,

spadek wskaznikéw ptynnosci.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 12



Grupa Kapitatowa HUTMEN S.A.

II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien
31 grudnia 2005 roku i obejmuje:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry
po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume 738.811 tys. z,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku
do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy strate netto w kwocie 5.150 tys. zi,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym okres od
1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujace zwigkszenie
kapitatu wtasnego w kwocie 1.047 tys. zt,

- skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia
2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zwiekszenie stanu
$rodkdw pienieznych w kwocie 5.512 tys. 74,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy
zostata przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
i polegato gtdwnie na:

- badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad podmiotu
dominujacego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

- ocenie prawidtowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

- przegladzie sporzadzonych przez innych biegtych rewidentéw opinii
i raportébw z badania sprawozdan finansowych spétek zaleznych
i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
zgodnie z obowigzujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami
wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanymi przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentdw.
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2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujacy:
1) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, w tym:

a) podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowe jednostek
powigzanych,

b) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych
dostosowane do zasad (polityki) rachunkowosci obowigzujacych
przy konsolidacji,

c) przeksztatcenie uprzednio opublikowanych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych do zasad zawartych
w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,

2) wszelkie korekty i wylgczenia dokonywane podczas konsolidacji,
niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego,

3) obliczenia wartosci firmy.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
2005 sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoséci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig
Europejska.

Okresdlenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci
stosowano  kryteria  okreslone w  Miedzynarodowych  Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam
dzieh bilansowy i za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe
jednostki dominujacej - HUTMEN S.A. Jednostki objete konsolidacjq
sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy, co jednostka
dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spotek objetych konsolidacjg zostat
zakonczony 31 grudnia 2005 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek
zaleznych, zostata przeprowadzona metodg peing przez sumowanie w petnej
wysokoéci wszystkich, odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych
podmiotu dominujgcego i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.
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Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczern konsolidacyjnych, ktére
dotyczyty:

- warto$¢ nabycia udziatdw posiadanych przez jednostke dominujacg
w jednostkach zaleznych oraz cze$¢ aktywédw netto jednostek zaleznych
odpowiadajaca udziatowi jednostki dominujgcej we wiasnosci tych
jednostek, '

- wzajemne naleznosci i zobowigzania jednostek objetych konsolidacja,

- istotne przychody i koszty dotyczace operacji pomiedzy jednostkami
objetymi konsolidacjq.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw
wiasnosci. Wartos¢ udziatu jednostki dominujacej w jednostce stowarzyszonej
skorygowano o przypadajace na rzecz jednostki dominujacej zwiekszenia lub
zmniejszenia kapitatu wiasnego jednostki stowarzyszonej, ktdére nastgpity
w ciggu okresu objetego konsolidacjg oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

Od dnia 1 stycznia 2005 roku skonsolidowane sprawozdania Grupy Kapitatowej
sporzadzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez UE.

Zgodnie z MSSF nr 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok 2004 zostato przeksztaicone zgodnie z w/w regulacjami
w celu odpowiedniego  zaprezentowania danych  poréwnywalnych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2005. Skutki
przeksztatcenia na MSSF, w tym wptyw na skonsolidowane kapitaty wtasne na
dzieri 1 stycznia 2004 oraz 31 grudnia 2004 oraz na skonsolidowany wynik za
rok 2004 zostaty opisane w dodatkowych notach objasniajacych. Skumulowany
wplyw wynikajacy z przeksztatcenia na MSSF zostat w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2005 ujety jako nierozliczone zyski z lat
ubiegtych w kwocie 92.218 tys. zi.

3. Kompletnos¢ i poprawnos$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji
i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spétka dominujaca potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji
dziatalnoéci przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
prawidtowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spoétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci
not tabelarycznych do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego bilansu
i rachunku zyskéw i strat oraz opiséw stownych, zgodnie z zasadami zawartymi
w MSSF.
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Noty objasniajgce do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidtowo przedstawiajg
zwiekszenia i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Dla poszczegblnych aktywéw wykazanych w skonsolidowanym bilansie
przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia
poczynione na rzecz wierzycieli.

Spétka dominujaca dokonata prawidtowej prezentacji poszczegélnych

sktadnikéw  aktywéw i pasywow oraz  przychodéw i  kosztéw
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Skonsolidowany bilans,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian

w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeptywéw pienieznych wraz z dodatkowymi notami, informacjami
i objadnieniami, stanowigcymi ich integralng czes$¢, zawierajg wszystkie
pozycje, ktérych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2005.
Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim
zrodtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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4. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu Spofki
Dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Grupa

Kapitatlowa przestrzegata przepisow prawa.

i arzad
Biegty rewider?t !
nrewid, 679
Maria Rzepnikowska
Biegly rewident
nr ewid|. 3499

Warszawa, 24 kwietnia 2006 roku

osoby reprezentujace podmiot

lina D
| ostaws M Maria Rzefitkowska

Prezes adu
Bie ident
nr 499
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