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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Apator Spétka Akeyjna

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej, w kidrej jednostka dominujgcy jest Apator S.A. (Spétka Dominujaca)
7z siedziba w  Toruniu, ul. Zétkiewskiego 21/29, sporzadzonego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosdci Finansowej, obejmujacego:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 187.225 tysigecy zlotych (slownie: sto osiemdziesiat
siedem miliondw dwiescie dwadziescia piec tysigey zlotych),

- skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia
2005 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 45.557 tysiccy zlotych (stownie: czterdziesci
pie¢ miliondw pigéset piecdziesiat siedem tysiecy zlotych),

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, wykazujace zwigkszenie
kapitalu wlasnego w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku o kwote
28.926 tysiecy zlotych (slownie: dwadziesda osiem milionéw dziewiedset dwadziescia
szest tysigey zlotych),
skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienigznych wykazujacy zwiekszenie stanu
srodkow pienigznych w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
o kwote 6.239 tysiecy zlotych (slownie: szes¢ miliondw dwicscie trzydzieéci dziewied
tysiecy zlotych),

dodatkowe informacje 1 objasnienia.
Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowegao,

zgodnego z przyjeta polityka rachunkowosci odpowiada Zarzad Spolki Dominujacej.
Obowiazki z tym zwigzane obejmuja: zaprojeklowanie, wdrozZenie i zapewnienie kontroli
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wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzeniem i rzelelna prezentacja skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, dobér i zastosowanie odpowiedniej polityki rachunkowosci oraz
dokonywanie, uzasadnionych w danych okolicznosciach, szacunkéw ksiegowych.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to jest we
wszystkich istotnych aspektach rzetelne, prawidlowe i jasne.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowieri:

-  przepiséw rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, z p6Zniejszymi zmianami) (Ustawa),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowy Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac wystarczajaca
pewnosé, ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb
wyrywkowy - dowodéw i zapisow potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie polegalo tez na ocenie
zastosowanych przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych
szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Spélki Dominujacej, jak rowniez ogoélnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za poprzedni rok obrotowy,
zakoniczony 31 grudnia 2004 roku, zostalo zbadane przez bieglego rewidenta dzialajacego w
imieniu innego podmiotu uprawnionego. Audytor ten w dniu 16 maja 2005 roku wydal
opinig bez zastrzezeni o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane

liczbowe i objasnienia slowne:

-  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku,
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sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych
z nimi interpretacii ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdw Ustawy
o rachunkowoséci 1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawcezych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowoscl i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwagg, na ponizsze kwestie:

Zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2005 roku jest pierwszym pelnym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym sporzadzonym przez Grupe Kapitalowa zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci/Migdzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczoscl
Finansowej (MSSF). Zarzad Spélki Dominujacej zapewnil poréwnywalnosé danych za
poprzedni rok obrotowy, ktére zostaly ujawnione w tym skonsolidowanym
sprawozdanin finansowym po raz pierwszy. W nocie 29 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Zarzad Spolki Dominujacej przedstawil uzgodnienie
kapitalu wlasnego wykazywanego zgodnie z wezeéniej stosowanymi w Polsce zasadami
rachunkowosci z kapitalem wiasnym wykazywanym zgodnie z MSSF na dzier przejscia
na MSSF oraz uzgodnienie kapitalu wlasnego na dzien zakonczenia ostamiego okresu i
wyniku finansowego =za ten okres prezentowanych w  oslamim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym zgodnie z wczesniej
stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci.

W nocie 11 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakoficzony 31
grudnia 2005 roku, Zarzad Spdlki Dominujacej przedstawil sposdb ujecia w tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym skutkéw zastosowania MSR 29
Sprawozdawezosc finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych. Standard ten wymaga by
jednostki, kiére prowadza dzialalnoéé gospodarcza w okresie hiperinflacji, przeliczyly
skladniki kapitalu wlasnego z zastosowaniem ogdlnego wskaZnika inflacji. Zarzad
Spolki Dominujacej wykonatl odpowiednie przeliczenie, a jego skutki zaprezentowal
wylacznie w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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ZapoznaliSmy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Spélki Dominujacej sprawozdaniem
z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to spelnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych. Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci kwoty i informacje

pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne.

_ Cecylia Pol
egly Rewident Prezes Zarzadu
Nr9639/7208 HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 238

Biegly Rewident nr 5282/782

Poznan, dnia 25 kwietnia 2006 roku.
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1. INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACE]J

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Apator S.A. (Spélka Dominujaca) zostala
utworzona w dniu 3 grudnia 1992 roku. Spélka Dominujaca zostala powolana na czas
nieokreslony. Siedziba Spétki Dominujacej znajduje sie w Toruniu, ul. Zétkiewskiego 21/29.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosc Spdélki Domimugjgcej jest produkca aparatury
rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej.

Przedmiot dzialalnosci spélek zaleinych, wspélzaleznych i stowarzyszonych jest zwiazany
z dzialalnoécia Spéiki Dominujacej.

Spotka Dominujaca zostala wpisana do Rejestru Przedsicbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000056456 w dniu 24 paZzdziemika 2001 roku, prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydzial Gospodarczy.

Spdtka Dominujaca posiada numer NIP 879-016-68-96 nadany w dniu 13 maja 1993 roku oraz
symbol REGON 870037630 nadany w dniu 19 stycznia 1993 roku.

Kapital zakladowy Spolki Dominujacej na dzieri konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2005 roku, wynosil 3.529 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien
wynosil 119.455 tysiecy zlotych.

Na dziern 31 grudmia 2005 roku strukiura wlasnosci kapitalu zakladowego Spélki
Dominujacej byla nastepujaca:

Akejonariusz Liﬂbﬁ Liczbi n:’::ﬁ'l:‘lia ulr-:l I?:;:nlu

Akej glosow akeji f udziatow podsiawowym
Apator Mining Sp. z 0.0 G00.000 600.000 660.000 18,7%
Mariusz Lewicki 180.000 496.113 198.000 56%
Tadeusz Sosgornik 172773 443619 190.050 54%
Danuta Guzowska 136.301 395723 149.931 42%
Zbigniew Jaworski 116471 323975 128.118 36%
Janusz Marzyglinski 97626 320742 107389 30%
Pozostali akcjonariusze 1.905329 2.816.060 2.095.862 59.5%
Razem 3.208.500 5396232 3529350 100,0%

Zgodnie ze stanem ksiggi akcyjnej Spolki Dominujacej na dzien 25 kwielnia 2006 w okresie
od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania
niniejszego raportu, sklad listy akconariuszy posiadajacych powyzej 5% gloséw w ogdlnej

4.
i
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liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akconariuszy nie ulegl zmianie. Zmiany
udzialow tych akgonariuszy w kapitale zakladowym Spéiki nie przekroczyly 1%.
W sklad Zarzadu Spélki Dominujacej na dzien 25 kwietnia 2006 roku wchodzili:
- Janusz NiedZwiecki - Prezes Zarzadu,
- Piotr Skrzynski - Czlonek Zarzadu.
W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 25 kwietnia 2006 roku sklad Zarzadu Spoélki

Dominujgcej nie zmienit sie.

2. SKLAD GRUPY KAPITALOWE]

W dniu 31 grudnia 2005 roku w sklad Grupy Kapitalowej Apator wchodzily spélki zalezne

] N Dodmictar ity i 7S Uilunsovy.
Rodzaj opinii o : na kidry
Narwa spotki Aty sprawordaniu Prospoowades E dzano
konsolidacji En" ; badanie sprawozdania LI
INansowym fi Spra anie
i T e finansawe
Apator Control Sp.z 0.0, konsolidacja bez zastrzeideri, | HLB Frgckowiak i 31.12.2005
petna z abjagnieniem | Wspdlnicy Sp. = 0.0,
Apator Metrix 5.4 konsolidacja bez zastrzezen, | HLB Frgckowiak i 31.12.2005
pelna z objagnieniami | Wspdlnicy Sp. z 0.0
Apator KFAP Sp. z 0.0, konsolidada bez zastrzezen, | HLB Frackowiak i 31.12.2005
peina z objasnieniem | Wspdlnicy Sp. z 0.0
Apator Mining 5p. z 0.0 konsolidaga bez zastrzeded, | HLB Frackowiak i 131122005
pelna # objasnieniami | Wspdlnicy Sp. z 0.0
Grupa Kapitalowa Pafal konsolidacja bez zastrzeden, | HLB Frackowiak i 31.12.2005
pelna # objasnieniem | Wspdlnicy 5p. z 0.0,
Apatar Elektro 5.A. wylgczona z . - 31.12.2005
konsolidacii
Apator Ukraina wylgczona z . -
| konsolidac;i _

Zmiany w pordwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spélek objetych konsolidaga oraz
wplyw tych zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w
nocie 1.1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku.

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za tok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005
roku jest pierwszym pelnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym
przez Grupe Kapitalowa zgodnie =z Miedzynamdnwyfni Standardami Rachunkowosci/
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej (MSSF). Zarzad Spétki
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Dominujacej zapewnit porownywalnoéd danych za poprzedni rok obrotowy, ktdre zostaty
ujawnione w tym sprawozdaniu po raz pierwszy. W nocle 29 Zarzad Spotki Dominujace]
przedstawil uzgodnienie kapitalu wilasnego wykazywanego zgodnie =z wczesnig]
stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci z kapitalem wlasnym wykazywanym
zgodnie z MSSF na dzieri przejécia na MSSF oraz uzgodnienie kapitalu wlasnego na dzien
zakoficzenia ostatniego okresu i wyniku finansowego za ten okres prezentowanych
w ostatmim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym zgodnie
z wezedniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Korycka, Budziak
i Audytorzy Sp. z 0.0., w imieniu ktérej dzialat biegly rewident Jan Motlawski, nr 2634 /648,
O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2004 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spdlki Dominujace] w dniu 6 czerwca 2005 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu
15 czerwea 2005 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.,

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans
na dziert 31 grudnia 2004 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywow
pienigznych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy)
wraz zopinia bieglego rewidenta i uchwalg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu 27 wrzesnia 2005
roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1490.

4, INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGLYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Luddw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdari finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieghych Rewidentdw w Polsce.

Grupa Kapitalowa Apator 5.4, w‘lm
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W imienin HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0. badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego CGrupy Kapitalowe] kierowal biegly rewident Slawomir
Mirkowski, nr ewidencyjny 9639,/7208.

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 26 paZdziernika 2004 roku
do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego  Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku przez Rade Nadzorcza.
Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy na
podstawie umowy zawartej w dniu 14 stycznia 2005 roku z Zarzadem 5polki Dominujace;.

5. ZAKRES I TERMIN BADANIA

Celem naszego badanda bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raporlem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2005
roku jest prawidlowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa 1 finansowg, jak
tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowodci, Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interprefacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej

pndstawu-_‘ przepiséw wykonawczych.

W  badaniu poszczegdlnych pozycdi skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentacji konsolidacyjnej posluzylismy sie teslami i probami wlasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i prob wnioskowaliémy o poprawnosci
badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2005 roku przeprowadzilismy od 18 kwietnia 2006 roku do
25 kwietnia 2006 roku, w tym w siedzibie Spolki Dominujacej od 19 kwietnia 2006 roku do
20 kwietnia 2006 roku.

6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja
okreglone w art. 66 usl. 2 1 3 Ustawy o rachunkowoéci warunki do wyrazenia bezstronne;
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy

Kapitalowej.

i
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7. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spélki Dominujacej udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spélek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje 1 inne
wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki Dominujgcej przekazal nam w dniu 25 kwietnia 2006 roku pisemne
ofwiadczenie o kompletnosci, rzetelnoéci 1 prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia
badania nie wystgpily zdarzenia, ktére moglyby wplywac istoinie na sytuace finansowa
i majatkowa Grupy Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W oswiadczeniu tym Zarzad Spétki Dominujace] potwierdzil
swoja odpowiedzialnosc za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

8. SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA (w tys. 2 31.12.2005 31122004

A AKTYWA TRWALE 74.887 64.059

1. Warloéci niematerialne i prawne 3437 4.090

2. Wartodd firmy jednostek podporzgdkowanych a8 a8

3. Rrzeczowe akbywa frwale $4.493 49558

4. Naleznogei diugoterminowe 639 656

5. Inwestycje dlugoterminowe 43 4.352

&. Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5.667 4,495

B. AKTYWA OBROTOWE 112,338 77.519

1. Zapasy 30912 20722

2. Naleznoscl krdtkoterminowe 4639 41.614

3. Inwestycje krdtkoterminowe 15205 12.952

4, Erdtkoterminowe rozliczenia misdzyokresowe 1.282 2231

AKTYWA RAZEM: 187.225 141.578

PASYWA (w tys. =) F1.12.2005 31122004

A, KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 119.455 90,529

B. KAPITAL MNIE]SZ 05CI 2.047 B5.703
C. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK

PODPORZADKOWANYCH

D.ZOBOWIAZANIA 1 REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 67770 21.049

1. Rezerwy na zobowigzania 13.433 11194

2. Zobowigzania diugoterminowe 71 83

3. Zobowigzania krdtkoterminowe 51.833 39.714

4, Rozliczenia miedzyokresowe 427 58

FASYWA RAZEM: 187.225 141.578

* Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2004 nie byvlo badane przez HLE Frackowiak j

Wsapdlnicy 5p. 2 0.0,
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9, SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

i Wepdlnicy Sp. z o.o.

PREYCHODY | KOSETY (w tys. z1) 2005 2004%
1. Preychody netto ze spreedazy 77234 190.671
2. Koszty dzialalnosed Uperac_}q-'::ej (236.970) (162.331) ?
3. Zyskfstrata ze sprzedazy 40,264 28.340 |
4. Pozostale preychody operacyine 11.918 30.850
5. Pozostale koszly operacyjne (13.328) (15.503)
6. Zysk/strata = deiafalnosci operacyjnej 56,949 43,684
7. Przychody finansowe 10,905 5835
8. Kaszty linansowe (11338) | (6.441)
_E"alﬁg;:i:knntmli nad jednostka zalezng - 13.015 4.102
10, Wynik zdarzef nadzwyczajnych - -
11. Zysk (strata) brutto 44,531 47.180
12. Podatek dochodowy (6.871) {B.868)
13. Zysk netto = dzialalnedci zaniechanej 2,897 1.817
14. Zysk (strata) netto 45,557 40.129

* Skonsolidowane sprawozdanie (inansowe 5Spdtki za rok 2004 nie byly badane przez

Wepdlnicy 5p. z v,

10. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

HLE Frackowiak i

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskainiki finansowe za lata 2004 1 2005,
charakteryzujace syluacje finansowa Grupy Kapitalowe] w tym okresie. Wszystkie
wskazniki  wyliczyli$my na podstawie danych zawartych w  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakenczony 31 grudnia

2005.

: b e ‘Wartose wskaznika
 Wskanik ¢ Eeria ., o acoma e = o
. - obliczenlowsa i 005 T
preychody ze sprzedagy (Lys. zI) 288.820 209.94?_
wynik finansowy netta (bys. 21 45,557 40.129
kapitaly wlasne (tys. 21) 119.455 90.529
suma akbywow (tys. zi) 187.225 141.578
ik fine / suma aktywdw |
senE TR AR R (%) winik finansowy netto / suma aklywow ! 24,33 28,54
_______ e = na koniec okresu | i
rentownosd kapitaiu wiasnege (ROE) wynik finansowy netto / kapitaly wiasne R0,32 79,62
() N na poczatek okresu i) i )
: rynik rzedazy [/ preychody 2 :
rentownose brutto sprzedazy (%) Wb jz}l : _.:ur.z?.c g 15,18 15,22
=5 i i R S __sprzedady produktdw 1 towardw
e el BT |aklywa obrolowe ogdltem® / zobowizzania |
i SR ' krétkoterminowe® k
: ; Srodki pienigine / zobowiazania i
lynnosé — wskagnik pl 5ol I11 ; ) i
R e krétkoterminowe® -
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naleznodei = tytutu dostaw i ustug™ x 365
szyblkosd obrotu naleznogel (w dniach) | dni / przychody ze spreedaiy produktiw a4 76
i towardw
zobowigzania z tytuln dostaw 1 uslug =
i e
okres splaty zobowiazan (w dniach) S Li-i;tei:?c:rgf;EZfontT:ri‘:;mW : 43 3l
sprzedanych produktdw)
zapasy x 365 dni / (wartos¢ sprzedanych |
szybkosC obrotu zapasdw (w dniach) towardw 1 materialdw + koszt | 59 il
wytworzenia spreedanyeh produktdsw)
(kapitaty wlasne + rezerwy
trwalngé strukiury finansowania dlugoterminowe + zobowigzania 0,72 0,72
dlugoterminowe) / suma pasywow
oheiazenie majatku zobowigzaniami {pasywa ogdlem - kapitaly wlasny) / 26.30) 9606
| (5 pasywa ogdlem et i
| Wskazniki inflacji: '
Sredniumu:z:ny (%) 2.1 1] 35
od grudnia do grudnia (%) 0,7 4,‘_4"

* bez naleinodel fzobowiazan 2 tytutu dostaw i uslug powyze] 12 miesigey
** przed pomniejszeniem o odpisy akiualizujges

11. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

W nocie 12 do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku Zarzad Spotki Dominujacej
poinformowal, Ze sprawozdania finansowe Spdétki Dominujacej oraz sprawozdania
finansowe spolek =zaleinych bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci
przez te Spotki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2005 roku, i Ze nie
wyslepuja okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuowania dzialalnosci przez Spotke
Dominujacy oraz spolki zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istmienia istotnych okolicznosci, ktore
moglyby wskazywaé, ze Spdlka Dominujgca nie jest w stanie kontynuowad dziatalnosci
przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2005 roku w
efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania bad? istotnego ograniczenia przez nia
dotychezasowej dzialalnosci.

12. ROK OBROTOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzgcych w sklad Grupy Kapitalowe,
bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly
sporzadzone na dziedn 31 grudnia 2005 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawezy od 1 stycznda 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku.
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13, ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ-METODY PREZENTAC]I
DANYCH FINANSOWYCH

W nocie 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony 31 grudnia
2005 roku Zarzad 5Spotki Dominujycej przedstawil zasady (polityke) rachunkowodcl oraz
metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2005 roku jest plerwszym pelnym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Grupe Kapitalowa
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowoéci/Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowe] (MSSF). Zmiany zasad  (polityki)
rachunkowosc Grupy Kapitalowej i ich skutki przedstawiono w nocie 29 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakorczony 31
grudnia 2005 roku.

14. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDAC]I ORAZ JE] ODPISY

Zasady ustalenia wartosci firmy z konsolidacji i ujemnej wartosci firmy z konsolidagji,
zasady ich odpisywania ujawniono w notach 2.3 i 2.4 do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

15. KAPITAL WLASNY

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2005 roku stan kapitaléw wlasnych
jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna. Dane finansowe dolyczace kapitaldw wlasnych
przedstawiono w notach 11-13 do skonsclidowanego sprawozdania finansowego.

16. KAPITAL UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH

Kapital udzialowedw mnigjszosciowych na 31 grudnia 2005 roku wynosit 2.047 tysiecy
zlotych. Kapital ten jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

17. WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Daotyczace spolek objetych konsolidacjg przeprowadzone wylaczenia:
- wzajemnych rozrachunkdw (naleznosci i zobowigzan),
obrotéw wewnetrznych (przychoddw i kosztéw),
- wynikow nie zrealizowanych przez spoétki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow,

. Grupa Fapitalowa Apator 5.4
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- dywidend
sq zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

18. SPRZEDAZ AKCJI/UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANE]J

Skutki sprzedazy udzialéw Energo-Instal Sp. z o.0., Pafal-Form Sp. z 0.0. oraz Prasmet 5p.
z 0.0. ujawniono w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe)
zgodnie z odpowiednimi dokumentami Zrédlowymi i dokumentacja konsolidacyjna.

19. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC DOKUMENTAC]I KONSOLIDACYJNE]

W efekcie naszego badania uznali$my, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim
powinna odpowiadac dokumentaga konsolidacyjna. W szezegdlnosc dotyezy to wylaczen z
tytulu korekt konsolidacyjnych.

20. STRUKTURA AKTYWOW I PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Struktura aktywoéw 1 pasywoéw Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2005 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21. POZYCJE WPLYWATJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWE]

Charakterystyke pozygi wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoficzony 31 grudnia 2005 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym s3 zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

22. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objagnienia do skonsclidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku zostaly sporzadzone we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi =
Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczoscl Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Stand%
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stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie przepisdw

wykon awczych.

23. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki Dominujace] z dzialalnodei Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakorficzony 31 grudnia 2005 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku s3 z nim
zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia
wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoscl.

Niniejszy raport zawiera 14 stron.

Slawomir Mirkowski Cecylia Pol
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