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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Agora S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej Agora S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Czerska 8/10, na ktore sklada si¢
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sumg 1.503.959 tys. ztotych, skonsolidowany rachunek zyskow i strat za
rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie 125.613 tys. zlotych,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy si¢ tego
dnia wykazujace zmniejszenie skonsolidowanego kapitalu wlasnego o kwotg 31.640 tys.
ztotych, skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy konczacy si¢ tego
dnia wykazujacy zmniejszenie stanu $§rodkoéw pienigznych netto o kwotg 37.756 tys. zlotych
oraz noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za rzetelnos¢ ijasnos¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, a w
sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych jak roéwniez wymogami
odnoszacymi si¢ do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gieldowych. Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o
tym sprawozdaniu finansowym.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatlu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardow Rewizji Sprawozdan Finansowych.
Przepisy te wymagaja, aby badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalnag pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowos$ci. Badanie obejmuje sprawdzenie w oparciu o metode wyrywkowa dowodow i
zapis6w ksiggowych oraz dokumentacj¢ konsolidacyjna, z ktérych wynikaja kwoty i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmuje réwniez oceng¢ poprawnosci
stosowanych zasad rachunkowos$ci w Grupie Kapitatowej, znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad jednostki dominujacej oraz oceng ogodlnej prezentacji sprawozdania finansowego.
Wyrazamy przekonanie, ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajaca podstawe
dla naszej opinii.



Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Agora
S.A. przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i
finansowa Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2005 r., wynik finansowy oraz przeptywy
pienig¢zne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w
sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
jak rowniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentdow papierow wartosciowych dopuszczonych
lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych oraz jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupg Kapitatowa.

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci,
stwierdzamy, ze sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitalowej
uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa wart. 49
powyzszej ustawy oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Biegly rewident nr 90046/7419 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Marcin Domagata ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 90046/7419
Marcin Domagata
Cztonek Zarzadu

Warszawa, 12 kwietnia 2006 r.
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Czgs¢ ogolna raportu

Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa Agora S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Czerska 8/10
00-732 Warszawa

Rejestracja jednostki dominujgacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Siedziba sadu:  Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data: 7 listopada 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000059944

Rejestracja jednostki dominujacej w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie
Statystycznym

NIP: 526-030-56-44
REGON: 011559486

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2005 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:
e AgoraS.A.

Jednostki zalezne objgte konsolidacja metoda petna:
e Agora — Poligrafia Sp. z o.0.

e Art Marketing Syndicate S.A.

e KKK FM S.A.

e Elita Sp. z o0.0.

e Radio Trefl Sp. z 0.0.

e IM40 Sp.zo.o.

e Grupa Radiowa Agory Sp. z o.0.

e O’LE Sp.zo.o.

e Karolina Sp. z 0.0.
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e CITY Radio Sp. z 0.0.
e Radio na Fali Sp. z o0.0.
e ROM Sp. zo.o.
e Barys Sp. z o.0.
e Agencja Reklamowa Jowisz Sp. z o.0.
e Radio Pomoze Sp. z o.0.
e Twoje Radio Sp. z 0.0.
e Wibor Sp. z 0.0.
e Adpol Sp. zo.o.
e Akcent Media Sp. z o.0.
e Radio Wanda Sp. z o.0.
e Radio Klakson Sp. z o0.0.
e Multimedia Plus Sp. z o.0.
e Lokalne Radio w Opolu Sp. z o.0.
e Radio Lokalne Zielona Gora Sp. z 0.0.
e Inforadio Sp. z 0.0.

e Regionalne Przedsigbiorstwo Zwiazkowe Sp. z 0.0.

Nastepujace jednostki zalezne zostaty objgte konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym
konczacym si¢ 31 grudnia 2005 r., w zwiazku z objeciem ich kontrola przez jednostke
dominujaca:

e Inforadio Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od 5 kwietnia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.;

e Regionalne Przedsigbiorstwo Zwiazkowe Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 24 pazdziernika 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 r. nast¢pujace jednostki stowarzyszone wchodzace w
sktad Grupy Kapitatowej zostaly wycenione metoda praw wlasnosci:

e Jan Babczyszyn Radio Jazz FM Sp. z o.0.
e Biuro Obstugi Radiowej Sp. z 0.0.

e Radio Mazowsze Sp. z 0.0.

e Bis Media Sp. z o.0.

e Tres Sp. zo.o.
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Nizej wymienione jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej nie zostaly objete
konsolidacja z uwagi na nieistotnos¢ danych:

e Radio Wawel Sp. z o.0.

e Jamar Sp. z o0.0.

e Projekt Inwestycyjny Sp. z o0.0.

e Aktis Media Sp. z 0.0. w upadtosci;
e Polskie Badania Internetu Sp. z o0.0.
e Media System Sp. z o.0.

e Polskie Badania Outdooru Sp. z o.0.

1.3 Dane identyfikujace bieglego rewidenta

KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51
00-867 Warszawa

KPMG Audyt Sp. z o0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
wpisanym na list¢ pod numerem 458.

1.4  Podstawy prawne

1.4.1 Kapital zakladowy

Jednostka dominujaca zostata zatozona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 11 marca 1998 r. na
czas nieokreslony.

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2005 r., zgodnie z KRS, wynosit
56.757.525,00 ztotych i dzielit si¢ na 56.757.525 akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztotych
kazda.

W jednostce dominujacej wystgpowata nastgpujaca struktura wilasnosciowa wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2005 r.:

Warto$¢ Udzial w kapitale

Hos¢ glos6w nominalna akcji zakladowym

Nazwa akcjonariusza Nos¢ akcji w%) z1'000 w%)
Agora - Holding Sp. zo.o. 10.183.195 37,9% 10.183,2 17,9%
Pracownicy 7.092.058 9,8% 7.092,1 12,5%
Deutsche Bank Trust Company 2.543.710 3,5% 2.5437 4,5%
Agora S.A. 1.779.990 0,0% 1.780,0 3,1%
Pozostali < 5% 35.158.572 48,8% 35.158,6 62,0%
56.757.525 100,0% 56.757,5 100,0%
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Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad jednostki dominujace;.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2005 r. wchodzili:

e Wanda Rapaczynski — Prezes Zarzadu

e Piotr Niemczycki — Wiceprezes Zarzadu
e Zbigniew Bak — Wiceprezes Zarzadu
e Jarostaw Szalinski — Cztonek Zarzadu

Przedmiot dzialalnoS$ci
Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej zgodnie ze statutem jest w szczego6lnosci:

e wydawanie gazet, ksiazek, czasopism i wydawnictw periodycznych oraz pozostata
dziatalno$¢ wydawnicza,

drukowanie gazet,

dziatalnos¢ poligraficzna pozostata, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

sktadowanie tekstu i wytwarzanie ptyt drukarskich,

dziatalno$¢ uslugowa zwiazana z poligrafia pozostata,

reklama,

dziatalnos¢ radiowa i telewizyjna oraz wydawanie nagran dzwigkowych,

produkcja oraz rozpowszechnianie filméw i nagran wideo.

Przedmiotem dziatalnoéci gltownych jednostek =zaleznych, wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej zgodnie z umowa lub statutem jest w szczegolnosci:

e Agora — Poligrafia Sp. z 0.0. — prowadzenie dziatalno$ci poligraficzne;j,
o Art Marketing Syndicate S.A. (,,AMS”) i sp6otki z Grupy AMS — reklama zewngtrzna,
e Spotki radiowe — nadawanie lokalnych programéw radiowych.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2004 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 22 czerwca 2005 r.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2004 r. zostal prawidlowo wprowadzony do
dokumentacji konsolidacyjnej jako bilans otwarcia roku badanego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
24 czerwca 2005 r. oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 321 z 3 lutego 2006.

Zakres prac i odpowiedzialnoS$ci
Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Agora S.A.

z siedziba w Warszawie, ul. Czerska 8/10 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktore sktada si¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005
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r., ktory po stronie aktywoéw 1 pasywow wykazuje sumg 1.503.959 tys. zlotych,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy
zysk netto w kwocie 125.613 tys. ztotych, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
wlasnym za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o
kwotg 31.640 tys. ztotych, skonsolidowany rachunek przeplywow pienig¢znych za rok obrotowy
konczacy sig tego dnia wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pieni¢znych netto o kwotg
37.756 tys. ztotych oraz noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano na podstawie decyzji Rady
Nadzorczej Agora S.A. z dnia 31 sierpnia 2005 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z umowa
z dnia 20 wrzeénia 2005 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r.
nr 76, poz. 694 z po6zniejszymi zmianami), norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta,
wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardow Rewizji Sprawozdan Finansowych.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 6 marca 2006 r. do 31 marca 2006 .

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za rzetelnos¢ ijasnos¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, a w
sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci oraz wydanych na jej podstawie przepisoOw
wykonawczych jak rowniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow papierow
warto§ciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii, wraz
z raportem uzupelniajacym, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt w dniu 12 kwietnia 2006 r. o$wiadczenie o rzetelnosci
ijasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz
niezaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen wptywajacych w sposob znaczacy na
wielko$¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujace;j
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezb¢dne do wydania opinii i przygotowania
raportu.
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KPMG Audyt Sp. z o.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe;j
spetniaja wymog niezaleznosci od jednostek wchodzacych w skiad badanej Grupy Kapitatowe;.
Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z o.0.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja

Jednostka dominujaca
Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2005 r.

zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nr 458, i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Pozostale jednostki objete konsolidacja
Nazwa jednos tki Podmiot uprawniony do badania  Dzien bilansowy Rodzaj opinii bieglego rewidenta
Art Marketing Syndicate S.A. KPMG Audyt Sp. zo.o. 31/12/2005 Bez zastrzezen
Agora Poligrafia Sp. zo.o. KPMG Audyt Sp. zo.o. 31/12/2005 Bez zastrzezen
. Polskie Centrum Audytu i Na dzien niniejszego raportu
Inforadio Sp. z0.0. Rachunkowosci Sp. zo.o. 31/12/2005 badanie nie zostalo zakonczone
Polski A . Na dzie niniei
FMSA. olskie Centnrm? udytu i 31/12/2005 a dlmen.mmejszego raPonu
Rachunkowo$ci Sp. zo.o. badanie nie zostalo zakonczone

Objete konsolidacja sprawozdania finansowe 2 jednostek zaleznych byty badane przez inne, niz
KPMG Audyt Sp. z o0.0., podmioty uprawnione do badania. Udzial sum bilansowych tych
jednostek w skonsolidowanej sumie bilansowej Grupy Kapitatlowej przed eliminacjami
wewnatrzgrupowymi na dzien 31 grudnia 2005 r. wyniést odpowiednio 0,3% a udziat
przychodow tych jednostek w przychodach Grupy Kapitatowej, przed eliminacjami transakcji
wewnatrzgrupowych, za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2005 r. wyniost 0,4 %.

Sprawozdania finansowe pozostatych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie
podlegaly obowiazkowi badania za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2005 r.
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Analiza finansowa Grupy Kapitatowe]

Ogolna analiza sprawozdania finansowego

Skonsolidowany bilans

AKTYWA 31.12.2005 % sumy 31.12.2004 % sumy
z1'000  bilansowej z1 '000  bilansowej
Aktywa trwale *)
Warto$ci niematerialne 273.404 18,2% 253.408 17,4%
Rzeczowe aktywa trwate 680.144 45,2% 742.632 51,0%
Dlugoterminowe aktywa finansowe 8.630 0,6% 20.696 1,4%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3.404 0,2% 5.180 0,4%
Nalezno$ci dlugoterminowe i inne rozliczenia mi¢gdzyokresowe 7.052 0,5% 1.415 0,1%
Aktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego 28.552 1,9% 26.410 1,8%
AKtywa trwale razem 1.001.186 66,6% 1.049.741 72,1%
Aktywa obrotowe
Zapasy 18.830 1,3% 18.586 1,3%
Nalezno$ci krotkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe 209.192 13,9% 154.339 10,6%
Naleznosci ztytutu podatku dochodowego 9.598 0,6% 3.650 0,2%
Krotkoterminowe aktywa finansowe 75.497 5,0% 3.056 0,2%
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 189.656 12,6% 227412 15,6%
Aktywa obrotowe razem 502.773 33,4% 407.043 27,9%
SUMA AKTYWOW 1.503.959 100,0% 1.456.784 100,0%
PASYWA 31.12.2005 % sumy 31.12.2004 % sumy
z1'000  bilansowej z1 '000  bilans owej
Kapital wtasny *)
Kapitat zakltadowy 56.758 3,8% 56.758 3,9%
Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) -119.952 -8,0% - -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej 353.646 23,5% 353.646 24,3%
Zyski z lat ubieglych, roku biezacego i pozostale kapitaty 834.938 55,5% 726.596 49,9%
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 1.125.390 74,8% 1.137.000 78,1%
Udzialy mniejszo$ci -18.476 -1,2% 1.554 0,1%
Kapital wlasny razem 1.106.914 73,6% 1.138.554 78,2%
Zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 56.749 3,8% 49.003 3,3%
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty 158911 10,6% 104.721 7,2%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1.083 0,1% 1.437 0,1%
Rezerwy na zobowigzania - - 20 -
Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 1.849 0,1% 2.886 0,2%
Zobowigzania dlugoterminowe razem 218.592 14,5% 158.067 10,8%
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne 145 - 20 -
Zobowiazania krotkoterminowe 131.345 8,8% 83.544 5,7%
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 58 - 10 -
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 1 - 34.872 2,4%
Rezerwy na zobowigzania 4.405 0,3% 2.566 0,2%
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 42.499 2,8% 39.151 2,7%
Zobowigzania Krotk oterminowe razem 178.453 11,9% 160.163 11,0%
Zobowiazania razem 397.045 26,4% 318.230 21,8%
SUMA PASYWOW 1.503.959 100,0% 1.456.784 100,0%

- Dane po uwz, nieniu zmian opisanych w nocie zalqczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
*) - Dy led h 40 zat k lid. d
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

1.01.2005 - % przychodéw

1.01.2004 - % przychodéw

31.12.2005 ze sprzedazy  31.12.2004 ze sprzedazy
z1'000 z1'000
*)
Przychody 1.202.138 100,0% 1.001.087 100,0%
Koszt wlasny sprzedazy -677.372 -56,4% -598.342 -59,8%
Zysk brutto ze sprzedagy 524.766 43,6% 402.745 40,2%
Koszty sprzedazy -250.325 -20,8% -183.930 -184%
Koszty ogolnego zarzadu -120.062 -10,0% -108.437 -10,8%
Pozostate przychody operacyjne 24236 2,0% 18.392 1,8%
Pozostale koszty operacyjne -27.809 -2,3% -46.485 -4,6%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 150.806 12,5% 82.285 82%
Przychody finansowe 17.904 1,5% 14.583 1,4%
Koszty finansowe -14.838 -1,2% -18.602 -1,9%
Udziat w zyskach netto jednostek Ro@pom@dkowanych 28 i 1417 0.1%
wycenianych metoda praw wlasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 154.110 12,8% 76.849 7,6%
Podatek dochodowy -28.497 -2.4% -8.453 -0,8%
Zysk netto za rok obrotowy 125.613 10,4% 68.396 6,8%
w tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujace;j 126.713 67.316
Akcjonariuszy mniejszo§ciowych -1.100 1.080
Zysk na jedng akcje zwykla:
Podstawowoy (PLN) 2,25 1,19
Rozwodniony (PLN) 2,25 1,19

(*) - Dane po uwzglednieniu zmian opisanych w nocie 40 zalqczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Wybrane wskazniki finansowe

2005 2004
(*)

1. Rentowno$¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% 10.4% 6.8%
przychody netto
2. Szybko$¢ obrotu naleznosci

Sredni stan nalezno$ci z tytulu dostaw i ushug brutto x 365 dni 59 dni 60 dni
przychody netto

3. Stopa zadluzenia
zobowiazania razem 26.4% 21.8%
suma pasywow

4. Wskaznik plynno§ci
aktywa obrotowe (razem) 2.8 2.5
zobowigzania krotkoterminowe (razem)

5. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto x 100% 12.8% 6.4%
kapitat wlasny - zysk netto

(*) - Dane po uwzglednieniu zmian opisanych w nocie 40 zalqczonego skonsolidowanego sprawozc

e Aktywa obrotowe nie zawieraja naleznosci o okresie sptaty powyzej 12 miesigcy.

e Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja zobowiazania krotkoterminowe z wylaczeniem
zobowiazan o okresie wymagalno$ci powyzej 12 miesigcy.

e Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow.

e Sredni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ushug brutto obejmuje $rednia arytmetyczna naleznosci z
tytutu dostaw 1 ustug z bilansu otwarcia oraz bilansu zamknigcia, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujacych ich wartosc.

Interpretacja wskaznikow

Rentowno$¢ sprzedazy netto oraz rentownos¢ kapitalu wlasnego

Wazrost wskaznikow rentownos$ci sprzedazy netto oraz rentownosci kapitatu wlasnego wynika
ze wzrostu przychodow ze sprzedazy i zysku netto wskutek poprawy sytuacji na rynku reklamy
oraz zwigkszonej aktywno$ci promocyjnej i dziatan marketingowych. Ponadto w biezacym
roku obrotowym poprawa rentownosci Grupy zwiazana jest z wigksza liczba sprzedanych
kolekcji wydawniczych (ksiazki, encyklopedie, opracowania dla dzieci itp.), ktére cechuja si¢
relatywnie wyzsza zyskownoscia.
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Szybkos$¢ obrotu naleznosci
Poprawa wskaznika obrotu naleznos$ci jest zwiazana z poprawa Sciagalnosci naleznosci przez
Grupe.

Stopa zadluzenia

Wzrost stopy zadtuzenia jest zwiazany przed wszystkim ze spadkiem udziatlu kapitalu wtasnego
w finansowaniu dziatalno$ci Grupy w wyniku zrealizowanego przez jednostke dominujaca
programu wykupu akcji wlasnych celem umorzenia oraz wyptaty dywidendy.

Wskaznik plynnosci

Poprawa wskaznika plynnosci wynika glownie ze wzrostu aktywow obrotowych, w tym
naleznosci 1 krotkoterminowych aktywoéw finansowych, w zwiazku ze wzrostem przychodow
ze sprzedazy. Rownoczesnie, w biezacym roku obrotowym Grupa dokonata renegocjacji
warunkow sptaty kredytu udzielonego przez Bank Pekao S.A., w wyniku czego na dzien
31 grudnia 2005 r. taczna kwota tego kredytu zostala zaprezentowana jako zobowiazanie
dhugoterminowe.
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Czes¢ szczegbdlowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Przyjete zasady rachunkowos$ci zostaly przedstawione w notach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujace;.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Agora S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktoére zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych jak roéwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentdw papierow
wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna obejmujaca w szczego6lnosci:

sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,

e korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

e obliczenia warto$ci godziwej aktywow netto jednostek zaleznych,

e obliczenia warto$ci firmy i ich odpisow z tytutu utraty wartosci oraz nadwyzki udziatu
jednostki przejmujacej w wartoSci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowiazan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej nad cena
nabycia,

e obliczenia kapitatow mniejszosci.

Metodologia konsolidacji

Zastosowana metodologia konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 1(c) do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wartos¢ firmy z konsolidacji i sposob jej rozliczenia

Sposéb ustalenia i rozliczenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie 1(e)
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie kapitalow mniejszoSci

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych sktadnikow kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegolnych sktadnikow kapitatu wlasnego jednostki dominujacej odpowiednich
sktadnikow kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale
wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitatlowej wiaczono tylko te czgsci odpowiednich sktadnikow
kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia kapitalu  wlasnego udzialowcow Iub akcjonariuszy mniejszosciowych
w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na
podstawie procentowego udzialu tych udzialowcéw lub akcjonariuszy w kapitale wltasnym
jednostek zaleznych wedhlug stanu na dzien bilansowy.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami
Grupy, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodow i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowiace podstaweg do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Agora S.A. (lub
jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane =zawarte w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
przedstawione przez Grupg kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowia integralng czgs¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we
wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow warto§ciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744) i sa one zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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3.9 Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2005 r. wydaliSmy opini¢ bez zastrzezen.

Biegly rewident nr 90046/7419 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Marcin Domagata ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 90046/7419
Marcin Domagata,
Cztonek Zarzadu

Warszawa, 12 kwietnia 2006 r.
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