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1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za I kwartal 2006 r.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za I kwartat 2005 r. przedstawia Zalacznik nr 1.

2. Zwiezly opis istotnych dokonan emitenta w I kwartale 2006 r.

2.01.2006 r.

Spotka podpisata umowe sprzedazy energii elektrycznej z ENEA S.A. na tak zwana
L,wymiang”. W mysl postanowien tej umowy KOGENERACJA S.A. sprzeda do ENEA S.A.
po wyzszej cenie energi¢ elektryczna produkowana w skojarzeniu z cieptem i kupi od ENEA
S.A. taka sama ilo$¢ energii konwencjonalnej po nizszej cenie. W wyniku roznicy cen
przychod KOGENERACII S.A. w okresie umownym wyniesie ok. 11,7 mln zt. Umowa
wchodzi w zycie z dniem 1.01.2006 r. i obowiazuje do 31.12.2006 r.

14.03.2006 r.

KOGENERACII S.A. podpisata z Dalkia Polska S.A. i Dalkia Zielona Goéra Sp. z o .o.
porozumienie w sprawie rozwiazania Umowy Udzielenia Zabezpieczenia, o zawarciu ktorej
Spotka informowata w raporcie biezacym 34/2002 z dnia 27.11.2002 r. Na mocy tej umowy
KOGENERACIJA S.A. gwarantowata pokrycie ewentualnych strat (do kwoty 78.000.000 zt),
ktére strony mogty ponies¢ w zwiazku z podpisaniem Uméw Finansowych dotyczacych
realizacji inwestycji w EC Zielona Goéra S.A.

Rozwiazanie Umowy Udzielenia Zabezpieczenia jest zwigzane z pomys$lnym zakonczeniem
realizacji inwestycji i rozpoczgciem, od sierpnia 2004 r., komercyjnej eksploatacji Bloku

Gazowo-Parowego w EC Zielona Gora S.A.

3. Czynniki majace wplyw na aktywa, pasywa oraz kapital emitenta

Poczawszy od danych finansowych za I kwartat 2006 r. KOGENERACJA S.A. zastosowata
Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 29 ,Rachunkowo$¢ w warunkach
hiperinflacji”. Szczegotowy opis przyjetych metod i1 zalozen oraz wplyw przeliczen na
prezentowane w sprawozdaniu dane finansowe zostal zamieszczony w zasadach

rachunkowosci (Zalacznik nr 1).
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4. Czynniki majace wplyw na osiagnie¢ty przez emitenta wynik finansowy netto
w I kwartale 2006 r.

Sezonowos¢ produkcji i wielkosé sprzedazy

Produkcja w branzy elektrocieplowniczej] ma charakter sezonowy. Przychody 1 zyski ze
sprzedazy generowane sa gtownie w 11 IV kwartale, tj. w okresie sezonu grzewczego. Wyniki
na sprzedazy generowane w II 1 III kwartale sa zawsze ujemne, bowiem z chwila zakonczenia
sezonu grzewczego maleje do minimum zapotrzebowanie na ciepto, a to z kolei ogranicza
mozliwosci wytwarzania energii elektrycznej w ukladzie skojarzonym, czyli najbardziej

optacalnym. Straty z dziatalnos$ci operacyjnej w tym okresie maja zatem charakter planowy.

Sprzedaz produktow KOGENERACJI S.A. w I kwartale 2006 r.

Wyszczegolnienie Jedn. I kwartal 2006 r. I kwartal 2005 r. | Dynamika [%]
Sprzedaz ciepta TJ 4.422,1 3.999,7 110,6
Sprzedaz energii elektr. | MWh 495.438 480.774 103,1
Sprzedaz globalna TJ 6.205,6 5.730,5 108,3

W okresie I kwartatu 2006 r., w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego,
sprzedaz ciepla byla wyzsza o 422.4 TJ, tj. o 10,6%. Wzrost ten wynika przede wszystkim
z wigkszego niz w ostatnich latach zapotrzebowania na ciepto grzewcze (utrzymujace si¢
przez caly kwartal niskie temperatury zewngtrzne).

Jesli chodzi natomiast o sprzedaz energii elektrycznej, w 1 kwartale 2006 r. uksztattowata si¢
ona na poziomie 495.438 MWh 1 byla wyzsza w porownaniu z I kwartalem roku 2005
0 14.664 MWh, tj. 0 3,1%.

Sprzedaz globalna produktéow w analizowanym okresie wyniosta 6.205,6 TJ (z czego 4.422,1
TJ przypada na cieplo) i byta wyzsza w poréwnaniu do I kwartatu 2005 r. o 8,3%.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow

W I kwartale 2006 r. koszty zmienne wytworzenia sprzedanych produktow uksztattowaly sie
na poziomie wyzszym o 6,3% w relacji do I kwartatu 2005 r. 1 wyniosty 71.996 tys. zl.
W I kwartale roku 2005 koszty te osiagnglty poziom 67.740 tys. zt.

Wyzszy poziom kosztow zmiennych (o kwote 4.256 tys. zl) to konsekwencja wyzszego,
w relacji do analogicznego okresu roku ubieglego, poziomu produkcji ciepla i1 energii

elektrycznej produkowanej w skojarzeniu oraz zwigzanego z tym wigkszego zuzycia paliwa.
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Jesli chodzi o koszty state — w 1 kwartale 2006 r. wyniosty one 44.602 tys. zt, natomiast
w I kwartale 2005 r. osiagngty poziom 44.194 tys. zt.

Ogolnie rzecz biorac, wielkos¢ kosztow stalych — po doprowadzeniu do poréwnywalnosci
kosztow amortyzacji za I kwartal 2005 r.(skutek zastosowania MSR nr 29 , Rachunkowo$¢
w warunkach hiperinflacji” 1 zwigkszenia odpisow amortyzacyjnych o kwotg 1.578 tys. zt)
— utrzymata si¢ na zblizonym poziomie, chociaz poszczegdlne pozycje tej grupy kosztéow
roznity sig od siebie.

Wyzszy poziom kosztow statych w I kwartale 2006 r. w pozycji ,.koszty pracy” (o 603 tys.
z}), to przede wszystkim konsekwencja dokonania wyptaty odpraw dla pracownikéw z tytutu
realizacji Programu Indywidualnych Odejs¢. Wyzszy poziom kosztow w pozycji ,,ushugi
obce” (o 871 tys. zl), to przede wszystkim skutek realizacji programu pod nazwa
»Rewitalizacja Miasta Wroctawia”, w ktorym KOGENERACJA S.A. partycypuje wspdlnie
z Gmina Wroclaw i spotka Fortum Wroctaw S.A. (dawny MPEC Wroclaw S.A.).

Przychody ze sprzedazy

W I kwartale 2006 r. Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w kwocie 186.760 tys. zt
(w tym ze sprzedazy produktow 163.417 tys. zt), natomiast w analogicznym okresie roku
ubieglego przychody te byly nizsze o 27.965 tys. zt i ksztaltowatly si¢ na poziomie 158.795
tys. zt (w tym ze sprzedazy produktow 151.353 tys. zl). Znacznie wyzsze przychody ze
sprzedazy produktoéw, to efekt przede wszystkim wyzszego wolumenu sprzedanej produkcji

globalnej, o czym byta mowa wyze;.

Przychody ze sprzedazy I kwartatu 2006 r. obejmuja przychody ze sprzedazy zakupionej
energii konwencjonalnej. Jest to pozycja rozrachunkowa, ktéra pojawita si¢ w kosztach
w zblizone] wysokos$ci, a wigc nie miata znaczacego wplywu na wynik Spotki
w analizowanym okresie. Saldo na sprzedazy energii konwencjonalnej wyniosto w I kwartale

2006 roku 86 tys. zl.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W I kwartale 2006 r. wynik na pozostatej dzialalnoSci operacyjnej ksztaltowal si¢ na
poziomie 2.137 tys. zt, natomiast w [ kwartale roku 2005 wyniost 2.668 tys. zt.

Poziom osiagnig¢tego w analizowanym okresie wyniku na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej,
to efekt rozwiazania rezerw z tytulu niewykorzystanych urlopéw, wyptaconej premii-nagrody
rocznej za rok 2005 oraz wyptaconych odpraw w zwiazku z realizacja Programu

Indywidualnych Odejs¢.
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Przychody i koszty finansowe

W I kwartale 2006 r. Spotka osiagneta przychody finansowe w kwocie 1.202 tys. zt wobec
1.769 tys. zt w I kwartale roku ubieglego. Koszty finansowe w I kwartale 2006 r. wyniosty
464 tys. zl, natomiast w [ kwartale 2005 r. 1.016 tys. zt.

Wynik na dziatalno$ci finansowej w I kwartale br. wynidst zatem 738 tys. zt, a w [ kwartale

roku ubiegtego 753 tys. zt.

Wynik finansowy netto

Spotka w I kwartale 2006 r. wygenerowata wynik finansowy netto w kwocie 39.816 tys. zi,
natomiast w analogicznym okresie 2005 roku 33.806 tys. zt. Wyzszy wynik finansowy
(o 6.010 tys. zl) mozliwy byl do osiagnigcia przede wszystkim w zwiazku z wigksza

sprzedaza ciepta na cele grzewcze.

5. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W dniu 23.01.2006 r. dokonano jednej emisji dwumiesigcznych obligacji zero-kuponowych

o wartosci 50.000.000 z1, ktorej wykup w catosci nastapit w dniu 23.03.2006 .

6. Informacja dotyczaca wyplaconej lub zadeklarowanej wyplaty dywidendy

Zarzad zamierza wystapi¢ do najblizszego Zwyczajnego Zgromadzenia Zespotu
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. z wnioskiem o podziat zysku rok
2005.

7. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe

Nie wystapity.
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8. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta

Na dzien 31 marca 2006 r. w sklad Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. wchodzity

nastgpujace podmioty gospodarcze:

-  KOGENERACIJA S.A.

EC Zielona Gora S.A.

Dalkia Zielona Goéra Sp. z o.0.
PPO Siechnice Sp. z o.0.
VKN Polska Sp. z o.0.

ZEC SERVICE Sp. z o.0.

- Spotka Dominujaca,

- spotka zalezna,

- spotka zalezna,

- spotka zalezna,

- spotka zalezna,

- spotka zalezna.

Ponizsza tabela przedstawia wysokos$¢ kapitatow zaktadowych poszczegolnych spotek Grupy

Kapitatlowej i udzial w nich KOGENERACIJI S.A. wg stanu na koniec marca 2006 r.

Udziat KOGENERACJI S.A. w kapitatach zaktadowych spotek Grupy Kapitatowej

Kapital Ilos¢ Wartos¢ Udzial KOGENERACIJ I
Podmiot zakladowy | udzialéw/akcji nominalna w kapitalach zakladowych spélek
[z}] [szt.] udzialu/akgeji [z1] | ilo$¢ udzialéw/akcji | warto$¢ nominalna %
EC Zielona Goéra 13.199.900 527.996 25 527.189 13.179.725 99,85
Dalkia Zielona Géra | 7.200.000 7.200 1.000 7.000 7.000.000 97,22
PPO Siechnice 18.680.500 37.361 500 19.054 9.527.000 51,00
VKN Polska 1.100.000 2.200 500 1.099 549.500 | 49,95%)
ZEC SERVICE 562.500 1.118 500 490 245.000 43,56

*) 50,38% glosow na zgromadzeniu wspolnikow

9. Zmiany w strukturze grupy kapitalowej

W 1 kwartale 2006 r. nie nastapity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej
KOGENERACIJA S.A.

10.

Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastapily od czasu ostatniego roku obrotowego

W dniu 2 marca 2006 r. KOGENERACJA S.A. udzielita spolce Siemens Industrial

Turbomachinery Sp. z o0.0. poreczenia za zobowiazania P.T. Energopiast Sp. z o.0.,
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wynikajace z gwarancji jakosci 1 rekojmi za wady z tytuléw zawartych pomiedzy tymi

spotkami umow. Porgczenie zostato udzielone do kwoty 180.000 zt na okres dwoch lat.

11. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania

finansowego zaprezentowano w tabelarycznej czgsci niniejszego raportu.

12. Stanowisko Zarzadu Spolki dotyczace wczesniej publikowanych prognoz wynikow

Prognozy wynikow KOGENERACII S.A. na 2006 r. nie byty publikowane.

13. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na WZA KOGENERACIJI S.A.
Stan na dzien 20.04.2006 r.

Akcjonariusz ilo$¢ akcji zwyktych  ilo$¢ glosow na WZA % kapitalu zaktadowego % ogolnej liczby glosow

na okaziciela na WZA

OFE PZU ,,Ztota Jesien” 1340 000 1340 000 8,99 8,99

ING Fundusze Inwestycyjne 910203 910203 6,11 6,11

EC Krakow S.A. 2616 833 2616 833 17,56 17,56

EDF International S.A. 2483 830 2 483 830 16,67 16,67

EnBW A.G. wraz 2323302 2323302 15,60 15,60

z podmiotami zaleznymi

14. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Spolki
Stan posiadania akcji KOGENERACIJI S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace jest
nastepujacy:
Cztonek Zarzadu posiada 820 akcji zwyktych na okaziciela.
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Cztonek Zarzadu posiada 209 akcji zwyktych na okaziciela.

Cztonek Rady Nadzorczej wraz z matZzonkiem posiada 1.700 akcji zwyktych na okaziciela.
Cztonek Rady Nadzorczej posiada 937 akcji zwyktych na okaziciela.

Prokurent posiada 1.123 akcje zwykle na okaziciela.

Od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego emitent nie powziat informacji o zmianach

w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace.

15. Informacje o postgpowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W analizowanym okresie nie byly prowadzone przed sadem, organem wiasciwym dla
postgpowania  arbitrazowego lub organem administracji  publicznej  wzgledem
KOGENERACIJI S.A. ani jej podmiotdw zaleznych zadne postgpowania dotyczace
zobowiazan albo wierzytelnosci, ktorych warto$¢ przekraczataby 10 % kapitalow wiasnych

Spotki.

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub spo6lki od niego zalezne transakcji

z podmiotami powigzanymi
W I kwartale 2006 r. zadna ze spotek nalezacych do Grupy Kapitalowej] KOGENERACJA
S.A. nie zawarla transakcji z podmiotami powiazanymi, wykraczajacych poza biezaca
dzialalno$¢ operacyjna, ktorych warto$¢ przekraczataby wyrazona w ztotych réwnowartos¢

kwoty 500.000 EUR.

17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub spolki od niego zalezne pore¢czen
lub gwarancji

W I kwartale 2006 r. zadna ze spotek zaleznych nalezacych do Grupy Kapitatowej
KOGENERACIJA S.A. nie udzielila porgczenia kredytu lub pozyczki, ani tez nie udzielita
gwarancji jednemu podmiotowi, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10 %

kapitatow wtasnych KOGENERACIJI S.A.
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18. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej
emitenta

W I kwartale 2006 r. nie wystapity w KOGENERACIJI S.A. inne niz opisane wyzej zdarzenia,

ktoére bylyby istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spotke.

19. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagnig¢te przez emitenta wyniki w kolejnym
kwartale

= Uwzgledniajac sezonowy charakter dzialalnosci KOGENERACJI S.A. i fakt, ze

przychody i zyski ze sprzedazy generowane sa gldwnie w I i IV kwartale roku, przychody ze

sprzedazy w II kwartale 2006 r. beda ksztaltowac si¢ na nizszym — w pordéwnaniu do

I kwartatu — poziomie.

20. Pozostale informacje

Informacje o korektach z tytulu rezerw, aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 1 dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ skladnikow aktywow

przedstawia Zalacznik nr 2.
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