GRUPA KAPITAZOWA GRUPY KETY S.A. QSr I/2006

GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA FINANSOWE

ZA OKRES I KWARTALU 2006 ROKU ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2006
SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH

STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitalowej Grupa Kety S.A. za okres sprawozdawczy
od dnia 01.01.2006 do 31.03.2006 roku zawiera:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Grupa Kety S.A. za okres
sprawozdawczy od dnia 01.01.2006 do 31.03.2006 roku, oraz na dzien 31.03.2006 roku w
tym: bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
wlasnym, rachunek przeptywéw pienigznych,

Poréwnawcze dane finansowe na dzien 31.12.2005, 31.03.2005 oraz za okres 3 miesigcy
zakonczony 31.03.2005.

Informacj¢ dodatkowa oraz inne informacje o zakresie okre§lonym Rozporzadzeniu Rady
Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych

Skrécone finansowe sprawozdanie jednostkowe Grupy Kety S.A. za okres sprawozdawczy od
dnia 01.01.2006 do 31.03.2006 roku zawierajace: bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie
zmian w kapitale wilasnym oraz rachunek przeptywéw pienigznych wraz z danymi
poréwnawczymi.

Emitent na podstawie § 87 ust. 1 Rozp. Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku nie
przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego. Kwartalny raport jednostkowy Grupy
,»Kety” S.A. przekazany jest jako uzupelnienie raportu skonsolidowanego




GRUPA KAPITAZOWA GRUPY KETY S.A.

Skonsolidowany bilans na dzien 31.03.2006

QSr I1/2006

P — 31.03.2006 31.12.2005 31.03.2005
I. Aktywa trwate 604 870 514 425 476 012
Rzeczowy majatek trwaty 511525 491 707 464 141
‘Wartoéci niematerialne 79 499 8873 9455
Nieruchomosci inwestycyjne 13 839 13 838 2409
Pozostate inwestycje 7 7 7
II. Aktywa obrotowe 364 383 344 651 282103
Zapasy 123 035 129 192 91197
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8050 5325 0
Naleznoéci handlowe i pozostate 207 306 179914 164 660
Inwestycje krétkoterminowe 708 708 708
Pochodne instrumenty finansowe 1861 5118 845
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 23423 24 394 24 693
Aktywa razem 969 253 859 076 758 115
PASYWA 31.03.2006 31.12.2005 31.03.2005
1. Kapital wlasny 623 650 614 628 580757
Kapitat akcyjny 66 964 66 964 66214
Akcje wlasne 0 0 0
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 0 0 0
Pozostate kapitaly rezerwowe (144) 0 750
Zyski zatrzymane 554 905 545783 512048
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek powigzanych (103) (56) (136)
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 621 622 612 691 578 876
Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 2028 1937 1881
II. Zobowi ia dlug minowe 39 385 19 926 46 445
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 20 181 1930 32504
Rezerwy 2467 1859 1116
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 12 250 11421 8797
Dotacje 95 101 0
Rezerwa na podatek odroczony 4392 4615 4028
II1. Zobowigzania krétkoterminowe 306 218 224522 130913
Zobowiazania z tytutu kredytéw 207 464 119 371 52995
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 155 2504 1705
Zobowiazania handlowe i pozostate 92 304 95295 65063
Rezerwy 5671 3988 9368
Pochodne instrumenty finansowe 599 3339 1708
Dotacje 25 25 74
Pasywa razem 969 253 859 076 758 115




GRUPA KAPITAZOWA GRUPY KETY S.A.

QSr I1/2006

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 3 miesigcy 2006 roku

2 od 01.01.2006 od 01.01.2005
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
do 31.03.2006 do 31.03.2005
Przychody operacyjne ogétem, w tym: 228 019 167 808
Przychody ze sprzedazy 224 144 166 151
Pozostate przychody operacyjne 3875 1657
Zmiana stanu zapaséw produktéw gotowych oraz produkeji niezakoficzonej 4845 (11 140)
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby 1574 1236
Koszty operacyjne ogétem, w tym: (223 038) (138 352)
Amortyzacja (10 930) (8522)
Zuzycie materiatow i energii (158 315) (101 337)
Ustugi obce (13 626) (3814)
Podatki i optaty (1.899) (1538)
Swiadczenia pracownicze (24 775) (19 539)
Pozostate koszty operacyjne (13 493) (3602)
Zysk netto z dzialalnosci operacyjnej 11 400 19 552
Przychody finansowe 2018 4437
Koszty finansowe (3187) (3 364)
Zysk przed opodatkowaniem 10 231 20 625
Podatek dochodowy (940) (3 145)
Zysk netto 9291 17 480
Przypadajacy na Udziatowcow mniejszosciowych 91 103
Przypadajacy na Udziatowcow jednostki dominujacej 9200 17 377
Podstawowy i rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje 1,00 1,88
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres 3 miesigcy 2006 roku

OSr 1/2006

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapital z emisji v q 5
P tak R ki Kapital wla: Kapital wla

Kapital . akcji powyzej ich ozu.s € Zyski o'fmce. 1..1.rsowe £ q p.l w. s_'ny q _?1 n W 'sny Kapital wlasny

Akcje wlasne o kapitaly przeliczenia jednostek | alccjonariuszy j thi WCow

oy osel TeZEIWOWe Ty € odporzadkowanych dominujacej mmiejszosciowych razem

nominalnej podporza ¥! jace] | Wyl
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2006 66 964 o 0 0 345 783 (36) 612 691 1937 014 628
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0 0 4n 7y 0 7
Zysk netto 0 0 0 0 9200 0 0200 91 0291
Suma rozpoznanych zyskow i strat 1} 1} 0 1} 0200 [CXi] 0153 91 0244
Strata netto z tytuhy zabezpieczent preeplywdw plenieznych 0 0 0 (144) 0 0 (144) 0 (1dd)
Inne 0 0 ] 0 (78) 0 (78) i (78)
Kapital wlasny na 31 marca 2006 o6 064 1] 0 (144) 534 005 (103) 621 622 2028 623 650

Przypadajacy na akcjonarouszy jednostki dominujacej
Kapital z emisji an.g q 5
P tak R ki Kapital wla: Kapital wla

Kapital . akcji powyzej ich ozu.s € Zyski o'fmce. 1..1.rsowe £ q p.l w. s_'ny q _?1 n W 'sny Kapital wlasny

Akcje wlasne o kapitaly przeliczenia jednostek | alccjonariuszy j thi WCow

dowy oscl TeZEerwowe zlzy . odporzadkowanych dominujacej mniejszosciowych razem

nominalnej [L it Jacej | B
Kapital wlasny na dziefi 1 stycznia 2005 80179 (71 108) 43 453 750 S08 361 47 £61 682 1872 £63 554
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0 0 (183) (183) 0 (183)
Zysk netto 0 0 1] 0 17577 0 17377 103 17 480
Suma rozpozanych zyskow i strat 1} a 0 1} 17377 {183) 17194 103 17297
Rejestracya emisg akej ser "D 0 0 0 0 0 0 0 0 1]
Umorzenie akeji wiasnych (13 965) 71108 (43 453) 0 (13 630) 0 1] 0 1]
Zaleup spélel 0 0 0 0 0 0 0 (94) ©4)
1]
Kapital wlasny na 31 marca 2005 a6 214 a o] 730 512 D48 (136) 578 876 1881 580 757




GRUPA KAPITAZOWA GRUPY KETY S.A.

QSr I1/2006

Skonsolidowany rachunek przeplywu srodkéw pieni¢znych za okres 3 miesiecy 2006 roku

. o od 01.01.2006 0d 01.01.2005
Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkéw pieni¢znych do 31.03.2006 do 31.03.2005
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 10231 20 625
Korekty: 18 114 5550
Amortyzacja 10930 8514
Utworzenie / (odwrécenie) odpiséw aktualizujacych 534 (3 235)
Zyski z tytutu r6znic kursowych netto (218) 159
Zysk z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 67 (105)
(Zysk) / strata z tytulu sprzedazy srodkow trwatych (302) 67
Odsetki i udziaty w zyskach 1410 941
Pozostate pozycje netto 5693 291
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej przed zmiana kapitatu obrotowego 28 345 26175
Zmiana stanu zapasow 6157 29 762
Zmiana stanu naleznosci netto 35364 (14 384)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych za wyjatkiem kredytéw (38 661) (17 455)
Zmiana stanu rezerw 2 897 3569
Zmiana stanu przychodéw przysztych okresé6w (6) 21)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 34 096 27 646
Podatek zaptacony (6 465) (5094)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 27 631 22 552
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej
(+) Wptywy: 694 546
Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 98 510
Sprzedaz aktywéw finansowych 596 18
Pozostate wptywy 0 18
(-) Wydatki: (112717) (29510)
Zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (16 051) (29 510)
Zakup pochodnych instrumentéw finansowych (663) 0
Nabycia jednostek zaleznych (96 003) 0
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (112 023) (28 964)
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dziatalnosci finansowej
(+) Wptywy: 96 166 21781
Wplywy netto z emisji akcji 0 10
Wplywy z tytutu kredytéw i pozyczek 96 166 21748
Inne wptywy finansowe 0 23
() Wydatki: (12 889) 1112)
Sptaty kredytéw i pozyczek (11 284) (9 859)
Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego (197) 0
Odsetki (1 408) (1253)
Inne wydatki finansowe 0 0
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 83277 10 669
Przeplywy pieni¢Zne netto, razem: (1115) 4257
- zmiana stanu $Srodkéw pienig¢znych z tytutu réznic kursowych 17) 250
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 12714 17 423
Srodki pienie¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 11 582 21930

* Dla potrzeb rachunku przeptywoéw pienigznych kredyty w rachunkach biezacych pomniejszaja stan

srodkéw pienigznych.
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1. Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF’) oraz zgodnie =z
odpowiednimi MSSF przyjetymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisj¢ ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowe;j (,,IFRIC”).

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzadzone zostalo réwniez sprawozdanie jednostkowe Grupy Kety
S.A. stanowiace czg$¢ niniejszego raportu.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31 marca 2006 roku oraz za okres trzech miesigcy
zakonczony ta datg nie podlegaty badaniu audytora. Por6wnywalne dane finansowe na dzien 31 marca
2005 roku zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym réwniez nie podlegaty
badaniu przez audytora. Badaniu podlegaly poréwnywalne dane finansowe wykazane na dzien 31
grudnia 2005 roku (ostatni rok obrotowy).

Format sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu
historycznego, z wyjatkiem przeszacowania do warto$ci godziwej wyceny pochodnych instrumentow
finansowych i aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen,
ktére wptywaja na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w tysiacach polskich ztotych
(,, tys. PLN™).

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego zastosowano takie same zasady
rachunkowosci oraz metody obliczeniowe jak w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

W I kwartale 2006 roku w stosunku do ostatniego roku obrotowego Grupa rozpoczgla stosowanie
rachunkowosci zabezpieczen. Szczegétowiej zagadnienie rachunkowos$ci zabezpieczen opisano w pkt 2
komentarza.

2. Podstawowe zasady ksiggowe (polityka rachunkowosci)

Podstawowe zasady ksiggowe (polityka rachunkowosci) zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego
sprawozdania zostaly szczegdtowo opisane w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2005 roku
przekazanym do KPWiG w dniu 11 kwietnia 2006 roku.

Poza opisanym w raporcie rocznym zasadami poczawszy od okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ w 2006 roku Grupa rozpoczgta zawieranie transakcji zabezpieczajacych
przeplywy pienigzne speliajacych warunki rachunkowosci zabezpieczen.

Dla powyzszych transakcji Grupa stosuje nastgpujace zasady:

Gléwnym celem zawierania kontraktéw typu forward, jak réwniez transakcji opcyjnych na
rynku walutowym jest zabezpieczenie ryzyka kursowego wynikajacego z dziatalnosci
operacyjnej, inwestycyjnej i finansowe;j.
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Instrumenty pochodne wprowadzane sa po cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w
warto$ci godziwej oraz wykazywane w sprawozdaniu finansowym jako aktywa finansowe lub
zobowiazania finansowe. Zyski i straty z wyceny do wartosci godziwej instrumentéw
finansowych, ktére nie spetniaja zasad rachunkowo$ci zabezpieczeh sa ujmowane
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Warto$¢ godziwa opcji lub nie kwotowanych
kontraktow forward jest obliczana przy uzyciu biezacej warto$ci netto przysztych
przeptywdw pieni¢znych zwiazanych z tymi kontraktami, kwotowanych cen rynkowych
kontraktéw forward obliczanych przy uzyciu biezacych stép procentowych. Instrumenty
pochodne, ktére nie kwalifikuja si¢ jako zabezpieczajace sa ksiggowane jako instrumenty
przeznaczone do obrotu.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do
biezacych kurséw terminowych wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie
zapadalnosci.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania jest
rozliczane jako zabezpieczenie przeptywdéw pienigznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje
powiazanie zabezpieczajace, jak rdéwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢
ustanowienia  zabezpieczenia.  Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu
zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka,
a takze sposéb oceny efektywno$ci instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu
zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywéw pienigznych
zwiazanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje si¢, ze zabezpieczenie bgdzie wysoce
skuteczne w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeptywéw pieni¢znych
wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywno$¢ zabezpieczenia jest oceniana na
biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktdre zostato ustanowione.

Instrumenty zabezpieczajace dziela si¢ na:

Instrumenty zabezpieczajqce wartos¢ godziwg

Stuza ograniczeniu ryzyka zmian wartosci godziwej ujgtego w bilansie skladnika aktywéw lub
zobowiagzan (badz ich czgsci) lub tez przysziego zobowigzania, mozna je przypisa¢ konkretnemu
rodzajowi ryzyka zwiazanego zwiazanemu z tym sktadnikiem. Ponadto wptywaja na wykazany zysk
lub strat¢ netto.

Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego w czgsci
nieefektywnej odnoszone sa jako przychody badz koszty finansowe w okresie w ktérym powstaty.
Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego w czgsci
efektywnej ujmuje si¢ w pozycji rachunkéw i strat odpowiednio do ujgcia zmian wartosci godziwej
pozycji zabezpieczanej.

Zysk 1 straty z zabezpieczanej pozycji, ktére mozna przypisa¢ zabezpieczanemu ryzyku koryguja
warto$¢ zabezpieczanej pozycji i sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow pienieznych

Stuza ograniczeniu zmienno$ci przeptywu srodkéw pienigznych, przypisane sa do konkretnego
ryzyka z ujetym sktadnikiem aktywdéw badz zobowigzan lub wysoce prawdopodobna prognozowang
przyszia transakcja. Ponadto wplywaja na wykazany zysk lub strat¢ netto.

Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego przeptywy
pienigzne ujmowane sa w odrgbnej pozycji kapitatow wilasnych, w takiej czgsci, w jakiej dany

7
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instrument stanowi skuteczne zabezpieczenie zwigzanej z nim pozycji zabezpieczanej. Czgs§¢
nieefektywna odnosi si¢ do rachunku zyskéw i strat.

Grupa w ranach rachunkowosci zabezpieczen stosuje instrumenty zabezpieczajace przyszte przeptywy
pieni¢zne. Wyznaczane zabezpieczenia dotycza prognozowanych transakcji przyjetych w budzecie
sprzedazy na dany rok. Grupa na podstawie do$wiadczenia ocenia prawdopodobienstwo wystapienia
tych transakcji jako bardzo wysokie.

Grupa zaprzestaje ujmowania instrumentéw pochodnych jako zabezpieczajacych, jezeli instrument
pochodny wygasnie, zostanie sprzedany, zrealizowany lub jezeli Grupa wycofa wyznaczenie danego
instrumentu jako zabezpieczenie.

Jezeli zabezpieczenie przyszlego zobowigzania lub prognozowanej przysztej transakcji przestanie
funkcjonowa¢ wéwczas zysk lub strata netto ujgta w kapitatach zostaje przeniesiona do rachunku
zyskow 1 strat.
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3. Sklad Grupy Kapitalowej

QSr I1/2006

Grupa Kapitatowa Grupy Kety S.A. sklada si¢ z jednostki dominujacej, oraz 17-tu jednostek
zaleznych
Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowe;j jest Grupa Kety S.A.

Lp. Nazwa spétki Siedziba Przedmiot dzialalno$ci Nazwa Udzialy w kapitale Data objecia
podstawowej podmiotu podstawowym oraz kontroli przez
dominujacego | ogélnej liczbie gloséw | Grupe KETY S.A.
1. |Alupol Sp. z 0.0. Tychy, Polska Dziatalno$¢ produkcyjna i | Grupa Kety S.A. 100,00 % 04/1998
handlowa w zakresie
opakowan z tworzyw
sztucznych
2. |Metalplast — Bielsko Bielsko-Biata, Produkcja stolarki Grupa Kety S.A. 100,00 % 06/1998
S.A. Polska budowlanej
3. |Alutech Sp. z o.0. Kety, Polska Dziatalno$¢ produkcyjna, | Grupa Kety S.A. 100,00 % 03/1999
handlowa i ushugowa
4. |Dekret Sp. z 0.0. Kety, Polska Ustugowe prowadzenie | Grupa Kety S.A. 100,00 % 09/1999
ksiag rachunkowych
5. |Metalplast Karo Sp. Bielsko-Biata, Dziatalno$¢ ustugowa Metalplast- 69,55 % 09/1999
2 0.0. Polska Bielsko S.A.
6. [Celtech Sp. z 0.0. Kety, Polska Dziatalno$¢ ustugowa Alutech sp. z 100,00 % 12/1999
0.0..
7. |Metalplast-Ukraina Kijéw, Ukraina Dziatalno$¢ handlowa Metalplast- 100,00 % 01/2000
Sp. z o0.0. Bielsko S.A.
8. |Aluform Sp. z 0.0. Kety, Polska Dziatalno$¢ produkcyjna | Grupa Kety S.A. 100,00 % 04/2000
9. |[,.Metalplast- Budapeszt, Wegry Dziatalno$¢ handlowo Metalplast- 100,00 % 07/2000
Zalur”Kft produkcyjna Bielsko S.A.
10. [Metalplast-Stolarka Bielsko-Biata, Produkcja stolarki Metalplast- 100,00 % 07/2000
Sp. Z 0.0. Polska budowlanej Bielsko S.A.
11. |Alupol LLC Sp.z [Borodianka, Ukraina| Dziatalno§¢ produkcyjna | Grupa Kety S.A. 100,00 % 12/2004
0.0. w zakresie profili
aluminiowych
12 |,,Run-Pak* Sp. z o.0. Torun, Polska Produkcja opakowan Grupa Kety S.A. 99,88 % 02/2005
13 |Metalplast- Dusseldorf, Niemcy [ Dziatalno§¢ handlowa — Metalplast- 100,00 02/2005
Deutschland” GmbH sprzedaz systemow Bielsko S.A.
aluminiowych
14 |Metalplast-Romania | Bukareszt, Rumunia | Dziatalno$¢ handlowa — Metalplast- 100,00% 05/2005
s.r.l. sprzedaz systemow Bielsko S.A.
aluminiowych
15 |Mertz s.r.o. Ostrawa, Czechy Dziatalno$¢ handlowa — Metalplast 100,00% 05/2005
sprzedaz stolarki okienno- | Stolarka sp. z
drzwiowej z aluminium i 0.0.
PCV
16 |Impet sp. z 0.0. Chorzow, Polska | Dziatalno§¢ handlowa — Metalplast- 70,00% 06/2005
sprzedaz systemow Bielsko S.A.
stalowych
17 |Aluprof sp. z 0.0. Opole, Polska Dziatalno$¢ produkcyjna —| Grupa Kety S.A. 100% 02/2006

produkcja elementéw do
rolet i bram zewngtrznych

Wszystkie spotki wchodzace w sktad grupy kapitalowej objete sa skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.
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4. Wybrane dane finansowe

dane dotyczace sk lidowanego spraw ia finasowego wg MSSF
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.03.2006 31.03.2005 31.03.2006 31.03.2005

1. Przychody netto ze sprzedazy 224 144 166 151 58071 41379
1I. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 11400 19552 2954 4 869
1I1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10231 20 625 2651 5137
IV. Zysk (strata) netto 9291 17 480 2407 4353
V. Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 9 200 17 377 2384 4328
VL. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 27 631 22552 7159 5617
VII Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -112023 -28 964 -29 023 <7213
VIII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 83277 10 669 21575 2657
IX. Przeptywy pienig¢zne netto, razem -1 115 4257 -289 1 060
X. Aktywa razem 969 253 758 115 246 272 185 644
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 345 603 177 358 87 812 43431
XII. Zobowiazania dlugoterminowe 39 385 46 445 10 007 11373
XIII. Zobowigzania krétkoterminowe 306 218 130913 77 805 32057
XIV. Kapitat wlasny udziatowcéw jednostki dominujacej 621 622 578 876 157 944 141753
XV. Kapitat akcyjny 66 964 66214 17015 16214
XVI. Liczba akcji 9 225 663 9 225 663 9 225 663 10 500 780
XVIL Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na jedna akcje zwykla

(w zt/ EUR) 1,00 1,88 0,26 0,47
XVIIL Rozwodniony zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacejna na

jedna akcjg zwykta (w zt / EUR) 1,00 1,88 0,26 0,47
XIX. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 67,38 62,75 17,12 15,37
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt / EUR) 67,38 62,75 17,12 15,37
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt / EUR) 4,00 4,00 1,02 0,98

dane dotyczace skréconego sprawozdania finasowego wg MSSF
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.03.2006 31.03.2005 31.03.2006 31.03.2005

1. Przychody netto ze sprzedazy 169 158 132 134 43 826 32908
1I. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej -1374 5861 -356 1 460
1II. Zysk (strata) brutto 8 085 5994 2095 1493
IV. Zysk (strata) netto 8619 4629 2233 1153
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 801 13 522 4871 3368
VL. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -101 750 -18 277 -26 361 -4 552
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 85378 5199 22120 1295
VIIIL Przeplywy pienigZne netto, razem 2429 444 629 111
IX. Aktywa razem 782 575 617917 198 840 151 313
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 300 394 168 789 76 325 41332
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 29 996 59 387 7622 14 542
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 270 398 109 402 68 704 26 790
XIII. Kapitat whasny 482 181 449 128 122 515 109 981
XIV. Kapitat zaktadowy 66 964 66 214 17 015 16214
XV. Liczba akcji 9225 663 9225 663 9225 663 9225 663
XVI. Zysk (strata) na jedng akcjg zwykla (w zt / EUR) 0,93 0,50 0,24 0,12
XVIL Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 0,93 0,50 0,24 0,12
XVIIL Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 52,27 48,68 13,28 11,92
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt / EUR) 52,27 48,68 13,28 11,92
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcjg (w zt / EUR) 4,00 4,00 1,02 0,98

a) przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw, zysk z dziatalnosci
operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej,
przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej, przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnosci finansowej i przeptywy pieni¢zne netto razem za 1 kwartal 2006 roku, obliczono
przyjmujac $redni kurs EURO wedlug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczng $rednich
kurséw NBP na ostatni dziefn poszczegdlnych miesigcy 1 kwartatlu 2006 roku, tj. : 3,8464 PLN

b) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw, zysk z dziatalnos$ci
operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjne;j,
przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej, przeptywy pieni¢zne netto z
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dziatalnosci finansowej i przeptywy pienigzne netto razem za 1 kwartaty 2005 roku, obliczono
przyjmujac $redni kurs EURO wedlug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw NBP na ostatni dzien poszczegdlnych miesigcy 1 kwartat 2005 roku, tj. : 4,0153PLN

c) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dlugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapital wlasny oraz kapital zakladowy na 31.03.2006 roku
obliczono przyjmujac $redni kurs EURO na dzien 31.03.2006 roku, tj.: 3,9357 PLN

d) aktywa razem, zobowiazania i rezerwy na zobowiazania, zobowiazania dlugoterminowe,
zobowiazania krétkoterminowe, kapital wlasny oraz kapital zakladowy na 31.03.2005 roku
obliczono przyjmujac sredni kurs EURO na dzien 31.03.2005 roku, tj.: 4,0837 PLN

W okresie sprawozdawczym tj. od 01.01.2006 do 31.03.2006 kurs minimalny i maksymalny
uksztattowat si¢ odpowiednio na poziomie 3,7565 w dniu 20-ego lutego 2006 roku oraz 3,9617 w
dniu 29-ego marca 2006 roku.

5 Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za okres 1 kwartatu 2006 roku
uwzgledniono nastepujace zdarzenia:

Skorygowano wynik z tytutu zmiany stanu aktywa/rezerwy z tytulu podatku odroczonego o 657 tys.
zt (polepszenie wyniku).

Ponadto przy ustalaniu wyniku za 1 kwartalty = 2006 roku uwzgledniono nastgpujace
zdarzenia:

Przy ustalaniu wyniku za 1 kwartaly 2006 roku podwyZszono wynik o rozwiqzanie
(wtys. zd):

- rezerwy na koszty premii za IV kwartat 742

- rezerwy na koszty ochrony srodowiska 134

- TeZerwy na naprawy gwarancyjne 16

- pozostatych rezerw 86

- odpisu aktualizujacego zapasy 635

- odpisu aktualizujacego naleznosci 2.134

Przy ustalaniu wyniku za 1 kwartat 2006 roku obnizono wynik o zawiqzanie
(wtys. zb):

- rezerwy na nagrody i odprawy emerytalne 812

- rezerwy na koszty urlopéw 309

- rezerwy na koszty ochrony srodowiska 26

- rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych 335

- rezerwy na koszty premii kwartalnej 926

- rezerwy na koszty premii rocznej 793

- odpisu aktualizujacego zapasy 246

- odpisu aktualizujacego naleznosci 1.595
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6.  Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie I kwartalu 2006 wraz
z wykazem najwazniejszych wydarzen ich dotyczacych.

Sprzedaz
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty w I kwartale 224 144 tys. ztotych i byly wyzsze od

poréwnywalnego okresu ubieglego roku o 35%. Tak wysoka dynamika byla mozliwa dzigki
znacznemu wzrostowi sprzedazy krajowej, istotnemu zwigkszeniu poziomu eksportu (ponad 50% w
Segmencie Wyrobéw Wyciskanych oraz 200% w Segmencie Systeméw Aluminiowych) oraz
rozpoczgeiu konsolidacji zakupionej w dniu 31 stycznia 2006 spétki Aluprof, ktéra w I kwartale
dodata ok. 16 mln zt do przychodéw Grupy Kapitatowej. Wzrost sprzedazy krajowej wynika z duzego
popytu klientéw SWW reprezentujacych praktycznie wszystkie branze przemystu obstugiwane przez
ten segment. W Systemach Aluminiowych wigkszo$¢ wzrostu na sprzedazy krajowej wynika z
kontynuacji realizacji projektu budowy terminalu na lotnisku Okgcie. Niewatpliwie duzym sukcesem
jest osiagnigcie 4% wzrostu sprzedazy w Segmencie Opakowan Gigtkich pomimo pozaru, ktéry miat
miejsce 19 stycznia biezacego roku.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej wynidst 11.400 tys. zlotych i byl nizszy o 42 % od wyniku
osiagnigtego w roku 2005. Jedna z gtéwnych przyczyn majacych wptyw na gorszy wynik byt pozar w
Segmencie Opakowan Gigtkich, na skutek ktérego marza operacyjna w segmencie spadta o 50%.
Zarzad Grupy Kety szacuje, iz wynik operacyjny przed uwzglednieniem kosztéw pozaru wynidstby 20
mln zl.. Zarzad spétki spodziewa si¢ otrzyma¢ w drugim kwartale br. odszkodowanie z polisy
ubezpieczeniowej, co bedzie stanowi¢ przychdd spétki w Il kwartale i pozytywnie wplynie na wynik
okresu. Tak wigc nalezy zwréci¢ uwage na fakt, iz gorszy wynik ksiggowy pierwszego kwartalu to
gléwnie efekt przesunigcia momentu wyplaty odszkodowania z I na II kwartat.

Dodatkowo w I kwartale biezacego roku zanotowano dalszy wzrost cen aluminium — podstawowego
surowca spoiki, ktérego cena na przetomie stycznia i lutego osiagneta poziom 2650 USD za tong. Po
krétkotrwatym spadku w lutym do poziomu ok. 2350 USD za tong ceny ponownie zaczgly wzrastac
aby pod koniec pierwszego kwartatu osiggna¢ poziom 2550 USD za tong.

Zysk netto
Skonsolidowany zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej wynidst w okresie

sprawozdawczym 9.200 tys. zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego zysk netto
zmniejszyt si¢ o 47%. Gléwna przyczyna takiej sytuacji byto osiagnigcie nizszego zysku na
dziatalnosci operacyjnej. Niska efektywna stopa opodatkowania wynika z faktu, iz ponad 50% zysku
Grupy Kapitalowej zostalo osiagnigte przez spétke Alupol zlokalizowana w specjalnej strefie
ekonomiczne;j.

Nowa strategia Grupy Kapitatowej

Na poczatku lutego 2006 roku Zarzad Grupy Kety S.A. przedstawit zmodyfikowang strategi¢ rozwoju
spotki na lata 2006 — 2009. Zgodnie z nig Grupa zamierza utrzymaé dominujaca pozycje we
wszystkich posiadanych segmentach biznesu na rynku polskim poprzez oferowanie coraz szerszej
gamy wysokiej jako$ci wyrobdw i ustug. Dalszy dynamiczny rozwéj Grupy bedzie odbywat si¢ przez
ekspansje na wigkszo$¢ rynkéw europejskich, poprzez organiczny rozwdj eksportu, a takze realizacjg
projektéw typu ,.green field” oraz akwizycji pozwalajacych na generowanie tancucha wartosci dodane;j
w ramach grupy kapitalowej. Tym samym Zarzad Grupy Kety S.A. odstapit od zamiaru uruchomienia
w ramach Grupy Kapitalowej Segmentu Wyrobéw Walcowanych. Gtéwnym powodem tej decyzji byt
brak mozliwos$ci realizacji tego elementu strategii pozwalajacy na osiagnigcie satysfakcjonujacych
parametréw finansowych.

I. Cele finansowe na lata 2005 — 2009
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- wazrost przychoddéw ze sprzedazy do poziomu 1,4 — 1,5 mld zt

- utrzymanie marzy operacyjnej (EBIT) na poziomie 12-14%

- utrzymanie min 15% wskaznika ROE

- maksymalny poziom zadluzenia to 2,5x EBITDA Grupy Kapitalowe;]

II. Poziom inwestycji na lata 2005-2009
a) organiczne 250 - 300 mln zt
b) akwizycje 250 - 300 mln zt

III. Wzrost sprzedazy poszczegdlnych segmentéw: w min zt

Segment Opakowan Gigtkich z 200 mln zt w 2005 do 350 mIn zt w 2009
Segment Wyrobéw Wyciskanych z 400 mln zt w 2005 do 750 mln zt w 2009
Segment Systeméw Aluminiowych z 170 mln zt do 500 mln zt w 2009

Zgodnie ze strategia Segment Opakowan Gigtkich zamierza zwigkszy¢ poziom eksportu do ok. 35%
catosci sprzedazy. Z kolei Segment Wyrobéw Wyciskanych i Segment Systeméw Aluminiowych
powinny osiagna¢ ok. 40 - 45% sprzedazy migdzynarodowej w calosci sprzedazy.
Realizacja strategii sprawi, ze Grupa Kety nie tracac swojej dotychczasowej elastycznosci stanie sig
wysoce rentownym przedsigbiorstwem, skutecznie konkurujacym na globalnym rynku europejskim, a
tym samym dzigki osiaganym zyskom zwigkszy warto$¢ dla akcjonariuszy.

Akwizycje

Spétka podpisata w dniu 1 lutego 2006 roku umowe nabycia od osoby fizycznej, begdacej
jednoosobowym wspdlnikiem spétki Aluprof Sp. z 0.0., 550 (stownie: pigéset pigédziesiat) udziatéw
spotki Aluprof Sp.z 0.0. o warto$ci nominalnej 2 000 (stownie: dwa tysiace ztotych) kazdy. Nabyte
udziaty stanowia 100% kapitalu zakladowego spétki oraz taki sam udziat gloséw na zgromadzeniu
wsp6lnikéw spotki Aluprof Sp. z o0.0. Cena zakupu udzialéw wyniosta 96 000 000 (stownie:
dziewigcdziesiat sze$¢ milionéw zlotych) i przekracza 10% kapitatéw wtasnych emitenta. Zaptata za
udzialy zostala sfinansowana z kredytu inwestycyjnego. Spétka otrzymata w dniu 31stycznia 2006
zgodg Prezesa UOKIK na powyzsza transakcjg.

Zakup udziatéw w spdlce Aluprof Sp. o .o. stanowi wazny element strategii Grupy Kety
ukierunkowanej na konsekwentny rozwdj tancucha wartosci dodanej. Spétka Aluprof jest krajowym
liderem na rynku aluminiowych rolet zewnetrznych. Przychody ze sprzedazy w roku 2005 wyniosty
ok. 100 mln zt a zysk netto ok. 9 mln zt . Zarzad Grupy Kety S.A. uwaza, iz powiazanie kapitalowe z
Grupa Kety S.A. zapewni spéice Aluprof dalszy dynamiczny rozwdj, szczeg6lnie w zakresie ekspansji
na rynki eksportowe.

Ponadto w zakresie wydarzen korporacyjnych miejsce miaty nastgpujace zdarzenia:

20.01.2006 - Spoéika informuje o wybuchu pozaru w Zakladzie Opakowan w Ketach oraz
szacowanym wptywie skutkéw pozaru na wyniki finansowe osiagane przez spétke w 2006 r.

1.02.2006 - Spétka informuje o nabyciu 100% udzialéw w spétce Aluprof Sp. z 0.0. za kwotg 96 min
zt. .

1.02. 2006 - publikacja prognozy wynikéw na 2006 rok zaktadajacej osiagnigcie przychodéw ze
sprzedazy - 857 mln PLN i zysku netto w wysokos$ci 80 mIn PLN.

3.03. 2006 - J.P. Morgan Chase & Co informuje o zmniejszeniu liczby akcji Grupy Kety do 448 486
stanowiacych 4,86% kapitatu zaktadowego spotki.

22.03.2006 — Spdtka informuje o odzyskaniu 100% mocy produkcyjnych w opakowaniach

13



GRUPA KAPITAZOWA GRUPY KETY S.A. QSr I/2006

30.03.2006 1. — Julius Bear Investment Management LLC informuje Spotke o posiadaniu 542 188
akcji Grupy Kety stanowiacych 5,88 % kapitatu zaktadowego spotki

7. Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiaggni¢te wyniki finansowe w okresie I kwartatu 2006 roku.

W dniu 19 stycznia 2006 roku w hali produkcyjnej Segmentu Opakowan Gigtkich w Ketach wybucht
pozar. W hali produkcyjnej, w ktdrej nastapilo to zdarzenie znajdowato si¢ 5 drukarek do nadruku
metoda rotograwiurowg, w tym trzy nowoczesne urzadzenia 8-10 kolorowe oraz dwie ponad 20-letnie
maszyny drukarskie. Straty spowodowane pozarem hali produkcyjnej szacuje si¢ na okoto 20 - 30 min
zt. Nieruchomos$¢ oraz urzadzenia byly objgte ubezpieczeniem.

Po analizie sytuacji Zarzad jest przekonany, ze w 2006 roku Spétka odbuduje wigkszo$¢ utraconych
mocy produkcyjnych.

8. Nabycia spélek zaleznych

1 lutego 2006 roku Grupa nabyta 100% udzialéow w Spéice Aluprof. Spétka Aluprof prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie produkcji elementéw do zewngtrznych rolet i bram rolowanych..

Cena nabycia udzialéw wyniosta 96 961 tys. zt. (zakupu 96 mln), zaptata za udzialy zostala
sfinansowana z kredytu inwestycyjnego.

Wartos¢  godziwa zidentyfikowanych aktywow i pasywow na dzien objecia kontroli nad
przedsiebiorstwem przedstawiata sie nastepujqco:

Sktadniki aktywdéw i pasywow Wartos¢ godziwa
przejetych aktywow i

pasywow)

(w tys. ztotych)

Rzeczowe aktywa trwale 31.566
Wartosci niematerialne 66.499
Zapasy 14.024
Naleznosci 7.538
Srodki pieniezne 958
Zobowiazania i rezerwy 28.085
Nabyte aktywa netto 92.500
Ogotem cena nabycia 96.961
Pomniejszona o nabyte $rodki pieni¢zne 958
Wydatki na nabycie 96.003
Warto$¢ firmy powstala w wyniku przejecia 4.461

Wartos$ci niematerialne powstale w wyniku przejecia obejmuja: znak towarowy ,,ALUPROF”
o wartosci godziwej 22.500 tys. zt., oraz ,,rynek i relacje z kontrahentami” o wartos$ci
godziwej 43.927 tys. zt.

Gdyby Spétka Aluprof nalezata do Grupy Kapitatowej od poczatku roku przychody Grupy bytyby
wigksze o 7.072 tys. zt a jej wynik netto byly wigkszy o 200 tys. zt.
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9. Czynniki majace istotny wplyw na wyniki uzyskane w okresie I kwartalu 2006 roku:

Poziom popytu na produkty spotki

W I kwartale 2006 roku zanotowano wysoki popyt na produkty spotki. W ujeciu wartoSciowym
przychody ze sprzedazy wzrosty o 35% przy czym wzrost zaobserwowano zaréwno na rynku
krajowym jak i rynkach zagranicznych. Potwierdzeniem tendencji obserwowanych wsréd klientow
spoiki sa bardzo dobre dane makroekonomiczne dotyczace wzrostu produkcji przemystowej w marcu.
Wskaznik ten zanotowat poziom 16,4% i byl wyzszy od oczekiwan rynkowych.

Kursy walutowe
Wg szacunkéw spotki ok. 45% sprzedazy jest realizowane w ztotdwkach natomiast ok. 50% stanowi

sprzedaz denominowana w EURO. Pozostate 5% stanowi sprzedaz rozliczana w walucie
amerykanskiej (USD). Po stronie kosztowej ok. 45% kosztow to koszty ponoszone w ztotéwkach,
35% to koszty denominowane w dolarach amerykanskich oraz ok. 20% kosztéw to koszty
denominowane w EURO. Biorac powyzsze pod uwage w relacji EUR/PLN w pierwszych dwdch
miesiagcach kwartalu zanotowano negatywna dla spétki tendencje polegajaca na umacnianiu si¢
ztotego do EUR przy jednoczesnym ostabieniu w stosunku do dolara amerykanskiego. Zjawisko to
ulegto zmianie w miesigcu marcu, kiedy to na skutek czynnikéw politycznych ztoty ostabit si¢ do obu
gléwnych walut osiagajac na koniec miesigca marca poziom 3,94 zt do EURO i 3,25 zt do dolara
amerykanskiego.

Ceny podstawowych surowcéw

Podstawowym surowcem w Grupie Kapitatowej stanowigcym ok. 45-50 % catkowitych kosztow i ok.
65 — 70% kosztéw surowcoéw i materiatéw jest aluminium, ztom aluminiowy oraz ta§ma aluminiowa
do produkc;ji folii. Spéika jest zatem narazona na ryzyko wzrostu cen tego surowca zwlaszcza, iz nie
posiada zadnego wptywu na ksztalttowanie si¢ cen na Londynskiej Gieldzie Metali (LME), ktére
stanowia baz¢ cenowa do zawieranych przez spétke kontraktéw na dostawy aluminium. Taka wtasnie
tendencj¢ zanotowano w I kwartale 2006 roku kiedy to aluminium w notowaniach 3-miesigcznych
podrozato z 2 390 dolaréw za tong w styczniu do prawie 2 460 dolar6w za tong w miesiacu marcu.

Pozar w Segmencie Opakowan Gietkich

W dniu 19 stycznia 2006 roku w hali produkcyjnej Segmentu Opakowan Gigtkich w Ketach wybucht
pozar. W hali produkcyjnej, w ktdrej nastapilo to zdarzenie znajdowato si¢ 5 drukarek do nadruku
metoda rotograwiurowa, w tym trzy nowoczesne urzadzenia 8-10 kolorowe oraz dwie ponad 20-letnie
maszyny drukarskie. Straty spowodowane pozarem hali produkcyjnej szacuje si¢ na okoto 20 - 30 mln
zt. Nieruchomos$¢ oraz urzadzenia byly objgte ubezpieczeniem.

Po analizie sytuacji Zarzad jest przekonany, ze w 2006 roku Spétka odbuduje wigkszo$¢ utraconych
mocy produkcyjnych.

10. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wpltyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartalu

Poziom popytu na produkty spotki
Zarzad spotki spodziewa sig, iz w Il kwartale 2006 roku utrzyma si¢ pozytywna tendencja w zakresie
popytu na produkty spétki. Potwierdza to portfel zamowien jaki spétka posiada na miesiace kwiecien i
maj

Kursy walutowe
.Zarzad przewiduje, iz w kolejnych kwartatach 2006 roku struktura walutowa przychodéw i kosztéw
bedzie zblizona do I kwartatu 2006. Biorac powyzsze pod uwagg dalsze ostabienie si¢ EURO w
stosunku do waluty krajowej bedzie pozytywnie oddziatywa¢ na wyniki spoétki.

Ceny podstawowych surowcow
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Spotka zabezpieczyta ok. 50% swojej pozycji na Il kwartat jednakze dalszy gwaltowny wzrost cen
moze w przysztos$ci wptynaé na przejsciowe pogorszenie rentownosci ze wzgledu na fakt iz podwyzki
cen sa wprowadzane na rynek z dwu, trzy miesigcznym op6znieniem w stosunku do ruchéw cen
aluminium na Londynskiej Gieldzie Metali.

Pozar w Segmencie Opakowan Gietkich
Skutki pozaru z 19 stycznia 2006 roku nadal beda odczuwalne w II kwartale 2006 roku w postaci
nizszej marzy operacyjnej w tym segmencie. Z drugiej strony Zarzad sp6iki spodziewa si¢ uzyska¢ w
IT kwartale odszkodowanie za zniszczony majatek, co pozytywnie wplynie na wyniki tego okresu jako
ze kwota odszkodowania wplynie na zwigkszenie pozostatych przychodéw operacyjnych

11. Informacja o przychodach i wynikach przypadaja na poszczegolne segmenty branzowe

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej zorganizowana jest w trzy podstawowe dziedziny dziatalno$ci i dzieli
si¢ na:

- Segment Wyrobéw Wyciskanych i Ciagnionych (SWW)

- Segment Opakowan Gigtkich (SOG)

- Segment Systeméw Aluminiowych (SSA)

Szczegdétowy opis rodzajow segmentéw dziatalno$ci, przypisania spétek do segmentéw oraz
informacja o podstawowych wielko$ciach ekonomicznych dla poszczegélnych segmentéw znajduje
si¢ w punkcie II Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta opublikowanego 11
kwietnia 2006 wraz z raportem rocznym RS 2005.

Jak opisano szerzej w pkt 8 w lutym 2006 roku Grupa nabyla spéitke Aluprof. Spétka Aluprof
zaliczona zostata do segmentu SSA

Podstawowe informacje ekonomiczne dotyczace segmentéw dziatalnosci Emitenta:

1 kwartat 2006 roku:

Segmenty branzowe Grupy SOG SWw SSA Inne Wytaczenia Razem

Rachunek zyskow i strat

Sprzedaz 55 440 126 326 61 661 4748 (24 030) 224 144

Zysk z dziatalnosci operacyjnej (2871) 16 500 7 137 (8632) (734) 11 400

Amortyzacja 3733 5459 804 1059 (125) 10 930
Bilans

Aktywa segmentu 249 301 386 540 164 163 173 951 (52 590) 921 365

Nieprzypisane aktywa (wspdlne)

Aktywa razem 249 301 386 540 164 163 173 951 (52 590) 921 365

Zobowigzania segmentu 26 920 20 265 26722 23973 (5 576) 92 304

Nieprzypisane zobowigzania (wspdlne) 253 299 253 299

Zobowiazania razem 26 920 20 265 26722 277 272 (5576) 345 603
Pozostate

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 417 30 478 843 (25 275) 21168 27 631

$rodki pienieZzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (8 855) (9317) (24 676) (103 972) 34797 (112 023)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 13478 (3118) 13 761 87 805 (28 649) 83277
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1 kwartat 2005 roku:
Segmenty branzowe Grupy SO0G sww SSA Inne Wytaczenia Razem
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 53 505 88 393 33592 3816 (13 155) 166 151
2Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6626 8513 5999 (1994) 407 19 552
Amortyzacja 3430 3604 512 1011 (35) 8522
Bilans
Aktywa segmentu 262 472 325 362 98 561 48 551 (5494) 729 453
Nieprzypisane aktywa (wspdlne)
Aktywa razem 262 472 325 362 98 561 48 551 (5 494) 729 453
Zobowigzania segmentu 37 900 9418 9 508 13730 (5 494) 65 063
Nieprzypisane zobowigzania (wspdine) 112 295 112 295
Zobowiazania razem 37 900 9418 9 508 126 025 (5494) 177 358
Pozostate
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (16 961) (6) 6 610 (2972) 35 882 22 552
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3672 (12 704) (9 441) (58 551) 48 060 (28 964)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (43 136) (40 455) 18 494 (15 620) 91 386 10 669

- pozostata dziatalno$¢ dotyczy dziatalno$ci pomocniczej nie zwiazanej bezposrednio z podstawowa
dziatalnoscia poszczegdlnych segmentéw, w tym spotki Alutech.
- sprzedaz pomigdzy segmentami w gtéwnej mierze dotyczy sprzedazy ksztattownikéw aluminiowych
z SWW do SSA oraz sprzedazy ustug lakierowania i anodowania przez SSA do SSW.

Wszystkie powyzsze transakcje odbywaja si¢ na warunkach rynkowych

12. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Spétki

Ze wzgledu na wystepujacy podziat wg segmentéw obstugujacych rézne rynki odbiorcéw mozna

zauwazy¢ nastgpujace wahania sezonowe:
- Segment Opakowan Gigtkich — 2 razy do roku wigksza sprzedaz przed gtéwnymi Swigtami
tzn. Wielkanoca i Bozym Narodzeniem

- Segmenty Wyrobéw Wyciskanych i Systeméw Aluminiowych najwigksza sprzedaz realizuja

w okresie jesiennym co zwiazane jest z cyklem prac w budownictwie, ktory stanowi znaczacy

udziat obstugiwanych rynkéw odbiorcéw w tych Segmentach

13. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i Kkapitalowych papieréw

wartosciowych

W prezentowanym okresie Grupa Kety S.A nie przeprowadzata tego typu transakcji.

14. Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej w Grupie Kety S.A. dywidendy,
Iacznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W dniu 7 kwietnia 2006 Zarzad Grupy Kety SA zadeklarowal, iz bedzie rekomendowal WZA Spoéiki
wyptate dywidendy w wysokosci 4 zlote na akcje.

15. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego nie ujete w bilansie i w rachunku zyskéw i

strat

W okresie od zakonczenia I kwartatu 2006 do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania nie miaty
miejsca znaczace zdarzenia , ktére nalezaloby uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

17



GRUPA KAPITAZOWA GRUPY KETY S.A. QSr I/2006

16. Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca znaczace zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezatoby ujaé¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

17. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

Jak szerzej opisano w pkt 8 w 1-ego lutego 2006 roku Grupa nabyta 100% udzialéw w Aluprof sp. z
0.0.. W wyniku powyzszej transakcji przychody Grupy za I kwartal 2006 roku wzrosty o kwote
15.387 tys.zl, a wynik skonsolidowany wzrdst o kwote 428 tys. zl.

Oprécz  powyzszej transakcji w okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca Zzadne zmiany w
strukturze Grupy badz zakresie jej dziatalno$ci, ktdére istotnie wptywalyby na wyniki i sytuacjg
finansowa Grupy.

18. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego kwartatu.

Kwota niewykupionych weksli na koniec I kwartalu 2006r. wynosita 600 tys. zt. W poréwnaniu z
koncem ubiegltego kwartatu warto$¢ ta zmniejszyla si¢ o 220 tys. zt.

19. Stanowisko Zarzadu Emitenta odnosnie realizacji prognozowanego zysku na rok 2006.
Bazujac na wynikach pierwszego kwartatu oraz dobrych prognozach kwartatu drugiego Zarzad Grupy

Kapitatowej KETY S.A. podtrzymuje prognoz¢ wynikéw na 2006 rok opublikowana w raporcie
biezacym 12/2006 w dniu 2 lutego 2006.
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20. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na WZA wg
stanu na dzien przekazania raportu kwartalnego, tj. na dzien 27.04.2006 r.

27-04-2006  27-04-2006 2-02-2006 2-02-2006
Mos¢ Tlos¢
akcjiréwna % udziatéw akcji réwna % udziatéw
liczbie gloséw liczbie gloséw

ING Nationale-Nederlanden Polska 1.009.881 10,95% 1.009.881 10,95%
OFE
OFE PZU Zlota Jesien 886.233 9,61% 886.233 9,61%
Commercial Union OFE BPH CU 608.876 6,60% 608.876 6,60%
WBK
lgloAneer Pekao Investment Management 542.906 5.88% 542.906 5.88%
Julius Bear Investment
Management LLC 542188 >.88%
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG 529.320 5,74% 529.320 5,74%
J.P. Morgan Chase & Co 484915 5,26%

W dniu 30.03.2006 r. Julius Bear Investment Management LLC informuje Spétke o posiadaniu 542
188 akcji Grupy Kety stanowiacych 5,88% kapitatu zaktadowego spétki

21. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu grupy oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke
wedlug stanu na dzien 27.04.2006 r.

27.04.2006 2.02.2005

ilo$¢ akcji ilos¢ akcji
Prezes Zarzadu 73 000 73 000
Cztonek Zarzadu 0 0

Osoby nadzorujace nie posiadaly akcji Grupy Kety S.A.

22. Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Wzgledem emitenta i jednostek od niego zaleznych nie wszczgto przed sadami ani organami
administracji publicznej postgpowan dotyczacych zobowiazan lub wierzytelno$ci emitenta lub
jednostek od niego zaleznych, ktérych taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
emitenta.

23. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie pierwszego kwartatu 2006 roku mialy miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi,
ktérych warto§¢ w okresie od poczatku roku obrotowego przekroczyta wyrazona w ztotych
rownowartos¢ kwoty 500.000 EUR, byly to jednak transakcje o charakterze typowym i rutynowym,
ktérych charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta
i jednostki od niego zalezne.
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24. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji w I kwartale 2006r.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielalty w I kwartale 2006 roku porgczen kredytu,
pozyczki lub gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych
faczna warto$¢ stanowilaby co najmniej 10% kapitaléw wiasnych Emitenta.

25. Informacja o wazniejszych wydarzeniach po dacie bilansu.

7.04.2006 — Spoéika informuje, ze Zarzad zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Grupy
Kety wyptatg dywidendy za rok 2005 w wysokosci 4 zt na jedna akcje.

26. Inne informacje, ktéore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Zarzad Grupy Kety S.A. poinformowal w dniu 27 marca 2006 roku, iz przedstawit cztonkom Rady
Nadzorczej spétki zatozenia nowego programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej grupy
kapitalowej. Program ten bedzie podlegal zatwierdzeniu przez najblizsze Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy. Program bedzie obejmowal zesp6t max. 40 oséb, do ktérych skierowana zostanie
oferta nabycia obligacji z prawem pierwszenstwa do nabycia akcji. Gtéwnym celem nowego programu
jest silniejsze motywowanie wigkszego zespotu pracownikéw do zwigkszania wartosci firmy dla
akcjonariuszy oraz wprowadzenie czynnika pozwalajacego na utrzymanie w dlugim terminie
kluczowych dla Grupy Kapitalowej oséb. Zgodnie z ocena Zarzadu proponowany program
motywacyjny bedzie spelnial wszystkie zasady tadu korporacyjnego opublikowane przez Otwarte
Fundusze Emerytalne na stronach internetowych.

Zarzad informuje, iz zgodnie z wycena aktuarialng koszty programu w okresie trzech lat nie
przekrocza tacznie kwoty 15 min zt
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SKROCONE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE GRUPY KETY SA

Bilans na dzien 31.03.2006

31.03.2006 31.12.2005 31.03.2005
AKTYWA
I. Aktywa trwate 573 065 483 477 440 784
Rzeczowy majatek trwaty 306 265 315130 278 511
Wartosci niematerialne 7794 7481 7694
Inwestycje 259 006 160 866 154 579
II. Aktywa obrotowe 209 510 217 858 177 133
Zapasy 58 939 84 691 54 097
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7412 4987 0
Naleznosci handlowe i pozostate 139 641 122 129 117 154
Pochodne instrumenty finansowe 1 664 5118 845
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1854 933 5037
Aktywa razem 782 575 701 335 617 917
31.03.2006 31.12.2005 31.03.2005
PASYWA
I. Kapital wlasny 482 181 473706 449 128
Kapitat akcyjny 66 964 66 964 66214
Akcje wlasne 0 0 0
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartos$ci nominalnej 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe (144) 0 750
Zyski zatrzymane 415 361 406 742 382 164
II. Zobowiazania dlugoterminowe 29 996 30487 59 387
Zobowiazania z tytulu kredytéw 0 0 32451
Zobowiazania z tytulu $wiadczef pracowniczych 9091 8502 6017
Dotacje 95 101 0
Rezerwa na podatek odroczony 20 810 21 884 20919
II1. Zobowiazania krétkoterminowe 270 398 197 142 109 402
Zobowiazania z tytulu kredytow 200 738 115710 47 526
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 0 1149
Zobowiazania handlowe i pozostate 66 036 76 376 53 867
Rezerwy 3000 1692 5078
Pochodne instrumenty finansowe 599 3339 1708
Dotacje 25 25 74
Pasywa razem 782 575 701 335 617 917
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Rachunek zyskow i strat za okres 3 miesi¢cy 2006 roku

QSr I/2006

P od 01.01.2006 od 01.01.2005
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT do 31.03.2006 do 31.03.2005
Przychody operacyjne ogétem, w tym: 170 504 132 894
Przychody ze sprzedazy 169 158 132 134
Pozostate przychody operacyjne 1346 760
Zmiana stanu zapaséw produktéw gotowych oraz produkcji niezakonczonej 4679 (12 051)
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby 1368 642
Koszty operacyjne ogotem, w tym: (177 925) (115 624)
Amortyzacja (6258) (5582)
Zuzycie materiatéw i energii (130 260) (81 549)
Ustugi obce (16 222) (15014)
Podatki i optaty (1 050) (949)
Swiadczenia pracownicze (14 429) (10 728)
Pozostate koszty operacyjne (9 706) (1802)
Zysk netto z dzialalnoSci operacyjnej 1374) 5861
Przychody finansowe 12 177 3422
Koszty finansowe (2718) (3289)
Zysk przed opodatkowaniem 8 085 5994
Podatek dochodowy 534 (1365)
Zysk netto 8619 4629
Zysk za okres przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy 0,93 0,50
Rozwodniony 0,93 0,50
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres 3 miesigcy 2006 roku

Kapitat Akcie Kapital zeEu;]alnakcp P;m slzale Zyski| Kapital wlasny
rakladowy cje wlasne|  powyzej ic : DSCT apitaty natrzymane razer
nominalnej TeZerwowe

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2006 66 964 0 0 0 406 742 473 706
Strata netto £ tytut zabezpieczen przephywow pienieznych 0 0 0 (144} 0 (144}
Zysk netto 0 0 0 0 8619 8619
Kapital wlasny na dzien 31 marca 2006 66 964 0 0 (144 415361 432 181
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2005 30179 (71 108) 43453 750 391225 444 499
Utnorzenie akej whasnych (13 963) 71108 {43 453) {13 680) 0
Zysk netto 0 0 0 4628 4629
Kapitat wlasny na dzien 31 marca 2005 66 214 0 0 750 382 164 449 128

23



GRUPA KAPITAZOWA GRUPY KETY S.A.

QSr I/2006

Rachunek przeplywu §rodkéw pieni¢znych za okres 3 miesiecy 2006 roku

% A B od 01.01.2006 od 01.01.2005
Rachunek przeplywu srodkow pieni¢znych do 31.03.2006 do 31.03.2005
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk za okres przed opodatkowaniem 8 085 5994
Korekty: 2 900 3705
Amortyzacja 6 258 5582
Utworzenie / (odwrdcenie) odpiséw aktualizujacych 534 (3 235)
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych netto (235) 177
(Zysk) / strata z tytulu dziatalno$ci inwestycyjnej 67 (18)
(Zysk) / strata z tytutu sprzedazy $rodkéw trwatych (303) (31)
Odsetki i udziaty w zyskach (9 842) 924
Pozostate pozycje netto 6421 306
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej przed zmianq kapitatu obrotowego 10 985 9699
Zmiana stanu zapaséw 25752 30 668
Zmiana stanu naleznoS$ci netto (10 099) (13 287)
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych za wyjatkiem kredytow (6758) (11 300)
Zmiana stanu rezerw 1897 1216
Zmiana stanu dotacji 6) 21)
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 21771 16 975
Podatek zaptacony (2970) (3453)
Srodki pienigZne netto z dzialalno$ci operacyjnej 18 801 13 522
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
(+) Wptywy: 11 906 516
Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 310 498
Sprzedaz aktywdéw finansowych 596 18
Dywidendy otrzymane 11 000 0
(-) Wydatki: (113 656) (18 793)
Zakup wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych (14 853) (16 947)
Zakup aktywow finansowych (98 803) (1 846)
Srodki pienigZne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (101 750) (18 277)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowe;j
(+) Wplywy: 96 536 16 297
Wplywy netto z emisji akcji 0 0
Wplywy z tytutu kredytéw i pozyczek 96 536 16 297
() Wydatki: (11 158) (11 098)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek (10 000) (10 863)
Odsetki zaptacone (1158) (235)
Srodki pienigine netto z dziatalnosci finansowej 85 378 5199
Przeplywy pieni¢zne netto, razem: 2429 444
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu (5936) 2947
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 250
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3507) 3641
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Grupy Kety S.A.

Podpis osoby, ktdrej

powierzono
prowadzenie ksiag
rachunkowych
27 kwietnia 2006 Dariusz Manko Prezes Zarzadu
roku
data imi¢ i nazwisko  Stanowisko / Podpis
funkcja
27 kwietnia 2006  Adam Piela Czlonek
roku Zarzadu
data imi¢ i nazwisko  Stanowisko / Podpis Podpis
funkcja
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