HUTMEN S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI HUTMEN S.A. ZA ROK OBROTOWY 2005

1. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana jednostke

Spotka dziata pod firmg HUTMEN S.A. Siedzibg Spétki jest Wroctaw,
ul. Grabiszynska 241.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem
notarialnym w dniu 9 stycznia 1992 roku przed notariuszem Pawiem
Btaszczakiem w Warszawie (Repertorium Nr A 197/92) w wyniku
przeksztatcenia przedsiebiorstwa parfistwowego pod nazwg ,Zaktady Hutniczo-
Przetwércze Metali Niezelaznych HUTMEN” w jednoosobowg spétke Skarbu
Panstwa.

Od 1997 roku akcje Spétki HUTMEN SA sa notowane na rynku podstawowym
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Spélka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000036660.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 896-000-01-96 nadany
przez I Urzad Skarbowy Wroctaw Srédmiescie w dniu 17 maja 1991 roku.

Urzad statystyczny nadat Spéice REGON o numerze: 931023629 w dniu
23 lipca 1999 roku.

Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych.

Wedtug statutu Spéitki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

- produkcja miedzi,

— odlewnictwo pozostatych metall niezelaznych,

- produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych pozostatych,
- produkcja narzedzi,

- sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

- sprzedaz hurtowa odpaddéw i ztomu,

- pozostata sprzedaz hurtowa,

— badania i analizy techniczne,

— produkcja i dystrybucja ciepta.

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatalnos¢ w zakresie produkcji miedzi,
odlewnictwa metali niezelaznych, sprzedazy hurtowej metali, odpaddw i ztomu.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 6



HUTMEN S.A.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2005 roku wynosit
85.320.900 zt i dzielit sie na 8.532.090 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 10 zt kazda. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku wsrod
akcjonariuszy Spétki znajdowali sie:

-~ Impexmetal S.A. - 66,00% akdji,

- PeKaO OFE - 7,03% akci,

—~ Pan Roman Krzysztof Karkosik - 5,86% akcji,

— PZU Zycie S.A. - 5,04% akcji,

- Pozostali akcjonariusze - 16,07% akdcji.

W roku obrotowym nie wystgpity zmiany w kapitale zakladowym Spéiki.

W badanym okresie wystapity nastepujgce zmiany
w strukturze wiasnoéci kapitatu zaktadowego Spétki:

- Impexmetal S.A. zwigkszyt udziat w strukturze wilasnosci kapitatu
zaktadowego z 58,02% akcji do 66% akcji,

-~ PeKaO OFE zmniejszyto udziat w strukturze wrasnosci kapitatu zaktadowego
z 8,79% akcji do 7,03% akcji,

— Pan Roman Krzysztof Karkosik zwiekszyt w strukturze wtasnosci kapitatu
zaktadowego do 5,86% akcji,

- PZU Zycie S.A. zwiekszyt w strukturze witasnosci kapitatu zaktadowego
do 5,04% akcji.

Po dniu bilansowym nie nastapity zmiany w kapitale zaktadowym Spétki.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Spoétka posiada nastepujace podmioty powigzane:

- Impexmetal S.A. — podmiot dominujacy,

—~ TEMER Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 72,57%,

- SUSMED Sp. z o.0. - podmiot zalezny w 100%,

-~ Walcownia Metali ,,Dziedzice” S.A. — podmiot zalezny w 89,50%

-~ Huta Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A. - podmiot zalezny w 61,77%,
- MBO Hutmen j.v. ~ podmiot wspétzalezny w 50%,

-~ KATECH HUTMEN Sp. z 0.0. — podmiot wspoétzalezny w 50%,

- Impex-Miedz Sp. z 0.0. - podmiot stowarzyszony.

Ponadto jako podmioty powigzane HUTMEN S.A. traktuje spétki nalezace
do grupy kapitatowej Impexmetal.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Pierrot J.B. Colson - Prezes Zarzadu,
- Kazimierz Smigielski - Czionek Zarzadu,
— Jan Sendal - Cztonek Zarzgdu.
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W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:

- od 1 stycznia do dnia 17 lutego 2005 roku sktad osobowy Zarzadu Sp6tki byt

nastepujacy: )
-~ Kazimierz Smigielski - Prezes Zarzadu,
- Jan Sendal - Cztonek Zarzadu,
— Piotr Lesniewski - Cztonek Zarzadu;

- w dniu 17 lutego 2005 roku Rada Nadzorcza dokonata nastgpujacych zmian
w sktadzie Zarzadu: ,
~ ze stanowiska Prezesa Zarzadu zostat odwotany Kazimierz Smigielski,
ktéry jednoczesnie zostat powotany na stanowisko Cztonka Zarzadu,
— na stanowisko Prezesa Zarzadu zostat powotany Jan Ziaja;

- w dniu 28 lutego 2005 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu
ztozyt Plotr Lesniewski;

- w dniu 22 grudnia 2005 roku rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
ztozyt Jan Ziaja;

Po dniu bilansowym uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 17 marca 2006 roku na
stanowisko Prezesa Zarzadu zostat powotany Pierrot J.B. Colson.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy -

Dziatalnoéé Spétki w 2004 roku zamkneta sie stratq netto w wysokosci
8.719 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2004 podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez
padmiot uprawniony BDO Polska Spotka z 0.0. Biegly rewident wydat o tym
sprawozdaniu w dniu 31 marca 2005 roku opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2004 odbylo sie w dniu 21 kwietnia 2005 roku. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito o pokryciu straty netto za rok 2004
z kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2004 zostato zgodnie
z przepisami prawa ziozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
29 kwietnia 2005 roku i zlozone do opublikowania w Monitorze Polskim B
w dniu 7 lipca 2005 roku. Sprawozdanie to zostato opublikowane w Monitorze
Polskim B nr 1068 w dniu 8 pazdziernika 2005 roku.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 1 sierpnia 2005 roku, zawartej pomigdzy HUTMEN S.A. a firmg
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z SledZIba_ w Warszawie, ul. Fredry 6, wpisang na
prowadzona, przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw liste podmiotow
uprawmonych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. Z dniem
1 wrzeénia 2005 roku zostala zmieniona siedziba firmy. Obecnie miesci si¢ ona
w Warszawie, przy ulicy Pieknej 18.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem biegtego rewidenta Barttomieja Brzezifiskiego
(nr ewidencyjny 9957) w siedzibie Spétki w dniach od 6 do 16 grudnia 2005
roku oraz od 20 lutego do 3 marca 2006 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia
17 lipca 2003 roku na podstawie upowaznienia zawartego w par. 21 ust. 2 pkt.
9 statutu Spofki.

Deloitte Audyt Sp.- z o0.0. oraz biegly rewident Barttomiej Brzezifiski
potwierdzajg, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
iz spetniajg warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci,
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinil o sprawozdaniu finansowym
Spotki HUTMEN S.A.

4. Dostepnoéé danych i oswiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu | biegtemu rewidentowi w trakcie badania
udostepniono wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono

wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone
pisemnym oéwiadczeniem Zarzadu Spoétki z dnia 31 marca 2006 roku.
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spotki

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Spétki, jej sytuacje
finansowg i majatkowg w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata
ubiegte.

Podstawowe wielkosci z rachunku 2005 2004 2003
zyskéw i strat (w tys. zt

Przychody ze sprzedazy 993.545 406.669 305.483
Koszty dziatalnosci operacyjnej (991.348) (397.768) (296.269)
Pozostate przychody operacyjne 731 1.584 3.176
Pozostate koszty operacyjne (2.373) (3.069) (2.377)
Przychody finansowe 5.724 1.994 802
Koszty finansowe (10.099) (18.159) (7.505)
Podatek dochodowy (1.714) 30 107
Zysk (strata) netto (5.534) (8.719) 3.417
Wskazniki rentownosci 2005 2004 2003
- rentownos$¢ sprzedazy 0,2% 2,2% 3,0%
- rentowno$¢ sprzedazy netto -0,6% -2,1% 1,1%
- rentownosé netto kapitatu wiasnego -4,2% -6,4% 4,1%

WskaZniki efektywnosci

- wskaznik rotacji majgtku 2,44 1,90 1,59
- wskaznik rotacji naleznosci w dniach 35 28 31
~ wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 21 21 29
- wskaznik rotacji zapaséw w dniach 16 33 41

Plynnos¢/Kapitat obrotowy netto

- stopa zadtuzenia 68% 36% 57%

- stopien pokrycia majatku kapitatem 32% 64% 43%
wlasnym :

— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 6.917 10.748 19.631

- wskaznik ptynnosci 1,03 1,16 1,40

- wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,84 0,59 0,70

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikbw wskazuje na wystgpienie

w roku 2005 nastepujacych tendencji:

- poprawa wskaznikéw rentownosci sprzedazy netto oraz kapitatu wtasnego
pozostajacych jednak na ujemnym poziomie,

- wazrost wskaZnika rotacji majatku oraz rotacji naleznosci,

- spadek wskaznika rotacji zapaséw,

- wazrost stopy zadtuzenia.
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I1. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

System rachunkowosci

Spétka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady
(polityke) rachunkowosci, w szczegdlnosci dotyczacq: okreslenia roku
obrotowego i wchodzacych w jej sktad okreséw sprawozdawczych, metod
wyceny aktywdéw i pasywdéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu
prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawa
o rachunkowosci i zatwierdzona do stosowania od 1 stycznia 2002 roku
uchwate Zarzadu nr 66/01 z dnia 30 grudnia 2001 roku. Zmiany polityki
rachunkowos$ci wynikajace ze zmian przepisow rachunkowych i podatkowych
zostaty wprowadzone odrgbnymi uchwatami Zarzadu Spotki.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci sg zgodne =z ustawg
o rachunkowoéci. Podstawowe zasady wyceny aktywéw i pasywéw oraz
pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione we wstgpie do
sprawozdania finansowego.

W Spélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej IFS
Applications, w ktorym dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzen
gospodarczych. System IFS Applications posiada zabezpieczenia hastowe przed
dostepem o0sdb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis
systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. c) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za
poprzedni rok obrotowy i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonaliSmy niezbedne procedury majace na
celu potwierdzenie, czy salda te nie zawierajq istotnych btedéw.

W czeéci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi
rachunkowe oraz powigzanie zapisbw ksiegowych z dokumentami
i sprawozdaniem finansowym spetniaja wymogi rozdziatu 2 ustawy.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacje przyjetego sposobu
prowadzenia rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spétki
sg przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdéw i pasywoéw w zakresie oraz
w terminach | z czestotliwosciag wymagana przez ustawe o rachunkowosci.
Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.
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2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia
2005 roku i obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie
aktywéw i pasywow wykazuje sume 407.183 tys. zt,

- rachunek zyskdéw i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia
2005 roku wykazujacy strate netto w kwocie 5.534 tys. z,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym okres od 1 stycznia 2005 roku
do 31 grudnia 2005 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego
w kwocie 5.534 tys. 7,

- rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2005 roku
do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkow
pienieznych w kwocie 1.899 tys. zt,

- dodatkowe informacje | objasnienia.

Struktura aktywow i pasywdéw oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy
zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje rzeczowych aktywoéw trwatych w Spélce sktadajq sig:
- érodki trwate w kwocie 89.721 tys. zt,
- $érodki trwate w budowie w kwocie 1.882 tys. zi.

Nota objasniajace nr 2 i 11 do sprawozdania finansowego prawidtowo opisujg,
zmiany stanu $rodkéw trwatych oraz srodkow trwatych
w budowie, facznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujacych
powyzsze sktadniki majatkowe.

Inwestycje dtugoterminowe

Do pozycji inwestycji dtugoterminowych w Spétce zaliczono:
- udzialy | akcje w podmiotach powigzanych w kwacie 56.286 zt,
- udziaty i akcje w pozostatych podmiotach w kwocie 3 tys. zt.

Nota objasniajaca nr 4 do sprawozdania finansowego prawidliowo opisujq
zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura nalezno$ci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata prawidiowo przedstawiona
w nocie objasniajacej te pozycje bilansu. W zbadanej przez nas prdbie
naleznoéci przedawnione lub umorzone nie wystgpity.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 12



HUTMEN S.A.

Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan wedlug okresu sptaty zostata
prawidtowo przedstawiona w nocie objasniajacej te pozycjg bilansu.

Najwieksze wartosci wéréd zobowigzan Spétki stanowia:

- kredyty i pozyczki dtugoterminowe w kwocie 21.996 tys. zt,

— kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 110.508 tys. z,
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 95.063 tys. zt.

Specyfikacje zaciggnietych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen
ujawniono w dodatkowych notach objasniajacych do sprawozdania
finansowego. Cze$é kredytéw dtugoterminowych, ktérych sptata przypada
w 2005 roku oraz naliczone a niezaptacone odsetki zostaty wykazane
w sprawozdaniu finansowym jako zobowigzania krétkoterminowe.
Zobowiazania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie
nie wystapity.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Noty objasniajgce czynne i bierne rozliczenia migedzyokresowe oraz rezerwy
na zobowigzania w sposéb prawidlowy opisujg ich strukture.

Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidtowo zakwalifikowano w stosunku
do badanego okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.
Pozycje ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu
do catosci sprawozdania finansowego.

4. Kompletnosé i poprawnos¢ sporzadzenia wprowadzenia do
sprawozdania finansowego, dodatkowych informacji i objasnien
oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje
wymagane zatgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spétka potwierdzita
zasadnos$¢ zastosowania zasady - kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdéw i pasywdow, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Spétka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not
tabelarycznych do poszczegbinych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat
oraz opiséw stownych.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne

i prawne, inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiajg
zwiekszenia i zmniejszenia oraz tytuty tych zmian w ciagu roku obrotowego.
Dla poszczegdlnych aktywdw wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwos¢
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposéb
prawidtowy i kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
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pozostate informacje zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 18 paZdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w  sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych
wtasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. Nr 209 poz. 1743) oraz
w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartoéciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744).

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Sp6tki w roku obrotowym 2005. Sprawozdanie z dziatalnosci
zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.
Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
tych informacji, dla ktérych bezpodrednim zrédtem jest zbadane sprawozdanie
finansowe.

5. Informacje i ustalenia koncowe

W naszej opinii zwréciliémy uwage na fakt, iz prezentowane sprawozdanie
finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i winno stuzy¢ przede wszystkim
celom statutowym. Nie moze by¢ ono jedyna podstawa oceny sytuacji
finansowej | majatkowej Spotki, ktéra jest jednostka dominujacg w Grupie
Kapitalowej Hutmen S.A. oraz nalezy do Grupy Kapitatowej Impexmetal S.A.
W dodatkowej nocie objasniajacej nr 22 Spoétka przedstawita skutki
zastosowania metody praw wirasnoéci do wyceny udziatdw i akgji
w jednostkach podporzadkowanych. Oprdcz sprawozdania jednostkowego
Spotka sporzadza roéwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej, dla ktérej jest jednostka dominujacg i ktére sporzadzone jest
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
Sprawozdanie finansowe Spétki wchodzi w sktad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Impexmetal S.A., w zwigzku
z tym sytuacje finansowg i majatkowa Spotki nalezy rozpatrywac w powigzaniu
z sytuacja w Grupie Kapitatowej Impexmetal S.A.
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HUTMEN S.A.

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu Spétki
plsemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad sﬁg&% iz (%étka przestrzegata
przepiséw prawa. .

ty rewident
--------------------------------------- WvlgesecDeTEEENENS :nr:ew:(d 679
Barttomiej Brzezmsk| osoby reprezentujace podmiot
Biegty rewident
nr EWId ] 9957 DELOITTE AUDYT Sp Z 0.0.

ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa
tel, 511-08-11, fax 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

......................................................

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 31 marca 2006 roku
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