KOGENERACJA S.A. R 2005 w tys. zt
9. Dodatkowe noty objasniajace za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005
1. Informacje o instrumentach finansowych
1.1. Klasyfikacja aktywow i zobowiazan finansowych
aktywa finansowe
Inwestycje dtugoteminowe wyceniane w pozyczki inwestycje aktywa
wartosci godziwej |udzielone i utrzymywane do [finansowe
przez wynik naleznosci terminu dostepne do
finansowy wilasne wymagalnosci sprzedazy
stan na poczatek okresu 77 795 24 677
zwiekszenia 4892 56 743
- nabycie 56 457
- udzielenie pozyczki -
- reklasyfikacja
- dopisanie odsetek 4892 -
- aktualizacja wartosci 286
zmniejszenia 3693 69 184
- odpisy aktualizujgce warto$¢ -
- otrzymanie odsetek lub premii 3163 -
- sprzedaz/sptata 305 69 184
- reklasyfikacja 225
stan na koniec okresu 78 994 12 236
aktywa finansowe
Inwestycje krétkoterminowe wycen’ia.ne W poz}/czki . aktywa finansowe gktywa
wartosci godziwej |udzielone i utrzymywane do [finansowe
przez wynik naleznosci terminu dostepne do
finansowy wiasne wymagalnosci sprzedazy
stan na poczatek okresu 105 - -
zwiekszenia 15131 225 -
- nabycie 15 000 -
- udzielenie pozyczki -
- reklasyfikacja 225 - -
- dopisanie odsetek 131 -
zmniejszenia 15218 28 -
- zbycie 15218 28 -
- reklasyfikacja -
stan na koniec okresu 18 197 -
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Zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe finansowe
przeznaczone

Zobowigzania finansowe do obrotu

stan na poczatek okresu 74 969
zwigkszenia 170 806

- opcja na zakup akcji Zielona Géra 42 656

- zobowigzanie do wyptaty dywidendy 10 877

- zaciggniecie kredytu 24 929

- reklasyfikacja -

- emisja obligacji 50 000

- dopisanie odsetek

- pozostate zobowigzania finansowe (czek potwierdzony) 42 344

- aktualizacja wartosci -

zmniejszenia 128 502
- zbycie 73533

- reklasyfikacja -

- sptata pozyczki -

- sptata kredytu 54 969
stan na koniec okresu 117 273

1.2 Charakterystyka aktywoéw i zobowigzan finansowych
A. inwestycje dlugoterminowe
a) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - nie wystgpity

b) pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

1. Pozyczki podporzadkowane — w czerwcu 2002 KOGENERACJA S A udzielita Elektrocieptowni Zielona
Goéra — spotce zaleznej dwoch pozyczek:
1. w wysokos$ci 60 min zt
2. w wysokosci 9,7 min z
Pozyczki zostaty udzielone w zwigzku z budowg przez EC Zielona Goéra bloku gazowo-parowego. Kwota
pozyczki 1 (60 min zl) jest zdeponowana przez EC Zielona Géra na rachunku w banku finansujgcym
inwestycje. Depozyt ten stanowi zabezpieczenie dla kredytu, jakiego bank udzielit EC ZG w celu
finansowania inwestycji. W szczegodlnosci pozyczka moze zostac przeznaczona na:
a) pokrycie niezaptaconych rat kapitatowych kredytow i odsetek,
b) zabezpieczenie pokrycia rat kapitatowych kredytu i naleznych od niego odsetek
w przypadku trudnosci ptatniczych kredytobiorcy (EC ZG)
Druga pozyczka 9,7 min zostata udzielona w celu pokrycia kosztéw projektu.
Harmonogram sptat przewiduje zwrot pozyczki w przez EC ZG w ratach do roku 2016. Odsetki sg
ustalane wg zmiennej stopy procentowej, a harmonogram ich spfat jest uzalezniony od kilku parametrow.
Pozyczka jest ujmowana w bilansie wysokosci nominalnej powiekszonej o niezaptacone odsetki
przypadajgce na okres od dnia udzielenia pozyczki do dnia bilansowego. Spétka nie wycenia
udzielonych pozyczek w skorygowanej cenie nabycia przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowe;.
Whptyw zastosowania tej metody na wynik finansowy (z uwzglednieniem odpowiedniej korekty bilansu

otwarcia) bylby nieistotny, przy uwzglednieniu przez Spotke zatozonych parametrow.
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Obliczone zgodnie z umowa odsetki od pozyczek przypadajgce na rok 2005 wynosza:

- otrzymane 3 108 tys. zt,

- naliczone lecz nieotrzymane 1 729 tys. zi. -

Stan pozyczek na koniec roku 2005:

- kwota bazowa 69 700 tys. z,

- naliczone odsetki zaliczone do inwestycji dlugoterminowych 8 984 tys. zt .

Gtéwnym czynnikiem majacym wptyw na mozliwos¢ zgodnej z umowg spfaty pozyczki jest powodzenie
inwestycji, a w tym w szczegolnosci mozliwos¢ realizacji zawartego pomiedzy EC ZG a Polskimi Sieciami
Elektroenergetycznymi kontraktu dlugoterminowego na dostawy energii. Decydujgce znaczenie ma przy
tym polityka rzadu oraz Unii Europejskiej w zakresie utrzymania badZz tez zniesienia kontraktow
dtugoterminowych w energetyce.

Instrument finansowy (pozyczka) nie jest przedmiotem obrotu na rynkach finansowych, w zwigzku z tym
Spoétka nie dysponuje bazg odniesienia do jego wyceny w wartosci godziwe;j.

2. Pozyczki udzielone spoice stowarzyszonej ZEC HURT na taczng kwote 257 tys. zt. Odsetki sg
naliczane i ptatne na biezgco. Oprocentowanie jest ustalane wg zmiennej stopy WIBOR powiekszonej o

marze. Zgodnie z aktualnymi harmonogramami zakonczenie sptat pozyczek nastgpi w dniu 31.12.2008.

3. Pozyczki udzielone podmiotom niepowigzanym w wysokosci 53 tys. zt. w zwigzku z restrukturyzacjg
(outsourcingiem) niektérych ustug transportowych. Odsetki sg naliczane i ptacone na biezaco.

c) aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci

W okresie sprawozdawczym aktywa takie nie wystapity.

d) aktywa dostepne do sprzedazy

Aktywa dostepne do sprzedazy stanowig udziaty w jednostkach niepowigzanych .

Spoétka ujmuje udziaty w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci obcigzajg koszty finansowe.

Posiadane przez KOGENERACJE SA udzialy i akcje nie sg notowane na rynkach finansowych,

W zwigzku z tym Spodtka nie dysponuje bazg odniesienia do ustalenia ich warto$ci godziwe;j.
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B. Inwestycje krotkoterminowe
a) aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu zakwalifikowano jednostki uczestnictwa w :
Specjalistycznym Otwartym Funduszu Inwestycyjnym UNIWIBID o wartosci bilansowej 18 tys.zt

b) pozyczki i naleznosci
1. Pozyczki udzielone spotce stowarzyszonej ZEC HURT na tgczng kwote 162 tys. zt.

Odsetki sg naliczane i ptatne na biezaco.
2. Pozyczki udzielone podmiotom niepowigzanym na taczng kwote 35 tys. zt. Odsetki sg naliczane
i ptatne na biezaco.

c) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Na dzien bilansowy aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wykazywane w grupie
inwestycji krotkoterminowych nie wystgpity.

d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Na dzien bilansowy aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wykazywane w grupie

inwestycji krotkoterminowych nie wystapity.

C. Zobowiagzania krétkoterminowe
a) zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Do zobowigzan finansowych zakwalifikowano zaciggniete przez spotke kredyty bankowe (w tym system
wzajemnego kredytowania w ramach grupy EdF — tzw. cash pooling) oraz zobowigzanie z tytutu
wyemitowanych obligacji. Stan krétkoterminowych zobowigzan finansowych zamknat sie na koniec roku
obrotowego kwotg 117 273 tys. zt. z czego 24 929 tys. zt przypada na kredyty bankowe, 50 000 tys zi.
stanowi zobowigzanie z tytulu wyemitowanych obligaciji krotkoterminowych, a 42 344 tys. zt stanowi kwota
czeku potwierdzonego na zakup akcji Zielona Géra. Szczegodtowy opis zobowigzanh finansowych z tego tytutu

zostat umieszczony w notach do pasywow bilansu — zobowigzania.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych

Wyszczegolnienie 31.12.2005 31.12.2004
Udzielone poreczenia i gwarancje, w tym: 118 150 111 850
- FK RAFAKO S.A. 4750 4750
- MPEC S.A. 25000 25000
- EC Zielona Géra 78 000 78 000
- ENERGOPIAST 1200 1200
- EKOTRAKT 450 900
- Service 8500 2000
- VKN 250
Pozostate zobowigzania pozabilansowe , w tym: - 41 854
zobowigzanie do wykupu akcji EC ZG od Skarbu Panstwa 41 854
Zobowigzania pozabilansowe ogétem 118 150 153 704

Poreczenie udzielone Miejskiemu Przedsiebiorstwu Energetyki Cieplnej S.A. stanowi zabezpieczenie pozyczki z
NFOS przeznaczonej na dziatania zwigzane z ochrong $rodowiska. Ze wzgledu na ciagta wzajemna wspdiprace oraz
zaleznos¢ KOGENERACJI S.A. i MPEC S.A. udzielona gwarancja nie stwarza ryzyka finansowego.
Na podobnych warunkach udzielono poreczenia pozyczki z NFOS dla RA-FA-KO S.A..
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W zwigzku z inwestycjg budowy bloku gazowo-parowego Spoétka w dniu 25.10.2002 podpisata Umowe
Udzielenia Zabezpieczenia z DALKIA TERMIKA S.A. z siedzibg w Warszawie oraz ZEL GAZ Sp. z 0.0 z siedzibg w
Zielonej Goérze. Spodtka zagwarantowata pokrycie ewentualnych strat, ktére strony umowy mogg ponies¢ w zwigzku z
podpisaniem Umow Finansowych, zwiazanych z realizacja projektu inwestycyjnego przez EC Zielona Géra S.A., o ktérych
Spotka informowata w raporcie biezgcym 24/2002. Gwarancja zostata udzielona do dnia 1 stycznia 2023 roku do
maksymalnej kwoty 78.000.000 zt. W dniu 17.02.2006 r. porozumienie o zabezpieczeniu zostato rozwigzane (zdarzenie
po dacie bilansu por. pkt. 11)

Ponadto w zwiazku z budowg bloku gazowo — parowego podpisano szereg umoéw, ktérych stronami sg
KOGENERACJA S.A. , DALKIA TERMIKA S.A., EC Zielona Géra S.A. , PEKAO S.A. oraz Skarb Panstwa. W zwigzku z
zawarciem umow Spoétka jest zobowigzana do:

- nabycia akcji EC Zielona Géra oferowanych przez Skarb Panstwa,

- dokonania podwyzszenia kapitatu zakladowego EC Zielona Géra lub udzielenia pozyczki podporzadkowanej w
kazdym wypadku w wysokosci koniecznej do nalezytego wykonania przez EC Zielona Géra obowigzkow,

- uzupetnienia kwoty zdeponowanej na rezerwowym rachunku obstugi zadtuzenia w przypadku jej naruszenia do

kwoty wymaganej umowami.

W dniu 24.06.2005 r. zawarta zostata umowa , na podstawie ktérej ING bank Slaski udzielit Spétce
gwarancji dobrego wykonania kontraktu na kwote 10 min. zt na okres od 25.06.2005 r. do 23.06.2008 r.
Gwarancja wystawiona jest na rzecz Katowickiego Holdingu Weglowego SA z siedzibg w Katowicach i
zwigzana jest z zobowigzaniem KOGENERACJA SA do wypetnienia umowy wieloletniej sprzedazy wegla

energetycznego. Zabezpieczeniem zobowigzania gwarancyjnego jest:

a) zastaw rejestrowy na zapasach wegla kamiennego sktadowanego na haldach we Wroctawiu i w
Siechnicach o wartos$ci minimum 9 min. z,
b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej zapasow wegla okreslonych w pkt a) od ryzyka ognia i innych

zdarzen losowych o warto$ci minimum 9 min. zi,

c) zastaw rejestrowy na naleznosciach obecnych i przysztych od Energia Pro S.A.

3. Zobowigzania wobec budzetu panstwa (lub jednostki samorzadu terytorialnego) z tytutu uzyskania
prawa wiasnosci budynkow i budowli nie wystapity.

4. Przychody, koszty i wyniki dzialalnosci zaniechanej w okresie | — XIl 2005 lub przewidzianej do
zaniechania w nastepnym okresie.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana i nie przewiduje sie dokonania takiego

zaniechania w najblizszym okresie.
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5. Koszt wytworzenia srodkéw trwalych w budowie, srodkow trwatych na witasne potrzeby

L . i . . od 01.01.2005 | od 01.01.2004
5A. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, sSrodkéw trwatych ogétem do 31.12.2005 | do 31.12.2004
Stan srodkéw trwatych w budowie na poczatek okresu 9011 13 522
Naktady poniesione w okresie 41977 46 230
Razem naktady 50 988 59 752
Warto$¢ srodkow trwatych przekazanych do eksploataciji 32 291 50 686
Odpis inwestycji (Srodkéw trwatych w budowie)i bez efektu - 55
Warto$¢ naktadow na srodki trwate w budowie na koniec okresu 18 697 9011
5B. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, Srodkéw od 01.01.2005 | od 01.01.2004
trwalych na wlasne potrzeby do 31.12.2005 | do 31.12.2004
Stan srodkéw trwatych w budowie na poczatek okresu 6 565 12 869
Naktady poniesione w okresie 40 837 43 963
Razem naktady 47 402 56 832
Warto$¢ srodkow trwatych przekazanych do eksploataciji 29 929 50 212
Odpis inwestycji (Srodkéw trwatych w budowie)i bez efektu 55
Warto$¢ naktadow na srodki trwate w budowie na koniec okresu 17 473 6 565

6. Poniesione i planowane naklady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego

Poniesione i planowane naklady inwestycyjne

Wartos¢ Wartos¢
naktadéw nakladéw
WYSZCZEGOLNIENIE poniesionych w | planowanych w
ostatnich najblizszych
dwunastu dwunastu
miesigcach miesigcach
- naktady rzeczowe wewnetrzne 40 837 58 195
- naktady rzeczowe zewnetrzne 1140 3600
Naktady inwestycyjne ogdétem 41977 61795
w tym naktady poniesione na ochrone srodowiska 5327 17 750

Informacje o naktadach na inwestycje finansowe zostaty przedstawione w notach objasniajgcych do bilansu
(Inwestycje dtugoterminowe, Inwestycje krétkoterminowe) oraz w dodatkowej nocie objasniajacej nr 1 (Instrumenty

finansowe).

7. Podstawowe dane o grupie kapitatowej

1. Znaczgce transakcje Spotki z podmiotami powigzanymi kapitatowo ze spotka.
Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi dotycza swiadczenia na rzecz KOGENERACJI S.A. ustug
niezbednych do utrzymania ruchu oraz normalnego funkcjonowania emitenta w tym:

- ustug zaopatrzeniowych (ZEC HURT)

- ustug remontowych i modernizacyjnych (ZEC SERVICE, ZEC ELEKTROSERVICE)

- ustug diagnostyczno-pomiarowych (ZEC DIAGPOM)

- ustug zagospodarowania ubocznych produktéw spalania (VKN Polska)
Podmiot zalezny PPO SIECHNICE jest odbiorca energii cieplnej produkowanej przez KOGENERACJE S.A.
Spotka uzyskuje przychody od podmiotéw stowarzyszonych z wynajmu pomieszczen i urzadzen.
Szczegotowe dane dotyczace wielkosci naleznosci i zobowigzan oraz kosztow i przychoddw z tytutu wzajemnych
transakcji zostaty przedstawione w dodatkowych notach objasniajacych nr 2b i 2c.
Podmiot zalezny EC ZG jest gtéwng inwestycja kapitatowga KOGENERACJI S.A. Transakcje z EC ZG dotyczg
finansowania inwestycji budowy bloku gazowo-parowego.
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2. Dane liczbowe, dotyczgce jednostek powigzanych kapitatowo z emitentem.

KOGENERACJA S.A. R 2005

a) wzajemne naleznosci i zobowigzania(od spotek powigzanych kapitatowo)

w tys. zt

Naleznosci od

Zobowiagzania

NAZWA JEDNOSTKI spoétek na dzien | wobec spétek na
31.12.2005r.* |dzien 31.12.2005r,
1. ZEC Service Sp. z 0.0. 277 3646
2. ZEC Elektroservice Sp. z 0.0. (ESV) 238
3. ZEC Hurt Sp. z o.0. 488 201
4. PPO Siechnice Sp. z o.0. 1175
5. ZEC Diagpom Sp.z o0.0. 128 268
6. VKN Polska 17 175
7.EC ZG 78 687
8. MZEC ZG
9. Grupa EdF 313
Razem 81010 4603
* faczenie z udzielonymi pozyczkami
b) koszty i przychody z wzajemnych transakgc;ji
Przychody* spotki | Koszty poniesione
osiagniete w przez spotke w
NAZWA JEDNOSTKI transakcjach ze transakcjach ze
spotkami w biezacym| spotkami w biezacym
okresie okresie
1. ZEC Service Sp. z 0.0. 1416 11 288
2. ZEC Elektroservice Sp. z 0.0. (ESV) 367 30
3. ZEC Hurt Sp. z o0.0. 575 1154
4. PPO Siechnice Sp. z o.0. 9 562 30
5. ZEC Diagpom Sp.z 0.0. 112 1340
6. VKN Polska 204 5496
7.ECZG 3108 2
8. MZEC ZG - -
9. Grupa EdF - 961
Razem 15 344 20 301

* tgczenie z odsetkami od udzielonych pozyczek

c) inne dane niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W roku 2002 Emitent udzielit pozyczki podporzadkowanej jednostce zaleznej EC Zielona Géra. Przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego kwota pozyczki oraz odsetki ulegng wytaczeniu. Szczegdtowe
dane dotyczgce pozyczki zostaty ujawnione w nocie objasniajacej do bilansu nr 4 (inwestycje dtugoterminowe)
oraz dodatkowej nocie objasniajacej nr 1 (instrumenty finansowe).

9. Dodatkowe noty objasniajace

80



KOGENERACJA S.A. R 2005 w tys. zt

8. Wspodlne przedsiewziecia nie podlegajace konsolidacji metoda peing lub praw witasnosci

a) Likwidacja zrédet tzw. niskiej emisji

W ramach zawartego porozumienia dotyczacego likwidacji zrédet niskiej emisji zanieczyszczen (lokalne kottownie)
KOGENERACUJA S.A. porecza pozyczke zaciggnieta przez MPEC Wroctaw S.A. w Narodowym Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w wysokosci 25.000 tys. zt.

b) Program rewitalizacji miasta Wroctawia

W dniu 25 maja 2004 roku Spétka zawarta tréjstronng umowe z Gming Wroctaw oraz MPEC Wroctaw S.A.w
sprawie realizacji Pilotazowego Programu Rewitalizacji Miasta Wroctawia. Celem programu pilotazowego,
stanowigcego pierwszy etap wspotpracy przy rewitalizacji, jest uzyskanie doswiadczen i wypracowanie formut,
umozliwiajgcych wspdlng realizacje programu rewitalizacji miasta Wroctawia.W drugim etapie rewitalizowane
obiekty beda przytaczane do scentralizowanej miejskiej sieci cieptownicze;.

W dniu 21 pazdziernika 2005 r. Spotka zawarta aneks do umowy, w ktérym ustalono taczng kwote wydatkow
zwigzanych z programem w wysokosci 15 760 tys.zt. KOGENERACJA zobowiagzata sie do wspdéifinansowania
programu do kwoty 4 615 tys. zt brutto. Realizacja programu pilotazowego (pierwszego etapu) powinna zgodnie z
harmonogramem zakonczy¢ sie w terminie do 30 listopada 2006 roku.

c) Ciepto na telefon

Kogeneracja wspdlnie ze Wspdlnotami Mieszkaniowymi Nowa 4, 8, 12, 14 podpisata w dniu 30.03.2005
umowe,ktdrej celem byto umozliwienie mieszkancom starych kamienic korzystanie z scentralizowanej sieci
cieptowniczej. Realizacja programu nastgpita w pazdzierniku 2005 r., a koszt poniesiony przez Kogeneracje
wyniést 462 tys. zi.

9. Przecietne zatrudnienie z podziatem na grupy zawodowe

i od 01.01.2005 od 01.01.2004
WYSZCZEGOLNIENIE do 31.12.2005 do 31.12.2004
Zatrudnienie razem : 778 785
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 476 479
Bezposrednio produkcyijni 457 457
Posrednio produkcyjni 19 22
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 302 306
Zarzad 2 2
Personel administracyjno-ekonomiczny 112 114
Kadra inzynieryjno-techniczna 188 190
Handlowcy -

Pozostali -

10. Informacja o wynagrodzeniach cztonkow zarzadu i rady nadzorczej
Informacje ujawniono w Sprawzodaniu Zarzadu z dziatalnosci (pkt. 22 sprawozdania).

11. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres

Zdarzenia takie nie wystgpity.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych

w sprawozdaniu finansowym.
1. W zwigzku z zamknieciem transakcji sprzedazy - kupna akcji Elektrocieptowni Zielona Gora S.A.
Skarb Panstwa dokonat w styczniu 2006 realizacji wystawionego przez KOGENERACJE S.A.

czeku na kwote 42 344 tys. zt. W bilansie KOGENERACJI na koniec stycznia 2006 r. realizacja czeku spowodowata
zmniejszenie stanu srodkow pienieznych i zobowigzan finansowych.
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2. W dniu 17.02.2006 r. podpisane zostato Porozumienie o rozwigzaniu Umowy zabezpieczenia na kwote

78 min.zt. Szczegbtowy opis rozwigzanej umowy zostat umieszony w punkcie 2 dodatkowych

not objasniajacych. Niniejsze sprawozdanie zostato sporzgdzone na dzien bilansowy 31.12.2005 .

i w zwigzku z tym zabezpieczenie zostato wykazane jako zobowigzanie pozabilansowe mimo, ze nie byto ono
wigzace w dniu sporzadzenia raportu.

13. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Spé6tka oraz o sposobie i zakresie

przejecia aktywow i pasywow.

Prawnym poprzednikiem Spofki byt Zespot Elektrocieptowni Wroctaw przedsiebiorstwo panstwowe, ktére na
mocy decyzji Ministerstwa Przeksztatcen Wtasnosciowych z dnia 28 sierpnia 1991 zostato notarialnie (Rep.

Nr 7244/91) przeksztatcone w jednoosobowg spdtke akcyjng Skarbu Panstwa.

14. Sprawozdania finansowe i poréwnywalne dane finansowe skorygowane odpowiednim wskaznikiem
inflacji (tylko gdy skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat przekracza 100%)

Okres sprawozdawczy nie charakteryzuje sie wysokim wskaznikiem inflacji.

15. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnymi danymi

finansowymi a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych za lata ubiegte sprawozdania finansowe poprzednich okresow
podlegaty odpowiednim przeksztatceniom. Ponizej przedstawiono opis poszczegodlnych przeksztatcen:

1.Wyksiggowanie aktywow socjalnych

W posiadaniu KOGENERACJI S.A. znajdujg sie osrodki wypoczynkowe zaliczane zgodnie z normami
miedzynarodowymi do aktywow socjalnych. Tego typu aktywa nie przynosza spotce korzysci ekonomicznych
w zwigzku z czym nie powinny by¢ ujmowane w bilansie firmy.

Przeksztatcenie polega na:

a) wyksiegowaniu wartosci brutto aktywow socjalnych

- odjeciu od aktywdw trwatych wartosci brutto aktywow socjalnych,

- pomniejszeniu kapitatow wiasnych o te sama wartos¢

b) wyksiegowaniu dotychczasowego umorzenia aktywow socjalnych

- pomniejszeniu umorzenia ogotem o kwote dotychczasowego umorzenia aktywow socjalnych

- zwiekszeniu kapitatéw wtasnych o kwote umorzenia przypadajaca na poprzednie lata obrotowe

- powigkszenie biezacego wyniku o amortyzacje aktywow socjalnych

c) rozliczenia podatku odroczonego

2. Wyksiegowanie rozliczen miedzyokresowych kosztéw emisji akcji serii B

Zgodnie z miedzynarodowymi normami rachunkowosci wydatki zwigzane z rozszerzeniem spotki akcyjnej
poniesione przed wejsciem nowelizacji ustawy o rachunkowosci w zycie, ktdre do dnia 31.12.2001 nie powinny
stanowi¢ aktywow ujetych w bilansie (koszty emisji akcji serii B).

W celu dokonania odpowiedniej korekty w sprawozdaniu nalezy:

a) pomniejszy¢ rozliczenia miedzyokresowe kosztow o nieodpisang czes¢ wydatkéw na emisje akgji serii B,

b) zmniejszy¢ o te samg wielko$¢ kapitaty wiasne,

c) zmniejszy¢ w rachunku zyskow i strat obcigzenie kosztami finansowymi,

d) dokona¢ odpowiedniego rozliczenia podatku odroczonego.

9. Dodatkowe noty objasniajace
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Ponizsze tabele zawierajg przeksztatcenia do MSSF w zt.

R 2005

w tys. zt

BILANS

stan na 31.12.2004 -
Ustawa [zl]

Aktywa socjalne

Koszty rozszerzenia
spolki akeyjnej

stan na 31.12.2004 koniec
I kwartalu po
przeksztalceniach [zH]

Aktywa

I. Aktywa trwale

662 405 168,98

(2 565 890,38)

(203 036,40)

659 636 242,20

1. WartoS$ci niematerialne i prawne, w

tym: 208 205,62 208 205,62
- warto$¢ firmy -
2. Rzeczowe aktywa trwale 419 425 037,29 (3207 031,92) 416 218 005,37
3. Naleznosci dlugoterminowe 106 000,00 - - 106 000,00
3.1. Od jednostek powigzanych 106 000,00 106 000,00
3.2. Od pozostalych jednostek -
4. Inwestycje dlugoterminowe 227 340 096,81 - - 227 340 096,81
4.1. Nieruchomosci -
4.2. WartoSci niematerialne i prawne )
4.3. Dlugoterminowe aktywa

finansowe 227 340 096,81 - - 227 340 096,81
a) w jednostkach powiazanych, w

tym: 202 538 770,21 202 538 770,21
- udzialy lub akcje w jednostkach

podporzadkowanych wyceniane metoda

praw wlasnosci -
b) w pozostalych jednostkach 24 801 326,60 24 801 326,60
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe B
5. Dlugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 15 325 829,26 641 141,54 (203 036,40) 15 763 934,40
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego

podatku dochodowego 14 853 651,58 641 141,54 269 141,28 15 763 934,40

5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

472 177,68 (472 177,68) -

I1. Aktywa obrotowe 153 268 935,31 - (944 355,36) 152 324 579,95
1. Zapasy 63 122 217,06 63 122 217,06
2. NaleznoS$ci krotkoterminowe 67 218 907,03 - - 67 218 907,03
2.1. Od jednostek powigzanych 1659 909,20 1659 909,20
2.2. Od pozostalych jednostek 65 558 997,83 65 558 997,83
3. Inwestycje krotkoterminowe 21 666 109,52 - - 21 666 109,52
3.1. Krétkoterminowe aktywa

finansowe 21 666 109,52 - - 21 666 109,52
a) w jednostkach powigzanych -
b) w pozostalych jednostkach 104 631,18 104 631,18
¢) Srodki pieni¢zne i inne aktywa

pieni¢zne 21561 478,34 21561 478,34
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe ) B
4. Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 1261 701,70 (944 355,36) 317 346,34

Aktywarazem 815 674 104,29 (2 565 890,38) (1 147 391,76) 811 960 822,15

9. Dodatkowe noty objasniajace
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Pasywa

R 2005

w tys. zt

1. Kapital wlasny

639 879 507,56

(2 565 890,38)

(1 147 391,76)

636 166 225,42

1. Kapital zakladowy

74 500 000,00

74 500 000,00

2. Nalezne wplaty na kapital
zakladowy
(wielkos$¢ ujemna)

3. Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢
ujemna)

4. Kapital zapasowy

201 955 782,06

201 955 782,06

5. Kapital z aktualizacji wyceny

330 847 975,56

330 847 975,56

6. Pozostale kapitaly rezerwowe

5 305 178,70 5 305 178,70
7. Zysk (strata) z lat ubieglych - (2 863 552,44) (1 912 319,60) (4 775 872,04)
8. Zysk (strata) netto 27 270 571,24 297 662,06 764 927,84 28 333 161,14

9. Odpisy z zysku netto w ciaggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)

I1. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

175 794 596,73

175 794 596,73

1. Rezerwy na zobowiazania

33 890 037,95

33 890 037,95

1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

14 050 489,84

14 050 489,84

1.2. Rezerwa na Swiadczenia
emerytalne i podobne

11 440 128,21

11 440 128,21

a) dlugoterminowa

10 118 220,96

10 118 220,96

b) krétkoterminowa 1321 907,25 1321 907,25
1.3. Pozostale rezerwy 8 399 419,90 - - 8 399 419,90
a) dlugoterminowe -
b) krétkoterminowe 8 399 419,90 8 399 419,90

2. Zobowigzania dlugoterminowe

2.1. Wobec jednostek powiazanych

2.2. Wobec pozostalych jednostek

3. Zobowiazania kréotkoterminowe

123 925 250,09

123 925 250,09

3.1. Wobec jednostek powigzanych 8 105 916,88 8 105 916,88
3.2. Wobec pozostalych jednostek 112 855 182,09 112 855 182,09
3.3. Fundusze specjalne 2964 151,12 2964 151,12
4. Rozliczenia migdzyokresowe 17 979 308,69 - - 17 979 308,69
4.1. Ujemna warto$¢ firmy -
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 17 979 308,69 - - 17 979 308,69
a) dlugoterminowe 17 979 308,69 17 979 308,69

b) krétkoterminowe

Pasywarazem

815 674 104,29

(2 565 890,38)

(1 147 391,76)

811 960 822,15

9. Dodatkowe noty objasniajace
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w tys. zt

okres od 01.01.2004 do

Aktywa socjalne

Koszty rozszerzenia

okres od 01.01.2004 do

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 31.12.2004 [z1] spolki akcyjnej 31.12.2004'1 po
przekszatlceniach [z}
1. Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materialow, w tym: 385 014 571,65 ) ) 385 014 571,65
- od jednostek powigzanych 11 467 699,04 11 467 699,04
1. Przychody netto ze sprzedazy
produktow 379 448 339,82 379 448 339,82
2. Przychody netto ze sprzedazy
towarow i materiatow 5 566 231,83 5 566 231,83
I1. Koszty sprzedanych produktow,
towarow i materialow, w tym: 347 923 867,92 (226 768,17) - 347 697 099,75
- od jednostek powigzanych 24 547 666,96 24 547 666,96
1. Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow 342 662 411,40 (226 768,17) 342 435 643,23
2. Warto$¢ sprzedanych towarow i
materialow 5261 456,52 5261 456,52
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-
1I) 37 090 703,73 226 768,17 - 37 317 471,90
IV. Koszty sprzedazy - -
V. Koszty ogélnego zarzadu 10 909 004,95 10 909 004,95
VI Zysk (strata) na sprzedazy (II-IV-V) 26 181 698,78 226 768,17 - 26 408 466,95
VII. Pozostate przychody operacyjne 9 996 650,98 129 978,42 - 10 126 629,40
1. Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwalych 2 140 242,28 129 978,42 2270 220,70
2. Dotacje - -
3. Inne przychody operacyjne 7 856 408,70 7 856 408,70
VIII. Pozostate koszty operacyjne 9857 170,42 - - 9 857 170,42
1. Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwalych -
2. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 460 913,39 460 913,39
3. Inne koszty operacyjne 9 396 257,03 9 396 257,03
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci
operacyjnej (VI+VII-VII) 26 321 179,34 356 746,59 - 26 677 925,93
X. Przychody finansowe 10 167 278,73 - - 10 167 278,73
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w
tym: 686 683,71 686 683,71
- od jednostek powiazanych 122 500,00 122 500,00
2. Odsetki, w tym: 6 200 482,45 6 200 482,45
- od jednostek powigzanych 5 406 722,54 5406 722,54
3. Zysk ze zbycia inwestycji 212 925,94 212 925,94
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 2 950 089,69 2 950 089,69
5. Inne 117 096,94 117 096,94
XI. Koszty finansowe 3004 119,83 - (944 355,36) 2 059 764,47
1. Odsetki, w tym: 1742 611,66 1742 611,66
- dla jednostek powigzanych - -
2. Strata ze zbycia inwestycji - -
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 35 000,00 35 000,00
4. Inne 1226 508,17 (944 355,36) 282 152,81
XII. Zysk (strata) z dzialalnosci
gospodarczej (IX+X+XI) 33 484 338,24 356 746,59 944 355,36 34 785 440,19
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
(XIIL1. - XII1.2.) - - - -
1. Zyski nadzwyczajne - -
2. Straty nadzwyczajne - -
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII)
33 484 338,24 356 746,59 944 355,36 34 785 440,19

9. Dodatkowe noty objasniajace
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XV. Podatek dochodowy 6213 767,00 59 084,53 179 427,52 6 452 279,05
a) czg$¢ biezaca 205 348,00 205 348,00
b) czgs¢ odroczona 6 008 419,00 59 084,53 179 427,52 6 246 931,05
XVI. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia
zysku (zwigkszenia straty) -
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto
jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wiasnosci -
XIX. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-
XVID 27 270 571,24 297 662,06 764 927,84 28 333 161,14

ZESTAWIENIE ZMIAN W
KAPITALE WEASNYM

okres od 01.01.2004 do
31.12.2004 [z1]

Aktywa socjalne

Koszty rozszerzenia
spolki akcyjnej

okres od 01.01.2004 do
31.12.2004 po
przekszatlceniach [z}]

I. Kapital wlasny na poczatek okresu
(BO)

620 903 936,32

(3 059 286,98)

(2 677 247,45)

615 167 401,89

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

195 734,55

764 927,84

960 662,39

b) korekty btedow podstawowych

L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu
(BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

620 903 936,32

(2 863 552,44)

(1912 319,60)

616 128 064,28

1. Kapital zakladowy na poczatek okresu

74 500 000,00

74 500 000,00

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwigkszenia (z tytutu)

- emisji akcji (wydania udziatow)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akcji (udziatow)

1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu

74 500 000,00

74 500 000,00

2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy
na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat
zaktadowy

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy
na koniec okresu

3. Akcje (udziaty) wlasne na poczatek
okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatow) wiasnych

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec
okresu

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu

194 052 586,77

194 052 586,77

4.1. Zmiany kapitalu zapasowego

6 981 023,45

6 981 023,45

a) zwigkszenia (z tytutu)

6 981 023,45

6 981 023,45

- emisji akcji powyzej wartosci
nominalne;j

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagana
ustawowo minimalng warto$¢)

6902 111,94

6902 111,94

- z przeniesienia z kapitatu rezerwowego
z aktualizacji wyceny (likwid. $r. trw.)

78 911,51

78 911,51

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty z lat ubiegtych

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

201 033 610,22

201 033 610,22

9. Dodatkowe noty objasniajace
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5. Kapital z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu

331 849 058,91

331 849 058,91

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (78 911,51) - - (78 911,51)

a) zwigkszenia (z tytutu) - - - -

b) zmniejszenia (z tytutu) 78 911,51 - - 78 911,51
- zbycia $rodkow trwatych -
- sprzedazy i likwidacji $rodkow trwatych 78 911,51 78 911,51

5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na
koniec okresu

331 770 147,40

331 770 147,40

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na
poczatek okresu

5305 178,70

5305 178,70

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow
rezerwowych

a) zwigkszenia (z tytutu)

- odpis z zysku roku ubieglego

- odpis z zysku roku ubiegtego z
przeznaczeniem na opcje managerskie

b) zmniejszenia (z tytutu)

- wyptata nagrod prywatyzacyjnych

- przeznaczenie czg$ci kapitatu na wyptate
dywidedy

- inne

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na
koniec okresu

5305 178,70

5305 178,70

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na
poczatek okresu

(2 565 890,38)

(1 147 391,76)

(3713 282,14)

7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek
okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

297 662,06

764 927,84

1062 589,90

b) korekty btedow podstawowych

7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek
okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

297 662,06

764 927,84

1062 589,90

a) zwigkszenia (z tytutu)

15197 111,94

15197 111,94

- przeniesienia wyniku finansowego roku
ubiegtego

15197 111,94

15197 111,94

- podziatlu zysku z lat ubieglych

b) zmniejszenie (z tytutu)

15197 111,94

15 097 111,94

- odpis na kapital rezerwowy

- odpis z zysku na kapital zapasowy

6902 111,94

6902 111,94

- odpis z zysku na darowizny

- odpis z zysku na ZFSS

100 000,00

- dywidenda dla akcjonariuszy

8 195 000,00

8 195 000,00

- kompensata ze stratg z lat ubiegtych

7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

297 662,06

764 927,84

1162 589,90

7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek
okresu

3 059 286,98

2 677 247,45

5 736 534,43

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

(195 734,55)

(764 927 84)

(960 662,39)

b) korekty bledéw podstawowych

9. Dodatkowe noty objasniajace
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7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek
okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

2 863 552,44

1912 319,60

4775 872,04

a) zwigkszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycie z kapitatu zapasowego

- kompensata z zyskiem z lat ubiegtych

7.6. Strata z lat ubieglych na koniec
okresu

2 863 552,44

1912 319,60

4775 872,04

7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec
okresu

(2 565 890,38)

(1 147 391,76)

(3 613 282,14)

8. Wynik za poprzednie kwartaly roku
obrotowego (narastajaco)

9. Wynik netto 23 539 540,19 297 662,06 764 927,84 24 602 130,09
a) zysk netto 23 539 540,19 297 662,06 764 927,84 24 602 130,09
b) strata netto -
c) odpisy z zysku -
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 636 148 476,51 (2 268 228,32) (382 463,92) 634 558 446,66
I11. Kapital wlasny, po uwzglednieniu

proponowanego podzialu zysku (pokrycia

straty) 636 148 476,51 (2 268 228,32) (382 463,92) 634 558 446,66

okres od 01.01.2004 do

Aktywa socjalne

Koszty rozszerzenia

okres od 01.01.2004 do

RACHUNEK PRZEPLYWOW 31.12.2004 [z4] spoiki akeyjnej 31.12.2004 po
PIENIEZNYCH przekszatlceniach [z1]
A. Przeplywy Srodkéw pienig¢znych z
dzialalno$ci operacyjnej - metoda
posrednia 93 290 676,47 - - 93 290 676,47
1. Zysk (strata) netto 23 539 540,19 297 662,06 764 927,84 24 602 130,09
11. Korekty razem 69 751 136,28 (297 662,06) (764 927,84) 68 688 546,38

1. Udziat w (zyskach) stratach netto
jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wlasnosci

2. Amortyzacja 19 629 303,53 (226 768,17) 19 402 535,36
3. (Zyski) straty z tytutu réznic

kursowych - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach

(dywidendy) (2 656 792,34) (2 656 792,34)
5. (Zysk) strata z dziatalnosci

inwestycyjnej (3 163 094,84) (3 163 094,84)
6. Zmiana stanu rezerw 2875 730,70 59 084,53 2934 815,23
7. Zmiana stanu zapasow 30 488 226,06 30 488 226,06
8. Zmiana stanu nalezno$ci 34 309 815,10 (129 978,42) 34 179 836,68

9. Zmiana stanu zobowiazan
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i

kredytow (12 867 162,94) (12 867 162,94)
10. Zmiana stanu rozliczen

migdzyokresowych 1235111,01 (764 927,84) 470 183,17
11. Inne korekty (100 000,00) (100 000,00)

III. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+/-11)

93 290 676,47

93 290 676,47

B. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z
dzialalno$ci inwestycyjnej

(37 332 032,48)

(37 332 032,48)

1. Wplywy 5 395 938,58 - - 5 395 938,58
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i

prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych 560 689,00 560 689,00

9. Dodatkowe noty objasniajace
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2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 4 835 249,58 - 4 835 249,58
a) w jednostkach powiazanych 1347 236,10 - 1347 236,10
- zbycie aktywow finansowych - -
- dywidendy i udzialy w zyskach 122 500,00 122 500,00
- splata udzielonych pozyczek
dhugoterminowych 55 200,00 55 200,00
- odsetki 1169 536,10 1169 536,10
- inne wplywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 3488 013,48 - 3488 013,48
- zbycie aktywow finansowych 2 966 021,70 2 966 021,70
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- splata udzielonych pozyczek
dhugoterminowych 387 400,00 387 400,00
- odsetki 134 591,78 134 591,78

- inne wplywy z aktywow finansowych
wp YW WYy

4. Inne wptywy inwestycyjne

11. Wydatki

42 727 971,06 -

42 727 971,06

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwalych

22 800 460,14

22 800 460,14

2. Inwestycje w nieruchomoséci oraz
warto$ci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 19 927 510,92 - 19 927 510,92
a) w jednostkach powiazanych 3 187 256,67 - 3 187 256,67
- nabycie aktywow finansowych 3187 256,67 3 187 256,67

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

16 740 254,25 -

16 740 254,25

- nabycie aktywow finansowych

16 740 254,25

16 740 254,25

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

I11. Przeplywy pienig¢zne netto z
dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I)

(37 332 032,48) -

(37 332 032,48)

C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z
dzialalnos$ci finansowej

(47 617 626,33) )

(47 617 626,33)

1. Wplywy

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania
udzialéw) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dluznych papieréw
wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

9. Dodatkowe noty objasniajace
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11. Wydatki

47 617 626,33

47 617 626,33

1. Nabycie akcji (udziatow) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wiascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Splaty kredytow i pozyczek

47 173 223,93

47 173 223,93

5. Wykup dtuznych papierow
wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowiazan
finansowych

7. Platnosci zobowiazan z tytutu umow
leasingu finansowego

105 245,75

105 245,75

8. Odsetki

339 156,65

339 156,65

9. Inne wydatki finansowe

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z
dzialalnos$ci finansowej (I-1I)

(47 617 626,33)

(47 617 626,33)

D. Przeplywy pieni¢Zne netto, razem

(A.II1+/-B.III+/-C.III) 8 341 017,66 8 341 017,66

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw

pieni¢znych, w tym: 8 341 017,66 8 341 017,66
- zmiana stanu $rodkoéw pienigznych z

tytutu réznic kursowych -

F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 1236 208,74 1236 208,74

G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F-+/4

D), w tym: 9 577 226,40 9 577 226,40
- 0 ograniczonej mozliwosci

dysponowania 1 035 320,54 1 035 320,54

16. Zmiany stosowanych zasad (polityki ) rachunkowosci

Na mocy uchwaty nr 10/2005 podjetej w dniu 9 czerwca 2005 przez Walne Zgromadzenie zdecydowato

0 sporzgdzaniu sprawozdan finansowych Spétki zgodnie z Miedzynarodowymi Sprawozdaniami
Sprawozdawczos$ci Finansowej. Podstawg prawng Uchwaly jest art.. 456 ust. 1a i 1c Ustawy z dnia

29 wrzesnia 1994r. W zwigzku z powyzszymi niniejsze sprawozdanie jest sporzadzone w oparciu

o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, natomiast skutki finansowe przeksztatcenia
danych za poprzednie okresy do porownywalnosci zostaty opisane w poprzednim punkcie.

17. Korekty btedéw podstawowych - nie wystapity

18. Niepewnos¢ kontynuowania dziatalnosci - nie wystgpito

19. Dane o potaczeniu - nie wystgpito

9. Dodatkowe noty objasniajace 90



