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Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za 2005 rok

1. INFORMACJE OGOLNE

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.

Ropczyce, woj. podkarpackie

39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1
Regon: 690026060
NIP: 818-00-02-127

WLADZE SPOLKI

Wiadzami Spotki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Rada Nadzorcza
W 2005 roku Rada Nadzorcza Spoiki skladata sig¢ z siedmiu 0so6b 1 w omawianym okresie nie byto zmian
w jej sktadzie.

Sktad Rady Nadzorczej ZMR:
Wojciech Grzybowski
Adam Gorecki
Roman Wenc

Andrzej Krawczyk
Konstantyn Lytvynov
Krzysztof Mazur
Robert Rafat

Zarzad
Zarzad Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. jest czteroosobowy. W 2005 roku nie byto zmian

w jego sktadzie i1 tworzyli go:

v’ Jozef Siwiec

v' Marek Tymkiewicz

v" Marian Dartak

v' Danuta Walczyk
Prokurenci

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny

Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Inwestycji 1 Nadzoru Wiascicielskiego
Cztonek Zarzadu — Dyrektor Rozwoju i Produkcji

Czlonek Zarzadu — Dyrektor Ekonomiczno — Finansowy

Prokurentami ZMR w 2005 roku byli Kazimierz Sondej oraz Stawomir Ktosek.

AUDYTOR

BDO Polska Sp. z o.0.
ul. Postepu 12

02-676 Warszawa
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Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za 2005 rok

2. ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
2.1. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI Z MSSF

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spoétka zastosowata po raz pierwszy Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej (Uchwata Nr 11 ZWZA Zaktadow Magnezytowych
"ROPCZYCE" S.A. w Ropczycach z dnia 27 kwietnia 2005 r. w sprawie sporzadzania sprawozdan
finansowych Spotki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci). Spotka zastosowala
MSSF 1 w sprawozdaniu finansowym poczawszy od 2005 roku z data przejsciowa zgodnie z MSSF na
dzien 1 stycznia 2004 roku.

Dane porownawcze zostaty rowniez przeksztatcone do zgodnosci z MSSF.

Opis zmian z tytulu zastosowania MSSF po raz pierwszy oraz opis przeksztalcenia danych za okresy
poréwnawcze zostat szczegdélowo przedstawiony we Wprowadzeniu do SA-R 2005.

2.2. WALUTA FUNKCJONALNA

Sprawozdanie finansowe Spotki ZM ,,ROPCZYCE” S.A. sporzadzone zostalo w jezyku polskim, w
walucie polskiej (w tys. PLN).

2.3. ZASTOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

1) Wartosci niematerialne i prawne

Do warto$ci niematerialnych i prawnych zalicza si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne sktadniki
aktywow, nie posiadajace postaci fizycznej spetniajace podane ponizej kryteria:
a) mozliwo$¢ zidentyfikowania — kryterium to jest spelnione gdy:

e warto$¢ niematerialna jest odrgbna to znaczy, ze moze by¢ oddzielona od Spoétki 1 sprzedana,
przeniesiona, licencjonowana, wynajgta lub wymieniona zarowno samodzielnie jak i wspoélnie z
powiazanymi umowami, sktadnikami aktywéw lub zobowiazaniami; lub

e powstalta w wyniku umowy/kontraktu lub innych tytutow prawnych bez wzgledu na to, czy te
prawa sa transferowane lub oddzielne od jednostki albo innych praw i obowiazkow.

b) kontrola - kryterium to jest spetnione gdy Spoétka jest uprawniona do uzyskiwania przysztych korzysci
ekonomicznych powstajacych za przyczyna danego $rodka i jest w stanie ograniczy¢ dostep do tych
korzysci osobom trzecim

c) przyszte korzysci ekonomiczne — moga wystgpowaé w postaci przychodow ze sprzedazy badz w postaci
oszczednosci kosztow

d) mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

Sktadnik warto$ci niematerialnych i prawnych wykazuje si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i faczna kwote odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci .

Okres 1 metoda amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych, ktorych warto$¢ poczatkowa przewyzsza
150.000,00 zt sa weryfikowane, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego pod wzgledem
przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.

Zastosowane roczne stawki umorzeniowe sa nastepujace (wedtug grup rodzajowych)

a/ nabyte oprogramowanie komputerowe i prawa autorskie 50 %
b/ nabyte do 1998 r. projekty wynalazcze, patenty, licencje 20 %
¢/ nabyte od 1999 r. projekty wynalazcze, patenty, licencje 50 %

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. 4



Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za 2005 rok

d/ koszty zakonczonych prac rozwojowych 33,3%

Warto$ci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartosci poczatkowej do 3.500 zt),
sa odpisywane w koszty jednorazowo.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedtug cen nabycia pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytulu trwatej utraty warto$ci.

Glownym sktadnikiem wartosci niematerialnych i prawnych w Spotce sa koszty prac rozwojowych.
Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegaja umorzeniu metoda liniowa przez okres ich uzytkowania.
W przypadku braku mozliwosci odrdznienia naktadow na prace badawcze i prace rozwojowe, catosé
poniesionych wydatkow ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace badawcze sa ujmowane w cigzar rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

2) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale stanowiace budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do produkc;ji,
dostarczania produktéw i $wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenia si¢ na dzien bilansowy
wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu
trwalej utraty wartosci.

Na dzien przejscia na raportowanie wg MSFF Spotka dokonala przeszacowania maszyn i urzadzen
technicznych o warto$ci poczatkowej pow. 150.000,00 zt do wartosci godziwej wg stanu na 01.01.2004 r.,
a nastgpnie dokonata wyliczenia amortyzacji za rok 2004 wedlug nowych stawek. Stawki amortyzacyjne
dla przeszacowanego majatku ustalano indywidualnie biorac pod uwage okres dalszej ekonomicznej
uzytecznosci tych srodkow trwatych.

Srodki trwate sa umarzane wg metody liniowej przez okreslony z gory okres ekonomicznej uzytecznosci
poczawszy od pierwszego miesiaca nastgpujacego po miesiacu, w ktérym wprowadzono je do ewidencji.
Srodki trwale o wartosci poczatkowej ponizej 3.500 zt dla celéw bilansowych i podatkowych
amortyzowane s3 jednorazowo w miesigcu nastgpujacym po miesiacu, w ktérym wprowadzono je do
ewidenc;ji.

Srodki trwate o wartosci poczatkowej do 150.000,00 zt sa amortyzowane z zastosowaniem stawek
amortyzacyjnych zgodnych z podatkowymi. Dla celéw podatkowych przyjmowane sa stawki
amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0séb prawnych
okreslajacej wysoko$¢ amortyzacji stanowiacej koszty uzyskania przychodow.

Zastosowane stawki umorzeniowe sa nastepujace (wedtug grup rodzajowych):

- Budynki i obiekty inz. ladowej i wodnej (KST gr. 11 2) 2,5%- 45%
- Urzadzenia techniczne i maszyny(KST gr. 3-6) 4,0% - 30,0 %
- Srodki transportu (KST gr. 7) 6,0% - 20,0 %
- Pozostate $rodki trwate (KST gr. 8) 10,0% - 25,0 %

W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkow trwatych, warto§¢ netto jest wyksiggowywana, a wynik
likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w cig¢zar rachunku zyskow i strat.

Wartosci koncowe oraz okresy uzytkowania srodkow trwatych beda poddawane corocznym przegladom, w
wyniku ktorych aktualizowana bgdzie bilansowa stawka amortyzacyjna stosowana w nast¢pnych okresach.
W Spotce weryfikacji i indywidualnej ocenie poddawane beda: okres i metoda amortyzacji $srodkow
trwatych o wartosci poczatkowej powyzej 150.000,00 zt - co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego,
pod wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.
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Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane nieodptatnie od Skarbu Panstwa ewidencjonuje si¢ w
Spoélce pozabilansowo.

3) Inwestycje diugoterminowe i instrumenty finansowe

Inwestycje stanowia nabyte aktywa w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
warto$ci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatow w zyskach)
lub innych pozytkdéw, w tym rowniez z transakcji handlowe;.

Do instrumentéw finansowych zaliczamy w szczeg6lnos$ci:

a) aktywa finansowe lub zobowiazania finansowe wyceniane wedlug warto$ci godziwej ze zmianami w
rachunku zyskow 1 strat — obejmuja aktywa i zobowigzania finansowe nabyte gltownie w celu
wygenerowania zysku ze zmiany ceny lub marzy, aktywa i zobowiazania finansowe zaklasyfikowane do
tej grupy oraz instrumenty pochodne (nie wykorzystywane jako zabezpieczajace),

b) pozyczki i wierzytelno$ci — nie stanowiace instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o statych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku,

¢) inwestycje utrzymywane do dnia zapadalnosci — sa to aktywa finansowe nie pochodne ze statymi lub
mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz staltym terminem zapadalno$ci, co do ktorych Spotka ma
zamiar 1 mozliwo$¢ utrzymania ich do terminu zapadalnosci,

d) aktywa dostepne do sprzedazy.

Przez okreslenie dlugoterminowe rozumie si¢ aktywa, ktére nie maja terminu wymagalnos$ci, a jezeli sa
ptatne i wymagalne to termin ten jest dluzszy niz 12 miesigcy od daty ich zatozenia, wystawienia lub
nabycia lub przekracza normalny cykl operacyjny Spotki. Aktywa te nie sa przeznaczone do sprzedazy
wedlug stanu na dzien sporzadzenia bilansu, cho¢ moga by¢ do niej dostgpne. Prezentowane sa one w
sprawozdaniu finansowym jako inwestycje dlugoterminowe.

Spotka ujmuje aktywo finansowe lub zobowiazanie finansowe w bilansie, w momencie, kiedy staje si¢ ona
strong umowy dotyczacej instrumentu finansowego. Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksiag
rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych
wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikow majatkowych. Zobowigzania finansowe
wycenia si¢ natomiast w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub warto$ci otrzymanych innych sktadnikow
majatkowych.

4) Zapasy

Zapasy sa to aktywa przeznaczone do dalszej sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji, przeznaczone na sprzedaz lub majace posta¢ materialdow lub dostaw surowcow
zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie §wiadczenia ustug.

Zapasy obejmuja nabyte w celu zuzycia na wlasne potrzeby materialy, zakupione w celu sprzedazy w
stanie nie przetworzonym towary oraz wytworzone lub przetworzone, zdatne do sprzedazy produkty
gotowe, a takze potprodukty, jak i produkcje w toku.

Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w warto$ci netto mozliwej do
uzyskania, w zaleznos$ci od tego, ktora z kwot jest nizsza.

Wartos¢ 1 rozchod materialow, wyrobéw gotowych, produkcji w toku, potfabrykatéw objetych ewidencja
ilo$§ciowo-wartosciowa ustala si¢ wg nastepujacych zasad:

a) materialy podstawowe - surowce wg cen ewidencyjnych, ktore sa miesigcznymi cenami zakupu
$redniowazonymi aktualizowanymi co miesiac

b) pozostale materialy 1 towary - wg cen ewidencyjnych aktualizowanych co miesiagc nowymi cenami
zakupu,

c¢) wyroby gotowe, produkcja w toku 1 potfabrykaty - wedtug sredniego rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. 6
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Na dzien bilansowy dokonuje si¢ odpiséw aktualizujacych warto$¢ materiatlow, wyrobow gotowych,
produkcji w toku, pétfabrykatow - jezeli wystapia przyczyny uzasadniajace ich dokonanie — tj. w zwiazku z
utrata wartosci oraz wynikajace z wyceny wedlug cen sprzedazy netto (tzw. ostrozna wycena).

Urealnienie wyceny zapaséw przeprowadza si¢ w oparciu o analizg struktury wiekowej dokonujac odpisow
aktualizujacych w cigzar pozostalych kosztoéw operacyjnych w nastgpujacy sposob:

. od 1 do 2 lat — 50% wartosci,

. powyzej 2 lat — 100% wartoSci.

Na urealnienie wyceny zapasow wplywaja réwniez inne czynniki i okoliczno$ci , ktére powoduja
koniecznos$¢ ich aktualizacji.

Odpisy te prezentowane sa per saldo (zwigkszenia i rozwigzania):

- dotyczace materiatow - jako sktadnik technicznego kosztu wytworzenia,

- dotyczace wyrobow gotowych, potfabrykatow, produkcji w toku — jako sktadnik kosztow zarzadu.

Po zbyciu zapasoéw za kwote wyzsza niz ich warto$¢ netto, w czgsci stanowiacej roznice pomigdzy kwota
uzyskana, a ich warto$cia netto utworzony odpis aktualizacyjny jest odnoszony jako zmniejszenie

technicznego kosztu wytworzenia.

5) Naleznosci i zobowigzania

W Spétce ujmuje si¢ naleznosci i zobowiazania z podziatem na krétkoterminowe i dlugoterminowe.

Do naleznosci krétkoterminowych kwalifikuje si¢ wszystkie naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug niezaleznie
od umownego terminu wymagalnosci, oraz wszystkie pozostale tytulty wymagalne w ciagu 12 miesigcy od
dnia bilansowego, nie bedace aktywami finansowymi, a takze z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy
nie wykraczajace poza normalny cykl operacyjny. Naleznos$ci krotkoterminowe obejmuja rowniez biezaca
cz¢$¢ naleznosci dlugoterminowych.

Naleznos$ci dlugoterminowe, to naleznosci z innych tytuléw anizeli naleznosci z tytutu dostaw i ushug,
ktérych termin splaty przypada w okresie dluzszym niz rok od dnia bilansowego, a wigc w roku
zaprzyszlym i pdzniej, a takze z tytutu dostaw i ustug wykraczajacych poza normalny cykl operacyjny.

Pozyczki 1 nalezno$ci dlugoterminowe sa aktywami finansowymi nie bgdacymi instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okre§lenia ptatnosciami. Spotka wycenia je wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci i1 roszczenia wykazuje si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, to jest z uwzglednieniem naleznych
odsetek. Odsetki naliczane 1 ksiggowane sa na dobro przychodéw finansowych. Na cata kwote
niezaplaconych odsetek od nieterminowych ptatnosci tworzony jest odpis aktualizacyjny w cigzar kosztow
finansowych.

Oszacowanie odpisow na nalezno$ci watpliwe nastgpuje, gdy uzyskanie pelnej kwoty naleznos$ci przestaje
by¢ prawdopodobne, na podstawie analizy sytuacji finansowej 1 majatkowej dluznika oraz na podstawie
struktur wiekowych sald naleznosci. Po uptywie 6 miesigcy od daty wymagalnosci ptatno$ci za sprzedane
wyroby 1 braku wplywu nalezno$ci, dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci 50 % watpliwej
naleznos$ci, a po uptywie 1 roku 100% naleznosci. Odpiséw aktualizujacych nalezno$ci dokonuje si¢
roéwniez w sytuacji powzigcia informacji o zagrozeniu zaplaty za dany towar w wysokosci 100% watpliwej
naleznosci.

Utworzone odpisy aktualizujace naleznosci (per saldo rozwiazanie i utworzenie) koryguja koszty sprzedazy

Pod pojeciem zobowiazania rozumie si¢ wynikajacy z przeszilych zdarzen obowiazek wykonania
$wiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub
przysztych aktywow w Spotce.
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Zobowiazania krotkoterminowe to ogdt zobowiazan z tytutu dostaw i1 ustug w normalnym cyklu
produkcyjnym, a takze cato$¢ lub ta czgs¢ pozostatych zobowiazan, ktére staja si¢ wymagalne w ciagu 12
miesigcy od dnia bilansowego.

Zobowiazania dlugoterminowe obejmuja zobowigzania lub ich czg¢§¢, w stosunku do ktorej termin
wymagalno$ci przypada co najmniej po uptywie roku liczac od dnia bilansowego.

W pozycji tej wykazuje si¢ rowniez dlugoterminowa czgs$¢ kredytow bankowych 1 pozyczek, a takze
zobowiazania z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy wykraczajace poza normalny cykl operacyjny.
Podziat kredytu i pozyczki na czg$¢ dtugo i krdtkoterminowa nastepuje na zasadach opisanych wyzej.
Zobowiazania finansowe z tytulu kredytow i1 pozyczek wycenia si¢ w momencie ich poczatkowego ujgcia
w ksiggach w cenie nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych S$rodkéw pienigznych,
pomniejszonych o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. W nastgpnych okresach, kredyty i
pozyczki sa wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia si¢ wszystkie koszty zwiazane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowiazania.

Zobowiazania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, tzn. ze do zobowigzan, ktorych termin
wymagalno$ci juz minat dolicza si¢ odsetki za zwloke w zaptacie.

Zobowiazania i1 naleznosci dlugo 1 krotkoterminowe wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien
bilansowy przy zastosowaniu kursu zamknigcia, co oznacza, iz na dzien bilansowy nalezno$ci wycenione
zostana wedhug kursu kupna a zobowiazania wedtug kursu sprzedazy banku uznanego jako wiodacy dla
Spotki. Réznice kursowe dotyczace naleznosci 1 zobowiazan wyrazonych w walutach obcych powstate na
dzien wyceny zalicza si¢ odpowiednio do kosztow finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych. W
uzasadnionych przypadkach odnosi si¢ je w koszt wytworzenia S$rodkow trwatych lub warto$ci
niematerialnych i prawnych.

6) Srodki pieniezne

Srodki pienigzne oraz ich ekwiwalenty obejmuja: $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz
lokaty 1 krotkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do 3-ech miesigcy

Srodki pienigzne wykazuje si¢ w wartoéci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych warto$¢ nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie potracone przez bank
odsetki.

Krajowe $rodki pienigzne w kasie 1 na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedtug warto$ci nominalne;.
Wplyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia si¢ wg kursu kupna walut stosowanych na ten
dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, za$ rozchod walut wycenia si¢ wg kursu sprzedazy
banku stosowanego na dzien ich rozchodu.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy przy zastosowaniu
natychmiastowego kursu zamknigcia na ten dzien ustalonego przez bank wiodacy dla Spotki.

7) Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmuja wydatki dotyczace miesigcy
nastgpujacych po okresie objgtym sprawozdaniem finansowym, wycenione w wysokosci faktycznie
poniesionej /ubezpieczenia majatkowe i osobowe, koszty prac rozwojowych do momentu przyjgcia na
wartosci niematerialne i prawne/.

Tytuly czynnych rozliczen migdzyokresowych, ktére nie dotycza normalnego cyklu dziatalnosci
operacyjnej Spotki, a ich okres rozliczenia nastapi w czasie dtuzszym niz 12 miesi¢cy od dnia bilansowego,
wykazywane sa w rozliczeniach migdzyokresowych dhugoterminowych.
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8) Kapitaly wltasne

Kapitaly (fundusze) wiasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalnej wedhug ich
rodzajow i zasad okre§lonych przepisami prawa, statutu.

Kapitat wiasny obejmuje kapital podstawowy (akcyjny), kapitat zapasowy i rezerwowy, zysk (strata) netto
danego okresu i niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Kapitat podstawowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie 1 wpisanej w rejestrze handlowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje si¢ jako nalezne wptaty na poczet kapitatu.
Akcjonariusze moga zwigksza¢ lub zmniejsza¢ kapital zgodnie z Kodeksem Handlowym. Jezeli
zwigkszenie nastepuje na skutek podwyzszenia kapitatu, ksiggowane jest dopiero pod data zarejestrowania
zmiany przez sad. Do czasu zarejestrowania zmiany, kwoty wniesione przez akcjonariuszy powinny byc¢
wykazywane jako rozrachunki.

Kapitat podstawowy (akcyjny) moze by¢ obnizony poprzez umorzenie akcji jedynie w przypadku gdy
statut spotki to przewiduje.

Wycena kapitalu podstawowego w pasywach bilansu nast¢puje w warto§ci nominalne;.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitalu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwyzki warto$ci emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej pomniejszonej o koszty
tej emisji. Pozostala cze¢$¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

Kapital zapasowy (w momencie zastosowania MSR) powigkszony jest takze o aktualizacj¢ wyceny
rzeczowych aktywow trwatych, bedacego skutkiem przeszacowania $rodkéw trwatych na mocy odrgbnych
ustaw.

Zmniejszenia i zwigkszenia kapitatu zapasowego nastepuja na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia,
z wyjatkiem ruchu na kapitale z aktualizacji wyceny, ktory zostaje potwierdzony uchwala Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy po fakcie.

Udziaty lub akcje wlasne wyceniane sa w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale
wihasnym.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny tworzony jest w zwiazku z wycena instrumentoéw finansowych,
oraz wycena majatku Spotki do wartosci godziwe;.

9) Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spotce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypekienie tego obowiazku spowoduje
koniecznos¢ wyplywu srodkéw, oraz kiedy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania.

Wysoko$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania do wysokosci
szacunkow zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

10) Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Pracownicy Spétki maja prawo do odpraw emerytalno-rentowych, ktére sa wyptacane jednorazowo przy
odejsciu na emeryturg lub rent¢ zgodnie z zasadami wynagradzania w Spotce. Wysokos¢ swiadczen zalezy
od wysokosci $redniego wynagrodzenia oraz stazu pracy.

Wartos¢ zobowigzan Spoiki z tytutu odpraw emerytalno-rentowych wyliczana jest przez licencjonowanego
aktuariusza raz w roku lub czgéciej, w przypadku wystapienia istotnych zmian w strukturze zatrudnienia
pracownikow.
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11) Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwiazku z przejSciowymi réznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia
aktywow 1 pasywow, a ich warto$cia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w
przysztosci, Spotka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktorego
jest podatnikiem.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowoduja
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Rezerwg z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej] w przysztosci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich roznic
przejsciowych, to jest roznic, ktore spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy 1 aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rezerwa na podatek odroczony jak réwniez aktywowany podatek dochodowy musza by¢ analizowane i
rozliczane w okresach miesigcznych w oparciu o tytuly, na podstawie ktdrych zostaty utworzone.

12) Rozliczenia miedzyokresowe bierne i rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe bierne dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Do biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow
zalicza sig:

- planowane koszty badania sprawozdania finansowego,

- koszty nie wykorzystanych urlopéw wraz ze sktadkami ZUS,

- rezerwy na nie wyptacone premie dla pracownikow, prokurentow i cztonkéw zarzadu,

- rezerwa na przyszie koszty finansowe.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne wykazuje si¢ w pozycji bilansu — Rezerwy.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane sa z zachowaniem zasady ostroznosci i obejmuja w
szczegllnosci:

- réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw s$rodkéw z tytutu $wiadczen, ktorych
wykonanie nastapi w nastgpnych okresach sprawozdawczych,

- wystawienie zagranicznemu kontrahentowi faktury handlowej za dostawg na eksport, ktora jeszcze nie
zostala przewieziona przez granicg.

13) Zasady ewidencji przychodow i kosztow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i1 materialow po pomniejszeniu o podatek od towardow i
ustug, rabaty 1 upusty uymowane sa w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.

W Spotce przychody ujmuje sig, jezeli spelnione zostaty nast¢pujace warunki:

e Spotka przekazala nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasno$ci do towarow,

e Spotka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu w jakim
zazwyczaj funkcje taka realizuje si¢ wobec towardow, do ktorych ma si¢ prawo wlasnosci, ani tez nie
sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,
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e kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

e istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakceji oraz

e koszty poniesione, oraz te, ktore zostang poniesione przez Spotk¢ w zwiazku z transakcja mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Spotka ewidencjonuje koszty w uktadzie rodzajowym 1 kalkulacyjnym. Koszt sprzedanych produktow,
towarow 1 materialow obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwiazane oraz uzasadniong czg$¢ kosztow
posrednich, co szczegotowo przedstawiono ponizej.

Koszty bezposrednie obejmuja warto$¢ zuzytych materiatow bezposrednich, koszty pozyskania i
przetworzenia zwiazane bezposrednio z produkcja 1 inne koszty poniesione w zwiazku z doprowadzeniem
produktu do postaci i miejsca, w jakich si¢ znajduje w dniu wyceny. Do uzasadnionej, odpowiedniej do
okresu wytwarzania produktu, czesci kosztow posrednich zalicza si¢ zmienne posrednie koszty produkcji
oraz t¢ cze$¢ kosztéw stalych, posrednich kosztow produkceji, ktére odpowiadaja poziomowi tych kosztow
przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Za normalny poziom wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych uznaje si¢ przecigtna, zgodna z oczekiwanymi w typowych warunkach, wielko$¢ produkcji
za dana liczbe okresow lub sezonow, przy uwzglednieniu planowych remontdéw. Jezeli nie jest mozliwe
ustalenie kosztu wytworzenia produktu, jego wyceny dokonuje si¢ wedlug ceny sprzedazy netto takiego
samego lub podobnego produktu, pomniejszonej o przecigtnie osiagany przy sprzedazy, a w przypadku
produkcji w toku — takze z uwzglgdnieniem stopnia jego przetworzenia.

Cze$¢ statych posrednich kosztéw produkcji, ktéra nie odpowiada poziomowi kosztéw przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktorym zostala poniesiona.

Przychody i koszty dotyczace tej samej transakcji uyymowane sg rownolegle - zasada wspotmiernosci.

Koszty, w tym gwarancje i inne koszty, ktdre bgda ponoszone po dostarczeniu towaréw, mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob, jezeli zostaly spetnione inne warunki ujmowania przychodow. Nie mozna natomiast
ujmowac przychoddw, jezeli nie jest mozliwa wiarygodna wycena kosztow. W takim przypadku kwoty
zaplaty juz otrzymane ze sprzedazy towaréw ujmuje si¢ jako zobowiazanie.

Przychody z tytutu odsetek, dywidend, tantieméw ujmuje si¢ w oparciu o nastgpujace zasady:

e odsetki uyymuje si¢ sukcesywnie w miar¢ uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci
osiagnigtej z tytutu uzytkowania aktywow,

e tantiemy ujmuje si¢ w oparciu o zasad¢ memoriatu, zgodnie z istota stosownej umowy oraz

e dywidendy ujmuje si¢ w momencie ustalenia praw udzialowcéw do ich otrzymania.

14) Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walucie obcej operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ciagu roku w walucie funkcjonalnej dla
Spofki (t). ztotych polskich) odpowiednio po kursie:

a) pozycje pieni¢zne w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia,

b) pozycje niepieni¢zne wyceniane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza si¢
przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz

C) pozycje niepienigzne wyceniane w warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kurséw wymiany, ktore obowiazywaty w dniu, na ktéry warto$¢ godziwa zostata ustalona.
Wartos¢ bilansowa pozycji ustala si¢ w powiazaniu z innymi stosownymi standardami.

Wszystkie roznice kursowe powstate w wyniku zmian kurséw wymiany walut po dacie transakcji sa
odnoszone w cigzar rachunku zyskow 1 strat.
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15) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow 1 strat obejmuje czg$¢ biezaca i odroczona.

Biezace zobowiazanie podatkowe Spotki jest ustalane na podstawie aktualnie obowiazujacych przepisow
podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, uwzgledniajacej rdznice
przejSciowe miedzy wykazana w ksiggach rachunkowych warto$cia aktywow 1 pasywow a ich warto$cia
podatkowa.

16) Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto Spotki za dany
okres przez §rednia wazona liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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3. SYTUACJA W GLOWNYCH BRANZACH ODBIORCOW

W 2005 roku gtéwnym odbiorca wyrobow Spoélki, podobnie jak w latach ubieglych, byly huty zelaza 1
stali, na drugim miejscu hutnictwo metali niezelaznych, a dalej przemyst cementowo — wapienniczy,
przemyst odlewniczy.

W analizowanym okresie sprzedaz wyrobow Spotki do krajowego hutnictwa zelaza ulegta zmniejszeniu
w porownaniu do analogicznego okresu roku 2004, na korzys¢ rynkdéw eksportowych. Sytuacja na rynku
materialdéw ogniotrwatych jest determinowana gtéwnie sytuacja w branzy hutniczej. Postgpujace procesy
globalizacji oraz koncentracji produkcji odgrywaja duza rolg w ksztattowaniu si¢ rynku stali na §wiecie,
a takze w Polsce.

Wazna determinanta, ktora uksztaltowata rynek materiatéw ogniotrwatych w 2005 roku byl wzrost
aktywnos$ci producentow azjatyckich (w tym réwniez chinskich), w wyniku czego doszto na rynku
$wiatowym do nadprodukcji materialdow ogniotrwatych, przektadajac si¢ na nasilenie konkurencji
1 spadek cen.

Wysoka konkurencja utrzymata si¢ rowniez w pozostatych segmentach sprzedazy Spotki: hutnictwie
metali niezelaznych, przemys$le cementowo — wapienniczym i pozostatych odbiorcach.

Ponizsze tabele prezentuja sprzedaz krajowa i eksportowa w ujeciu ilo§ciowym i wartosciowym w 2005
roku w poréwnaniu do 2004 roku.

Sprzedazi w ujeciu ilosciowym

Strukt daz
Segment rynku 2005 r. 2004 r. Odchylenia rutira sprectazy
[t] [t] 2005 r. 2004 r.
1 2 3 (2-3)/3 2 3
Hutnictwo zelaza i stali 28 893 39 810 -27,4% 49,9% 62,5%
Przemyst metali niezelaznych 5422 5457 -0,6% 9,4% 8,6%
Przemyst cementowo - wapienniczy 2 606 1132 130,2% 4,5% 1,8%
Pozostali odbiorcy 6676 7 006 -4,7% 11,5% 10,9%
Kraj 43 597 53 405 -18,4% 75,3% 83,8%
w tym dostawy z przeznaczeniem na eksport 1726 1544 11,8% 3,0% 2,4%
Eksport 14 333 10 321 38,9% 24,7% 16,2%
Razem 57 930 63 726 -9,1% 100,0% 100,0%
Sprzedai w ujeciu wartosciowym
2005 r. 2004 r. Struktura sprzedazy
S t rynk Odchyleni
cement ryntt ltyszt] | ttysa [ UV 2005k | 2004
i 2 3 (2-3)/3 2 3

Hutnictwo zelaza i stali 56 295 85068 -33,8% 44,3% 58,9%
Przemyst metali niezelaznych 16 284 16 259 0,2% 12,8% 11,2%
Przemyst cementowo - wapienniczy 7193 2776 159,1% 5,7% 1,9%
Pozostali odbiorcy 12 525 12 970 -3,4% 9,9% 9,0%
Kraj 92 297 117 073 -21,2% 72,7% 81,0%
w tym dostawy z przeznaczeniem na eksport 4034 3841 5,0% 3,2% 2,7%
Eksport 34 690 27 422 26,5% 27,3% 19,0%
Razem 126 987 144 495 -12,1% 100,0% 100,0%
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Ponizsze zestawienie prezentuje tacznie bezposrednia sprzedaz na eksport i sprzedaz eksportowa
realizowang przez posrednikow krajowych oraz pomniejszona z tego tytulu wielko$¢ sprzedazy krajowe;j.

. Struktura sprzedazy
Segment rynku 2005 r. 2004 r. Odchylenia
2005 r. 2004 r.
1 2 3 (2-3)/3 2 3
Ilo$¢ sprzedazy (tony) 57 930 63 726 -9,1% 100,0% 100,0%
Kraj 41871 51 861 -19,3% 72,3% 81,4%
Eksport 16 059 11 865 35,3% 27,7% 18,6%
Wartos¢ sprzedazy (tys. zl) 126 987 144 495 -12,1% 100,0% 100,0%
Kraj 88 263 113232 -22,1% 69,5% 78,4%
Eksport 38724 31263 23,9% 30,5% 21,6%
Sprzedaz krajowa

Hutnictwo zZelaza i stali

Zmniejszenie sprzedazy do tego segmentu rynku przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. w
2005 roku bylo wynikiem znaczacego zmniejszenia wielkosci produkcji stali z tytulu utrzymywania
duzych zapaso6w wyrobow hutniczych na koniec 2004 roku, co wptyngto na spadek zapotrzebowania na
materialy ogniotrwate.

Ponadto duza konkurencja na rynku materiatow ogniotrwatych wymusita obnizke¢ cen dla
poszczegolnych odbiorcow w tej branzy.

Pomimo natozenia przez Uni¢ Europejska cet antydumpingowych na import wyrobow magnezjowo —
weglowych z Chin i1 prob powstrzymania aktywnosci chinskich producentéw, na rynku polskim ceny
materialdéw ogniotrwatych w dalszym ciagu sa systematycznie obnizane.

Na zmniejszenie sprzedazy materialdow ogniotrwalych wplyneto rowniez systematyczne podnoszenie
jakosci tych wyrobow, a takze doskonalenie procesow produkcji stali, co w konsekwencji spowodowato
wzrost zywotnosci wylozen ogniotrwatych w urzadzeniach hutniczych i stopniowe kurczenie si¢ rynku.
Wzrost jako$ci wyrobow ogniotrwalych bedzie utrzymywac si¢ nadal, stad szacuje si¢ dalsze obnizenie
wskaznika jednostkowego zuzycia materiatow ogniotrwatych.

W drugiej potowie 2005 roku nastapity zmiany wiascicielskie w trzech polskich hutach: huta Lucchini
Warszawa zostata kupiona przez koncern Arcelor, Zwiazek Przemystowy Donbasu stat si¢ wlascicielem
Huty Stali Czgstochowa, a HSW Huta Stali Jakosciowych zostata kupiona przez spotkg Ztomrex. W
wyniku powyzszych zmian w niektdrych przedsigbiorstwach zostata zmieniona polityka zakupow w
stosunku do wszystkich dostawcéw, w tym materiatow ogniotrwatych.

Polskie hutnictwo zamkne¢lo 2005 rok produkcja stali rzedu ok. 8,5 — 8,6 min ton, wobec 10,6 mln ton
rok wczesnie;.

Hutnictwo metali niezelaznych

W analizowanym okresie najwigkszym uzytkownikiem zasadowych materialdw ogniotrwalych
w hutnictwie metali niezelaznych, byto hutnictwo miedzi. Sprzedaz w tym segmencie uwarunkowana
jest sytuacja w hutnictwie miedzi oraz ogélnymi trendami §wiatowymi w handlu tym surowcem.
Omawiany okres nalezat do bardzo dobrych w wyniku utrzymywania si¢ wysokich cen gietdowych
miedzi, otowiu i srebra. Utrzymanie obecnej pozycji Zakladow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. na
rynku metali niezelaznych ugruntowane jest $cista wspotpraca z uzytkownikiem a takze kompleksowa
oferta dotyczaca materialbw ogniotrwalych, w tym doradztwa przy rozwiazywaniu problemow
eksploatacyjnych.
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Przemyst cementowo — wapienniczy

Dobra koniunktura na sprzedaz materiatow budowlanych, zwlaszcza w pierwszym potroczu 2004 roku
pozwolila firmom przeznaczy¢ znaczne $rodki finansowe w 2005 roku na remonty zimowe piecoOw
obrotowych w przemys$le cementowym. Ponadto podjgte dziatania marketingowe przez Zaklady
Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. i przedstawienie na rynku nowego rozwiazania konstrukcyjnego
wylozenia piecOw Maerza oraz kompleksowo$¢ przeprowadzanych remontow mialy wptyw na wygranie
kilku znaczacych przetargow.

Przemyst cementowo — wapienniczy charakteryzuje si¢ tym, ze gtéwne remonty piecOw przeprowadzane
sa w okresie zimowym i wiosennym, kiedy zapotrzebowanie na cement i wapno mocno spada. Piece w
tym przemysle pracuja od kilku do kilkunastu lat, co powoduje, ze zapotrzebowanie na wyroby
ogniotrwate w kolejnych latach jest mocno zréznicowane.

Pozostali odbiorcy

Ten segment nabywcoéw obejmuje kilkadziesiat firm, gléwnie odbiorcéw z przemystu odlewniczego,
hutnictwa szkla oraz pozostatych drobnych odbiorcow. W tej grupie najwigkszy udzial ma branza
odlewnicza, ktora w Polsce tworzy kilkadziesiat zaktadow. Cechuje si¢ ona znacznym rozproszeniem
geograficznym i duza liczba producentow.

Gléwnym powodem spadku sprzedazy w tym segmencie rynku byla mniejsza niz w analizowanym
okresie roku poprzedniego sprzedaz do przemyshu odlewniczego. Zaréwno w roku 2004 jak i w 2005
zaobserwowa¢ mozna, iz w przemysle odlewniczym dokonano wielu modernizacji 1 inwestycji. W
wigkszos$ci sa to inwestycje zwigzane z liniami do regeneracji mas formierskich, jak rowniez w systemy
filtréw do odciagu spalin w tukowych piecach elektrycznych. Dodatkowo kilka odlewni planuje w
przysztosci zwigkszy¢ naktady na unowocze$nienie swoich linii produkcyjnych.

Spadek sprzedazy daje si¢ rOwniez zauwazy¢ w przemysle szklarskim. Powodem tego jest dlugi okres
pracy stosowanych urzadzen, skutkiem czego zmniejsza si¢ zapotrzebowanie na wyroby ogniotrwate.

Eksport

W 2005 roku nadal realizowano strategi¢ Spoitki majaca na celu dywersyfikowanie rynkow zbytu,
glownie poprzez poszerzanie rynkéw eksportowych. W analizowanym okresie nastapil znaczny wzrost
ilosci (35,3%) 1 wartosci (23,9%) sprzedazy na eksport w stosunku do poprzedniego roku.

Sprzedaz na rynki Europy Zachodniej jest stabilna i ma tendencj¢ rosnaca. W analizowanym okresie
Spotka zwigkszyta obroty handlowe na rynku niemieckim. Po raz pierwszy Spotka za posrednictwem
niemieckiej firmy dostarczyta wyroby na wytozenie lukowego pieca elektrycznego oraz kadzi
stalowniczej w Iranie. Spotka nawiazata takze wspoltprace z kilkoma najwigkszymi producentami: wapna
na rynku wtoskim i austriackim, a takze miedzi na rynku wloskim i niemieckim.

Dzigki intensywnym dziataniom marketingowym nawiazano nowe kontakty z branzy hutnictwa szkta w
Butgarii, Grecji i Rumunii. Istotnym faktem bylo réwniez nawiazanie wspoipracy z odbiorcami na
rynkach azjatyckich 1 pozyskanie z tego obszaru pierwszych zamowien (przemyst metali niezelaznych).
Oprécz tych dziatan rynkowych najwigkszym obszarem rozwoju sprzedazy eksportowej pozostawal
rynek wschodni obejmujacy: Ukraing, Rosje, Lotwe, Litwe 1 Biatorus.

Realizujac to zamierzenie ZMR przystapily w sierpniu 2005 roku do strategicznego partnerstwa z
Konsorcjum ,,Ukrindustry”, ktérego jednym z cztonkow jest Zwiazek Przemystowy Donbasu. Decyzja ta
utatwi podjgcie wspotpracy w zakresie dostaw wyrobow ogniotrwatych ZMR na rynki wschodnie.
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Porownanie eksportu w latach 2004 i 2005
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SPRZEDAZ WG GRUP WYROBOW

Na rynku materiatow ogniotrwatych od kilku lat obserwuje si¢ systematyczna poprawe jakosci
materialdéw ogniotrwatych produkcji krajowej, a ich warto$¢ uzytkowa jest poréwnywalna z wyrobami
najwigkszych zagranicznych producentow.

Biorac jako kryterium podzialu technologi¢ wytwarzania, sktad chemiczny oraz przeznaczenie
wytwarzanych wyrobow ogniotrwalych, mozna je podzieli¢ na cztery grupy produktowe:

wyroby formowane wypalane — znajduja zastosowanie we wszystkich branzach odbiorcow; w
hutnictwie zelaza istali — najwigkszego konsumenta materiatow ogniotrwatych w Polsce, sa
zastgpowane w coraz wigkszym stopniu przez wyroby formowane niewypalane, natomiast
obserwuje si¢ zwigkszenie zakresu zastosowania w przemys$le cementowo — wapienniczym i
hutnictwie miedzi;

wyroby formowane niewypalane — sa stosowane glownie w hutnictwie Zelaza i stali oraz w
niewielkim zakresie w przemysle odlewniczym;

wyroby nieformowane — sa to r6znego rodzaju masy konstrukcyjno — naprawcze, zaprawy do
taczenia wyrobow, zasypki uszczelniajace, wyroby te sa uzywane we wszystkich segmentach
rynku;

wyroby zlozone — sa to réznego rodzaju wyroby o skomplikowanych ksztattach, ztozone z kilku
rodzajow materialdéw, stosowane sa przede wszystkim w hutnictwie zelaza 1 stali oraz
w hutnictwie  metali  niezelaznych  wurzadzeniach o najwyzszych  wymaganiach
technologicznych.

Ponizej przedstawiono sprzedaz Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. w latach 2004 1 2005, w
ujeciu ilosSciowym i1 warto$ciowym, z podziatem na podstawowe grupy wyrobow.
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Sprzedai w ujeciu ilosciowym

Struktura sprzedaz
Wyszczegolnienie 2005 . 2004 r. Odchylenia 2
[t] [t] 2005 r. 2004 r.
1 2 3 (2-3)/3 2 3
Wyroby formowane wypalane 21 364 19972 7,0% 36,9% 31,3%
Wyroby formowane niewypalane 14 535 18 465 -21,3% 25,1% 29,0%
Wyroby nieformowane 21235 24 441 -13,1% 36,6% 38,4%
Wyroby ztozone 796 848 -6,1% 1,4% 1,3%
Razem 57 930 63 726 -9,1% 100,0% 100,0%
Sprzedai w ujeciu wartosciowym
2005 r. 2004 r. Struktura sprzedazy
Wyszczegélnienie Odchylenia
yseeses ltys. zH] || [tys. ] Y 2005r. | 2004r.
1 2 3 (2-3)3 2 3
Wyroby formowane wypalane 56 040 51021 9,8% 44,1% 35,3%
Wyroby formowane niewypalane 36 256 54210 -33,1% 28,5% 37,5%
Wyroby nieformowane 27761 31875 -12,9% 21,9% 22,1%
Wyroby zlozone 6930 7389 -6,2% 5,5% 5,1%
Razem 126 987 144 495 -12,1% 100,0% 100,0%

Zmiana struktury sprzedazy, zar6wno w ujgciu wartoSciowym jak i ilosciowym, w grupie wyrobow
formowanych wypalanych byta wynikiem pozyskania zwigkszonych zamoéwien z branzy cementowo —
wapienniczej.

Najwigkszy spadek ilosci sprzedazy ZMR w 2005 roku nastapit w grupie wyrobdéw niewypalanych.
Zmiana ta byta wynikiem zmniejszenia zamowien z segmentu Zelaza i stali, gdzie w ostatnich latach
nastepuja istotne przeobrazenia restrukturyzacyjne i technologiczne (gtownie przez Mittal Steel Poland).
W  grupie wyrobow nieformowanych spadek poziomu sprzedazy byl rowniez spowodowany
zmniejszonym zapotrzebowaniem przemystu stalowego w zwiazku ze spadkiem produkc;ji stali.

4. UZALEZNIENIE OD ODBIORCOW I ZRODLA ZAOPATRZENIA

Odbiorca 1 zarazem dostawca Zakladow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. w 2005 roku, ktory
przekroczyt prog 10% przychoddéw ze sprzedazy za dany rok obrotowy byt ZM Invest S.A. Laczny
udzial sprzedazy do tego odbiorcy wynidst 30,4%, natomiast taczny udziat dostaw od ZM Invest S.A w
przychodach ze sprzedazy ogétem ZMR wyniost w 2005 roku 14,6%.

Powiazania kapitalowe wystgpujace pomigdzy ZM Invest S.A. a ZMR sa zaprezentowane w rozdziale 8
i15.
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5. ANALIZA WIELKOSCI EKONOMICZNO — FINANSOWYCH

5.1. OCENA WYNIKOW FINANSOWYCH

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. dazac do minimalizacji zagrozen ptynacych z rynku oraz
wygrania walki konkurencyjnej podejmuja dziatania restrukturyzacyjne przyczyniajace si¢ do
optymalizacji kosztow. Glownym dziataniem restrukturyzacyjnym byto wydzielenie z dniem 1 stycznia
2005 roku ze struktur organizacyjnych Spotki dziatalno$ci pomocniczej. Przeprowadzona
restrukturyzacja polegata na przeniesieniu powyzszej dzialalnosci (zarowno pod wzgledem
organizacyjnym, jak i majatkowym) do spotki zaleznej ZM ,,Service” Sp. z o.0. Spdika ta §wiadczy
ustugi dla ZMR w zakresie utrzymania ruchu, remontow i1 modernizacji urzadzen do produkcji
materiatéw ogniotrwatych, urzadzen mechanicznych i energetycznych.

Pod koniec I potrocza 2005 roku ZMR rozpoczgly $wiadczenie ustug dla spotki zaleznej Chrzanowskich
Zaktadow Materiatow Ogniotrwatych (ChZMO) zwiazanych z formowaniem i wypalaniem krzemionki.
Ponadto Spotka kierujac swoja ofert¢ do odbiorcow materiatow ogniotrwatych umozliwia skorzystanie z
pelnej obslugi ceramicznej, tzn. wykonywania kompleksowej zabudowy urzadzen cieplnych z
wykorzystaniem wyrobow komplementarnych do produkcji ZMR gléwnie we wspotpracy z firma
ZM Invest S.A.

W celu realizacji powyzszych dzialan z dniem 1 stycznia 2005 roku w ramach struktury organizacyjne;j
Spotki zostal utworzony magazyn towaroéw, ktory obsluguje obrot gldwnie materiatami ogniotrwatymi
pochodzacymi od innych producentdow (m.in. od spotki zaleznej ChZMO).

Przedstawiona sytuacja rynkowa w 2005 roku oraz podjete dzialania restrukturyzacyjne miatly
odzwierciedlenie w osiagnigtych przychodach ze sprzedazy oraz wynikach finansowych Zakladow
Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. Ponadto na rentownos¢ Spotki wplyw wywarl dalszy wzrost cen
surowcOw na rynkach §wiatowych, niezb¢dnych do produkcji materiatow ogniotrwatych. Istotnym byt
réwniez spadek kursow walut, ktoéry w decydujacym stopniu wptynat na przychody 1 wyniki ZMR.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2005 rok 2004 rok || Zmiana Dynamika
wtys.zt  wtys. zl
w tys. zt w %
1 2 3 2-3 2/3

Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i materiatow 136 209 151 725) -15516 89,8
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow 111929 122 376 -10447 91,5
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 24 280 29 349 -5 069 82,7
Pozostate przychody 56 150 -94 37,3
Koszty sprzedazy 11511 13323 -1 812 86,4
Koszty ogdlnego zarzadu 9444 12 881 -3 437 73,3
Pozostale koszty 110 320 -210 34,4
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 3271 2975 296 1099
Przychody finansowe 4 491 4198 293 107,0
Koszty finansowe 2 389 2117 272 112,8
Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 5373 5056 317 106.3
Podatek dochodowy 1168 1071 97 109,1
Zysk z dzialalnos$ci kontynuowanej 4205 3 985 220 105.5
Zysk (strata) netto na dzialalno$ci kontynuowanej i zaniechanej 4205 3985 220 105.5

Przychody ze sprzedazy ZM ,,ROPCZYCE” wedlug Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
zostaty sklasyfikowane na dwa segmenty branzowe oraz przychody nieprzypisane segmentom.
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Przedstawiona powyzej sytuacja miala wplyw na uksztaltowanie si¢ przychodéw i wynikéw na
poszczegolnych wydzielonych segmentach branzowych ZMR.

Podstawowym segmentem generujacym w 2005 roku 94,1% przychodéw ze sprzedazy byty wyroby
ogniotrwate. Na tym segmencie branzowym Spotka w 2004 roku uzyskata wynik na dziatalnos$ci
operacyjnej 3 576 tys. zt, natomiast w 2005 roku 3 195 tys. zt. Poziom sprzedazy i sytuacje¢ rynkowa dla
tego segmentu przedstawiono w rozdziale 3.

Drugi segment — ustugi stanowily 3,3% przychodow i w tym segmencie odnotowano dynamiczny wzrost
w stosunku do 2004 roku poziomu sprzedazy o 56,8% 1 wyniku o 41,2%.

Glowna pozycja w segmencie ustug Spoétki byly ustugi produkcyjne, w tym ustuga impregnacji oraz
nowa ustuga formowania 1 wypalania krzemionki dla ChZMO.

Przychodami nieprzypisanymi do segmentow sa przychody ze sprzedazy materiatow, ktorych w
analizowanym okresie nastapil spadek o 443 tys. zl. Przychody z tego segmentu stanowia 2,6%
przychodéw ze sprzedazy ogotem.

Korzystne uksztaltowanie si¢ dynamiki kosztow (gtownie ogélnego zarzadu i sprzedazy) w stosunku do
przychodéw w 2005 roku wptynely na wyzszy poziom zysku z dzialalnosci operacyjnej od uzyskanego
w 2004 roku o 296 tys. zt. Wskaznik EBITDA liczony jako wynik operacyjny przed opodatkowaniem
powigkszony o amortyzacje — wynidst za okres 12 miesigcy 2005 roku 10 662 tys. zt i byt o 112 tys. zt
wyzszy od wyliczonego wskaznika za rok 2004.

Na dziatalno$¢ finansowa decydujacy wplyw mialo dodatnie saldo roéznic kursowych (od $rodkéw
pieni¢znych na rachunkach walutowych) w wysokosci 1 190 tys. zt.

W przychodach finansowych udzielone pozyczki dla jednostki powiazanej Mostostal Krakéw FH oraz
KZMO przyniosly przychod w postaci odsetek dla ZMR w wysokosci 905 tys. zt za 12 miesigcy 2005
roku. Glowna pozycja kosztow finansowych sa odsetki oraz prowizje od otrzymanych kredytow (za 12
miesigcy 2005 roku 1 634 tys. zt).

Dodatnie saldo na dzialalno$ci finansowej powigkszylo zysk na dzialalno$ci operacyjnej, wynikiem
czego zysk brutto 2005 roku uksztattowat si¢ na poziomie 5373 tys. zt. Wynik ten byt wyzszy od
osiagnigtego za 12 miesigcy 2004 roku o 6,3%.

Podatek dochodowy wyrazony jako procent wyniku finansowego brutto w analizowanym okresie
wyniost 21,7%, natomiast w roku ubiegtym 21,2%.

Przedstawione powyzej dzialania wplyngly na wygenerowanie przez Zaklady Magnezytowe
,ROPCZYCE” S.A. zysku netto na poziomie 4 205 tys. zt, wyzszego od osiagnigtego w analogicznym
okresie poprzedniego roku o 5,5%.
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5.2. PLYNNOSC I ZASOBY KAPITALOWE

Lp. AKTYWA Stan na 31.12.2005 || Stan na 31.12.2004 Zmiana Dynamika
tys. zt str. % tys. zl str. % tys. zl % %
1 2 3 4 5 6 3-5 4-6 3/5
1 Aktywa trwale dlugoterminowe 61551 36,7 73 344 45,5 -11793 -8,8 83,9
1  Rzeczowe aktywa trwate 50276 30,0 54 193 33,6 -3917 -3,6 92,8
2 Wartos$¢ firmy
3 Pozostale warto$ci niematerialne i prawne 276 0,1 702 0,4 -426 -0,3 39,3
4  Dhlugoterminowe aktywa finansowe 7994 4.8 16 672 10,4 -8 678 -5,6 47,9
5 Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
6 Akcje i udzialy w jednostkach konsolid.
metoda praw wlasnos$ci
7  Naleznosci dlugoterminowe 1893 1,1 96 0,1 1797 1,0 1971,9
3 Aktywa z tyt. odroczonego podatku 1112 0.7 1631 1.0 -569 03 66.2
dochodowego
9  Pozostate aktywa dtugoterminowe
10 Di.ugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe
Il  Aktywa obrotowe krotkoterminowe 106 002 63,3 87928 54,5 18074 8.8 120,6
1 Zapasy 45599 27,2 45 583 28,3 16 -1,1 100,0
o Naleznosciz tyt. dostaw i ushug oraz 36322 217) 41361 256 5039 -39 87.8
pozostate naleznoSci
3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 129 0,1 353 0,2 -224 -0,1 36,5
4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11 505 6,9 180 0,1 11325 6,8 6391,7
5  Inne aktywa obrotowe 11 564 6,9 11 564 6,9
6 Qétkoterminowe rozliczenia 883 0.5 451 0.3 432 02 195.8
migdzyokresowe
II1  Aktywa trwale przeznaczone do sprzedaZy
SUMA AKTYWOW 167 553 100.0 161 272 100.0 6281 0.0 103.9

Warto$¢ aktywow trwalych w badanym okresie stanowita 36,7% sumy bilansowej. Najwigkszy spadek w
pozycji aktywow trwatych w 2005 roku wystapit w dlugoterminowych aktywach finansowych.

W 2004 roku ZMR udzielity pozyczek jednostce powiazanej Mostostalowi Krakéow FH tacznie w
wysokosci 8 200 tys. zt. W 2005 roku udzielono tej spotce kolejnych pozyczek na kwote 1 790 tys. zt.
W 2004 roku pozyczka ta uyymowana byta w pozycji dlugoterminowych aktywow finansowych. Na dzien
31.12.2005 roku pozyczka ta znajdowata si¢ w ,,innych aktywach obrotowych” ze wzgledu na jej
krotkoterminowy charakter, zwigkszajac tym samym krotkoterminowe aktywa obrotowe o 9 990 tys. zi.
Poza pozyczka dla MK FH na zmniejszenie dlugoterminowych aktywow finansowych miala rowniez
wplyw sprzedaz w miesiacu wrzesniu 2005 roku wszystkich posiadanych udziatéw Przedsigbiorstwa
Energetyki Cieplnej sp. z 0.0. Urzegdowi Gminy w Ropczycach na ogolna kwote 2 400 tys. zt.

Jedyny wzrost w aktywach dhugoterminowych wystapit w pozycji naleznosci dtugoterminowych.
Wskutek wyzej wspomnianej sprzedazy udzialdéw PEC Sp. z 0.0. czg$¢ kwoty ze sprzedazy zgodnie z
harmonogramem sptat zostala zakwalifikowana jako naleznosci dlugoterminowe (reszta jako naleznosci
krotkoterminowe — wymagalne do 1 roku).

W 2005 roku kapital obrotowy ustalony jako r6znica pomigdzy aktywami obrotowymi a zobowigzaniami
krotkoterminowymi Spotki uksztattowat si¢ na poziomie 62 522 tys. zt, byt wyzszy niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego o 12 727 tys. zt.

Zmiany wilascicielskie dokonane w polskim hutnictwie zelaza i stali oraz wzrost znaczenia eksportu
pozwolity na skrocenie okresu sptywu nalezno$ci od odbiorcow, skutkiem czego poziom naleznosci z
tytulu dostaw 1 ustug w omawianych okresach obnizyt si¢ o 5 809 tys. zi, a wigc o ok. 15%.
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Wzrost poziomu kapitalu pracujacego pomimo znacznego zmniejszenia poziomu ww. naleznosci
wynikat przede wszystkim ze wzrostu srodkéw pienig¢znych i innych aktywdow obrotowych.

Zrédtem zwigkszenia ptynnosci gotowkowej byly $rodki pienigzne zgromadzone na rachunku bankowym
(uzyskane z zaciagnigcia kredytu a nastgpnie ztozone tymczasowo jako lokata) na poczet przewidzianych
przysztych inwestycji w Chinach, a takze wspomniana powyzej — udzielona pozyczka dla Mostostalu
Krakéw FH oraz dla Krzyworoskich Zaktadow Materialow Ogniotrwatych.

Stan na 31.12.2005 Stan na 31.12.2004 Zmiana Dynamika
Lp. PASYWA
tys. zk str. % tys. zk str. % tys. zt % %
1 2 3 4 5 6 3-5 4-6 3/5
1 Kapital wlasny 121 433 72,5 118610 73,5 2823 -1,0 102,4
1 Kapital podstawowy 11515 6,9 11515 7,1 0 -0,2 100,0
2 Kapitat zapasowy 100 469 60,0 97 050 60,2 3419 -0,2 103,5
3 Kapitatl z aktualizacji wyceny
4  Pozostale kapitaly rezerwowe 7 0,0 7 0,0 0 0,0 100,0
5 Zysk (strata) z lat ubieglych 5237 3,1 6 053 3,7 -816 -0,6 86,5
6  Zysk (strata) netto 4205 2,5 3985 2,5 220 0,0 105,5
7  Odpisy z zysku netto w ciagu roku obr.
II  Zobowigzania dlugoterminowe 2640 1,6 4529 2,8 -1889 -1,2 58,3
1 Kredyty i pozyczki dlugoterminowe
) Zobowiazania dtugoterminowe z tyt.
leasingu finansowego
3 Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1350 0.8 2809 17 _1459 0.9 48,1
oraz pozost. rezerwy dtugoterminowe
4 Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 1290 0.8 1720 L1 430 0.3 75.0
dochodowego
5 Rozliczenia migdzyokresowe dtugoterm.
III Zobowigzania krotkoterminowe 43 480 25,9 38 133 23,7 5347 2,2 114,0
| Zobowiazania z tyt. dostaw i uslug oraz 17264 103 20465 127| 3200 24 84,4
pozostate zobowiazania
2 Instrumenty pochodne
3 Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 23 642 14,1 14 610 9,1 9032 5,0 161,8
4 Dlugotermin. kredyty i pozyczki w
okresie sptaty
5 Zobowiazania krotkoterminowe z tyt.
leasingu finansowego
Zobowiazania z tyt. podatku
6
dochodowego
7 Rezerwy na sw1adczenle’1 pracownicze 2427 1.4 2716 17 289 03 89.4
oraz pozost. rezerwy krotkoterminowe
8 Rozliczenia migdzyokresowe 147 0,1 342 0,2 -195 -0,1 43,0
Zobowiqzania zwiqzane 7 aktywami
w A , .
trwalymi przeznaczonymi do sprzedazy
SUMA PASYWOW 167 553 100.0 161272 100,0 6281 0.0 103.9

Na strukturg zrodet finansowania dziatalno$ci Spotki decydujacy wptyw zarowno w 2004 roku jak i 2005
roku miat kapitat wlasny, ktorego udzial ksztattowatl si¢ na poziomie okolo 73%. Pozostala czgsé
pasywow w 2005 roku w wigkszosci stanowity zobowigzania krdtkoterminowe, natomiast zobowigzania
dlugoterminowe stanowity w omawianym roku 1,6% sumy bilansowe;j.

Wskaznik rentownos$ci kapitatu za 2005 rok uksztaltowat si¢ na zblizonym poziomie jak w roku 2004 i
wyniodst 3,5%.

W wyniku dokonanego podziatu zysku z roku ubieglego przekazano na kapitat zapasowy 3 418 tys. zi
natomiast pozostata cz¢s¢ wyniku przeznaczono na wyplate dywidendy w wysokosci 0,30 zt na jedna
akcje. Zmiana ta wywarta wplyw na poziom kapitalu wlasnego Zaktadow Magnezytowych
,ROPCZYCE” S.A.
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Wzrost poziomu zobowiazan krotkoterminowych na dzien 31.12.2005 roku w stosunku do
analogicznego okresu roku ubieglego wynikal z wigkszego wykorzystania zewngtrznych zrdodet
finansowania dziatalno$ci w postaci kredytow i pozyczek.

Na dzien 31.12.2005 r. Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. korzystaty z kredytéw bankowych,
ktérych wielkos$¢ 1 struktura przedstawiata si¢ nastepujaco:

. L 31.12.2005 31.12.2004 ] 31.12.2005 31.12.2004
Rodzaj kredytow
wtys.zl  wtys. zl % %
Kredyty w rachunku biezacym 11147 5147 54,0 35,2
Kredyty w rachunku kredytowym 9495 9463 46,0 64,8
Kredyty bankowe ogélem 20 642 14 610 100,0 100,0

Kredyty zostaty zaciagnigte po zmiennych stopach procentowych.

W rachunku przeptywow pienigznych w omawianym roku zostalo wypracowane dodatnie saldo na
dziatalno$ci operacyjnej oraz finansowej, natomiast ujemne na inwestycyjnej.

Na wypracowanie dodatnich §rodkéw pieni¢znych z dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 11 653 tys. zt
w 2005 roku gléwny wplyw miaty: zysk netto i amortyzacja. Ponadto zmniejszenie poziomu naleznosci
pozwolito na wyplyw srodkéw pienieznych w pozycjach: rezerwy oraz zobowiazania krétkoterminowe.

Wypracowane $rodki pienigzne z dzialalno$ci operacyjnej wykorzystane zostalty na dziatalno$¢
inwestycyjna. Przeptywy pienigzne z dzialalno$ci inwestycyjnej w 2005 roku uksztattowaly si¢ na
poziomie — 6 960 tys. zt. Wigkszos¢ srodkoéw zostata przeznaczona na nabycie rzeczowych oraz
finansowych aktywow trwalych.

Dodatnie przeptywy z dziatalno$ci finansowej w 2005 roku w wysokosci 630 tys. zt wynikaly glownie ze
zwigkszenia zaangazowania obcych zrodet finansowania w postaci kredytow bankowych i pozyczek.
Ponadto Spoétka wyplacita dywidendy dla akcjonariuszy z wyniku finansowego netto wypracowanego w
2004 roku.

5.3. WSKAZNIKI FINANSOWE

. . x . Zmiana
Wyszczegélnienie jom. Tre$é ekonomiczna 2005 2004 (2005-2004)

$rednioroczny stan ogoétu naleznoéci z tytutu dostaw i
Szybko$¢ obrotu nalezno$ciami dni || ustug x 365/ przychody netto ze sprzedazy produktow 99 107 -8
oraz towarow i materiatow

$rednioroczny stan zapasoéw x 365 / wartos¢
Szybkos$¢ obrotu zapasow dni sprzedanych towarow i materiatow + koszt 149 129 20
wytworzenia sprzedanych produktow

srednioroczny stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug

Szybkos¢ splaty zobowiazan dni x 365 dni/ koszty sprzedanych produktow, towarow i 52 48 4
materialow
Rentowno$¢ majatku % wynik finansowy netto /Srednioroczny stan aktywow 2,56 2,49 0,07
. . o wynik finansowy netto /
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego % , . 4 3,50 3,40 0,10
$rednioroczny stan kapitatu wlasnego
Rentowno$¢ netto sprzedazy % wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy 3,09 2,63 0,46

produktéw oraz towaroéw i materiatow
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P . iz . Zmiana
Wyszczegélnienie jom. Tre$é¢ ekonomiczna 2005 2004 (2005-2004)
wynik brutto ze sprzedazy produktow oraz towarow i
Rentowno$¢ brutto sprzedazy % materiatlow / przychody ze sprzedazy produktow oraz 17,83 19,34 -1,52
towarow i materialow
A k
Wskaznik ptynnosci I aktywa obrotowe ogélem* / 2,44 2,31 0,13
zobowiazania krotkoterminowe
.. L aktywa obrotowe ogdtem* - zapasy /
Wskaznik ptynnosci 1T zobowiazania krétkoterminowe* 1,39 1,11 0,28
Wskaznik ptynnosei III aktywa obrotowe ogblem® - zapasy - naleznosci/ 0,55 0,02 0,53
zobowiazania krotkoterminowe*
Stopa zadtuzenia (wskaznik (zobowiazania dtugoterminowe + zobowiazania 0.38 035 0.03
zadhluzenia kapitatu wlasnego) krotkoterminowe-fundusze specjalne)/kapitaty wtasne ’ ’ ’
Pokrycie aktywow trwatych . . . .
kapitatem wlasnym i kapitat wiasny + zobow1qzan1a’d}ugotermlnowe / 2.02 1,68 0.34
) L aktywa trwale ogolem
zobowiazaniami dlugoterm.

Wskazniki rentownos$ci majatku i kapitalu wlasnego uksztattowaly si¢ powyzej poziomu z roku
poprzedniego, gtownie z tytutu wyzszej dynamiki wzrostu wyniku netto Spotki w stosunku do podstawy

wskaznikow, czyli sumy bilansowej oraz kapitatu wtasnego.

Na nizszym poziomie niz przed rokiem uksztaltowat si¢ wskaznik rentownosci brutto sprzedazy. Wynika
to z osiagnigcia przez Spotke nizszej dynamiki w porownaniu do roku 2004 zysku ze sprzedazy brutto w

stosunku do dynamiki przychodow ze sprzedazy ogotem.

W 2005 roku wskazniki ptynnosci biezacej (I) i wysokiej (II) oraz ptynnosci gotowkowej (III) osiagnety
prawidlowa wielkos¢. Wielkosci wskaznikow plynnosci pokazuja, ze Spotka posiada zdolno$¢ do
regulowania swoich biezacych zobowiazan z posiadanych srodkéw obrotowych.

Ksztaltowanie si¢ wielkosci wskaznikéw ekonomiczno — finansowych w 2005 r. potwierdza zdolnos$¢

Spotki do kontynuowania swej dzialalnosci w latach nastgpnych.

5.4. WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Wyszczegdlnienie Tre$¢ miernika 2005 2004
Kurs akceji (na ostatni dzien notowan w roku) 24,90 17,35

Xiﬁ.(gzmk zysku na jedna zysk netto/ liczba wyemitowanych akcji 0,91 0,87
Wartos¢ ksiggowa aktywow kapitat wlasny/ liczba wyemitowanych akcji 26,36 25,75
netto na jedna akcjg P Y Y Y J ’ ’
Cena rynkowa / zysku netto cena rynkowa jednej akcji / zysk netto na jedna akcje 27,36 19,94
Cena rynkowa / wartos$ci cena rynkowa jednej akcji / warto$¢ ksiggowa na

. . . . 0,94 0,67
ksiggowej jedna akcje
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6. CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROZENIA

Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. prowadza swoja dzialalno$§¢ na specyficznym rynku
producentéw materialdow ogniotrwatych. Spotka majac §wiadomos¢é wystgpowania ryzyka stara si¢ je
identyfikowa¢ i minimalizowac¢ jego skutki.

Ryzyka jakie towarzysza funkcjonowaniu Spotki mozna scharakteryzowa¢ w kilku gléwnych sferach:
1. ryzyko strategiczne,
2. ryzyko operacyjne,
3. ryzyko finansowe:
=  walutowe,
= kredytowe,
= zwigzane z plynnoscia,
4. ryzyko losowe.

Ryzyko strategiczne, na jakie napotykaja ZM ,,ROPCZYCE” S.A. wynika przede wszystkim ze zmiany
zachowan odbiorcow (zmiany wiascicielskie) oraz pojawienia si¢ nowych zagranicznych dostawcow
materialdow ogniotrwalych zrzeszonych w globalnych grupach kapitalowych. Ponadto do istotnych
czynnikow zewngtrznych majacych wptyw na funkcjonowanie ZMR mozna zaliczy¢:

v koniunkture na rynku stalowym w Polsce i zagranica,

v' obecno$¢ na rynku polskim zagranicznych dostawcow materiatdw ogniotrwatych, przede

wszystkim z Azji,
v postep technologiczny powodujacy zmniejszenie zuzycia materialdw ogniotrwatych.

Minimalizujac ryzyko strategiczne Spdtka dywersyfikuje i rozszerza dziatalno$¢ swoja oraz Grupy
wzbogacajac ofert¢ asortymentowa poprzez kompleksowa obstuge ceramiczna w kooperacji z firma ZM
Invest S.A. oraz realizuje inwestycje kapitatlowe poszerzajac rynki zbytu.

Ryzyko operacyjne polegajace w gldéwnej mierze na wewngtrznych uwarunkowaniach funkcjonowania
w ZMR wiaza¢ si¢ moze z brakiem identyfikacji pracownikoéw z dzialaniami Spotki, bezpieczenstwem
systemow informatycznych oraz zakldcen w tancuchu dostaw.

W ZM ,,ROPCZYCE” S.A. ryzyko to zostaje redukowane poprzez:
v’ stosowanie systemow motywacyjnych dla pracownikow i uzaleznienie cze$ci premii od wynikow
Spoiki,
v’ stosowanie skutecznych zabezpieczen informatycznych,
v" posiadania wlasnego magazynu surowcow, prowadzenie sktadu celnego i zaopatrywanie si¢ w
surowce od sprawdzonych, wzglednie statych dostawcow.

Glownym czynnikiem ryzyka finansowego w ZMR jest ryzyko walutowe. Wystepowanie tego
zagrozenia wiaze si¢ ze sprzedaza. Zmiany wiascicielskie jakie mialy miejsce w Polsce w branzach
odbiorcéw Spotki spowodowaly indeksowanie cen wyroboéw sprzedawanych na kraj w walucie obce;.
Ryzyko to w ZMR jest czg$ciowo minimalizowane w wyniku dokonywania zakupu wigkszosci
surowcow w walutach obcych. Pozostata czgs$¢ ryzyka ZMR staraja si¢ tagodzi¢ poprzez stosowanie
transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe wykorzystujac instrumenty pochodne m.in.: forward,
opcje walutowe.
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W wyniku pojawienia si¢ w branzy hutnictwa zelaza i stali w Polsce (gldéwnego odbiorcy wyrobow
produkowanych przez ZM ,ROPCZYCE” S.A.) inwestordw zagranicznych znacznie poprawita sig
sytuacja finansowa polskich hut, a tym samym zmniejszeniu uleglo ryzyko kredytowe zwiazane z
udzielaniem kredytu kupieckiego odbiorcom krajowym. W przypadku sprzedazy na rynki Unii
Europejskiej oraz Rosji i Ukrainy, ZMR ubezpieczaja cz¢$¢ naleznosci w Korporacji Ubezpieczen
Kredytow Eksportowych (KUKE), natomiast dla nowych odbiorcow zagranicznych Spotka czgsto
zabezpiecza odzyskiwanie nalezno$ci poprzez stosowanie akredytywy i factoringu. Dziatania te maja na
celu minimalizacj¢ ryzyka kredytowego.

W celu zachowania plynnosci finansowej ZMR korzystaja z rozmaitych zrodet finansowania, m.in.
kredytow w rachunku biezacym, kredytéw w odnawialnej linii kredytowej. Minimalizujac ryzyko
zwigzane z udzielonymi kredytami ZM ,,ROPCZYCE” S.A. korzystaja z wigkszej ilo$ci kredytodawcow,
wybierajac oferty o najnizszych kosztach obstugi. Sa to kredyty krotkoterminowe o zmiennej stopie
procentowej uzaleznionej w wigkszos$ci od ksztattowania si¢ wskaznika WIBOR 1M.

Czynniki losowe moga zaktoci¢ dziatalno$¢ Spotki. W celu zredukowania do minimum skutkow
zdarzen losowych ZM ,, ROPCZYCE” S.A. zawieraja umowy obejmujace szeroki zakres ubezpieczen
m.in.: przed zniszczeniem zasobow rzeczowych Spoétki, od wypadkow osob w niej zatrudnionych,
ubezpieczenie ogolnej dziatalno$ci Spotki, ubezpieczenie mienia w transporcie krajowym i
migdzynarodowym.
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7. ZAWARTE UMOWY I ISTOTNE WYDARZENIA WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI

Istotne wydarzenia i1 znaczace umowy podane przez Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. do
publicznej wiadomosci w 2005 roku (w porzadku chronologicznym):

1.

W dniu 21 stycznia 2005 roku Zarzad Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. podpisat
umowe, ktorej przedmiotem byla pozyczka pomiedzy ZM ,,ROPCZYCE” S.A. a spotka KZMO
(Krzyworoskie Zaklady Materialow Ogniotrwatych). Warto§¢ transakcji wyniosta 950 tys. USD.
Pozyczka zostata udzielona z przeznaczeniem na wzmocnienie biezacego finansowania oraz rozwdj
dziatalnosci logistyczno — biznesowej odnoszacej si¢ do produktéw Grupy Kapitalowej ZM
ROPCZYCE. Warunki finansowe pozyczki nie odbiegaly od powszechnie stosowanych na rynku.

W dniu 9 lutego 2005 r. Chrzanowskie Zaklady Materiatdw Ogniotrwatych S.A. dokonaty
obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki. Struktura kapitalu zakladowego po rejestracji zmiany
przedstawiala si¢ nastgpujaco: kapitat zaktadowy wynosit 2 351 219,20 zt 1 dzieli si¢ na 918 445
sztuk akcji po cenie nominalnej 2,56 zt kazda. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich akcji
po rejestracji zmiany wynosita 918 445 glosow. Liczba akcji Spotki Chrzanowskie Zaklady
Materiatéw Ogniotrwatych S.A. bedacych w posiadaniu Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE”
S.A., po rejestracji obnizenia kapitalu wynosita 887 646, co stanowito 96,65% kapitatu zaktadowego.

W dniu 11 lutego 2005 r. podpisano Umowe Inwestycyjna pomiedzy ZM ,,ROPCZYCE” S.A.,
Chrzanowskimi Zakladami Materialow Ogniotrwatych S.A. (spotka zalezna) i Korporacja ,,Zwiazek
Przemystowy Donbasu”. Przedmiotem umowy jest realizacja wspolnego projektu w zakresie
produkcji 1 sprzedazy wyrobow krzemionkowych, przeznaczonych gltownie dla przemystu
koksowniczego. Zrodtami finansowania przedsiewziecia beda $rodki w wysokosci 2 500 tys. EUR,
pochodzace z objgcia emisji akcji Chrzanowskich Zaktadow Materiatéw Ogniotrwalych przez
Korporacj¢ ,,Zwiazek Przemystowy Donbasu”, w cato$ci przeznaczone na finansowanie tego
projektu. Po planowanej emisji akcji (emisja z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy), struktura akcjonariatu w Chrzanowskich Zaktadach Materiatow Ogniotrwatych S.A.
bedzie nastgpujaca: ZM ,,ROPCZYCE” S.A. 50,25%, Korporacja ,,Zwiazek Przemyslowy Donbasu”
48,01% 1 pozostali 1,74%.

W dniu 15.02.2005 r. Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A. (podmiot zalezny ZMR) zawiazat
spotke pod nazwa ,,Mostostal Krakow — Produkcja” Sp. z 0.0. Przedmiotem dziatalno$ci ,,Mostostal
Krakoéw — Produkcja” Sp. z o0.0. bedzie produkcja 1 montaz konstrukcji stalowych oraz produkcja
gotowych wyrobow metalowych. Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A. objal 1 000 udziatéw
stanowiacych 100% kapitalu zakladowego ,Mostostal Krakéw — Produkcja” Sp.zo.o.
uprawniajacych do wykonywania 100% gloséw (tj. 100% ogolnej liczby gloséw) na Zgromadzeniu
Wspolnikoéw Spoiki.

ZM INVEST S.A. nabyt 191 500 akcji zwyklych na okaziciela Zakltadéw Magnezytowych
»ROPCZYCE” S.A., ktore stanowily 4,16% kapitatu zakladowego i reprezentowaty 191 500 gltosow,
tj. 4,16% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu. W wyniku dokonanych na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie transakcji kupna akcji, ZM INVEST S.A. dysponowat
tacznie — 1 389 664 akcjami ZM ,,ROPCZYCE” S.A., ktoére stanowity 30,17% kapitatu zakladowego
Spolki 1 dawaly prawo do 1389 664 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 30,17%
wszystkich gltosow.

Laczne obroty Grupy Kapitatlowej ,,ROPCZYCE” z ZM INVEST S.A. z tytulu zawartych umow
handlowych, w okresie od 16 pazdziernika 2004 roku do 12 kwietnia 2005 roku, przekroczyty 10%
wartosci  skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy emitenta za okres ostatnich czterech
kwartaléw obrotowych. Warto$¢ obrotéw handlowych spoétek wchodzacych w sklad Grupy
Kapitatowej] ROPCZYCE z ZM INVEST S.A. osiagnat poziom 35 980 tys. zt. Warunki finansowe
nie odbiegaty od powszechnie stosowanych w umowach handlowych.

W dniu 11.04.2005 r. Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych. Wybrany podmiot to BDO Polska Sp. z o0.0. Audytor zostal
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1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

wybrany do przegladu sprawozdan finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej za okres od 01.01.2005
do 30.06.2005 oraz do badania sprawozdania finansowego za caty rok 2005.

Zarzad Zakladow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. podat do publicznej wiadomosci, ze
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w trakcie obrad w dniu 27.04.2005 roku powotato
Rade Nadzorcza Spotki VI Kadencji w niezmienionym dotychczasowym sktadzie. Nikt z Rady
Nadzorczej nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej konkurencyjnej w stosunku do Spoiki, a takze nie
figuruje w Rejestrze Dhuznikow Niewyptacalnych.

ZWZA, ktére odbyto sig 27 kwietnia 2005 roku, podjeto decyzje¢ o wyptacie dywidendy z zysku za
2004 r. w kwocie 0,30 zt (trzydziesci groszy) na jedna akcje.

W dniu 27 kwietnia 2005 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal podwyzszenie kapitalu zaktadowego
Spolki Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A.

Zmiana struktury kapitatu zaktadowego przez Sad zostata dokonana 12.04.2005 r., kapitat zakladowy
po rejestracji zmian wynosi 3 330 000 zt 1 dzieli si¢ na 33 300 sztuk akcji po cenie nominalnej 100 zt
kazda. Ogolna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich akcji po rejestracji zmiany: 33 300 glosow.

Zarzad Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. w dniu 29.04.2005 r. zawarl z PKO

Bankiem Polskim S.A. — Bankowym Domem Maklerskim z siedziba w Warszawie umowg¢ o
pelnienie dla akcji ZM ,,ROPCZYCE” S.A. funkcji animatora emitenta na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. wypowiadajac jednoczesnie umowe o swiadczenie ww. funkcji z
Domem Maklerskim Banku Handlowego w Warszawie S.A.
PZU Zycie S.A. z siedziba w Warszawie, nabylo akcje zwykle na okaziciela Zaktadéw
Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. W wyniku dokonanych na GPW w Warszawie transakcji
kupna akcji, PZU Zycie S.A. dysponuje tacznie — 234 244 akcjami ZM ,,ROPCZYCE” S.A., ktore
stanowia 5,09% kapitalu zaktadowego Spotki i daja prawo do 234 244 glosow na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 5,09% wszystkich glosow.

ZM INVEST S.A. z siedziba w Ropczycach, nabyt akcje zwykle na okaziciela Zaktadow
Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. W wyniku dokonanej na GPW w Warszawie transakcji kupna
akcji, ZM INVEST S.A. dysponuje tacznie — 1493 664 akcjami ZM ,,ROPCZYCE” S.A., ktore
stanowia 32,43% kapitalu zakltadowego Spotki i daja prawo do 1493 664 glosow na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 32,43% wszystkich glosow.

W dniu 08.08.2005 r. Zaktady Magnezytowe ROPCZYCE S.A. przystapity do Konsorcjum
,Ukrindustry”, ktérego jednym z cztonkéw zatozycieli jest Korporacja ,,Zwiazek Przemystowy
Donbasu”. Konsorcjum ,,Ukrindustry” to stowarzyszenie przedsigbiorstw, majace na celu integracjg
dziatan 1 realizacje wspolnych przedsigwzie¢ biznesowych. W wyniku realizacji celéw okreslonych
w porozumieniu, przewiduje si¢ podjgcie wspolpracy w zakresie dostaw wyrobdw ogniotrwatych
produkowanych przez ZMR, w ramach wspolnych projektow gospodarczych Konsorcjum.
Porozumienie o stowarzyszeniu z ,,Ukrindustry” zawarte zostato na okres trzech lat, z mozliwos$cia
jego przedtuzenia.

BZ WBK AIB Asset Management S.A. nabylo akcje zwykle na okaziciela Zaktadow
Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. W wyniku dokonanej transakcji kupna akcji BZ WBK AIB
Asset Management S.A. dysponuje facznie na rachunkach objetych umowami o zarzadzanie —
247 569 akcjami ZM ,,ROPCZYCE” S.A., ktore stanowia 5,37% kapitalu zaktadowego Spoiki i daja
prawo do 247 569 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,37% wszystkich gltosow.

W dniu 5 wrze$nia 2005 roku zostata podpisana umowa pomig¢dzy Zaktadami Magnezytowymi
»,ROPCZYCE” S.A. (sprzedajacy) a Gmina Ropczyce (nabywca), dotyczaca sprzedazy 4 800
udziatow Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z siedziba w Ropczycach. Warto§¢ umowy
wynosita 2 400 tys. zt. Udzialy te stanowity 28,41% w kapitale zakladowym Przedsigbiorstwa
Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. Po zrealizowaniu tej umowy ZMR nie posiadaja zadnych udzialéw w
Przedsigbiorstwie Energetyki Cieplnej Sp. z o.0.

W dniu 29 wrzesnia 2005 r., Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat rejestracji zmian w kapitale zakladowym
(podwyzszenie kapitalu zakladowego — emisja akcji serii B) Spoétki Chrzanowskie Zaktady
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Materiatéw Ogniotrwatych S.A. z siedziba w Chrzanowie. Data rejestracji zmiany struktury kapitatu

zaktadowego przez Sad: 22.09.2005 r. (data dokonania wpisu). Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego po

rejestracji zmiany wynosi 4 522 600,96 zt i dzieli sig na 1 766 641 sztuk akcji po cenie nominalnej

2,56 zt kazda.

Struktura kapitalu zaktadowego po rejestracji zmiany: liczba akcji bedacych w posiadaniu Zaktadow

Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. - 887.646 (seria A), co stanowi 50,25% kapitatu zaktadowego,

liczba akcji bedacych w posiadaniu Korporacji ,,Zwiazek Przemystowy Donbasu” — 848 196 (seria

B), co stanowi 48,01% kapitatu zaktadowego, liczba akcji bedacych w posiadaniu pozostatych

akcjonariuszy — 30 799 (seria A), co stanowi 1,74% kapitalu zaktadowego. Ogdlna liczba glosow

wynikajaca ze wszystkich akcji po rejestracji zmiany: 1 766 641 glosow.
18. ZM INVEST S.A. z siedziba w Ropczycach nabyt akcje Zakladow Magnezytowych ROPCZYCE

S.A.:

» w dniu 21 pazdziernika 2005 roku, 30 000 szt. akcji zwyktych na okaziciela, ktore stanowia
0,65% kapitatu zaktadowego 1 reprezentuja 30 000 glosow, tj. 0,65% ogolnej liczby gltoséw na
WZA,

» w dniu 02 grudnia 2005 roku, 63 316 szt. akcji zwyktych na okaziciela, ktore stanowia 1,37%
kapitatu zaktadowego i reprezentuja 63 316 glosow, tj. 1,37% ogolnej liczby gloséw na WZA.
Przed niniejszym zawiadomieniem, ZM INVEST S.A. dysponowata lacznie — 1 493 664 akcjami ZM
ROPCZYCE S.A., ktore stanowily 32,43% kapitatu zakladowego Spoétki 1 dawaly prawo do

1 493 664 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 32,43% wszystkich glosow.

W wyniku dokonanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie transakcji kupna akcji,

ZM INVEST S.A. dysponuje tacznie — 1 586 980 akcjami ZM ROPCZYCE S.A., ktére stanowia

34,45% kapitatu zaktadowego Spotki i daja prawo do 1 586 980 gltosé6w na Walnym Zgromadzeniu,

co stanowi 34,45% wszystkich glosow.
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8. POWIAZANIA KAPITALOWE ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Udzialy lub akcje bgdace w posiadaniu ZM ,,ROPCZYCE” S.A. na dzien 31 grudnia 2005 roku:

o,
osia(ﬁne 0 udzial %
Nazwa jednostki P . aneg w ogoélnej liczbie
kapitalu .
glosow na WZA
zakladowego
Jednostki zalezne
Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A. Krakow 90,09 90,09
ZM Service Sp. z 0.0. Ropczyce 100,00 100,00
Chrzanowskie Zaktady Materiatow Ogniotrwatych S.A. Chrzanow 50,24 50,24
Pozostale jednostki (wigksze pakiety)
KZMO Ropczyce Krzywy Rog 19,00 19,00

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. maja mozliwos¢ wywierania wplywu na spotke Mostostal

Krakéw — Produkcja Sp. z 0.0. w wyniku posredniej kontroli, poprzez Mostostal Krakéw Firma
Handlowa S.A. ktora posiada 100% udziatow tej spotki.

Inwestorem strategicznym Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. jest ZM Invest S.A.
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9. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

[w tys.zl]
. Nalezno || Zobowia- Przychody Koszty
Jednostki powigzane Udzielone -Sci zania
pow pozyczki w tym: w tym:
ogolem | finansowe ogélem finanse.
- odsetki - odsetki
A. Jednostki zalezne: 9990 2172 1079 8 462 648 11013
Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A. 9990 2150 3717 635 21
Mostostal Krakow - Produkcja Sp. z o.0.
ZM Service Sp. z 0.0. 1079 3128 10 710
ChZMO S.A. 22 1617 13 282 16
B. Jednostki pozostale - powigzane 3287 3296 257 257
KZMO Krzywy Rog 3287 3296 257 257
C. Inwestor strategiczny: 11 915 358 || 41458 408 19 889
7ZM Invest S.A. 11915 358 | 41458 408 19 889

W 2005 roku przychody Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. od Mostostalu Krakéw FH S.A.
uzyskane byly w wigkszosci ze sprzedazy wyrobow ogniotrwatych. Pozostate przychody stanowily
odsetki od udzielonej pozyczki.

Pozycja przychodow ZMR od ZM ,Service” Sp. z 0.0. obejmowata w gldéwnej mierze sprzedaz
materiatow oraz przychody ze sprzedazy ustug dzierzawy. Pozostate przychody stanowity ustugi
odsprzedazy energii cieplnej, elektrycznej, wody i in. Po stronie kosztow najwigksza warto$¢ stanowity
koszty remontow i konserwacji srodkow trwatych oraz materiatow technicznych wykorzystywanych do
tych remontéw. Pozostate to warto$¢ sprzedanych materialow, koszty sprzedanych ustug, a takze
pozostate ustugi.

Najwigkszy wplyw na uzyskane przychody od ZM Invest S.A. miala sprzedaz materiatow
ogniotrwatych. Niewielka czg$¢ przychodéw stanowity przychody finansowe z tytulu odsetek. Na koszty
poniesione przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. od ZM Invest S.A. ztozyly si¢ koszty
zakupu surowcow, uslug prowizyjnych za realizacj¢ sprzedazy krajowej i eksportowej, remontdéw i
konserwacji srodkéw trwatych oraz koszty pozostate.

Przedstawione przychody i koszty od Spodtek powiazanych wynikaty z typowej dziatalno$ci prowadzonej
przez ZMR.
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10. KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI I ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Prowadzac zaprezentowana powyzej dzialalno$¢ Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. korzystaty
z przedstawionych ponizej kredytoéw bankowych i pozyczek.

Kwota Kwota
Nazwa (firma) kr/ev(:gtu Rodzaj pl:)l;i)i}t,;;la Warunki Termin Zabezpieczenia
jednostki umowy kredytu do splaty oprocentowania splaty
[w tys.zl] [w tys.zl]
Petnomocnictwo do rachunku +
kredyt w rzewlaszczenie na $rodkach trwalych na
Bank Handl?wy S.A 2800 rachunku 960 WIBOR 1M 30.05.2006 kw. 949 + cesja wierzytelno$ci _
Rzeszow bics 0,7% handlowych na kw. 3 400 + cesja praw z
1ezacym olisy ubezpieczeniowej dotyczacej
Srodkow trwatych
Petnomocnictwo do rachunku + weksel
tasny in blanco na kw. 1 500 + zastaw
kredyt w rejestrowy na poifabrykatach na kw.
A + .
PKR(z BP,S A 4 000 rachunku 4 000 WIB(? go /1M 16.12.2006]14 000 + zastaw rejestrowy na srodkach
eszow kredytowym 70 trwatych na kw. 2 253 + cesja praw z
olisy ubezpieczeniowej dotyczacej
Srodkow trwatych 1 obrotowych
[Petnomocnictwo do rachunku + zastaw
kredyt w rejestrowy na $rodkach trwatych na kw.
WA + . .
PKR(z BP,S A 3000 rachunku 2 347 WIB(?E))M 6.05.2006 |4 787 + cesja praw z polisy
eSZ0W biezacym 2170 bezpieczeniowe] dotyczacej Srodkoéw
rwatych
[Petnomocnictwa do rachunkow + 3
weksle wiasne in blanco na kw. 8 000 +
zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych,
kredyt w rodukcji w toku, materiatach
+ )
PIE‘{KAO S-A. 8 000 rachunku 6768 WIB(? 50 /IM 31.01.2006(technicznych do kw. 12 300 + zastaw
opezyce biezacym 2170 rejestrowy na $rodkach trwalych na kw.
3 036 + cesja praw z polisy
bezpieczeniowe] dotyczacej Srodkoéw
obrotowych i §rodkoéw trwatych
kredyt w Przewtaszczenie na surowcach na kw.
Kredyt Bank S.A. rachunku WIBOR 1M + 3 079 + cesja praw z polisy
Rzeszéw 2500 kredytowym - 2495 0,8% 26.06.2006 bezpieczeniowej dotyczacej srodkow
obrotowy obrotowych
Petnomocnictwa do rachunkow + weksel
kredyt w wlasny in blanco na kw. 3 000 +
. . ; ) .
Bank Mlllem’llum S.A. 3 000 rachunku 995 WIBOR0 M 17.06.2006 rzew%aszczemff na srodkach. trwatych na
Rzeszow bies 0,7% kw. 4 725 + cesja praw z polisy
1ezacym bezpieczeniowe] dotyczacej srodkoéw
rwatych
[Petnomocnictwa do rachunkow + 2
eksle wilasne in blanco na kw. 4 300 +
. . rzewlaszczenie na wyrobach gotowych
+
Bank I\;[{l;lem’llum S.A. 4300 klrefiyt 3000 WIB(? 50 /IM 24.06.2006][na kw. 699 + przewlaszczenie na
eszow rewolwingowy 170 surowcach na kw. 6 022 + cesja praw z
olisy ubezpieczeniowej dotyczacej
srodkow obrotowych
[Weksel wlasny in blanco na sumg
naleznosci wymagalnych +
. kredyt w rzewlaszczenie na surowcach na kw.
+
Fortis Bank P'01ska 4 000 rachunku 77 WIBORO M 5.02.2006 |4 000 + przewlaszczenie na zapasach MK
S.A. Krakéw bics 0,6% FH na k . .
1ezacym na kw. 4 000 + cesja praw z polisy
bezpieczeniowe] dotyczacej srodkow
obrotowych
Chrzanowskie
s 1x +
%)agkln?(ﬂiv?:?;:;l;l;w 3000 pozyczka 3000 WIPE)O;;O/IM 22.05.2006]|Pelnomocnictwo do rachunku biezacego
A . 0
Chrzanéw
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Naleznos$ci 1 zobowigzania warunkowe zostaly omdéwione w czeéci opisowej do sprawozdan
finansowych w dodatkowych notach objasniajacych w punkcie 2.

11. INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

W dniu 14 lutego 2005 roku Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. udzielily pozyczki spotce
zaleznej Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A. w Krakowie w kwocie 1 790 tys. zt. Termin jej splaty
uplywa 31 pazdziernika 2006 roku.

Ogotem stan pozyczek udzielonych w 2004 roku i 2005 roku dla MKFH na dzien 31.12.2005 r. wynosit
9990 tys. zt.

W dniu 9 lutego 2005 roku ZMR udzielity pozyczk¢ spdice zaleznej — Chrzanowskim Zaktadom
Materiatéw Ogniotrwatych S.A. Warto§¢ umowy 1 000 tys. zt z terminem ptatnosci do dnia 30 kwietnia
2005 roku. Termin splaty zostat dotrzymany.

W dniu 18 stycznia 2005 roku Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. zostala podpisana umowa
pozyczki Spotce KZMO w wysokosci 950 tys. USD. Termin splaty pozyczki uptywa dnia 31 stycznia
2008 roku.

Oprocentowanie udzielonych pozyczek nie odbiegato od powszechnie stosowanego.
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12. OCENA REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

12.1. INWESTYCJE RZECZOWE

W 2005 roku dziatalno$¢ inwestycyjna Spotki obejmowata nastgpujace obszary funkcjonowania:

12 m-cy
Tytut 2005

[w tys. zl]
W zakresie rzeczowych aktywow trwalych: 3225
Rozbudowa istniejacych i budowa nowych linii technologicznych 691
Zakupy odtworzeniowo — modernizacyjne 1391
Zakup urzadzen serwisowych 100
Pozostale zadania 1043
Wartosci niematerialne i prawne 6
Razem 3231

Powyzsze inwestycje byly finansowane ze srodkéw wiasnych Spoiki.

12.2. INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

W 2005 roku zmienit si¢ stan posiadanych przez ZMR akcji spotki zaleznej Mostostal Krakéw Firma
Handlowa S.A. Zmiana ta wynikala z wdrozenia programu motywacyjnego opartego na kapitale
zaktadowym MKFH dla jego Zarzadu. W dniu 12 kwietnia 2005 roku osoby zarzadzajace MKFH nabyty
3 300 akcji z nowej emisji, co wptyneto na zmniejszenie prawa gtosu 1 udziatu w kapitale zakladowym
MKFH przez ZMR. W wyniku tego dziatania Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. posiadaty na
dzien 31 grudnia 2005 roku 90,09% akcji spotki MKFH (w stosunku do 100% udzialu w kapitale
zaktadowym na 31.12.2004), za$ 9,01% posiadat Zarzad MKFH.

Efektem podejmowanych dziatan majacych na celu dywersyfikacj¢ dziatalnos$ci Mostostalu Krakow
Firmy Handlowej S.A. bylo zawiazanie w dniu 15.02.2005 r. spotki pod nazwa ,,Mostostal Krakow —
Produkcja” Sp. z 0.0. Przedmiotem dziatalnosci ,,Mostostal Krakéw — Produkcja” Sp. z o.0. jest
produkcja i montaz konstrukcji stalowych oraz produkcja gotowych wyroboéw metalowych. Mostostal
Krakow Firma Handlowa S.A. objal 1000 udziatow stanowiacych 100% kapitalu zakladowego
,Mostostal Krakow — Produkcja” Sp. z 0.0. uprawniajacych do wykonywania 100% gloséw (tj. 100%
og6lnej liczby gloséw) na Zgromadzeniu Wspolnikéw Spoétki. Dziatanie to bedzie miato
odzwierciedlenie w wynikach Grupy Kapitalowej ZM ROPCZYCE, poprzez ujecie sprawozdan
finansowych tej spotki w konsolidacji Grupy.

W dniu 9 lutego 2005 r. Chrzanowskie Zaktady Materiatow Ogniotrwatych S.A. dokonaty obnizZenia
kapitatu zaktadowego Spotki 1 po zmianach kapitat zaktadowy wynosit 2 351 219,20 zt 1 dzielit si¢ na
918 445 sztuk akcji po cenie nominalnej 2,56 zt kazda. W zwiazku z dokonana zmiang Zaklady
Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A., po rejestracji obnizenia kapitatu posiadaly 887 646 akcji, co
stanowito 96,65% kapitatu zakladowego ChZMO.

Ponadto w dniu 29 wrze$nia 2005 roku dokonano rejestracji zmian w kapitale zaktadowym
(podwyzszenie kapitalu zaktadowego — emisja akcji serii B) Chrzanowskich Zaktadéw Materiatow
Ogniotrwalych S.A. Wysoko$¢ kapitatu zakladowego po rejestracji zmiany wynosi 4 522 600,96 zt i
dzieli si¢ na 1 766 641 sztuk akcji po cenie nominalnej 2,56 zt kazda.
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Po dokonaniu powyzszych zmian liczba akcji bedacych w posiadaniu Zakladow Magnezytowych
,ROPCZYCE” S.A. wyniosta 887 646 (seria A), co stanowi 50,25% kapitatu zaktadowego. Liczba akcji
bedacych w posiadaniu Korporacji ,,Zwiazek Przemystowy Donbasu” stanowita 48,01% kapitatu
zaktadowego ChZMO, natomiast pozostatych akcjonariuszy 1,74%.

Zmiany w inwestycjach dlugoterminowych wynikaty réwniez z udzielonych pozyczek dla Mostostalu
Krakéw FH oraz KZMO Ropczyce. Informacje te zostaty opisane rozdziale 11.
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13. PERSPEKTYWY ROZWOJU

W warunkach dynamicznych zmian tj.: procesy globalizacji i koncentracji kapitatlow zachodzace na
rynku odbiorcoOw materiatbw ogniotrwatych zaréwno w kraju, jak 1 zagranica oraz procesy
restrukturyzacji techniczno — technologicznej 1 wtasnosciowej polskiego hutnictwa ZM ,,ROPCZYCE”
S.A. kontynuuja dziatania w celu minimalizacji spadku sprzedazy, zwigkszania kompleksowosci,
elastyczno$ci 1 sprawnosci funkcjonowania. W konteks§cie powyzszych uwarunkowan rynkowych,
ktérych jednym z efektéw jest wzrost konkurencji na rynku producentéw wyrobow ogniotrwatych
w najblizszym czasie w Spotce nadal prowadzone bgda prace zmierzajace do wzmocnienia pozycji
Grupy Kapitatowe;.

Poszukujac nowych rynkow zbytu Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. w 2004 roku nawiazaly
wspotprace z Korporacja Zwiazek Przemystowy Donbasu (ZPD). Uczestnictwo ZPD w Grupie
Kapitatowej ROPCZYC utatwi pozyskanie jej nowych odbiorcow, glownie w rejonie Europy
Wschodnie;j.

Rozwijajac Grupe ROPCZYC w ostatnim okresie zakonczono proces inwestycyjno — modernizacyjny w
ChZMO, ktory przyczynit si¢ do trzykrotnego zwigkszenia mocy produkcyjnych. Dziatanie to umozliwi
jednoczesnie realizacje w przyszto$ci projektow inwestycyjnych w nowe baterie koksownicze w
kooperacji z ZPD. Korporacja ZPD wspierajac kapitatowo ChZMO objeta ok. 48% akcji z nowej emisji.
Pozyskane w ten sposob $rodki finansowe zostaly przeznaczone na kapital spotki a w przysztosci postuza
jako zrédto finansowania przedsigwzig¢é rozwojowych.

Etapem w poszerzaniu wspotpracy pomigdzy ZMR a ZPD bylo przystapienie Spotki w sierpniu 2005
roku do Konsorcjum ,,Ukrindustry”. Jednym z cztonkéw zatozycieli jest Korporacja ,,Zwiazek
Przemystowy Donbasu”. Rezultatem wejscia w struktury tego konsorcjum dla ZMR bedzie podjgcie
wspotpracy w zakresie dostaw wyrobow ogniotrwatych produkowanych w Grupie ZM ,,ROPCZYCE”,
w ramach wspolnych projektow gospodarczych Konsorcjum. Porozumienie o stowarzyszeniu z
,Ukrindustry” zawarte zostalo na okres trzech lat, z mozliwoscia jego przedtuzenia.

Dodatkowo w ramach dywersyfikacji rynku zbytu kontynuowane sa prace zmierzajace do uruchomienia
przedsigbiorstwa produkcyjnego w Chinach — spotki joint venture z podmiotem chinskim posiadajacym
bogata bazg surowcowa.

Celem przedsigbiorstwa ma by¢ produkcja zaawansowanych technologicznie wyrobow ogniotrwatych z
przeznaczeniem na dynamicznie rozwijajacy si¢ rynek chinski oraz dodatkowo na rynki krajow
azjatyckich oraz krajow bytego WNP.

Rezultaty wspotpracy na rynku wschodnim oraz azjatyckim beda widoczne w dtuzszej perspektywie
czasu 1 przyniosa w przyszioSci pozytywne efekty zaréwno dla Zakltadéw Magnezytowych
,ROPCZYCE” S.A. jak i catej Grupy Kapitalowe;.
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14. ZMIANY W ZASADACH ZARZADZANIA SPOLKA I GRUPA KAPITALOWA

14.1. ZARZADZANIE JAKOSCIA 1 SRODOWISKIEM

Od 1997 roku w Zaktadach Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. funkcjonuje udokumentowany System
Zarzadzania JakoS$cia, ktory spelnia wymogi Migdzynarodowych Norm EN ISO 9001. Stosuje si¢ go do
wszystkich produkowanych w Spoétce wyrobow ogniotrwatych w obszarze ich projektowania,
wytwarzania i dostarczania do odbiorcow. W 2003 roku ZMR przyznano certyfikat w dziedzinie ochrony
srodowiska ISO 14001, zintegrowany z systemem zarzadzania jako$cia EN ISO 9001:2000.

W 2005 roku kontynuowano prace zwiazane z opracowaniem i wprowadzeniem w Spolce systemu
zarzadzania bezpieczenstwem pracy wg normy OHSAS 18001.

Dziatania na rzecz ochrony S$rodowiska w 2005 roku oparte byly na realizacji ,,Programu
srodowiskowego na lata 2005 — 2006 oraz polityki srodowiskowe;.

Naktady poniesione na ochrong srodowiska w analizowanym okresie obejmowaty min.:
= przekazanie do unieszkodliwienia odpadow zawierajacych PCB — 9 tys. zt,
= zagospodarowanie i utylizacje odpadéw — 12 tys. zl,
= audit nadzorujacy ISO 14001 — 14 tys. zl,
* pomiary emisji zanieczyszczen — 23 tys. zi,
= dokumentacj¢ do pozwolenia zintegrowanego — 30 tys. zl,
* modernizacj¢ komina pieca tunelowego — 180 tys. zi.

14.2. ZMIANY W ORGANIZACJI SPOLKI I GRUPY KAPITALOWEJ

Trwajace od wielu lat zmiany w strukturze Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. oraz Grupy
Kapitatlowej przyczyniaja si¢ wciaz do systematycznego doskonalenia jakosci i efektywnos$ci
wykonywanej pracy.

Gloéwna zmiang organizacyjna w 2005 roku bylo wydzielenie z dniem 1 stycznia 2005 roku shuzb
pomocniczych do spotki zaleznej ZM ,,Service” Sp. z o.0. Dziatania restrukturyzacyjne wprowadzity
istotne przeksztalcenia w strukturze funkcjonowania m.in. w sferze organizacyjnej i majatkowe;j
Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. jak i ZM ,,Service” Sp. z 0.0.

Spotka ZM ,,Service” od 1 stycznia 2005 roku prowadzi dziatalno$¢ w nowym, rozszerzonym zakresie:
» ushug specjalistycznych w zakresie utrzymania, remontdw i modernizacji urzadzen do produkcji
materiatéw ogniotrwatych,
» wykonawstwa, konserwacji i remontéw urzadzen mechanicznych,
» wykonawstwa, konserwacji i remontéw urzadzen energetycznych.

W ramach prowadzonych dziatah restrukturyzacyjnych Spotka ZM ,,Service” od dnia 1 stycznia 2005
roku przejela 108 dotychczasowych pracownikéw ZMR na podstawie art. 23', art. 241% i art. 241"
Kodeksu Pracy oraz art. 26' ustawy o zwiazkach zawodowych. W wyniku tych zmian w Zaktadach
Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. na dzien 1 stycznia 2005 roku zatrudnionych byto 441 osob.

Wg stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku w Zaktadach Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.
zatrudnionych bylo 437 oséb. W poréwnaniu z rokiem 2004 zatrudnienie zmniejszyto si¢ o 125 oséb
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(562 osoby na koniec grudnia 2004 roku). Zmniejszenie zatrudnienia wynikato z wymienionych powyzej
dzialan restrukturyzacyjnych, a takze z naturalnych ruchéw kadrowych.

14.3. BADANIA I ROZWOJ

Glownym celem prowadzenia prac badawczych jest dostosowanie oferty produktowej do zmieniajacych
si¢ warunkow rynkowych, poszerzanie oferty asortymentowej o nowe, wysokojakoSciowe wyroby,
usprawnianie istniejacych technologii, obnizanie kosztow produkcji oraz zwigkszenie zdolnosci
produkcyjnych Spoltki, wptywajacych na zachowanie zajmowanej pozycji rynkowe;.

Glownymi osiagni¢ciami w dziedzinie postepu technologiczno-technicznego byly:

Uruchomienie linii do formowania i wypalania wyrobéw krzemionkowych,

Opracowanie technologii zwartych wyrobow wypalanych opartych o technologi¢ granulacji
proszkowej,

Wdrozenie do produkcji nowych rozwiazan konstrukcyjno-materialowej w  zakresie
prefabrykatéw betonowych i betondéw sypkich dla przemystu metali niezelaznych,

Rozwo6j konstrukcyjno — materiatlowy uktadéw wylewowych do kadzi gtownych w przemysle
stalowym,

Opracowanie technologii wyrobow dolomitowych dla kadzi gtéwnych,

Opracowanie nowych rozwiazan konstrukcyjno- materiatowych w grupie wyrobow ztozonych
(m.in. kréccee dla procesu RH, uktady spustowe, ksztattki gazoprzepuszczalne),

Optymalizacja kosztowa produkcji stoperéw zuzla do BOF.

Opracowanie nowych rozwiazan recepturowych mas ochronnych do kadzi po$rednich w
przemysle stalowym,

Opracowanie technologii produkcji wyrobéw mulitowych.

Restrukturyzacja organizacyjna 1 techniczna wydziatow produkcyjnych z wydzieleniem
niezaleznych linii technologicznych, w tym linii do produkcji wyroboéw krzemionkowych,
Modernizacja stanowiska do nasaczania wyrobow dolomitowych,

Modernizacja stanowiska do pakowania wyrobow metoda prézniowa,

Uruchomienie suszarni okresowej do prefabrykatow betonowych,

Dalsza poprawa warunkow pracy poprzez zwigkszenie efektywnos$ci klimatyzacji stanowisk
pracy oraz stosowanie w technologii produkcji rozwiazan proekologicznych.
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15. STRUKTURA WELASNOSCIOWA SPOLKI

Kapitat akcyjny ZM ,,ROPCZYCE” S.A. na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosit 11 515 tys. zt i dzielit
sig¢ na 4 605 980 akcji zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 2,50 zt kazda.

Wg informacji posiadanych przez ZMR na dzien sporzadzenia sprawozdania akcjonariat ZMR
przedstawial si¢ nastgpujaco:

. . . " Udzial w kapitale . , Udzial w liczbie
AKcjonariusz Liczba akcji akcyjnym Liczba glosow olosow na WZA
ZM INVEST S.A. 1 586 980 34,45% 1 586 980 34,45%
BZ WBK AIB AM S.A. 247 569 5,37% 247 569 5,37%
PZU Zycie S.A. 234244 5,09% 234244 5,09%
Pozostali, ponizej 5% 2537187 55,09% 2537 187 55,09%
Razem 4 605 980 100,00% 4 605 980 100,00%

Pozostali akcjonariusze posiadali ponizej 5% kapitatu zaktadowego ZMR i Spoétka nie dysponuje danymi
dotyczacymi pakietéw tych akcji.

W 2005 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Zakladow Magnezytowych
»,ROPCZYCE” S.A. w dniu 27 kwietnia 2004 roku dokonato podzialu zysku netto za 2004 rok z
przeznaczeniem 1 382 tys. zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, czyli po 0,30 zt na 1 akcje.
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16. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACJE O SPOLCE

16.1. WARTOSC WYNAGRODZEN WYPLACONYCH OSOBOM ZARZADZAJACYM I NADZORUJACYM

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej i Zarzadu ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Warto$¢ wyptaconych wynagrodzen osobom nadzorujacym Spotka za 2005 rok:

ey e Wynagrodzenie
Lp.|[Nazwisko i imig wtys. of
1. |[Gorecki Adam 37
2. || Grzybowski Wojciech 43
3. || Krawczyk Andrzej 34
4. |[Lytvynov Konstantyn 34
5. || Mazur Krzysztof 34
6. ||Rafal Robert 34
7. | Wenc Roman 37
Suma 253

Warto$¢ wyptaconych wynagrodzen osobom zarzadzajacym Spotka za 2005 rok:

Lp. || Nazwisko i imig Wy n;(g;zd;eme
1. ||Dartak Marian 431
2. | Siwiec Jozef 676
3. | Tymkiewicz Marek 529
4. ||Walczyk Danuta 431
Suma 2067

Wynagrodzenia Zarzadu ZM ,,ROPCZYCE” S.A. w spolkach zaleznych

Z tytutu pehienia funkcji w radach nadzorczych w spotkach zaleznych Zarzad ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
w 2005 roku otrzymat wynagrodzenie:
= w Chrzanowskich Zaktadach Materiatow Ogniotrwatych S.A.

— Darlak Marian

33 tys. 71,

— Tymkiewicz Marek 40 tys. zi,

= w Mostostalu Krakow Firmie Handlowej S.A.

— Siwiec Jozef

= w ZM Service Sp. z 0.0.
— Walczyk Danuta

30 tys. z1,

31 tys. zt.
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16.2. AKCJE 1 UDZIALY W ZM ,,ROPCZYCE” S.A. ORAZ W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH BEDACE
W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku akcje Zakladow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.
posiadali cztonkowie zarzadu Spotki:

Prezes Zarzadu — J6zef Siwiec: 12 483 akcje
Cztonek Zarzadu — Marian Dartak: 1 221 akeji
Cztonek Zarzadu — Danuta Walczyk: 1 284 akcji

Ponadto na dzien 31 grudnia 2005 roku osoby zarzadzajace i nadzorujace posiadaly akcje spotki
powiazanej ZM Invest S.A. (znaczacego inwestora ZMR):

Prezes Zarzadu — Jozef Siwiec: 816 akcji
Cztonek Zarzadu — Marian Dartak: 431 akcji
Cztonek Zarzadu — Danuta Walczyk: 431 akeji

Sekretarz Rady Nadzorczej — Roman Wenc 60 akcji.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku osoby zarzadzajace spotkami zaleznymi GK ZM
,ROPCZYCE” nie posiadaly akcji Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.

Sekretarz Rady Nadzorczej MKFH S.A. pan Krzysztof Miaso na dzien 31 grudnia 2005 roku posiadat
13 akcji spotki powiazanej ZM ,,INVEST” S.A.

Ponadto na dzief 31 grudnia 2005 roku czlonek Rady Nadzorczej ChZMO S.A. pani Natalia Szwajczak
posiadata 10 akcji ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

16.3. NAGRODY I WYROZNIENIA PRZYZNANE SPOLCE W ROKU 2005

W 2005 roku Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. otrzymaly nastgpujace wyrdznienia dla firmy:

= Srebrny Laur oraz Certyfikat ,,PRZEDSIEBIORSTWO FAIR PLAY” w edycji konkursu za rok
2005,

= Podkarpacka Nagroda Gospodarcza 2005” - Nagroda Specjalna dla Zakltadow Magnezytowych
-,ROPCZYCE” S.A. w uznaniu za 30-letni wklad w rozwdj gospodarczy wojewddztwa
podkarpackiego, wiarygodno$¢, profesjonalizm oraz dziatalno$¢ na rzecz spotecznosci lokalnej,

= Rubinowa Odznaka ,,Lider Wojewddztwa Podkarpackiego”,

= Certyfikat ,,Wiarygodna Firma Wojewodztwa Podkarpackiego”,

a takze wyroznienia dla produktow ZMR:

= Zloty Medal na 54. Swiatowej Wystawie Innowacji, Badan i Nowych Technologii Brussels-
Eureka 2005 za ,,Krociec 1 gardziel urzadzenia do prézniowego odgazowania stali RH jako jeden
ztozony wielkogabarytowy element wytozenia ogniotrwalego”,

= Medal Europejski dla Wyrobow oraz Srebrny Medal na 54. Swiatowej Wystawie Innowacji,
Badan i Nowych Technologii Brussels-Eureka 2005 za wyrob ,,Rozwiazanie konstrukcyjno-
materiatlowe lancy rafinacyjnej w przemysle odlewniczym”,

= Dyplom Ministerstwa Nauki i Informatyzacji za ,,Sklepienie pieca szybowego”,

= Zloty Medal podczas VIII Migdzynarodowego Salonu Wtasnosci Przemystowej ,,Archimedes-
2005” w Moskwie za wyrob ,,Sklepienie piecoOw szybowych typu Maerza i Gopex”.
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W lutym 2006 roku podczas ,,Gietdy wynalazkéw nagrodzonych na §wiatowych wystawach innowacji w
2005 r.” w dziedzinie wynalazczo$ci oraz tworcoOw projektow firma otrzymata Odznake Honorowa ,,Za
zastugi dla wynalazczos$ci” nadang przez Prezesa Rady Ministrow. Ponadto nagrodami i dyplomami
uznania Ministra Edukacji 1 Nauki wyrdznione zostaly nast¢pujace projekty:

,,Elementy urzadzenia do prézniowego odgazowania stali”,

= Projekt ,,Rozwiazanie konstrukcyjno-materialowe sklepien piecow szybowych typu Maerz i
Gopex”,
,,Rozwiazanie konstrukcyjno-materialowe lancy rafinacyjnej w przemysle odlewniczym”.

16.4. INFORMACJE NA TEMAT WYNAGRODZEN WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH PODMIOTOWI
UPRAWNIONEMU DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Wynagrodzenie dla BDO Polska Sp. z 0.0. za analizowany rok 2005 oraz 2004 obejmuje profesjonalne
ustugi zwiazane z badaniem jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki
dominujacej oraz przegladem potrocznego jednostkowego 1 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej. Za 2005 rok ustalono go w wysokosci ok. 106 282 zt. Za 2004 rok
wynagrodzenie to wyniosto 87 219 zt.

Wynagrodzenie za ustugi pokrewne w 2005 roku wyniosto 48 757 zt 1 obejmowato:

= audyt dotyczacy opinii na temat poprawno$ci relacji finansowych (corporate finance) oraz
handlowych pomigdzy spotkami grupy kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. a spotka ZM Invest
S.A.;

= koszty dostosowania Zaktadowego Planu Kont spotki ZMR do Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci.

Wynagrodzenie za ustugi pokrewne w 2004 roku wyniosto 75 450 zt i obejmowato:

= audyt dotyczacy opinii na temat poprawnosci relacji finansowych (corporate finance) oraz
handlowych pomigdzy spétkami Grupy Kapitatlowej ZM ,,ROPCZYCE” a spotka ZM Invest S.A.;

= przeprowadzenie szkolenia na temat wdrozenia Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

16.5. INNE WYBRANE INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA
Zasady dotyczqce powolywania i odwolywania osob zarzqdzajqcych

Zgodnie ze Statutem Spotki Cztonkow Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza na okres trzyletniej kadencji.
Rada Nadzorcza okresla takze liczbe Czlonkow Zarzadu, powoluje Prezesa Zarzadu oraz na wniosek
Prezesa Zarzadu lub z wlasnej inicjatywy pozostatych Czlonkéw Zarzadu.

Moze tez odwota¢ Prezesa Zarzadu, Cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem kadencji Zarzadu
a takze zawiesi¢ Cztonkoéw Zarzadu w wykonywaniu ich czynno$ci.

Czlonkowie Zarzadu moga zosta¢ odwotani lub zawieszeni w czynnos$ciach przez Walne Zgromadzenie.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spoitka z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub Statut Spotki dla pozostatych organdow Spoiki tj. Rade Nadzorcza i Walne
Zgromadzenie.

Uprawnienia osob zarzqdzajqcych w zakresie prawa do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Statut nie przewiduje uprawnien Zarzadu do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.
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Ograniczenia dotyczqce przenoszenia prawa wiasnosci akcji emitenta a takze wszelkie ograniczenia w
zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajqcych na akcje emitenta

Brak jakichkolwiek ograniczen zaréwno dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci jak 1 w zakresie
wykonywania prawa glosu.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzqdzajqcymi w kwestii rekompensat w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia

Brak odrgbnych uméw miedzy ZMR a Cztonkami Zarzadu przewidujacych rekompensaty w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nastgpuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie.

Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
W Spotce nie wystgpuja systemy kontroli akcji pracowniczych.

Informacje o roznicach pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a publikowanymi wczesniej prognozami

W 2005 roku Spotka nie publikowata prognoz wynikow finansowych.

16.6. OSWIADCZENIA ZARZADU

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu, roczne sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowos$ci. Odzwierciedlaja one w sposob prawdziwy,
rzetelny 1 jasny sytuacj¢ majatkowa i1 finansowa ZM ,,ROPCZYCE” S.A., a takze wynik finansowy.
Sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ Spotki oraz sytuacji finansowej, w
tym charakterystyke podstawowych czynnikow ryzyka i zagrozen.

Podmiot uprawniony do badania rocznego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z
przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa.
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