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Raport za IV kwartal 2005 roku ORFE S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Wprowadzenie

Skonsohdowany raport kwartalny ORFE S.A. za IV kwartat 2005 roku (,,Raport”) zawiera:
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2005 roku oraz za okres 3 i 12 miesigcy
zakonczonych 31 grudnia 2005 roku sporzadzone wedhug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska;

— skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2005 roku oraz za okres 3 i 12 miesigcy
zakonczonych 31 grudnia 2005 roku sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska;

— informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne informacje
zgodne z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto§ciowych.

ORFE S.A. na podstawie § 87 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku nie
przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego; kwartalny raport jednostkowy ORFE S.A. stanowi
uzupetienie kwartalnego raportu skonsolidowanego ORFE S.A.
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Raport za IV kwartal 2005 roku

ORFE S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

I. Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie na dzien 31 grudnia 2005 roku
oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2005 roku sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej

I.1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie skonsolidowane

w tys. zk w tys. EUR
4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
(rok biezacy) (rok poprzedni) | (rok biezacy) (rok poprzedni)
okres okres okres okres
od 01.01.2005 od 01.01.2004 od 01.01.2005 od 01.01.2004
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE do31.12.2005 | do31.12.2004 | do31.12.2005 | do 31.12.2004
L. Przychody ze sprzedazy 2042 639 1 876 740 507 702 415373
I1. Zysk operacyjny 8978 22 866 2232 5061
L11. Zysk brutto 3128 17 629 777 3902
[V. Zysk netto 2425 13235 603 2929
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 29 240 35373 7268 7829
V1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 35042 36 553 8710 -8 090
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 7359 23274 1829 5151
VIII. Zwigkszenia (zmniejszenia) netto srodkow pienigznych 1557 04 454 387 5412
[X. Aktywa, razem 627 246 594 111 162 507 145 651
X. Zobowiazania 444 318 402 845 115114 98 761
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 2481 905 643 222
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 441 837 401 940 114 471 98 539
XIIL Kapitat whasny 182 928 191 266, 47 393 46 890)
XIV. Kapitat zakladowy 7958 7958 2062 1951
XV. Liczba akcji (w szt.) 7958 000 7958 000 7958 000 7958 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla *(w zt / EUR) 0.30 1.66 0.08 037
XVII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje **(w zt/ EUR) 22.99 24.03 596 5.89

(*) Zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla obliczony zostat jako iloraz Zysku (straty) netto oraz Liczby akcji
(**) Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wtasnego oraz Liczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut¢ Euro w nast¢pujacy sposob:
- pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pieni¢znych przeliczono wedtug kursu
stanowigcego Srednia arytmetyczng Srednich kurséw oglaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca kolejnych czterech kwartatow; kurs ten wyniost za cztery kwartaty 2005 roku — 1 Euro = 4,0233

zt, za trzy kwartaty 2004 roku — 1 Euro =4,5182 zt;

- pozycje bilansowe przeliczono wedlug $redniego kursu ogloszonego przez NBP, obowiazujacego na dzien
bilansowy; kurs ten wynidst na 31 grudnia 2005 r. - 1 Euro = 3,8598 zk; na 31 grudnia 2004 r. - 1 Euro =4,0790 zt.
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Raport za IV kwartat 2005 roku ORFE S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

I1.2. Bilans — sprawozdanie skonsolidowane

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2005 30.09.2005 31.12.2004 30.09.2004
koniec kwartalu koniec kwartalu koniec kwartalu koniec kwartalu

(rok biezacy) (rok biezacy)  (rok poprzedni) (rok poprzedni)

AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 53 822 55538 55369 56 766
Wartosci niematerialne 92 761 81107 60 731 49 588
Nieruchomosci inwestycyjne 2 598 504 504 504
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5556 2882 2275 2116
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 4769 7982 3387 12 708
159 506 148 013 122 266 121 682
Aktywa obrotowe
Zapasy 192 249 171 633 194 359 183 092
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 267 326 279 420 271 152 303 646
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7891 11377 6334 15589
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz aktywa wchodzace
w skiad grupy zbycia 274 0 0 0
467 740 462 430 471 845 502 327
Razem aktywa 627 246 610 443 594 111 624 009
KAPITAY. WLASNY
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spélki
Kapitat akcyjny 7958 7958 7958 7958
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej 25925 25925 25925 25925
Zysk zatrzymany 111286 118 553 111790 110403
145 169 152 436 145 673 144 286
Udzialy mniejszo$ci 37759 37118 45593 44 894
Razem kapital wlasny 182 928 189 554 191 266 189 180
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 293 170 179 521
Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 1097 0 0 0
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 1091 2175 726 1171
2 481 2345 905 1692
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tyt. dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania 390 625 345039 364 613 331157
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowiazania z tytutu finansowania 44193 66 034 31244 96 082
Pochodne instrumenty finansowe 61 44 139 7
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 2347 997 546 369
Rezerwy na pozostale zobowiazania i inne obciazenia 4611 6430 5398 5522
441 837 418 544 401 940 433137
Razem zobowiazania 444 318 420 889 402 845 434 829
Razem pasywa 627 246 610 443 594 111 624 009
Andrzej Stachnik Ralph Mandemaker
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 01 marca 2006 r.
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Raport za IV kwartat 2005 roku ORFE S.A.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)
I.3. Rachunek zyskow i strat — sprawozdanie skonsolidowane
4 kwartaly IV kwartal 4 kwartaly IV kwartal
narastajaco .. narastajaco ..
(rok biezacy) (rol;llz;izsqcy) (rok biezacy) (rol;llz;izsqcy)
okres okres

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatdw
Zysk brutto

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostale przychody i zyski operacyjne — netto
Zysk operacyjny

Koszty finansowe — netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto okresu obrotowego

Z tego:

przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

przypadajacy na udzialy mniejszosci

Zysk na akcje zwykla* (wyrazony w zlotych na jedna
akeje)

— podstawowy/rozwodniony

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.10.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

od 01.10.2004
do 31.12.2004

2042 639 510026 1876 740 482 103
-1 848 908 -453 975 -1694 786 -434 609
193 731 56 051 181 954 47 494
-144 350 -44 464 -123 806 -33618
-31725 -6 200 -35922 -10 497
-8 678 9114 640 433
8978 -3727 22 866 3812

-5 850 -3091 -5237 -1366
3128 -6 818 17 629 2 446
-703 191 -4 394 -360

2 425 -6 627 13 235 2 086
-504 -7267 10 724 1387
2929 640 2511 699

2 425 -6 627 13 235 2 086
0.30 -0.55 1.66 0.49

(*) Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta obliczony zostat jako iloraz Zysku (straty) netto przypadajacej na akcjonariuszy jednostki

dominujacej oraz Liczby akcji

Andrzej Stachnik
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 01 marca 2006 r.

Ralph Mandemaker
Czlonek Zarzadu

Strona 5



Raport za IV kwartal 2005 roku ORFE S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

1.4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym — sprawozdanie skonsolidowane

Przypadajace na akcjonariuszy Spotki Przypadajace Razem
na udzialy kapital
mniejszosci wlasny

Kapital Nadwyzka ze Zysk zatrzymany

zakladowy  sprzedazy akcji
powyzej wartoSci

nominalnej

Stan na 1 stycznia 2004 r. 7958 25925 101 066 43 082 178 031
Zysk netto okresu obrotowego 10 724 2511 13235
Suma ujgtych przychodow 10 724 2511 13 235
Stan na 31 grudnia 2004 r. 7958 25925 111 790 45593 191 266
Stan na 1 stycznia 2005 r. 7958 25925 111 790 45593 191 266
Zysk netto okresu obrotowego -504 2929 2 425
Suma ujgtych przychodow -504 2929 2 425
Nabycie kapitatow mniejszosci -10 763 -10 763
Stan na 31 grudnia 2005 r. 7958 25925 111 286 37759 182 928
Andrzej Stachnik Ralph Mandemaker

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 01 marca 2006 r.
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Raport za [V kwartal 2005 roku ORFE S.A.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)
L.5. Rachunek przeplywow pieni¢znych — sprawozdanie skonsolidowane
4 kwartaly IV kwartal 4 kwartaly IV kwartal
narastajaco .. narastajaco ..
(rok biezacy) (rol:)]l:;izqcy) (rok biezacy) (rol;]l:;eezqcy)
okres okres

od 01.01.2005
do 31.12.2005

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej

od 01.10.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

od 01.10.2004
do 31.12.2004

Zysk netto okresu obrotowego 2425 -6 627 13235 2086
Korekty:

— Podatek dochodowy 703 -66 4394 360
— Podatek dochodowy zaptacony -1 769 -370 -2 351 -68
— Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 9 064 2414 10 489 2573
— Zysk z tytutu dziatalnoéci inwestycyjnej -546 108 46 132
— Przychody z tytutu odsetek -1128 -185 -1 100 -829
— Koszty odsetek 3701 713 5187 2849
— Pozostate 10 892 10 536 1175 -359
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

— Zapasy 6990 -15736 -30 464 -10 363
— Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci -39390 -13 881 471732 33 140
— Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 38298 57 872 -12970 25772
Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 29 240 34778 35373 55293
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej

Iliil:j/;i gednostki zaleznej, pomniejszone o przejgte Srodki 12824 112824 0 0
Nabycie jednostek gospodarczych -2200 0 -2 194 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych -7 561 -745 -18 515 -5 198
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 2025 1012 1007 200
Nabycie aktywow finansowych -5120 943 -15 808 -4 286
Nabycie udziatow mniejszosci -10 262 0 0 0
Wplyw z rozliczenia pochodnych instrumentéow finansowych 0 -1560 170 0
Pozyczki udzielone podmiotom niepowigzanym -10 521 -3977 -12 981 -4 072
Sptata pozyczek udzielonych podmiotom niepowigzanym 10 119 3014 10 403 4141
Odsetki otrzymane 980 303 1091 395
Pozostale wptywy 322 301 274 247
Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -35042 -13 533 -36 553 -8 573
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej

Otrzymane kredyty i pozyczki 22 840 -14 216 24 158 -36 557
Sptata kredytow i pozyczek -4 813 -3 654 -41 640 -18 445
Odsetki zaptacone -3 859 -1062 -5470 -1532
Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -1 200 -300 -1 200 -300
Z tytuhu innych zobowigzan finansowych -5 604 -5225 850 850
Pozostale wptywy -5 -274 28 9
Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowe;j 7359 -24 731 -23274 -55975
Zmniejszenie/Zwi¢kszenie netto stanu Srodkéw pieni¢znych 1557 -3 486 -24 454 -9 255
Stan $rodkow pienigznych na poczatek roku 6334 11377 30 788 15589
Stan Srodkow pieni¢znych na koniec okresu 7891 7 891 6334 6334
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Raport za IV kwartal 2005 roku

ORFE S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

I1. Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2005
r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2005 roku sporzadzone

zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

I1.1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie jednostkowe

w tys. zk w tys. EUR
4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
(rok biezacy) (rok poprzedni) | (rok biezacy) (rok poprzedni)
okres okres okres okres
od 01.01.2005 od 01.01.2004 od 01.01.2005 od 01.01.2004
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE do31.12.2005 | do31.12.2004 | do31.12.2005 | do 31.12.2004
L. Przychody ze sprzedazy 1441 835 1304 898 358 371 288 809
I1. Zysk operacyjny 3368 11343 837 2511
L1 Zysk brutto 2091 9286 520 2055
[V. Zysk netto 1566 6359 389 1407
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 8973 6261 2230 1386
V1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 17 349 .10 202 4312 2258
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 8386 8277 2084 1832
VIII. Zwigkszenia (zmniejszenia) netto srodkow pienigznych 10 8186 2 _1812
[X. Aktywa, razem 483 962 479 280, 125 385 117 499
X. Zobowiazania 290 674 287558 75 308 70 497
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 120 102 31 25
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 290 554 287 456 75277 70 472
XIIL Kapitat whasny 193 288 191 722 50 077 47 002
XIV. Kapitat zakladowy 7958 7958 2062 1951
XV. Liczba akcji (w szt.) 7958 000 7958 000 7958 000 7958 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla *(w zt / EUR) 0.20 0.80 0.05 0.18
XVII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje **(w zt/ EUR) 2429 24.09 6.29 591

(*) Zysk (strata) na jedna akcjg zwyktq obliczony zostal jako iloraz Zysku (straty) netto oraz Liczby akcji
(**) Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wtasnego oraz Liczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut¢ Euro w nastgpujacy sposob:
- pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pieni¢znych przeliczono wedtug kursu
stanowigcego Srednia arytmetyczng Srednich kurséw oglaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca kolejnych czterech kwartatéw; kurs ten wyniost za cztery kwartaty 2005 roku — 1 Euro = 4,0233

zt, za trzy kwartaty 2004 roku — 1 Euro =4,5182 zk;

- pozycje bilansowe przeliczono wedlug $redniego kursu ogloszonego przez NBP, obowiazujacego na dzien
bilansowy; kurs ten wynidst na 31 grudnia 2005 r. - 1 Euro = 3,8598 zk; na 31 grudnia 2004 r. - 1 Euro =4,0790 zt.
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Raport za IV kwartat 2005 roku ORFE S.A.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)
I1.2. Bilans — sprawozdanie jednostkowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2005 30.09.2005 31.12.2004 30.09.2004

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach powiazanych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Razem aktywa

KAPITAY. WLASNY

Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spétki
Kapitat akcyjny

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej
Zysk zatrzymany

Razem kapital wlasny

ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutlu $wiadczen pracowniczych

Zobowiazania kréotkoterminowe

Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Kredyty i pozyczki oraz inne zobowiazania z tytutu finansowania

Pochodne instrumenty finansowe

Razem zobowiazania

Razem pasywa

Andrzej Stachnik
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 01 marca 2006 r.

koniec kwartalu koniec kwartalu koniec kwartalu Kkoniec kwartalu

(rok biezacy) (rok biezacy)  (rok poprzedni) (rok poprzedni)
6897 7383 7303 9701
888 856 108 104
121 852 121 899 112315 112315
2 881 2381 2129 1953
1072 738 1334 1290
133 590 133 257 123 189 125 363
86 491 68 685 99 864 90 732
263 789 260 622 256 145 272 309
92 379 82 729
350 372 329 686 356 091 363 770
483 962 462 943 479 280 489 133
7958 7958 7958 7958
25925 25925 25925 25925
159 405 159176 157 839 160 066
193 288 193 059 191 722 193 949
120 102 102 106
120 102 102 106
274 476 263 581 276 983 252523
16 017 6157 10334 42 548
61 44 139 7
290 554 269 782 287 456 295078
290 674 269 884 287 558 295184
483 962 462 943 479 280 489 133

Ralph Mandemaker

Czlonek Zarzadu
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Raport za IV kwartat 2005 roku ORFE S.A.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)
I1.3. Rachunek zyskow i strat — sprawozdanie jednostkowe
4 kwartaly IV kwartal 4 kwartaly IV kwartal
narastajaco .. narastajaco ..
(rok biezacy) (rol;llz;izsqcy) (rok biezacy) (rol;llz;izsqcy)
okres okres

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatdéw
Zysk brutto

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostale przychody i zyski operacyjne — netto

Zysk operacyjny

Koszty finansowe — netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto okresu obrotowego

Zysk na akcje zwykla* (wyrazony w zlotych na jedna
akeje)

— podstawowy/rozwodniony

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.10.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

od 01.10.2004
do 31.12.2004

1441 835 337987 1304 898 330359
-1409 950 -330 223 -1261 696 -321 443
31 885 7 764 43 202 8916
-23779 -5 896 -21 830 -5 683
-4211 -315 -10 138 -4202
-527 -873 109 -480
3368 680 11 343 -1449
-1277 -245 -2 057 -515
2091 435 9286 -1 964
-525 -206 -2927 -262
1566 229 6 359 -2 226
0.20 0.03 0.80 -0.28

(*) Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta obliczony zostat jako iloraz Zysku (straty) netto oraz Liczby akcji

Andrzej Stachnik
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 01 marca 2006 r.

Ralph Mandemaker
Czlonek Zarzadu
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Raport za IV kwartal 2005 roku

ORFE S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

I1.4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym — sprawozdanie jednostkowe

Stan na 1 stycznia 2004 r.
Zysk netto okresu obrotowego

Suma ujgtych przychodow

Stan na 31 grudnia 2004 r.

Stan na 1 stycznia 2005 r.
Zysk netto okresu obrotowego
Suma ujgtych przychodow
Stan na 31 grudnia 2005 r.

Przypadajace na akcjonariuszy Spétki

Kapital zakladowy Nadwyzka ze sprzedazy Zysk zatrzymany
akeji powyzej wartosci

Razem kapital wlasny

Andrzej Stachnik
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 01 marca 2006 r.

nominalnej
7 958 25925 151 480 185 363
6359 6 359
6359 6 359
7958 25925 157 839 191 722
7958 25925 157 839 191 722
1566 1566
1 566 1 566
7958 25925 159 405 193 288
Ralph Mandemaker
Czlonek Zarzadu
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Raport za [V kwartal 2005 roku ORFE S.A.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)
IL.5. Rachunek przeplywow pieni¢znych — sprawozdanie jednostkowe
4 kwartaly IV kwartal 4 kwartaly IV kwartal
narastajaco .. narastajaco ..
(rok biezacy) (rol:)]l:;izqcy) (rok biezacy) (rol;]l:;eezqcy)
okres okres

od 01.01.2005
do 31.12.2005

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej

od 01.10.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2004
do 31.12.2004

od 01.10.2004
do 31.12.2004

Zysk netto okresu obrotowego 1566 229 6359 -2 226
Korekty:

— Podatek dochodowy 525 206 2927 262
— Podatek dochodowy zaptacony -939 -313 -1953 70
— Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 1488 319 2184 494
— (Zysk)/Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych -58 -58 1324 1324
— Zysk z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 0 32 0 127
— Przychody z tytutu odsetek -163 24 -17 382
— Przychody z tytutu dywidend -428 -428 -282 -282
— Koszty odsetek 1277 159 2057 534
— Pozostate korekty 831 892 387 -20
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

— Zapasy 13373 -17 806 -26 992 -9132
— Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci -11 645 10 629 13104 26322
— Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 3 146 23 653 -5359 24 557
Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 8973 17 538 -6 261 42 412
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych -2276 -280 -1 166 -160
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 80 48 375 113
Nabycie akcji w spolce zaleznej -10 262 0 0 0
Wplyw z rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych 0 -678 0 0
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym -16 500 -16 500 -10 140 -10 000
Sptata pozyczek udzielonych podmiotom niepowigzanym 658 56 437 173
Odsetki otrzymane 112 0 0 0
Dywidendy otrzymane 428 0 282 282
Sptata pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym 10 004 0 0 0
Pozostate 407 407 10 25
Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -17 349 -16 947 -10 202 -9617
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej

Otrzymane kredyty i pozyczki 9969 -625 10 300 -32 946
Sptata kredytow i pozyczek -320 0 0 0
Odsetki zaptacone -1263 -253 -2 023 -496
Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowe;j 8 386 -878 8277 -33 442
Zmniejszenie/Zwigkszenie netto stanu Srodkéw pieni¢znych 10 -287 -8 186 -647
Stan $rodkow pienigznych na poczatek roku 82 379 8268 729
Stan Srodkow pieni¢znych na koniec okresu 92 92 82 82
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Raport za IV kwartal 2005 roku ORFE S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

I11. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu kwartalnego za I'V kwartat 2005

1. Informacja ogélna

Przedmiotem dziatalnosci ORFE S.A. oraz jej jednostek zaleznych jest sprzedaz lekow i produktow OTC poprzez
hurtownie i apteki zarowno witasne jak i obce. Grupa prowadzi sprzedaz gldwnie na terenie kraju.

Jednostka dominujaca jest ORFE S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Chetmzynskiej 249. ORFE Spotka
Akcyjna zostata wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejestrowy, pod numerem RHB
52504. W dniu 10.09.2001 r., zgodnie z obowiazujacym prawem, zostala wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000042088.

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla jest OPG Groep N.V. z siedziba w Holandii.

2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W IV kwartale 2005 r. konsolidacja zostaty objete nastgpujace spotki:

e ORFES.A. - spotka dominujaca

e ACPPHARMA S.A. - spotka zalezna (100%)

e CEFARM SLASKI-Katowice S.A. - spotka zalezna (100 %)
e Cefarm Slaski Sp. z 0.0. - spotka zalezna (100%)
e CEFARM RZESZOW S.A. - spotka zalezna (51%)

e CEFARM RZESZOW Sp. z 0.0. - spotka zalezna (51%)

e CEFARM ZIELONA GORA S.A. - spotka zalezna (92,65%)
e CEFARM ZIELONA GORA Sp. z o.0. - spotka zalezna (92,65%)
e DrPOKOROWSKI S.A. - spotka zalezna (100%)

e PRODLEKPOL Sp. z 0.0. - spotka zalezna (100%)

e ORBIT Agencja Celna Sp. z 0.0. w likwidacji - spotka zalezna (100%)

e Better Business Solutions Sp. z 0.0. w likwidacji - spotka zalezna (100%)

e DISFAPOL-KRAKO Sp. z 0.0. - spotka zalezna (100%)

e CEFARM SLASKI HURTOWNIA Sp. z 0.0. w likwidacji - spotka zalezna (100%)

e FARMA Sp. z 0.0. z siedziba w Rzeszowie - spotka zalezna (51%)

e FARMA Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie - spotka zalezna (51%)

e QUANTUM PHARMACIA Sp. z 0.0. - spotka zalezna (51%)

e APTEKA MEDI FARM Sp. z 0.0. - spotka zalezna (51%)

e VITA Sp. zo.o. - spotka zalezna (51%)

e KOSMA-FARM Sp. z o.0. - spotka zalezna (92,65%)
e FARM 3 Sp. z 0.0. z siedziba w Przemyslu - spotka zalezna (51%)

e Farmacja Kolejowa Sp. z 0.0. - spotka zalezna (100%)

e Medycyna i Farmacja Sp. z o.0. - spotka zalezna (100%)

e 36,6 Sp.zo.0. - spotka zalezna (100%)

e Apteka Powstancow Slaskich Sp. z 0.0. - spotka zalezna (100%)

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2005 r. zostat sporzadzony zgodnie z MSSF, ktdre zostaly przyjete
do wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego przez wszystkie spotki Grupy ORFE S.A. z
dniem 1 stycznia 2005 r. Sprawozdania sporzadzone za IV kwartat roku poprzedniego oraz, w przypadku bilansu,
za kwartal bezposrednio poprzedzajacy kwartal objgty raportem, zostaly sporzadzone w sposdb zapewniajacy
poréwnywalno$¢ danych.

W okresie objetym raportem:

Strona 13



Raport za IV kwartal 2005 roku ORFE S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

- roznice przejsciowe w podatku dochodowym, spowodowane odmienno$cia momentu uznania przychodu za
osiagnigty lub kosztu za poniesiony, wptynety na zwigkszenie wyniku finansowego netto w wysokosci 191 tys. zt,

- w wyniku wyceny bilansowej sald walutowych na dzien 31.12.2005 r. zysk Grupy zostal zwigkszony o kwotg
327 tys. zi,

- zostaty utworzone odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci gtownych w wysokosci 1 214 tys. zt oraz warto$¢
nalezno$ci odsetkowych w wysokosci 441 tys. zt , tacznie 1 655 tys. zt.

Przeliczenia ztotych na Euro dokonano zgodnie z par. 89 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych.

3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W dniu 17 pazdziernika 2005 roku spotka Cefarm Slaski sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie zawarla ze spotka
Centrala Farmaceutyczna Cefarm S.A. z siedziba w Warszawie umowe, na mocy ktorej nabyta udziaty w spotce
Medycyna i Farmacja sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie. Cefarm Slaski sp. z 0.0. nabyla 6 696 udziatow o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy udzial, o tacznej warto$ci nominalnej 3.348.000 zt., za taczna ceng 3.502.008 zt. Nabyte
udzialy stanowia 88,15% kapitalu zakladowego spotki Medycyna i Farmacja sp. z 0.0. i uprawniaja do 88,15 %
gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

W wyniku zawarcia powyzsze] umowy oraz umow zawartych z mniejszoSciowymi wspolnikami - osobami
fizycznymi - Cefarm Slaski sp. z 0.0. posiada w spotce Medycyna i Farmacija sp. z 0.0. tacznie 6 996 udziatow i tyle
samo gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow (100,00%).

Przedmiotem dziatalnosci spotek Cefarm Slaski sp. z 0.0. oraz Medycyna i Farmacja sp. z o.0. jest sprzedaz
produktow farmaceutycznych.

W dniu 2 listopada 2005 r. pomigdzy spotkami ORFE S.A., ACP PHARMA S.A., Cefarm Slaski - Katowice S.A.,
Cefarm Slaski Sp. z 0.0., Farmacja Kolejowa Sp. z 0.0. oraz Medycyna i Farmacja Sp. z 0.0. a BRE Bank Spotka
Akcyjna zostata zawarta umowa kredytowa NR 02/312/05/Z/V V o kredyt w rachunku biezacym.

Kwota kredytu w rachunku biezacym wynosi 72 000 tys. zl. z terminem sptaty do 3 listopada 2006 roku.
Zabezpieczenie kredytu stanowi weksel in blanco wystawiony przez ORFE S.A., awalowany przez pozostalych
Kredytobiorcéw, zaopatrzony w deklaracj¢ wekslowa z dnia 2 listopada 2005 r.

W dniu 25 listopada 2005r. Cefarm Slaski Sp. z 0.0. nabyta od 0s6b fizycznych 100% udziatéw w spotce ,,36,6” Sp.
z 0.0. z siedziba w Warszawie. (to jest 100 udzialéw o warto$ci nominalnej po 500 zt kazdy, o tacznej warto$ci
nominalnej 50 000 z}). Przedmiotem dziatalnosci spotek Cefarm Slaski Sp. z o.0. oraz ,,36,6” Sp. z o0.0. jest
sprzedaz produktow farmaceutycznych.

W dniu 30 listopada 2005 pan Robert Peek ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Rady Nadzorczej i cztonkostwa w
Radzie Nadzorczej ORFE S.A.

W dniu 30 listopada 2005r. Cefarm Slaski Sp. z 0.0. nabyta 100 % udziatéw w spotce "Apteka Powstancow
Slaskich" Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach. Cefarm Slaski Sp. z 0.0. nabyta 100 udzialéw o warto$ci nominalnej
500 zt kazdy udziat , o tacznej warto$ci nominalnej 50 000 zt. Przedmiotem dzialalnosci spotek Cefarm Slaski Sp.
7 0.0. oraz ,,Apteka Powstafncow Slaskich” Sp. z 0.0. jest sprzedaz produktéw farmaceutycznych.

W dniu 13 grudnia 2005r. Zarzad ORFE S.A. otrzymal wniosek OPG Groep N.V., akcjonariusza ORFE S.A., o
zwotlanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenie w jego porzadku obrad uchwaty o przywroceniu
akcjom ORFE formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji) oraz upowaznieniu Zarzadu ORFE do zlozenia
wniosku do Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gield zgodnie z art. 91 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowania systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych i przedsigwzigcia przez Zarzad wszelkich czynnos$ci niezbgdnych dla realizacji tego celu.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

4. Opis czynnikéw i zdarzen w szczegolnosSci o nietypowym charakterze majacych znaczny wplyw na osiagnigte
wyniki finansowe

IV kwartat 2005 IV kwartat 2004

sprzedaz netto 510 026 482 103
zysk brutto ze sprzedazy 56 051 47 494
marza ze sprzedazy 10,99% 9,85 %
EBITDA -1313 6 385

marza EBITDA -0,26 % 1,32 %
EBIT -3727 3812

marza EBIT -0,73 % 0,79 %
zysk netto -6 627 2086

marza netto -1,30% 0,43 %

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej ORFE S.A. zrealizowane w IV kwartale 2005 roku
wyniosty 510 026 tys. zt wobec 482 103 tys. zt zrealizowanych w IV kwartale 2004 roku co oznacza wzrost o 5,8
%.

Wzrost przychodow ze sprzedazy o 27 923 tys. zt w poréwnaniu z czwartym kwartalem 2004 zwiazany byl przede
wszystkim ze wzrostem rynku farmaceutycznego jak réwniez z nowymi akwizycjami.

W czwartym kwartale 2005 procentowy udziat kosztu sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw w stosunku
do przychodow netto ze sprzedazy jest nizszy niz w analogicznym okresie 2004 roku.

W czwartym kwartale 2005 roku Grupa wypracowala marz¢ na poziomie prawie 11%. Uzyskana marza jest wyzsza
0 0,114 pp. od uzyskanej marzy w poréwnywanym kwartale roku 2004.

Ze wzgledu na wzrost ryzyka podatkowego Grupa w analizowanym okresie zawiazala rezerwy ktore negatywnie
wplynely na osiagnigte wyniki. EBITDA uksztattowata si¢ na poziomie — 1 313 tys. zt a zysk netto na poziomie
— 6 627 tys. zt. Jednakze narastajaco Grupa wypracowala wynik netto na poziomie 2 425 tys. zt. i umocnita swoja
pozycje na rynku przedhurtowym, hurtowym i detalicznym.

W okresie objgtym raportem nie wystapity w Grupie nietypowe zdarzenia majace wplyw na wynik z dziatalnosci.
Wptyw na wynik netto miata réwniez zmiana zasad rachunkowosci. Szczegbétowy opis zasad oraz ich wplyw na
osiagnigte wyniki zostaty zaprezentowane w raporcie potrocznym za I potrocze 2005 r.

Pomimo silnej konkurencji rynkowej, zmiennych czynnikow otoczenia branzy Grupa ORFE S.A. stale rozszerza
swoja ofert¢ handlowa w zakresie asortymentu i nowych ustug a takze kladzie nacisk na zgodno$¢ przebiegu
proceséw biznesowych z wymaganiami i standardami Unii Europejskie;j.

5. Wskazanie zdarzen, ktére nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszle wyniki
finansowe Spotki

W dniu 05.01.2006 r. (data dorgczenia o$wiadczenia) ORFE S.A. rozwiazata ze skutkiem natychmiastowym
Umowg o Generalne Wykonawstwo pomiedzy ORFE S.A. a GSE Polska Sp. z 0.0. z dnia 14.04.2005 r. w trybie
art. 14.1 tej Umowy, tj. wobec braku uzyskania do dnia 31 grudnia 2005 r. ostatecznej decyzji o Pozwoleniu na
Budowe.

Jednoczesnie ORFE S.A. wypowiedziata ze skutkiem natychmiastowym pelnomocnictwo udzielone spétce GSE
Polska Sp. z 0.0. w dniu 14.04.2005 r.

Przedmiot Umowy obejmowal zaprojektowanie i budowg budynku magazynowo-biurowego.

Z tytutu rozwigzania umowy nie przewiduje si¢ zadnych dodatkowych kosztéw do poniesienia przez ORFE S.A.

W dniu 19 stycznia 2006 roku OPG Groep N.V. z siedziba w Utrechcie, Holandia w drodze przeprowadzonego
przymusowego wykupu akcji nabyta 710 407 akcji ORFE S.A. z siedziba w Warszawie, ktorych procentowy udziat
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

w kapitale zaktadowym ORFE wynosi 8,90% co daje prawo do wykonania 710 407 gltosoéw stanowiacych 8,47%
ogoblnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ORFE.

W wyniku tego nabycia OPG Groep N.V. aktualnie posiada 2 152 000 akcji ORFE, ktérych procentowy udziat w
kapitale zakladowym ORFE wynosi 27,00%, co daje prawo do wykonywania 25,65% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy ORFE. Lacznie z akcjami ORFE posiadanymi przez spotke zalezna OPG, Orphe
Holdings Limited z siedziba w Valletta, Malta, OPG kontroluje posrednio lub bezposrednio 7 958 000 akcji ORFE,
ktorych procentowy taczny udziat w kapitale zaktadowym ORFE wynosi 100,00%, co daje prawo do wykonywania
8 390 000 gtosow stanowiacych 100,00% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ORFE.

W dniu 17 lutego 2006 r. pomiedzy spotkami ORFE S.A., Cefarm Slaski Sp. z 0.0., ACP PHARMA S.A., DR
POKOROWSKI S.A., CEFARM ZIELONA GORA S.A., CEFARM RZESZOW S.A., PRODLEKPOL Sp. z 0.0.,
CEFARM ZIELONA GORA Sp. z 0.0., CEFARM RZESZOW Sp. z 0.0., ORBIT Sp. z 0.0. w likwidacji a ABN
AMRO Bank (Polska) S.A. zostat zawarty aneks Nr 1/3/2005 do umowy o kredyt NR 3/2005 z dnia 28 lutego 2005
r. Kwota kredytu wynosi 55 500 tys. zl. z terminem sptaty do dnia 28 lutego 2007 roku. Kredyt jest zabezpieczony
porgczeniem wystawionym przez ORFE S.A. do kwoty 66 600 tys. zt. z terminem waznos$ci do 31 maja 2007 r.

6. Stanowisko Zarzadu Spolki odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczeSniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Grupa Kapitatowa ORFE S.A. nie podjeta decyzji o przekazywaniu prognozy wynikéw finansowych.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezpoSrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej
5% ogélnej liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu Spélki na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzial w ogélnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazaniem zmian w strukturze whasno$ci Spolki w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedlug posiadanych przez Spoétke informacji akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5% ogodlnej liczby
glosow na WZA na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego, tj. 31 grudnia 2005 r. sa:

* Orphe Holdings Limited z siedziba w Valletta, Malta posiada tacznie 5.806.000 akcji, co stanowi 74,35%
gloséw na WZA (dane te sg zgodne z wpisem do ksiggi akcyjnej oraz §wiadectwem depozytowym zlozonym
przez akcjonariusza w zwiazku ze Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy w dniu 13 czerwca
2005 r.); emitent nie posiada informacji, Zze stan ten zmienit si¢ na dzien 31 grudnia 2005 r. WigkszoSciowym
udzialowcem Orphe Holdings Limited jest spétka OPG Polen Holding B.V. (d. firma spoétki OPG
Deelnemingen International B.V.) z siedziba w Holandii - spotka zalezna od OPG Groep N.V. ; emitent nie
posiada informacji, ze stan ten zmienit si¢ na dzien 31 grudnia 2005 r.

*  OPG Groep N.V. z siedziba w Holandii posiadata na dzien 12 wrze$nia 2005 roku 1.441.592 akcji, co daje
prawo do wykonywania 17,18 % glosow na WZA; emitent nie posiada informacji, ze stan si¢ zmienit na dzien
31 grudnia 2005 r.

* Banca Arner S.A. z siedziba w Lugano, Szwajcaria posiadal na dzien 31 sierpnia 1999 r. 426.000 akcji, co
stanowi 5,07% glosow na WZA ORFE S.A; emitent nie posiada informacji, ze stan ten zmienit si¢ na dzien 31
grudnia 2005 r.
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10.

11.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Spolki, zgodnie z posiadanymi przez Spoélke informacjami w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

W IV kwartale 2005 r. nie ulegl zmianom stan posiadania akcji ORFE S.A. przez osoby zarzadzajace Spotki i na
dzien 31 grudnia 2005 r. wynosit:

A. Stachnik 10 akcji o warto$ci nominalnej 10 ztotych
R. Mandemaker 0 akcji
J. Obojski 0 akcji
T. Chytek 0 akcji

Zgodnie ze ztozonymi o§wiadczeniami zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej ORFE S.A. nie posiadat akcji Spotki w
dniu 31 grudnia 2005 r. oraz nie nabyt ani nie zbyt akcji w okresie od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.

Wskazanie istotnych postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien przekazania raportu wzglgdem Spoélki i jednostek od niej zaleznych nie wszczgto przed sadami, organami
wlasciwymi dla postgpowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej postgpowan dotyczacych
zobowiazan albo wierzytelno$ci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorego warto§é stanowitaby co najmniej
10% kapitatow wlasnych Spotki.

Informacje o zawarciu przez Spolke lub jednostke od niej zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezeli warto$¢ tych transakceji (faczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od
poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych rownowarto$¢ kwoty 500.000 euro— jezeli nie sa
one transakcjami typowymi i rutynowymi zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikajg z biezacej dzialalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez
Spotke lub jednostke od niej zalezna

W okresie 3 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2005 roku Spoélka lub jednostka od niej zalezna nie zawieraty,
transakcji z podmiotami powiazanymi, ktérych warto$¢ przekroczytaby wyrazona w ztotych réwnowartos¢ 500.000
Euro, a ktdére nie bylyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych, i ktoérych
charakter oraz warunki wynikaja z biezacej dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej przez Spotke lub jednostke od
niej zalezna.

Informacje o udzieleniu przez Spélke lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub potyczki lub
udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$é co najmniej 10% kapitaléw wlasnych
Spotki

Na koniec IV kwartatu 2005 r. warto$¢ udzielonych gwarancji i porgczen wynosita 38 400 tys. zt.

Andrzej Stachnik Ralph Mandemaker
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 01 marca 2006 r.
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