Sprawozdanie z dzialalno$ci emitenta
»ATLANTA POLAND” S.A.
za rok obrotowy 2005

1. ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ,, ATLANTA POLAND” S.A. za 2005 rok zostato sporzadzone zgodnie z
przepisami:

- Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci znowelizowanej Ustawa z dnia

9 listopada 2000 roku o zmianie Ustawy o rachunkowoéci (Dz. U. z 1994 r. nr 121, poz. 591 z

pdzniejszymi zmianami, ,,Ustawa”),

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji

biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z

2005 r. nr 184, poz.1539),

Zapisy ksiggowe sa prowadzone w sposéb ciagly. W ksiggach rachunkowych i wyniku finansowym ,,ATLANTA
POLAND” S.A. ujgto wszystkie przypadajace na okres obrachunkowy przychody oraz wszystkie koszty zwiazane z ich
uzyskaniem, niezaleznie od terminu ich zaplaty. W celu zapewnienia wsp6tmierno$ci przychodéw i zwiazanych z nimi
kosztéw do aktywéw i pasywéw danego okresu sprawozdawczego zaliczane sa koszty lub przychody, dotyczace
przysztych okreséw oraz przypadajace na ten miesiac koszty, ktére jeszcze nie zostaly poniesione.

Metody wyceny aktywow i pasywdéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly zaprezentowane we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego.

2. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W
ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM (W SZCZEGOLNOSCI OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN O
CHARAKTERZE NIETYPOWYM, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC SPOLKI I OSIAGNIETE
PRZE NIEGO ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE OMOWIENIE PERSPEKTYW
ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI PRZYNAJMNIEJ W NAJBLIZSZYM ROKU OBROTOWYM)

W 2005 Spoitka osiagneta:

przychody ze sprzedazy w wysokosci 130.468 tys. z1, tj. 0 8,6% wyzsze w poréwnaniu z 2004 rokiem,
zysk operacyjny w wysokosci 8.103 tys. zl, tj. 0 52% wyzszy w poréwnaniu z rokiem poprzednim,
zysk brutto w wysokosci 7.689 tys. zl, tj. 0 44% wyzszy w poréwnaniu z rokiem poprzednim, oraz
zysk netto w wysokosci 6.208 tys. zl, tj. 0 41% wyzszy niz w roku poprzednim.

~ATLANTA POLAND” S.A. zrealizowata w 2005 r. eksport w wysokosci 14,5 mln zt — udziat sprzedazy eksportowe;j
w przychodach ze sprzedazy Spétki wynidst 11,1%. Dla poréwnania w 2004 roku udziat eksportu w obrotach stanowit
10,9%, natomiast w 2003 r. ksztaltowal si¢ na poziomie 6%. Gléwne kierunki sprzedazy eksportowej to: Czechy,
Stowacja, Rumunia, Lotwa, Litwa, Rosja, Biatoru$, Ukraina i Niemcy. Dodatkowo w 2005 r. pojawily si¢ trzy nowe
kierunki eksportu tj. Austria, Butgaria i Motdawia.

W 2005 r. nastapita dalsza poprawa rentownosci osigganej przez Spétkg na podstawowej dziatalno$ci — marza zysku na
sprzedazy wzrosta z 4,4% w 2004 r. do 5,2% w 2005 1.

W zwiazku z wprowadzonymi od poczatku 2005 r. zmianami w zasadach rachunkowosci w zakresie wyceny surowcow
oraz umorzenia §rodkéw trwatych (szczegélowo opisanych ponizej), zmianie ulegla struktura kosztéw rodzajowych
Spétki w poréwnaniu z 2004 1., przede wszystkim w pozycji kosztéw ustug obcych. Koszty transportu zagranicznego
do konca 2004 r. odnoszone byty bezposrednio w koszty (ustug obcych), natomiast od poczatku 2005 r. doliczane sg do
warto$ci zakupionych surowcéw a wigc podwyzszaja warto$¢ sprzedanych towaréw — co spowodowalo obniZenie
marzy brutto ze sprzedazy w 2005 r. w poréwnaniu z rokiem poprzednim oraz spadek kosztéw rodzajowych — ustug
obcych.

PoniZsza tabela przedstawia poréwnanie kosztéw rodzajowych Spotki z wylaczeniem wartosci sprzedanych towaréw i
materiatow.



(tabela 1)

Koszty wedlug rodzaju (w tys. z1) 2005 2004

a) amortyzacja 1539 1598
b) zuzycie materialow i energii 2060 1875
¢) ustugi obce 5115 9933
d) podatki i optaty 485 354
e) wynagrodzenia 3619 3086
f) ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 657 624
g) pozostale koszty rodzajowe ( z tytutu) 892 656
Koszty wedlug rodzaju, razem 14 367 18 126

Zdarzenia o charakterze nietypowym, majace wptyw na osiagnigty przez Spétke w 2005 r. zysk netto:
a) Z dniem 01 stycznia 2005 r. Spétka wprowadzita zmiany w zasadach rachunkowosci w zakresie wyceny surowcéw
oraz umorzenia srodkéw trwatych:

e Obecnie zakupione surowce wykazuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedltug rzeczywistych cen ich nabycia, tj.
w kwocie naleznej sprzedajacemu, bez podlegajacych odliczeniu podatku od towaréw i ustug oraz podatku
akcyzowego, a w przypadku importu powigkszonej o obciazenia o charakterze publiczno prawnym oraz
powigkszonej o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem skladnika aktywéw do
wprowadzenia do obrotu, lacznie z kosztami transportu a obnizonej o rabaty, upusty i inne podobne
zmniejszenia. Pozostale koszty zwiazane z zakupem surowca (koszty obstugi spedycyjnej) rozliczane sa
proporcjonalnie, do wartosci sprzedanych produktéw i towaréw, na koniec kazdego miesiaca. Wprowadzona
zmiana ma na celu ulatwienie budzetowania, ujednolicenie kalkulacji cen sprzedazy bez wzgledu na formg
zakupu surowca (CIF lub FOB) oraz wyeliminowanie okresowych, znaczacych wahan kosztéw zakupu
obcigzajacych wyniki Spoéiki, ktére to koszty w zalezno$Sci od pory roku, miejsca zakupu, zawartych
kontraktéw moga wykazywaé wahania pomigdzy poszczegdlnymi miesiagcami o kilkaset tysigcy zlotych.
Powyzsze zmiany spowodowaly obniZenie kosztéw ustug obcych oraz obnizenie uzyskiwanej przez Spétke
marzy brutto ze sprzedazy (marza ta uwzglednia¢ bedzie cato$¢ kosztéw transportu zwigzanych z zakupem
surowca, bez wzgledu na form¢ zakupu tj. CIF lub FOB). Zmiana zasad w zakresie wyceny surowcéw
spowodowata wzrost zysku netto Spétki w 2005 r. oraz zwigkszenie kapitaléw wiasnych o 809 tys. zt.

e W zakresie umorzenia uzywanych s$rodkéw trwatych, weryfikacji ulegly stawki amortyzacji budynkéw i
budowli, potozonych w Gdansku przy ul. Zatogowej 17 (siedziba Spétki), do ktérych stosowano zgodne z
ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych, indywidualne (podwyzszone) stawki amortyzacji.
Stwierdzono, iz przyjgte wcze$niej okresy uzytkowania nie odpowiadaja okresowi  ekonomicznej
uzyteczno$ci. Spowodowalo to korektg¢ (obniZenie) stawek umorzeniowych o 50%. Przy stosowaniu
dotychczasowych zasad zysk netto oraz kapitaty wlasne Spotki bylyby nizsze o 217 tys. zi.

b) W styczniu 2005 r. Spétka zawarta umowg sprzedazy udzialéw w firmie ,,Kujawianka” Sp. z 0.0. z siedziba we
Wrtoctawku wraz z wierzytelno$cia tj. doptata wniesiong przez ,,ATLANTE POLAND” S.A. zgodnie z art.177 Kodeksu
Spétek Handlowych w wysokosci 30.834,02 zlotych za taczng ceng 540.000,00 ztotych. ,,ATLANTA POLAND” S.A.
posiadata 812 udzialéw o warto$ci nominalnej 500,00 ztotych kazdy udziat, o tacznej wartosci 406.000,00 ztotych,
stanowiacych 50% w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie gltoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Wartos¢
ewidencyjna powyzszych udzialéw w ksiggach Spétki na dzien 31 grudnia 2004 roku wynosita 408.500,00 zt. W
zwiazku z powyzsza transakcja Spotka nie posiada udzialéw w firmie ,,Kujawianka” Sp. z o.o.

c¢) W grudniu 2005 r. Spoétka sprzedata czesci nieruchomosci zlokalizowanej we Wloctawku, ktérej jest
wspétwlascicielem w V2 czesci. Ze sprzedazy udzialu wynoszacego Y2 czg§¢ w zabudowanej nieruchomosci, Spétka
uzyskata 1.500.000,00 zi. Wartos¢ ksiggowa sprzedanej nieruchomo$ci na dzien zawarcia transakcji wynosita
160.149,00 zt.

Perspektywy rozwoju ,,ATLANTY POLAND” S.A. w 2006 roku:

e Rozwdj sprzedazy krajowej i eksportowej poprzez rozszerzenie asortymentu :

- ORZECHY ZIEMNE SMAZONE W OLEJU - to jedna z popularniejszych przekasek, funkcjonujaca na rynku od
wielu lat. Solone orzechy ziemne sa obecne w zdecydowanej wigkszosci sklepéw detalicznych a takze znajduja
zastosowanie jako pdtprodukt w produkcji cukierniczej. Po uruchomieniu nowej linii produkcyjnej do smazenia
orzechéw w oleju, ktére nastapi na przetomie marca i kwietnia br. (w ramach realizacji jednego z celéw emisji akcji na
okaziciela serii F), ,,ATLANTA POLAND” S.A. rozszerzy swoja oferte sprzedazy w segmencie B2B o ten produkt
oraz powigkszy grupe odbiorcéw hurtowych.

- PASTA Z ORZECHOW- pasta z orzechéw ziemnych lub laskowych jest podstawowym pétproduktem uzywanym w
przemysle cukierniczym do produkcji nadzien wafli, pralin czekoladowych, czekolad nadziewanych, coatingu snakéw
(pokrywanie snakéw zbozowych w procesie ekstruzji substancjami smakowymi). Obecnie niektére firmy cukiernicze
produkuja jeszcze pasty we wlasnym zakresie. Jednak podczas targéw branzy spozywczej typu Food Ingredients w



Paryzu czy tez na Anudze w Kolonii ,, ATLANTA POLAND” SA otrzymata wiele zapytan klientéw o gotowe pasty z
orzecha laskowego i ziemnego. Dalsze badania popytu rynkowego na ten produkt beda mialy wptyw na podjgcie
ewentualnej decyzji o nowych inwestycjach w park maszynowy tego asortymentu, gdyz obecna produkcja Spotki nie
pozwala na zwigkszenie dostaw i znaczace zwigkszenie sprzedazy.

- SEZAM PRAZONY- unowocze$nienie systemu prazenia sezamu pozwoli na zwigkszenie oferty wolumenowej w
sprzedazy tego produktu.

- ROZSZERZENIE ASORTYMENTU CATERINGOWEGO - na poczatku II kwartatu br. Spétka planuje rozszerzenie
oferowanego asortymentu o mniejsze opakowania cateringowe — 5kg. Jest to zgodne z oczekiwaniami rynku i
odbiorcéw - szczegdlnie segmentu piekarniczo-cukierniczego. Mniejsze opakowania pozwalaja odbiorcom na wigksza
kontrolg surowca oraz na rozszerzenie zamawianego asortymentu.

e  Zacie$nienie wspotpracy z klientami — rynek krajowy

Poprzez dtugoterminowe umowy wspotpracy zawierane ze znaczacymi firmami z segmentu hurtowego piekarniczo-
cukierniczego, ,,ATLANTA POLAND” zamierza realizowa¢ dlugofalowa polityke utrzymania lojalnoéci odbiorcéw i
zacie$niania wspotpracy stabilizujac w ten sposéb pozycj¢ rynkowa. Ten model wspélpracy jest szczegélnie istotny we
wspétpracy z duzymi firmami prywatnym, gdyz wptywa na znaczna poprawe¢ wspOlpracy i wzrost realizowanych
obrotéw. Wspbélpraca tego typu wymaga jednak inwestycji w dziatania marketingowe typu: gazetki promocyjne, bonusy
retro oraz uczestnictwo w targach indywidualnych tych firm. W skali roku inwestycja ta szacowana jest przez Spotke na
poziomie do 2,5% obrotu netto.

e Rozwdj sprzedazy eksportowej

Podobnie jak w ubieglych latach, znaczacym punktem w realizowanej przez Spotke strategii rozwoju bedzie
zwigkszanie sprzedazy eksportowej, ktorej udzial w przychodach ze sprzedazy w 2005 r. ksztaltowat si¢ na poziomie
11,1%. W tym celu ,,ATLANTA POLAND” S.A. planuje m.in. udzial w kolejnych targach branzy spozywcze;.

W 2006 roku beda to targi IBA w Niemczech. Sa to specjalistyczne targi piekarniczo-cukiernicze organizowane w
Monachium raz na 3 lata. Jest to najwazniejsza impreza tego typu dla rynku niemieckiego — najblizszego partnera
handlowego Polski. Rynek niemiecki niesie za soba bardzo duzy potencjat handlowy ze wzgledu na wielko$¢ populacji
oraz poziom organizacji businessowej. Potencjal produkcyjny ,,ATLANTY POLAND” S.A. w przetwarzaniu orzechéw
pozwala na rozszerzenie bazy klientéw na rynku niemieckim i zwigkszenie sprzedazy eksportowe;j.

e Zwigkszenie wspotpracy z firma BAKAL CENTER Sp. z o.0.
W dniu 15 listopada 2005 r. ,,ATLANTA POLAND” S.A. podpisata z Panem Arkadiuszem Miktaszem umowe
warunkowa dotyczaca nabycia przez Spétke 7.000 tj. 100% udziatéw spétki BAKAL CENTER Sp. z o0.0. z siedziba w
Zabrzu (szczegdty dot. umowy w punkcie 6). Planowane nabycie udzialéw BAKAL CENTER Sp. z o.0. stanowi¢ ma
realizacjg strategii rozszerzenia bazy klientéw ,, ATLANTA POLAND” S.A. - samodzielnie lub poprzez budowg grupy
kapitatowej, dziatajacej zaréwno na rynku hurtowym jak i detalicznym.
BAKAL CENTER Sp. z o.0. dziala na rynku detalicznym i specjalizuje si¢ w konfekcjonowaniu bakalii, owocéw
suszonych i orzechéw, zajmuje druga pozycje na detalicznym rynku bakalii. Spétka posiada certyfikat ISO 9001:2000.
Swoje produkty BAKAL CENTER sprzedaje przede wszystkim do duzych sieci handlowych: super- i hipermarketéw,
sieci dyskontowych oraz placéwek handlowych typu cashcarry. Firma prognozuje osiagniecie w 2006 r.: przychodéw
ze sprzedazy 60 mln zl, zysku operacyjnego 4 mln zl, oraz zysku netto 3 mln zt.
Rynek bakalii w Polsce ro$nie w tempie ok. 7% rocznie. Wedlug badan GFK Polonia warto§¢ detalicznego rynku
bakalii wynosi obecnie 550 mln zt, przy rocznym spozyciu bakalii na osobg w wysokosci ponizej 1 kg.
Znacznie zwigkszona wspoélpraca pomigdzy obiema Spéitkami, ktéra bedzie efektem ww. transakcji, niesie duzy
potencjal wzrostu obrotu i dzialan rynkowych, ktére powinny zaowocowa¢ umocnieniem pozycji rynkowej oraz
wzrostem sprzedazy ,,ATLANTY POLAND” S.A..

3. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM , W JAKIM STOPNIU SPOLKA
JEST NA NIE NARAZONA

e Konkurencja na rynku dostawcéw bakalii

W swojej dziatalnosci Spétka jest narazona na konkurencj¢ ze strony innych dostawcéw bakalii do przemysiu
cukierniczego, hurtowni oraz piekarni i cukierni. Sq to zaréwno firmy o zasiggu ogdlnopolskim, jak i mniejsze sp6tki
dzialajace przede wszystkim na rynku lokalnym. Konkurencja wystgpujaca w branzy moze prowadzi¢ do obniZenia
marz uzyskiwanych na sprzedazy lub utraty czesci odbiorcéw. ,,ATLANTA POLAND” S.A. prowadzi dziatania majace
na celu umocnienie silnej pozycji rynkowej Spotki, miedzy innymi poprzez dostarczanie towaréw i produktéw o
wysokiej jakodci, stale dostosowywanie oferty handlowej do potrzeb odbiorcéw, poszerzanie asortymentu oraz
realizacj¢ nowych inwestycji i rozw6j sprzedazy produktéw przetworzonych.



Innym elementem ryzyka sa tez praktyki stosowane przez niektére organizacje skupiajace po kilka lub kilkanascie
hurtowni, ktére bazuja na standardzie ofert przetargowych wg najnizszej ceny. Jest to sytuacja wynikajaca z
konsolidacji rynku hurtowego i ofert przetargowych.

e  Silna konkurencja na unijnym rynku cukierniczym
Producenci stodyczy, ktérych dostawca jest ,, ATLANTA POLAND” S.A., narazeni sa na konkurencjg ze strony firm z
Unii Europejskiej. Stawka VAT ptacona przez polskich konsumentéw wyrobéw cukierniczych wynosi 22%, natomiast
w krajach Unii Europejskiej stawki te sq znaczaco nizsze. Dysproporcja w podatku VAT powoduje ostabienie pozycji
konkurencyjnej polskich producentéw.

e Ryzyko zwiazane z wahaniem kurséw walutowych

,ATLANTA POLAND” S.A. dokonuje transakcji importowych (zakup surowca — ponad 90% zaopatrzenia realizowane
jest zagranica, w tym ok. 80% przypada na transakcje w USD, pozostala cz¢s¢ w Euro i GBP) oraz eksportowych.
Wahania kurséw walutowych maja wptyw na wyniki finansowe osiagane przez Spoétke:

- umocnienie ztotéwki powoduje powstawanie dodatnich réznic kursowych przy imporcie surowcéw oraz ujemnych
przy eksporcie towaréw i produktow,

- ostabienie zlotéwki powoduje powstawanie ujemnych réznic kursowych przy imporcie surowcéw oraz dodatnich przy
eksporcie towaréw i produktow.

Spoétka ogranicza ryzyko kursowe poprzez uwzglednianie wahan kurséw w kalkulacji cen sprzedawanych towaréw a
takze poprzez zawieranie walutowych transakcji zabezpieczajacych typu forward. Na dzien 31 grudnia 2005 roku,
Spoétka nie posiadata otwartych pozycji walutowych.

W 2005 roku wptyw réznic kursowych na wyniki finansowe Spétki byl niewielki - saldo zrealizowanych réznic
kursowych byto dodatnie i wyniosto 158 tys. zi.

e Ryzyko zwiazane z wahaniem cen surowcéw

~ATLANTA POLAND” S.A. przeprowadzajac transakcje kupna i sprzedazy surowcéw spozywczych jest narazona w
swej dziatalnosci na ryzyko wystapienia znaczacych wahan cen, ktére powodowa¢ moga okresowe obnizenie
osiaganych przez Spétke marz na sprzedazy. Na poziom cen surowcéw spozywczych wplywa wiele czynnikéw
niezaleznych od Spéiki takich jak np.: wielko$¢ zbioréw w danym roku, warunki klimatyczne, majace wptyw na jakos¢
a co za tym idzie ceng¢ surowcéw czy dostgpno$¢ surowcéw o pozadanej jakosci. Ponadto, z uwagi na wielko$¢
realizowanych obrotéw oraz obstugg klientéw, dla ktérych musi by¢ zachowana ciaglo$¢ dostaw, Spétka utrzymuje
wyzsze stany magazynowe w poréwnaniu z mniejszymi podmiotami funkcjonujacymi na krajowym rynku i tym
samym jest w wigkszym stopniu narazona na okresowe wahania cen. Z drugiej strony moze réwniez osiagaé wyzsze
korzy$ci w postaci okresowego realizowania wyzszych marz w przypadku posiadania wigkszych stanéw
magazynowych dla surowcéw, ktérych cena zakupu ro$nie. Na poziom osiaganych przez Spétke marz ze sprzedazy ma
takze wplyw dlugos¢ i zaburzenia wystgpujace w cyklu transportowym.

Spétka stara si¢ eliminowaé ww. zagrozenia migdzy innymi poprzez dywersyfikacj¢ rynku dostawcéw, realizowanie
zakup6w bezposrednio u producentéw, staty monitoring rynku i natychmiastowe reagowanie na zmiany koniunktury,
ponadto zespdt importu tworza osoby posiadajace wieloletnie do$wiadczenie i wiedzg pozwalajaca minimalizowac
ryzyko zwiazane z wahaniem cen surowcow.

e Sezonowo$¢ sprzedazy

Dziatalnosci ,, ATLANTY POLAND” S.A. towarzyszy zjawisko sezonowosci. Sezonowo$¢ sprzedazy Spétki pokrywa
si¢ z sezonowoscig rynkéw zbytu. Wyzsza sprzedaz bakalii przypada na IV oraz I kwartal roku tj. na okres przed
$wigtami Bozego Narodzenia i Wielkanocy. Latem, ze wzglgdu na dostgpno$¢ $wiezych owocéw, sprzedaz bakalii
spada. Ponadto sezonowos¢ sprzedazy nie pokrywa si¢ z sezonowoscia zakupéw — ze wzgledu na koniecznosé
zgromadzenia wigkszych zapaséw na okres IV kwartatu roku oraz z uwagi na warunki klimatyczne panujace w krajach,
z ktérych Spétka importuje surowce, najwyzszy poziom zapaséw przypada na polowg roku, a wigc okres w ktérym
Spoétka osiaga najnizsze przychody ze sprzedazy.

Srodki finansowe, ktére ,ATLANTA POLAND” S.A. uzyskala z emisji akcji Serii F oraz G, przeprowadzonej w
grudniu 2004 r. wptynety znaczaco na poprawe ptynnosci Spotki.

e Ryzyko wptywu znaczacego akcjonariusza na decyzje organéw Spéiki

Dariusz Mazur — Prezes Zarzadu Spoétki, posiada 39.175 udziatéw w kapitale spétki Rockfield Trading Ltd., z siedziba
w Nicolau Pentadromos Centre Limassol, Cypr, stanowiacych 100% w kapitale tej spotki. W zwiazku z powyzszym na
dzien 31 grudnia 2005 r. posiadat posrednio poprzez ten podmiot 4.634.000 akcji zwyklych na okaziciela ,, ATLANTA
POLAND” S.A. stanowiacych 77,23% w kapitale zakladowym Spétki oraz w ogélnej liczbie gtoséw na jej Walnym
Zgromadzeniu. Natomiast po transakcji, ktéra miata miejsce 23 stycznia 2006 r., a w wyniku ktérej Rockfield Trading
Ltd., Nicolau Pentadromos Centre Limassol, Cypr zbyt 370.000 akcji zwyktych na okaziciela ,,ATLANTY POLAND”
S.A, Rockfield Trading Ltd. bezposrednio, a Pan Dariusz Mazur posrednio poprzez ten podmiot, posiada 4.264.000
akcji zwyktych na okaziciela ,, ATLANTY POLAND” S.A., ktére stanowia 71,07% kapitatu zaktadowego Spétki oraz
daja prawo do 71,07% gloséw w og6lnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki.



4. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH WRAZ Z ICH
OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM I ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW,
TOWAROW I USLUG (JEZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY SPOLKI OGOLEM, A TAKZE
ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM

,ATLANTA POLAND” S.A. zajmuje si¢ handlem surowcami do produkcji cukierniczej i piekarniczej, a od 1998 roku
rowniez przetworstwem orzechéw, ktére polega na ich oczyszczaniu, prazeniu, blanszowaniu, sortowaniu, krojeniu i
pakowaniu prézniowym. Ponadto Spétka wytwarza masy: marcepanowq i arachipanowa oraz miazgg z orzechdw
ziemnych i laskowych.

W swojej ofercie Spdtka posiada pelna game bakalii, ktére stanowia okoto 20 pozycji, jednakze liczba asortymentu
wzrasta ponad dwukrotnie biorac pod uwage kalibraz i kraje pochodzenia towaréw. Gtéwna pozycje w ofercie Spétki
stanowia orzechy.

Produkty nieprzetworzone oferowane przez Spoétke:

e orzechy: ziemne, laskowe, fistaszki, migdaly, pistacjowe, wloskie, wiérki kokosowe

e ziarnai pestki — sezam naturalny i luszczony, stonecznik, sojg, dyni¢ tuskana, mak, popcorn,

e owoce suszone — rodzynki, morele, §liwki, chipsy bananowe, figi, jabtka, brzoskwinie, gruszki, papaya, ananasy,
mango;

e pozostale — agar-agar, kakao, kwasek cytrynowy, nasiona Inu.

Dodatkowo w 2005 r. w ofercie Spétki pojawily si¢ nowe produkty tj.: orzechy ziemne surowe platki, orzechy
nerkowca oraz chipsy kokosowe

Produkty przetworzone oferowane przez Spotke:
orzechy ziemne prazone,

orzechy laskowe prazone,

fistaszki prazone,

migdatly prazone,

masa marcepanowa,

masa arachipanowa,

miazga laskowa,

miazga sezamowa, oraz

miazga arachidowa.

Struktura przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw (tabela 2)
2005 2004
Wartos¢ udziat Wartos¢ udziat
(w tys. z1) (w tys. z1)
Przychody netto ze sprzedazy produktow* 246 0,19% 427 0,36%
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i mat. ** 130 222 99,81% 119 753 99,64%
RAZEM 130 468 100,00% 120 180 100,00%

* - Przychody netto ze sprzedazy produktéw obejmuja ustugi zwigzane z wynajmem nieruchomosci oraz ustugi sktadu
celnego realizowane dla klientéw zewngtrznych.

** - Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw obejmuja zaréwno sprzedaz towaréw nieprzetworzonych, jak i
przetworzonych (zwanych dalej produktami przetworzonymi).

W podziale na asortymenty najwigkszy udziat w sprzedazy Spoéiki, podobnie jak w ubiegtych latach, maja orzechy,
ktore tacznie — nieprzetworzone oraz przetworzone — miaty w 2005 roku ponad 67% udzial w sprzedazy.

Produkty przetworzone stanowity w 2005 r. nieco ponad 30% sprzedazy — warto$ciowo oraz 23% iloSciowo. W
poréwnaniu z 2004 r. wolumen przetwarzanych przez Spétke surowcoéw wzrést o 9%. Spadek wartosciowy (tabela 3)
wynikat ze zwigkszonego, w poréwnaniu z 2004 r., udzialu w sprzedazy nieprzetworzonych orzechéw laskowych oraz
migdaléw, ktérych cena jest kilkukrotnie wyzsza w poréwnaniu z orzechami ziemnymi i jednoczesnego zmniejszenia
sprzedazy nieprzetworzonych orzechéw ziemnych.



(tabela 3)

2005 2004
wartos¢ udzial wartos¢ udziat
(w tys. z}) (w tys. zb)
Produkcja 39 568 30,39% 38 266 31,95%
Orzechy 48 555 37,29% 37 485 31,30%
Ziarna i pestki 18 678 14,34% 20273 16,94%
Owoce suszone 19 178 14,73% 20 098 16,78%
Pozostate 4243 3,25% 3631 3,03%
Razem: 130 222 100,00 % 119 753 100,00 %
(tabela 4)
2005 2004
ilos¢ udzial ilo$¢ udzial
(w kg) (w kg)
Produkcja 5232505 23,27% 4.813.667 22,23%
Orzechy 7534 627 33,50% 7.872.711 36,36%
Ziarna i pestki 5183 549 23,05% 4.792.012 22,13%
Owoce suszone 3903 784 17,36% 3.642.605 16,82%
Pozostate 634 356 2,82% 531.855 2,46%
Razem: 22 488 820 100,00 % 21.652.850 100,00 %

W tabelach 3 i 4 grupy towarowe obejmuja:

e produkcja — prazone orzechy: ziemne, laskowe, pistacjowe, fistaszki, migdaly, maczke laskowa, ziemna i z
migdaléw, maseg arachipanowq i marcepanowa, miazge sezamowa, arachidowa i laskowa;

e orzechy — orzechy ziemne surowe, wloskie, laskowe, pistacjowe, fistaszki, migdaly, widrki kokosowe, nerkowce;

e  ziarnai pestki — sezam naturalny i luszczony, stonecznik, soj¢, dyni¢ tuskana, mak, popcorn,

e owoce suszone — rodzynki, morele, §liwki, chipsy bananowe, figi, jabtka, brzoskwinie, gruszki, papaya, ananasy,
mango, chipsy kokosowe;

e pozostale — agar-agar, kakao, kwasek cytrynowy, nasiona Inu.

5. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI KRAJOWE I
ZAGRANICZNE, ORAZ INFORMACJE O ZRODEACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI, W
TOWARY I USEUGI, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECEJ ODBIORCOW I
DOSTAWCOW, A W PRZYPADKU, GDY UDZIAL JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY OSIAGA CO
NAJMNIEJ 10% PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOLEM — NAZWY DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO
UDZIAL W SPRZEDAZY LUB ZAOPATRZENIU ORAZ FORMALNE POWIAZANIA ZE SPOLKA

LATLANTA POLAND” S.A. dziala przede wszystkim na rynku krajowym, gdzie realizowane jest ok. 88%
przychodéw ze sprzedazy. Niemniej jednak sprzedaz eksportowa systematycznie wzrasta - jej udzial w przychodach
Spétki w 2005 r. osiagnat poziom 11,1%.

Gtéwne kierunki sprzedazy eksportowej to: Czechy, Stowacja, Rumunia, Lotwa, Litwa, Rosja, Biatoru$, Ukraina i
Niemcy. Dodatkowo w 2005 r. pojawily si¢ trzy nowe kierunki eksportu tj. Austria, Bulgaria i Moldawia.

Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw (tabela 5)
2005 2004
Wartos¢ (w tys. zt) udziat Wartos¢ (w tys. z1) udziat
Kraj 115937 88,86% 107 052 89,08%
Eksport 14 531 11,14% 13128 10,92%
RAZEM 130 468 100,00% 120 180 100,00%

Odbiorcami ,,ATLANTA POLAND’ S.A. jest okoto 350 podmiotéw. Zaden z odbiorcéw nie przekroczyt w 2005 roku
10% udzialu w przychodach ze sprzedazy Spétki.



Odbiorcy Spétki:

e producenci stodyczy,

® hurtownie specjalistyczne,

e firmy zajmujace si¢ konfekcjonowaniem bakalii, oraz
e cukiernie i piekarnie.

Glownym odbiorca Spoétki sa producenci stodyczy (zaklady cukiernicze), w przypadku produktéw przetworzonych
oferowanych przez ,, ATLANTA POLAND” S.A. odbiorcy ci stanowia blisko 100%.

Zrodta zaopatrzenia

LATLANTA POLAND” S.A. zaopatruje si¢ w krajach pochodzenia surowcéw. Pozwala to uzyska¢ atrakcyjniejsze
ceny surowcow, dzigki ominigciu posrednikéw, ale jednocze$nie powoduje wydtuzenie terminéw dostaw. W przypadku
koniecznos$ci realizacji pilnych zaméwien Spétka dokonuje zakupéw od posrednikéw holenderskich, niemieckich i
brytyjskich, a takze w europejskich magazynach dostawcéw zrédtowych.

Kierunki importu - 2005 rok.

EUROPA
33,76%

|

AMERYKA
22,13% AZIA
44,12%

Kierunki importu - 2004 rok

EUROPA AFRYKA
20,07% 0,93%

AMERYKA AZJA
23,57% 55,43%



Ponad 92% zakupéw Spoétka realizuje zagranica. Nieznaczna czg§¢ towaréw np. siemig Iniane, popcorn, niewielkie
ilo$ci orzechéw laskowych i wloskich kupowana jest w kraju.

Nadal wigkszo$¢ surowcéw ,,ATLANTA POLAND” S.A. sprowadza z Azji (ok. 44%), jednakze udzial tego
kontynentu w zakupach Spoétki systematycznie spada (2004 r. — 55%, 2003 1. — 74%). Wynika to ze zmiany czg$ci
zrédet zakupu orzechéw ziemnych z Chin na Amerykg Potudniowa oraz znaczne zwigkszenie w strukturze sprzedazy
Spoétki migdatéw i orzechéw laskowych, ktére z kolei spowodowalo wzrost importu realizowanego z Europy.

Liste dostawcow ,,ATLANTY POLAND” S.A. tworzy ponad 110 przedsigbiorstw, z ktérych wigkszos¢, w zaleznosci
od kraju pochodzenia surowca, stanowia indywidualni plantatorzy lub firmy specjalizujace si¢ w eksporcie produktow
rolnych. Pomimo braku dlugoterminowych uméw wspéipraca z wigkszoscia dostawcéw kontynuowana jest juz od
wielu lat.

W 2005 roku zaden z dostawcow nie przekroczyt progu 10% w zakupach Spéiki.

6. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI SPOLKI, W TYM ZNANYCH
SPOLCE UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI, UMOWACH UBEZPIECZENIA,
WSPOLPRACY I KOOPERACJI

Przyjmujac jako kryterium uznania umowy za znaczaca warto$¢ 10% przychodéw ze sprzedazy ,,ATLANTA
POLAND” S.A., a wigc kwote, ktéra na dzien 31.12.2005 r. wynosita 13.047 tys. zl, Spétka nie byta strona znaczacej
umowy. Spélce nie sa tez znane zadne umowy pomigdzy jej akcjonariuszami.

Umowa w sprawie nabycia udzialéw w spéice BAKAL CENTER Sp. z o.0.

15 listopada 2005 r. ,,ATLANTA POLAND” S.A. podpisata z Panem Arkadiuszem Miklaszem umowe¢ warunkowa
dotyczaca nabycia przez Spétke 7.000 udzialéw spétki BAKAL CENTER Sp. z o0.0. z siedziba w Zabrzu.
Umowg ta nalezy uzna¢ za znaczaca, ze wzgledu na fakt iz przedmiotem zakupu jest 100% udziatéw w ww. podmiocie.
Zgodnie z postanowieniami umowy Pan Arkadiusz Miklasz zobowiazany jest sprzeda¢ i przenie$¢ na ,,ATLANTE
POLAND” S.A. 5.250 udzialéw BAKAL CENTER Sp. z o0.0. o warto$ci nominalnej 500,00 zt kazdy udziat za
17.175.000,00 zt. Zawarcie umowy sprzedazy i przeniesienia udzialéw nastapi¢ ma w terminie do dnia 15 czerwca
2006r. Ponadto ,,ATLANTA POLAND” S.A. zobowiazana jest w terminie do dnia 15 czerwca 2006r. dokonaé
podwyzszenia kapitatu zakladowego za$ Pan Arkadiusz Miklasz zobowiazany jest w tym terminie obja¢ akcje w cato$ci
i pokry¢ je wkladem niepieni¢znym w postaci 1.750 udziatéw BAKAL CENTER Sp. z o0.0. o warto$ci nominalnej
500,00 zt kazdy udzial. Warto$¢ emisji zostata okreslona na 2.225.000,00 zi.

Dokonanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego ,,ATLANTY POLAND” S.A. oraz zawarcie umowy sprzedazy i
przeniesienia udzialéw uzaleznione bedzie od spelnienia nastgpujacych warunkéw: przeprowadzenie badania due
diligence, uzyskanie zgody Zgromadzenia Wspélnikéw BAKAL CENTER Sp. z o.0. na zbycie udzialéw, dokonanie
zmian w umowie BAKAL CENTER Sp. z o. o., dokonanie zmian Statutu ,,ATLANTY POLAND” S.A. poprzez
upowaznienie Zarzadu do dokonania kolejnego podwyzszenia kapitalu zakltadowego ,,ATLANTY POLAND” S.A.,
podjecie uchwat wiasciwych organéw ,,ATLANTY POLAND” S.A. dotyczacych opracowania i wdrozenia programu
motywacyjnego, w ktérym uczestniczy¢ begdzie Pan Arkadiusz Miktasz, petniacy funkcj¢ Prezesa Zarzadu BAKAL
CENTER Sp. z o.0., wykonanie przez Pana Arkadiusza Miklasza zbycia do dnia 31 grudnia 2005r. na rzecz BAKAL
CENTER Sp. z o0.0. wszelkich praw majatkowych, w tym w szczegdlnosci praw do rzeczy ruchomych i nieruchomych,
oraz praw niemajatkowych, ktére wykorzystywane sa do prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej przez BAKAL
CENTER Sp. z o0.0., uzyskanie wymaganych prawem zezwolen organéw administracji panstwowej.
Ponadto, ,,ATLANTA POLAND” S.A. jest zobowiazana do dokonania w terminie do dnia 10 maja 2006 r. zmiany
Statutu poprzez upowaznienie Zarzadu do dokonania w terminie do dnia 15 czerwca 2007 r. zmiany Statutu i kolejnego
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji zwyktych. Zarzad upowazniony bedzie do dokonania
jednorazowego podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitatu docelowego. Emisja zostanie skierowana do
Pana Arkadiusza Miklasza pod warunkiem wykonania prognoz finansowych na 2006 rok po cenie emisyjnej rownej
warto$ci nominalnej. Liczba akcji stanowi¢ ma iloraz 3.500.000,00 ztotych i $redniego kursu akcji ,,ATLANTY
POLAND” S.A. na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z 10 sesji poprzedzajacych dzien ogloszenia w
formie raportu biezacego projektéw uchwal Walnego Zgromadzenia ,, ATLANTY POLAND” S.A. w sprawie kapitatu
docelowego, jednak nie nizszego niz S$redniego kursu akcji ,,ATLANTY POLAND” S.A. na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA z 10 sesji poprzedzajacych dzien podpisania Umowy. Warto$¢ emisji zostata
okreslona na 3.500.000,00 zi.

W przypadku naruszenia przez ktérakolwiek ze stron umowy zobowiazan z niej wynikajacych, strona naruszajaca to
zobowiazanie zaptaci na rzecz drugiej strony kar¢ umowna w wysokosci 5.000.000,00 zi.

Umowy ubezpieczenia:
Na dzien 31.12.2005 r. ,,ATLANTA POLAND” S.A. posiadata zawartych szereg uméw ubezpieczeniowych, sposréd
ktérych do najistotniejszych nalezy zaliczy¢:




(tabela 6)

w Warszawie

1.000.000,00 zt

ubezpieczajacego Europa

tytutu prowadzenia
dziatalno$ci  gospodarczej
lub posiadanego mienia,
odpowiedzialno$¢  cywilna
najemcy, odpowiedzialno$¢
cywilna za produkt
ubezpieczajacego,
odpowiedzialno$¢ cywilna z
tytutu  wypadkéw  przy
pracy.

Lp Data Ubezpieczyciel Okres Przedmiot i miejsce Ryzyko ubezpieczeniowe i Uwagi
zawarcia ubezpieczenia/ ubezpieczenia Zakres ubezpieczenia
umowy suma
ubezpieczenia
1. | 18.01.2005 | STU Ergo Hestia | 18.01.2005 -|Budynki i budowle | Ubezpieczenia mienia od | Cesja praw z polisy na
S.A. w Sopocie 17.01.2006 usytuowane na | ognia i innych zdarzen |rzecz BRE Bank S.A.
nieruchomos$ciach losowych (np. szkéd | oddziat regionalny
potozonych Gdansku | wodociagowych, powodzi, | Gdansk do kwoty
8.900.000,00 zt | przy ul. Zatogowej 17, |na skutek $niegu i innych | 7.200.000,00 zt. oraz
ktére  zostaly  objete | zdarzen) w petnym zakresie | cesja praw z polisy na
ksiggami wieczystymi o | w budynkach i budowlach. |rzecz Raiffeisen Bank
nr: Polska S.A. Gdansk do
Kw 49992, Kw 49989, kwoty 1.700.000,00 W
Kw 71602, Kw 49990, przypadku  wystapienia
szkody, pierwszenstwo w
wyplacie odszkodowania
przystuguje BRE Bank
S.A. Oddzial Regionalny
Gdansk, przed Raiffeisen
Bank Polska S.A.
2. | 18.01.2005 | STU Ergo Hestia | 18.01.2005 - Budynek  magazynowo | Ubezpieczenia mienia od | Cesja praw z polisy na
S.A. w Sopocie 17.01.2006 biurowy usytuowany na |ognia i innych zdarzen |rzecz Raiffeisen Bank
nieruchomosci potozonej | losowych (np. szkdd | Polska S.A.
Gdansku przy ul. | wodociagowych, powodzi,
1.000.000,00 zt | Zatogowej 17, ktéra | na skutek $niegu i innych
zostala  objgta  ksigga | zdarzen) w pelnym zakresie
wieczysta o nr: budynku magazynowo-
Kw 49991 biurowego
3. [18.01.2005 | STU Ergo Hestia | 18.01.2005 - Budynek impregnatorni | Ubezpieczenie mienia od | Cesja praw z polisy na
S.A. w Sopocie 17.01.2006 usytuowany na dzialce | ognia i innych  zdarzen | rzecz Raiffeisen Bank
54/13,  ktéra  zostala | losowych, (np. szkod | Polska S.A.
objeta ksigga wieczysta o | wodociagowych, powodzi,
600.000,00 zt nr na skutek $niegu i innych
Kw 122896 zdarzef) w pelnym zakresie
budynku impregnatorni
4. |18.01.2005 | STU Ergo Hestia | 18.01.2005 - Mienie znajdujace si¢ w | Ubezpieczenie mienia od | Cesja praw z polisy na
S.A. w Sopocie 17.01.2006 Gdansku ul. Zatogowa 17 | ognia i innych zdarzen | rzecz Raiffeisen Bank
— maszyny, urzadzenia, | losowych w pelnym | Polska S.A  do kwoty
urzadzenia  techniczne, | zakresie (np. szkod | 1.821.700,00 zt
4.456.531,00 z1 wyposazenie, niskocenne | wodociagowych, na skutek
sktadniki majatku. powodzi, $niegu i innych
zdarzen) maszyn i
urzadzen, urzadzen
technicznych, wyposazenia,
niskocennych  sktadnikéw
majatku.
5. | 18.01.2005 | STU Ergo Hestia | 18.01.2005 - Mienie znajdujace si¢ w | Ubezpieczenie mienia od | Cesja praw z polisy na
S.A. w Sopocie 17.01.2006 Gdansku ul. Zatogowa 17 | ognia i innych zdarzen | rzecz Raiffeisen Bank
— zapasy losowych w pelnym | Polska S.A.
zakresie (np. szkod
12.000.000,00 zt wodociagowych, na skutek
powodzi, $niegu i innych
zdarzef). Srodki obrotowe
na sumy zmienne. Sktadka
depozytowa w wysokosci
60%.
6. |07.06.2005 | AIG Polska | 30.05.2005 — | Polska, za§ w przypadku | Odpowiedzialno$¢ cywilna
Towarzystwo 29.05.2006 odpowiedzialno$ci za | za szkody wyrzadzone na
Ubezpieczen S.A. produkt osobie lub na mieniu z




7. INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH SPOLKI Z INNYMI
PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO GEOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH, W
TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS
METOD ICH FINANSOWANIA

® W dniu 18 stycznia 2005 roku Spétka zawarta umowg sprzedazy udzialéw w firmie ,, Kujawianka” Sp. z 0.0. z
siedziba we Wioctawku (wraz z wierzytelnos$cia tj. doptata wniesiona przez ,,ATLANTA POLAND” S.A.
zgodnie z art.177 Kodeksu Spétek Handlowych w wysoko$ci 30.834,02 ztotych) za Iaczna ceng 540.000,00
zlotych. ,,ATLANTA POLAND” S.A. posiadala 812 udzialéw o warto$ci nominalnej 500,00 ztotych kazdy
udzial, o acznej wartosci 406.000,00 ztotych, stanowigcych 50% w kapitale zaktadowym oraz w ogélnej
liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Warto$¢ ewidencyjna powyzszych udziatéw w ksiggach Spotki
na dzien 31 grudnia 2004 roku wynosita 408.500,00 zt. W zwiazku z powyzsza transakcja Spétka nie posiada
udziatéw w firmie ,,Kujawianka” Sp. z o.0.

e _ATLANTA POLAND” S.A. nie dokonywata w 2005 roku inwestycji zagranicznych.

e 15 listopada 2005 r. ,,ATLANTA POLAND” S.A. podpisala z Panem Arkadiuszem Miklaszem umowg
warunkowa dotyczaca nabycia przez Spotkg 7.000 tj. 100% udzialéw spétki BAKAL CENTER Sp. z o.0. z
siedziba w Zabrzu. Transakcja zakupu udzialéw ma zosta¢ sfinalizowana w I pétroczu 2006 r. Szczegéty
dotyczace umowy zostaty opisane w punkcie 6.

* Inwestycje rzeczowe zrealizowane przez Spotke w 2005 r. opisane zostaly w punkcie 11.

8. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI JEDNORAZOWA LUB EACZNA WARTOSC
TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ DANY PODMIOT POWIAZANY W OKRESIE OD POCZATKU ROKU
OBROTOWEGO PRZEKRACZA WYRAZONA W ZEOTYCH ROWNOWARTOSC 500.000 EURO

Transakcje Spétki z Dariuszem Mazurem — Prezesem Zarzadu

Pan Dariusz Mazur w dniu 30 listopada 1999 r. zawart ze Spétka umowe pozyczki, ktéra obecnie jest oprocentowana w
wysokos$ci 5% w skali roku, a jej wysoko$¢ nie moze przekroczy¢ maksymalnie 300.000 ziotych. Termin zwrotu
pozyczki wraz z oprocentowaniem uptywa w dniu 31 lipca 2006r. Zabezpieczenie pozyczki stanowi weksel wlasny in
blanco.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 r. warto$¢ niesptaconej pozyczki wynosi 299.434,72 ztotych.

9. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, O UMOWACH POZYCZEK Z UWZGLEDNIENIEM
TERMINOW ICH WYMAGALNOSCI, ORAZ O UDZIELONYCH PORECZENIACH I GWARANCJACH

9.1 ZACIAGNIETE KREDYTY

e 31 maja 2005 roku zostal podpisany aneks do Umowy o Limit Wierzytelnosci NR CRD/L/14400/03 z dnia 25
wrze$nia 2003 roku zawartej pomigdzy Raiffeisen Bank Polska S.A. a ,ATLANTA POLAND” SA. W
zwiazku z wygasnigciem Limitu wierzytelnos$ci w wysokosdci 12.300.000 zt udzielonego Spéice na podstawie
aneksu z dnia 3 czerwca 2004r. do ww. Umowy, Bank udzielil Spéice nowego Limitu wierzytelnosci do kwoty
12.300.000 zt z terminem splaty do dnia 31 maja 2006 roku. Wykorzystanie Limitu moze nastgpowaé w
formie:

- kredytu w rachunku biezacym w PLN do kwoty 1.800.000,- PLN,

- kredytu w rachunku biezacym w USD do kwoty stanowiacej réwnowarto$¢ w PLN 1.800.000,-

- kredytu w rachunku biezacym w EUR do kwoty stanowiacej réwnowarto$¢ w PLN 1.800.000,-

- kredytu rewolwingowego w PLN do kwoty 10.500.000,- PLN

- kredytu rewolwingowego w USD do kwoty stanowiacej rownowarto§¢ w PLN 10.500.000,-

- kredytu rewolwingowego w EUR do kwoty stanowiacej réwnowarto$¢ w PLN 10.500.000,-

- akredytyw ,,bez pokrycia z géry” w PLN, EUR lub USD do kwoty 1.300.000,- PLN

- gwarancji bankowych w PLN lub innej walucie do kwoty PLN 300.000,-

Laczna kwota zobowiazan Spétki wobec Banku nie moze przekroczy¢ kwoty Limitu, przy czym laczne
wykorzystanie Kredytéw w rachunku biezacym nie moze przekroczy¢ kwoty w PLN 1.800.000,- natomiast
faczne wykorzystanie Kredytéw rewolwingowych nie moze przekroczy¢ kwoty w PLN 10.500.000,-



Limit jest oprocentowany na warunkach rynkowych, przy czym dla Kredytu w rachunku biezacym w PLN jest
to stawka WIBOR 1M powigkszona o marzg banku, dla Kredytu w rachunku biezacym w USD — stawka
LIBOR 1M powigkszona o marze banku, dla Kredytu w rachunku biezacym w EUR - stawka EURIBOR 1M
powigkszona o marzg banku, dla Kredytu rewolwingowego w USD - stawka LIBOR 1M powigkszona o marz¢
banku, dla Kredytu rewolwingowego w PLN - stawka WIBOR 1M powigkszona o marzg banku, dla Kredytu
rewolwingowego w EUR - stawka EURIBOR 1M powigkszona o marzg banku.

Laczne zabezpieczenie wierzytelno$ci Banku wobec Spéiki z tytutu ww. Umowy stanowia: petnomocnictwo
do regulowania wszelkich wierzytelnodci i roszczen Banku wynikajacych z ww. Umowy, weksel wiasny in
blanco wraz z deklaracja wekslowa wystawiony przez Spotke, zastaw na zapasach do wysokosci 10.000 tys. zt,
cesja wierzytelnosci od wybranych klientéw Spoétki, hipoteki na nieruchomosciach w acznej wysokosci 3.000
tys. zi, zastaw rejestrowy na $rodkach trwalych o tacznej warto$ci 2.078 tys. zl, cesja praw z polis
ubezpieczeniowych przedmiotéw hipotek, cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia $rodkéw trwatych,
cesja wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia zapaséw, o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji
do kwoty 18.450 tys. zl.

17 maja 2005 roku zostal podpisany aneks do Umowy Kredytowej nr 10/056/99/Z/VV z dnia 17 maja 1999
roku o kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 2.500.000,- zi, zawartej pomiedzy BRE Bankiem S.A. a
~ATLANTA POLAND” SA., przedluzajacy okres obowigzywania ww. Umowy do dnia 15 maja 2007 r.
Kredyt jest oprocentowany na warunkach rynkowych, w wysokosci: stawka WIBOR 1M powigkszona o marz¢
banku.

Zabezpieczenie kredytu stanowia: petnomocnictwo do regulowania wszelkich wierzytelnosci i roszczen Banku
wynikajacych z ww. Umowy, weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa wystawiony przez Spoétke,
cesja wierzytelno$ci od wybranych klientéw Spétki, o§wiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do
kwoty 2.800 tys. zt.

14 czerwca 2005 roku zostal podpisany aneks do Umowy Kredytowej nr 10/119/98/Z/LI z dnia 7 sierpnia
1998 roku o kredyt odnawialny w wysokosci 7.091.000,- zi, zawartej pomigdzy BRE Bankiem S.A. a
~ATLANTA POLAND” SA., przedtuzajacy okres obowiazywania ww. Umowy do dnia 22 czerwca 2007 r.
Kredyt jest oprocentowany na warunkach rynkowych, w wysokosci: stawka WIBOR 1M powigkszona o marze¢
banku.

Zabezpieczenie kredytu stanowia: pelnomocnictwo do regulowania wszelkich wierzytelnosci i roszczen Banku
wynikajacych z ww. Umowy, weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa wystawiony przez Spoétke,
hipoteki na nieruchomosciach w lacznej wysokosci 7.091 tys. zi, cesja praw z polis ubezpieczeniowych
przedmiotéw hipotek o§wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sig¢ egzekucji do kwoty 8.000 tys. zt.

W zwiazku z wyzej opisanymi zmianami wielko$§¢ kredytéw posiadanych przez ,, ATLANTA POLAND” S.A. na dzien
31.12.2005 r. przedstawiata si¢ nastgpujaco:

Zobowiazania z tytutu kredytéw (w tys. zt) (tabela 7)
. Kwota Kwota kredytu
Nazwa (firma) pozostata do . . .
. . kredytu wg Termin sptaty Zabezpieczenia
jednostki umowy splaty na
31.12.2005 r.
hipoteka, ,cesja praw z umowy ubezp.,
BRE Bank S.A. 7091 3200 22/06/2007 weksel in blanco
hipoteka, cesja praw z umowy ubezp. cesja
wierzytelnosci, zastaw rejestrowy na
towarach wraz z cesja praw z umowy bezp.,
zastaw rejestrowy na 2 liniach produkcyjnych
Raiffeisen Bank z cesja praw z polisy ubezp., weksel wlasny
PolskaS.A. * 12 300 11254 31/05/2006 in blanco
BRE Bank S.A. 2500 730 15/05/2007 cesja wierzytelnoéci, weksel wlasny in blanco
9.2 OTRZYMANE POZYCZKI

W 2005 r. ,,ATLANTA POLAND” S.A. nie otrzymata Zadnych pozyczek.



9.3 GWARANCJE

e Aneksem nr 2 z dnia 18 kwietnia 2005 r. podwyzszona zostala o 6.000.00 zt tj. do kwoty 38.000,00 zt
wysoko$¢ gwarancji bankowej (nr umowy 10/119/98/Z/L1) udzielonej Spéice przez Bank Millennium S.A.,
jednoczes$nie gwarancja ta zostala przedluzona do dnia 22.04.2006 r. Ww. gwarancja umozliwia
bezgotéwkowe nabywanie paliwa.

e 24 lutego 2005 r. BRE Bank S.A. udzielit gwarancji bankowej (nr umowy 10/019/05) w wysokosci 200 tys.
zt, zabezpieczajacej terminowe platnosci zobowiazan Spétki z tytutu dtugéw celnych, podatkéw i innych optat
celnych, termin zapadalno$ci gwarancji: 28.02.2006 r. , zabezpieczenie: weksel in blanco

10. INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH, Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH
WYMAGALNOSCI, ORAZ UDZIELONYCH PORECZENIACH I GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK, PORECZEN I GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM

10.1 UDZIELONE POZYCZKI

Pan Dariusz Mazur w dniu 30 listopada 1999 r. zawarl ze Spétka umowe pozyczki, ktéra obecnie jest oprocentowana w
wysokosci 5% w skali roku, a jej wysoko$¢ nie moze przekroczy¢ maksymalnie 300.000 ziotych. Termin zwrotu
pozyczki wraz z oprocentowaniem uptywa w dniu 31 lipca 2006 r. Zabezpieczenie pozyczki stanowi weksel wlasny in
blanco.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 r. warto$¢ niesptaconej pozyczki wynosi 299.434,72 ztotych.

10.2 UDZIELONE PORECZENIA

~ATLANTA POLAND” SA udzielita 25.11.2003 roku porgczenia za firme¢ ,,Kujawianka” Sp. z o.0. z siedzibg we
Wrtoctawku - w zwigzku z umowaq leasingowq zawartg przez ten podmiot z Bankowym Funduszem Leasingowym SA
(taczna warto$¢ umowy — 217.995,36 PLN). Umowa zawarta jest do dnia 25.11.2007 r.

Zabezpieczenie umowy: dwa weksle wlasne in blanco wystawione przez ,,Kujawianke” Sp. z o0.0. wraz z deklaracja
wekslowa poreczone m.in. przez ,,ATLANTA POLAND” S.A..

11. W PRZYPADKU EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM — OPIS
WYKORZYSTANIA PRZEZ SPOLKE WPLYWOW Z EMISJI

W 2004 roku ,,ATLANTA POLAND” S.A. wyemitowala nastgpujace papiery wartosciowe:

- 1.265.850 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty kazda,
- 100.000 akcji zwyklych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty kazda.

Cena emisyjna akcji serii F wynosita 10,50 zt za akcjg

Cena emisyjna akcji serii G wynosita 1,00 zt za akcjg, papiery warto$ciowe wyemitowane zostaly w zwiazku z
realizacja programu motywacyjnego (objgte przez subemitenta, sukcesywnie odsprzedawane beda osobom
uprawnionym, zgodnie z ,,Regulaminem nabywania akcji serii G przez pracownikéw ,,ATLANTA POLAND” S.A.).

Lacznie ze sprzedazy akcji serii F i G, Spotka uzyskata $rodki finansowe w wysokosci 13.391.425,00 z1 brutto.
Emisja akcji serii F zostata przeprowadzona ze wzgledu na konieczno$¢ sfinansowania:

1) inwestycji w rozwdj dzialu produkcyjnego, obejmujacej zakup maszyn i urzadzen niezbgdnych do uruchomienia
dwodch nowych linii produkcyjnych oraz przeniesienie dziatu produkcji z dotychczas wykorzystywanych pomieszczen
do nowego obiektu. W 2003 roku Spétka zakupita trzy nieruchomosci o tacznej powierzchni 3.569 m* z budynkiem
magazynowym, potozone bezposrednio przy nieruchomosci stanowiacej siedzibe ,,ATLANTA POLAND” S.A. w
Gdansku przy ul. Zalogowej 17. W ww. budynku w I pétroczu 2005 r. prowadzone byly prace remontowe, majace na
celu jego zaadaptowanie na budynek produkcyjny, natomiast w II pétroczu ub.r. instalowana byta nowa linia
produkcyjna do przerobu orzechéw, ktéra dwukrotnie powigkszyta mozliwosci przetwoércze Spétki w dotychczasowym



asortymencie. Lini¢ t¢ tworza: piec do prazenia orzechéw marki PROBAT, zbiornik zasypowy, odkamieniacz,
podajniki zasypowe, zesp6t podajnikéw i taSmociagéw, trzy blanszowniki (urzadzenia pozbawiajace orzechy ciemnej
skorki, urzadzenia do przesiewania krojonych orzechéw oraz pakowarki prézniowe.

Na ww. inwestycjg¢ Spotka poniosta naktady inwestycyjne (adaptacja nieruchomosci na budynek produkcyjny oraz
budowa linii produkcyjnej) w tacznej wysokosci 2.032 tys. zi.

Oddanie nowej linii produkcyjnej do uzytku nastapito w I kwartale 2006 r.

Na poczatku 2006 r. Spétka zakupita, réwniez w ramach realizacji celéw emisji akcji na okaziciela serii F, nowa linig
produkcyjna, dzigki ktdrej poszerzy swoja aktualna ofertg asortymentowa o orzechy smazone w oleju. Produkty te beda
przeznaczone zaréwno bezpo$rednio do spozycia jako tzw. przekaski (np. orzeszki solone), jaki réwniez jako
pétprodukt do produkcji cukierniczej. Lini¢ t¢ tworza m.in. zbiornik zasypowy, sekcja smazenia w oleju, sekcja
ociekacza oleju z chlodzeniem, sekcja zraszania olejem, sekcja solenia orzechéw, zbiornik gtéwny oleju oraz zespét
wentylatoréw. Wydajno$¢ linii do smazenia orzechéw w oleju wynosi 450 kg/godz.

Naktady finansowe poniesione przez Spétke na te inwestycje wyniosty 408 tys. zt

Uruchomienie ww. linii produkcyjnej do smazenia orzechéw w oleju planowane jest na przetom marca i kwietnia br.

2) majatku obrotowego — na ten cel przeznaczona zostata pozostata czg$¢ srodkow finansowych uzyskanych z emisji
akcji. Srodki te wykorzystane sa do finansowania biezacej dziatalnosci Spétki a przede wszystkim zwigkszenia majatku
obrotowego, poprzez zakup surowcéw — zwigkszony nie tylko z uwagi na wzrost sprzedazy ale réwniez z powodu
poszerzenia oferowanego przez Spétke asortymentu towaréw.

12. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM,
A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

W raporcie biezacym nr 4 z dnia 1 grudnia 2004 r. Zarzad ,,ATLANTA POLAND” S.A. opublikowat prognoze
wynikéw finansowych na 2005 r., zgodnie z ktéra przychody netto ze sprzedazy w 2005 r. miaty wynie$¢ 150 mln zt,
natomiast zysk netto 6 min zi.

W raporcie biezacym nr 1 z dnia 5 stycznia 2006 r. Zarzad ,,ATLANTA POLAND” S.A. opublikowat korektg prognozy
przychodéw ze sprzedazy za 2005 rok. Ich wielko$¢ ulegta obnizeniu ze 150 mln zt do 130 min zt. Jednocze$nie Zarzad
podtrzymal prognozowany wcze$niej wynik netto w wysokosci 6 min zi. Korekta prognozy przychodéw ze sprzedazy
spowodowana byla opéznieniem prac budowlanych, zwiazanych z oddaniem do uzytku hali produkcyjnej i
uruchomieniem nowej linii produkcyjnej, ktére miato wptyna¢ na wzrost sprzedazy w II péiroczu 2005 roku. Ponadto
przy estymacji przychodéw Zarzad Spoétki zakladat m.in. wyzszy od rzeczywistego kurs USD, co miato wplyw na
warto$¢ zrealizowanych przez ,, ATLANTE POLAND” S.A. obrotéw.

Wiyniki finansowe osiagnigte przez Spotke w 2005 roku, zaprezentowane w niniejszym raporcie rocznym potwierdzaja
zrealizowanie przez ,,ATLANTE POLAND” S.A skorygowanej prognozy.

13. OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH
ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN I DZIALAN, JAKIE SPOLKA PODJELA LUB
ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM

~ATLANTA POLAND” S.A. prowadzi polityke utrzymywania bezpiecznej struktury finansowania swojego majatku,
Na koniec 2005 roku kapitaty wtasne Spéiki stanowity 63% sumy bilansowej (wzrost z 56% na koniec 2004 r. i 38% na
koniec 2003 r.). Do znacznej poprawy struktury bilansu ,,ATLANTY POLAND” S.A. przyczynila si¢ emisja akcji serii
F i G przeprowadzona w grudniu 2004 r., w wyniku ktérej Spoétka pozyskata $rodki finansowe w wysokosci
13.391.425,00 zt brutto

~ATLANTA POLAND” S.A. nie ma probleméw ze splata zaciagnigtych zobowiazan, terminowo ptaci odsetki od
kredytéw, a wskazniki ptynnoéci Spétki ksztaltuja sig na bezpiecznym poziomie: wskaznik ptynnosci biezacej wynosit
na dzien 31.12.2005 r. — 2,7 (1,98 na koniec 2004 r.), natomiast wskaznik ptynnosci szybki — 1,9 (1,37 na koniec
2004r.)

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,,ATLANTY POLAND” S.A., ktére odbylo si¢ w dniu 30 maja 2005 roku
przeznaczylo caty zysk netto za 2004 r. w wysokosci 4.412.076,01 zt oraz dodatkowy zysk z lat ubiegltych w kwocie
29.107,20 zt na kapital zapasowy.

Ponadto, Zarzad Spétki rekomendowaé bgdzie Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie zysku netto, wypracowanego
przez ,,ATLANTE POLAND” S.A. w 2005 r. na kapital zapasowy Spoétki, w celu finansowania dalszego rozwoju
Spotki.

W 2005 r. Spétka nie zwigkszata zadluzenia w postaci kredytéw bankowych, prolongacie na nastgpne okresy ulegly
umowy wczesniej podpisane.



14. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM
MOZLIWOSCI ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI

15 listopada 2005 r. ,,ATLANTA POLAND” S.A. podpisala z Panem Arkadiuszem Miklaszem umowg warunkowa
dotyczaca nabycia przez Spétkg 7.000 tj. 100% udziatéw spétki BAKAL CENTER Sp. z o.0. z siedzibg w Zabrzu.
Zgodnie z postanowieniami umowy Pan Arkadiusz Miklasz zobowiazany jest sprzeda¢ i przenie$¢ na ,,ATLANTE
POLAND” S.A. 5.250 udzialéw BAKAL CENTER Sp. z o0.0. o warto$ci nominalnej 500,00 z kazdy udziat za
17.175.000,00 zt. Zawarcie umowy sprzedazy i przeniesienia udzialéw nastapi¢ ma w terminie do dnia 15 czerwca
2006r. Ponadto ,,ATLANTA POLAND” S.A. zobowiazana jest w terminie do dnia 15 czerwca 2006r. dokonaé
podwyzszenia kapitalu zakladowego za$ Pan Arkadiusz Miklasz zobowigzany jest w tym terminie objaé akcje w catosci
i pokry¢ je wkladem niepieni¢znym w postaci 1.750 udziatéw BAKAL CENTER Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej
500,00 zt kazdy udzial. Warto$¢ emisji zostata okreslona na 2.225.000,00 zi. (szczegély dotyczace ww. umowy opisane
sa w punkcie 6).

Transakcja zakupu 100% udziatéw spotki BAKAL CENTER Sp. z o.0. finansowana bedzie:

- z $rodkéw wilasnych ,,ATLANTY POLAND” S.A.,

- kredytu inwestycyjnego,

- poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego ,,ATLANTY POLAND” S.A. - Pan Arkadiusz Miktasz zobowiazany
bedzie obja¢ akcje nowej emisji w catosci i pokry¢ je wkladem niepienigznym w postaci 1.750 udzialow BAKAL
CENTER Sp. z o.0.

15. OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI ZA
ROK OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN
NA OSIAGNIETY WYNIK

a) Z dniem 01 stycznia 2005 r. Spétka wprowadzita zmiany w zasadach rachunkowosci w zakresie wyceny surowcéw
oraz umorzenia $rodkéw trwatych:

®  Obecnie zakupione surowce wykazuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug rzeczywistych cen ich nabycia, tj.
w kwocie naleznej sprzedajacemu, bez podlegajacych odliczeniu podatku od towaréw i ustug oraz podatku
akcyzowego, a w przypadku importu powigkszonej o obcigzenia o charakterze publiczno prawnym oraz
powigkszonej o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem skladnika aktywéw do
wprowadzenia do obrotu, lacznie z kosztami transportu a obnizonej o rabaty, upusty i inne podobne
zmniejszenia. Pozostate koszty zwiazane z zakupem surowca (koszty obstugi spedycyjnej) rozliczane sa
proporcjonalnie, do warto$ci sprzedanych produktéw i towaréw, na koniec kazdego miesiaca. Wprowadzona
zmiana ma na celu ulatwienie budzetowania, ujednolicenie kalkulacji cen sprzedazy bez wzgledu na formg
zakupu surowca (CIF lub FOB) oraz wyeliminowanie okresowych, znaczacych wahan kosztéw zakupu
obcigzajacych wyniki Spoéiki, ktére to koszty w zalezno$ci od pory roku, miejsca zakupu, zawartych
kontraktéw moga wykazywa¢ wahania pomigdzy poszczegélnymi miesigcami o kilkaset tysigey zlotych.
Powyzsze zmiany spowodowaly obnizZenie kosztéw ustug obcych oraz obnizenie uzyskiwanej przez Spétke
marzy brutto ze sprzedazy (marza ta uwzglednia¢ bedzie calo$¢ kosztéow transportu zwiazanych z zakupem
surowca, bez wzgledu na formeg zakupu tj. CIF lub FOB). Zmiana zasad w zakresie wyceny surowcéw
spowodowata wzrost zysku netto Spétki w 2005 r. oraz zwigkszenie kapitaléw wiasnych o 809 tys. zt.

e W zakresie umorzenia uzywanych srodkéw trwatych, weryfikacji ulegly stawki amortyzacji budynkéw i
budowli, potozonych w Gdansku przy ul. Zatogowej 17 (siedziba Spétki), do ktérych stosowano zgodne z
ustawg o podatku dochodowym od oséb prawnych, indywidualne (podwyzszone) stawki amortyzacji.
Stwierdzono, iz przyjete wczesniej okresy uzytkowania nie odpowiadaja okresowi  ekonomicznej
uzyteczno$ci. Spowodowato to korekte (obnizenie) stawek umorzeniowych o 50%. Przy stosowaniu
dotychczasowych zasad zysk netto oraz kapitaty wtasne Spé6tki bylyby nizsze o 217 tys. zi.

b) W styczniu 2005 r. Spétka zawarta umowg sprzedazy udzialéw w firmie ,,Kujawianka” Sp. z 0.0. z siedziba we
Wioctawku wraz z wierzytelnoscia tj. doptata wniesiona przez ,,ATLANTE POLAND” S.A. zgodnie z art.177 Kodeksu
Spétek Handlowych w wysokosci 30.834,02 zlotych za faczna ceng 540.000,00 ztotych. ,,ATLANTA POLAND” S.A.
posiadata 812 udzialéw o warto$ci nominalnej 500,00 ztotych kazdy udziat, o tacznej wartosci 406.000,00 ztotych,
stanowiacych 50% w kapitale zakladowym oraz w ogélnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wsp6lnikéw. Wartos¢
ewidencyjna powyzszych udzialéw w ksiggach Spétki na dzien 31 grudnia 2004 roku wynosita 408.500,00 zi. Sprzedaz
udziatéw w firmie ,,Kujawianka” Sp. z o0.0. spowodowala wzrost zysku netto Spétki w 2005 r. oraz zwigkszenie
kapitatéw wtasnych o 106,5 tys. zt.



c¢) W grudniu 2005 r. Spoétka sprzedata czesci nieruchomosci zlokalizowanej we Wloctawku, ktérej jest
wspoétwlascicielem w Y2 czgéci. Ze sprzedazy udzialu wynoszacego Y2 czg¢§¢ w zabudowanej nieruchomosci, Spétka
uzyskata 1.500.000,00 zi. Warto$¢ ksiggowa sprzedanej nieruchomo$ci na dzien zawarcia transakcji wynosita
160.149,00 zi. Sprzedaz nieruchomosci spowodowala wzrost zysku netto Spétki w 2005 r. oraz zwigkszenie kapitalow
wlasnych o 1.085 tys. zi.

16. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
EMITENTA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI CO NAJMNIEJ DO KONCA ROKU
OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM, Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGII
RYNKOWE] PRZEZ NIEGO WYPRACOWANE]

16.1 CZYNNIKI ZEWNETRZNE

®  Rynek dostawcéw bakalii
Na krajowym rynku dostawcow bakalii do przemystu cukierniczego, hurtowni oraz piekarni i cukierni istnieje duza
konkurencja. Na rynku tym funkcjonuja zaréwno firmy o zasiggu ogdlnopolskim, jak i mniejsze spotki dziatajace
przede wszystkim na rynku lokalnym. Konkurencja wystgpujaca w branzy moze prowadzi¢ do spadku marz
uzyskiwanych na sprzedazy. Do zmniejszenia marz moga prowadzi¢ rowniez praktyki stosowane przez niektére
organizacje skupiajace odbiorcow w sektorze hurtowni (zrzeszajace od kilku do kilkunastu hurtowni), bazujace na
standardzie ofert przetargowych wg. najnizszej ceny.
Rynek dostawcéw bakalii zaréwno hurtowy, jak i detaliczny charakteryzuje si¢ znacznym rozdrobnieniem, w zwiazku z
powyzszym nalezy oczekiwa¢ w najblizszym czasie jego konsolidacji.
Rynek bakalii w Polsce wykazuje tendencj¢ wzrostowa z dynamika szacowana na ok. 6%-7% rocznie. Warto$¢
detalicznego rynku bakalii w Polsce wynosi ok. 550 mln zt. Spozycie bakalii na osobg nie przekracza 1 kg i jest
znaczaco nizsze w poréwnaniu z innymi krajami Unii Europejskie;j.

® Branza cukiernicza
Gtéwnym odbiorca ,,ATLANTY POLAND” S.A. sa zaktady cukiernicze — w przypadku produktéw przetworzonych,
odbiorcy ci stanowia prawie 100%. Kondycja branzy cukierniczej oraz poziom spozycia wyrobéw cukierniczych ma
wigc posredni wptyw na sytuacje Spotki.
Producenci stodyczy, ktérych dostawca jest Spoétka, narazeni sa na konkurencj¢ ze strony firm z Unii Europejskiej.
Stawka VAT ptacona przez polskich konsumentéw wyrobéw cukierniczych wynosi 22%, natomiast w krajach Unii
Europejskiej stawki te sa znaczaco nizsze. Dysproporcja w podatku VAT powoduje oslabienie pozycji konkurencyjnej
polskich producentéw.
Sezonowo$¢ sprzedazy wystgpujaca w branzy cukierniczej wptywa na sezonowo$¢ sprzedazy ,,ATLANTY POLAND”
S.A. — podobnie jak w branzy cukierniczej, Spétka notuje najwigksza sprzedaz w czwartym, a najnizsza w drugim
kwartale roku.

e  Sytuacja gospodarcza , wahania kurséw walutowych, poziom stép procentowych

Tempo wzrostu Polskiej gospodarki wptywa m.in. na poziom popytu konsumpcyjnego - utrzymujaca si¢ koniunktura
gospodarcza w kraju miata korzystny wpltyw na poziom sprzedazy osiagnigtej przez Spétke zaréwno w 2004 r., jak i
2005 r. Przyszta polityka rzadu moze mie¢ istotny wptyw na tempo dalszego rozwoju Spoétki.

~ATLANTA POLAND” S.A. w swojej dziatalnosci dokonuje szeregu transakcji importowych (zakup surowca — ponad
98% zaopatrzenia realizowane jest zagranica, w tym ok. 80% przypada na transakcje w USD, pozostata cz¢$¢ w Euro i
GBP) oraz eksportowych. Wahania kurséw walutowych maja wptyw na wyniki finansowe osiagane przez Spotke:

- umocnienie ztotéwki powoduje powstawanie dodatnich réznic kursowych przy imporcie surowcéw oraz ujemnych
przy eksporcie towaréw i produktéw,

- ostabienie zlotéwki powoduje powstawanie ujemnych réznic kursowych przy imporcie surowcéw oraz dodatnich przy
eksporcie towaréw i produktéw,

Wydarzenia gospodarcze oraz polityczne majace miejsce zaréwno w kraju, jak i zagranica moga powodowaé znaczne
wahania kurséw walutowych.

Obnizki stép procentowych przez Radg Polityki Pienigznej, ktére mialy miejsce w 2005 r. oraz na poczatku 2006
przekladaja sig na spadek kosztéw obstugi zadtuzenia bankowego oraz sprzyjaja realizacji nowych inwestycji. Z drugiej
strony im wyzsze stopy procentowe, tym wigkszy popyt na Polska walute i mocniejszy jej kurs, co jest korzystne dla
Spoiki jako importera.



16.2 CZYNNIKI WEWNETRZNE

e Pozycja Spétki na rynku
Dzigki szerokiemu asortymentowi oferowanych towaréw oraz produktéw przetworzonych, a takze spetnieniu wysokich
wymagan jakosciowych, Spétka posiada znaczaca pozycje na krajowym rynku — w zaleznosci od asortymentu, udziat
LATLANTY POLAND” S.A. w krajowym rynku dostawcéw bakalii wynosi, dla gtéwnych produktéw, od kilkunastu
do kilkudziesigciu procent.

e Poszerzanie oferty dla klientéw Spotki
Spoétka stale poszerza swoja ofertg. Zwlaszcza poprzez dodawanie nowych produktéw przetworzonych, ktére
charakteryzuja si¢ wyzsza marza niz towary.

e Inwestycje
W 2005 r. Spétka zakupita kolejna lini¢ produkcyjng do prazenia orzechéw, oddana do uzytku w I kwartale 2006 r.
(inwestycja ta dwukrotnie zwigkszyla moce produkcyjne Spétki w dotychczasowym asortymencie produktéw
przetworzonych), natomiast na poczatku 2006 r. zakupiona zostata nowa linia technologiczna do smazenia orzechéw w
oleju, ktéra zostanie uruchomiona na przetlomie marca i kwietnia br. (nowy produkt przetworzony w ofercie Spotki).

e Dywersyfikacja rynkéw zbytu

- W strukturze przychodéw ze sprzedazy Spétki stopniowo rosnie udzial eksportu. Dalsze zwigkszanie eksportu
przyczyni si¢ do poszerzenia krggu odbiorcéw oraz wzrostu przychodéw ze sprzedazy.

- W dniu 15 listopada 2005 r. ,ATLANTA POLAND” S.A. podpisata z Panem Arkadiuszem Miklaszem umowe
warunkowa dotyczaca nabycia przez Spétke 7.000 tj. 100% udziatléw spétki BAKAL CENTER Sp. z o.0. z siedziba w
Zabrzu (szczeg6ty dot. umowy w punkcie 6). W wyniku realizacji planowanego nabycie udzialéw BAKAL CENTER
Sp. z o.0. ,ATLANTA POLAND” S.A., w ramach utworzonej grupy kapitalowej, poszerzy dystrybucje swoich
produktéw o rynek detaliczny.

16.3 PERSPEKTYWY ROZWOJU SPOLKI W 2006 R, STRATEGIA RYNKOWA
e Rozwdj sprzedazy krajowej i eksportowej poprzez rozszerzenie asortymentu

- ORZECHY ZIEMNE SMAZONE W OLEJU - to jedna z popularniejszych przekasek, funkcjonujaca na rynku od
wielu lat. Solone orzechy ziemne sa obecne w zdecydowanej wigkszoéci sklepéw detalicznych a takze znajduja
przeznaczanie jako poétprodukt od produkcji cukierniczej. Po uruchomieniu nowej linii produkcyjnej do smazenia
orzechéw w oleju, ktére nastapi na przetomie marca i kwietnia br. (w ramach realizacji jednego z celéw emisji akcji na
okaziciela serii F), ,,ATLANTA POLAND” S.A. rozszerzy swoja ofert¢ sprzedazy w segmencie B2B o ten produkt
oraz powigkszy grupe odbiorcow hurtowych.

- PASTA Z ORZECHOW- pasta z orzechéw ziemnych lub laskowych jest podstawowym pétproduktem uzywanym w
przemysle cukierniczym do produkcji nadzien wafli, pralin czekoladowych, czekolad nadziewanych, coatingu snakéw
(pokrywanie snakéw zbozowych w procesie ekstruzji substancjami smakowymi). Obecnie niektére firmy cukiernicze
produkuja jeszcze pasty we wilasnym zakresie. Jednak podczas targéw branzy spozywczej typu Food Ingredients w
Paryzu czy tez na Anudze w Kolonii ,, ATLANTA POLAND” SA otrzymatla wiele zapytan klientéw o gotowe pasty z
orzecha laskowego i ziemnego. Wyniki dalszych badan popytu na ten produkt beda mialy wplyw na podjgcie
ewentualnej decyzji o nowych inwestycjach w park maszynowy tego asortymentu, gdyz obecna produkcja Spéiki nie
pozwala na zwigkszenie dostaw i znaczace zwigkszenie sprzedazy.

- SEZAM PRAZONY- unowocze$nienie systemu prazenia sezamu pozwoli na zwiekszenie oferty wolumenowej w
sprzedazy tego produktu.

- ROZSZERZENIE ASORTYMENTU CATERINGOWEGO - na poczatku II kwartatu br. Spétka planuje rozszerzenie
oferowanego asortymentu o mniejsze opakowania cateringowe — 5kg. Jest to zgodne z oczekiwaniami rynku i
odbiorcéw - szczegdlnie segmentu piekarniczo-cukierniczego. Mniejsze opakowania pozwalaja odbiorcom na wigksza
kontrolg surowca oraz na rozszerzenie zamawianego asortymentu.

e Zacie$nienie wspotpracy z klientami — rynek krajowy

Poprzez dtugoterminowe umowy wspdtpracy zawierane ze znaczacymi firmami z segmentu hurtowego piekarniczo-
cukierniczego, ,,ATLANTA POLAND” zamierza realizowac¢ dtugofalowa polityke utrzymania lojalnosci odbiorcéw i
zacie$niania wspétpracy stabilizujac w ten sposéb pozycj¢ rynkowa. Ten model wspdtpracy jest szczegdlnie istotny w
kontaktach z duzymi firmami prywatnym, gdyz wplywa na znaczna poprawg wspoétpracy i wzrost realizowanych
obrotéw. Model ten wymaga jednak inwestycji w dziatania marketingowe typu: gazetki promocyjne, bonusy retro oraz
uczestnictwo w targach indywidualnych tych firm. W skali roku inwestycja ta szacowana jest przez Spétke na poziomie
do 2,5% obrotu netto.



e Rozwdj sprzedazy eksportowej

Podobnie jak w ubieglych latach, znaczacym punktem w realizowanej przez Spotke strategii rozwoju bedzie
zwigkszanie sprzedazy eksportowej, ktérej udzial w przychodach ze sprzedazy w 2005 r. ksztaltowal si¢ na poziomie
11,1%. W tym celu ,,ATLANTA POLAND” S.A. planuje m.in. udzial w kolejnych targach branzy spozywcze;.

W 2006 roku beda to targi IBA w Niemczech. Sa to specjalistyczne targi piekarniczo-cukiernicze organizowane w
Monachium raz na 3 lata. Jest to najwazniejsza impreza tego typu dla rynku niemieckiego — najblizszego partnera
handlowego Polski. Rynek niemiecki niesie za soba bardzo duzy potencjat handlowy ze wzglgdu na wielko$¢ populacji
oraz poziom organizacji businessowej. Mozliwosci produkcyjne ,,ATLANTY POLAND” S.A. w przetwarzaniu
orzechéw pozwalaja na rozszerzenie bazy klientéw na rynku niemieckim i zwigkszenie sprzedazy eksportowe;j.

e  Zwigkszenie wspétpracy z firma BAKAL CENTER Sp. z o.0.

W dniu 15 listopada 2005 r. ,ATLANTA POLAND” S.A. podpisata z Panem Arkadiuszem Miklaszem umowg
warunkowa dotyczaca nabycia przez Spétke 7.000 tj. 100% udziatéw spétki BAKAL CENTER Sp. z o.0. z siedziba w
Zabrzu (szczegdty dot. umowy w punkcie 6). Planowane nabycie udzialéw BAKAL CENTER Sp. z o.0. stanowi¢ ma
realizacjg strategii rozszerzenia bazy klientéw ,, ATLANTA POLAND” S.A. - samodzielnie lub poprzez budowg grupy
kapitatlowej, dzialajacej zar6wno na rynku hurtowym jak i detalicznym.

BAKAL CENTER Sp. z o.0. dziala na rynku detalicznym i specjalizuje si¢ w konfekcjonowaniu bakalii, owocéw
suszonych i orzechéw, zajmuje druga pozycje na detalicznym rynku bakalii. Spétka posiada certyfikat ISO 9001:2000.
Swoje produkty BAKAL CENTER sprzedaje przede wszystkim do duzych sieci handlowych: super- i hipermarketéw,
sieci dyskontowych oraz placéwek handlowych typu cashcarry. Firma prognozuje osiagnigcie w 2006 r.: przychodéw
ze sprzedazy 60 mln zt, zysku operacyjnego 4 mln z, oraz zysku netto 3 mln zi.

Rynek bakalii w Polsce ro$nie w tempie ok. 7% rocznie. Wedlug badan GFK Polonia warto§¢ detalicznego rynku
bakalii wynosi obecnie 550 mln zl, przy rocznym spozyciu bakalii na osobg w wysokosci ponizej 1 kg.

Znacznie zwigkszona wspdtpraca pomigdzy obiema Spdtkami, ktéra bedzie efektem ww. transakcji, niesie duzy
potencjal wzrostu obrotu i dzialan rynkowych, ktére powinny zaowocowa¢ umocnieniem pozycji rynkowej oraz
wzrostem sprzedazy tworzonej grupy kapitalowej ,, ATLANTY POLAND” S.A..

17. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM SPOLKI I JEGO GRUPA
KAPITALOWA

e Debiut ,,ATLANTY POLAND” S.A. na Gieldzie Papier6w Warto$§ciowych w Warszawie S.A.

W dniu 5 stycznia 2005 r. Zarzad Gieldy Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A., zgodnie z uchwalq nr 2/2005
dopuscit do obrotu na rynku podstawowym Gieldy Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.:

- 2.503.950 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda,

- 50 akcji zwyklych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty kazda,

- 1.900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty kazda,

- 230.050 akcji zwyklych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty kazda,

- 100 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda,

- 1.265.850 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda,

Pierwsze notowanie akcji ,,ATLANTY POLAND” S.A. na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
mialo miejsce na sesji gieldowej w dniu 10 stycznia 2005 roku.

e Sprzedaz udziatéw w firmie ,,Kujawianka” Sp. z o.o.

W dniu 18 stycznia 2005 roku Spétka zawarta umowe sprzedazy udziatéw w firmie ,,Kujawianka” Sp. z o0.0. z siedziba
we Wioctawku (wraz z wierzytelnoscia tj. doptata wniesiong przez ,,ATLANTA POLAND” S.A. zgodnie z art.177
Kodeksu Spétek Handlowych w wysokosci 30.834,02 ztotych) za taczna ceng 540.000,00 ztotych.

~ATLANTA POLAND” S.A. posiadata 812 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy udzial, o tacznej
warto$ci 406.000,00 zlotych, stanowiacych 50% w kapitale zakladowym oraz w og6lnej liczbie gloséw na
Zgromadzeniu Wspolnikéw. Warto$¢ ewidencyjna powyzszych udziatéw w ksiggach Spétki na dzien 31 grudnia 2004
roku wynosita 408.500,00 zt. W zwiazku z powyzsza transakcja Spétka nie posiada udzialéw w firmie ,,Kujawianka”
Sp. z 0.0. ani zadnych innych udziatéw.



18. ZMIANY W SKEADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH SPOLKA W CIAGU OSTATNIEGO
ROKU OBROTOWEGO, ZASADY DOTYCZACE POWOLYWANIA I ODWOLYWANIA OSOB ZARZADZAJACYCH
ORAZ UPRAWNIENIA OSOB ZARZADZAJACYCH, W SZCZEGOLNOSCI PRAWO DO PODJECIA DECYZJI O
EMISJI LUB WYKUPIE AKCJI

Sktad Zarzadu ,,ATLANTA POLAND” S.A. zmienial si¢ w 2005 r. w sposéb nastgpujacy:

e 2] marca 2005 r. Rada Nadzorcza powotala na stanowisko Czlonka Zarzadu Spétki Pania Jolantg
Kleinschmidt na trzyletnia kadencjg.

Sktad Rady Nadzorczej ,,ATLANTA POLAND” S.A. zmienial si¢ w 2005 r. w spos6b nastgpujacy:

e 3 lutego 2005 r. Spétka otrzymata pisemna rezygnacj¢ Pana Tadeusza Kopowskiego z pelnienia funkcji
czlonka Rady Nadzorczej Sp6iki, rezygnacja nastapita z powodéw osobistych.

e 21 marca 2005 r. Rada Nadzorcza postanowila dokooptowa¢ do swojego grona Pana Macieja Mozejko
(pracownika ,,ATLANTA POLAND” S.A.) na pigcioletnia kadencjg, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
w dniu 30 maja 2005 r. zatwierdzito wybdr dokooptowanego cztonka Rady Nadzorczej,

e 3 pazdziernika 2005 r. Spétka otrzymata pisemna rezygnacj¢ Pani Marty Mazur z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Spétki, rezygnacja nastapita z powodéw osobistych,

e 7 pazdziernika 2005 r. Rada Nadzorcza postanowita dokooptowa¢ do swojego grona Pana Romana
Zalewskiego na pigcioletnia kadencje.

W sktad Zarzadu ,,ATLANTA POLAND” S.A. na dzien 31.12.2005 r. wchodzili:

(tabela 8)
Imie i Nazwisko Funkcja
Dariusz Romuald Mazur Prezes Zarzadu
Jolanta Tomalka Wiceprezes Zarzadu
Jolanta Kleinschmidt Cztonek Zarzadu
W sktad Rady Nadzorczej ,,ATLANTA POLAND” S.A. na dzien 31.12.2005 r. wchodzili :
(tabela 9)
Imie i Nazwisko Funkcja
Piotr Mazur Przewodniczacy
Wojciech Polewicz Wiceprzewodniczacy
Karol Kalicki Czlonek
Maciej Mozejko Czlonek
Roman Zalewski Czlonek

Zasady dotyczace powotywania i odwolywania 0séb zarzadzajacych:

Zgodnie z §15 ust. 2 1 3 Statutu Spétki oraz § 3 Regulaminu Zarzadu obowiazujacego w ,,ATLANTA POLAND” S.A.
Cztonkowie Zarzadu sq powolywani i odwotywani przez Radg Nadzorcza. Kadencja poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu
wynosi trzy lata. Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia przez nich funkcji. Kazda osoba, ktéra zamierza
zosta¢ cztonkiem Zarzadu Spétki, zobowiazana jest ztozy¢, przed dniem powolania jej na cztonka Zarzadu, pisemne
oswiadczenie o tym, ze w przypadku wyboru bedzie podejmowaé dziatania jedynie zgodne z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa, statutem Spétki oraz zapisami Regulaminu Zarzadu .

Uprawnienia 0séb zarzadzajacych, w szczegélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji:
Zarzad ,,ATLANTY POLAND” S.A. nie posiada zadnych szczegdlnych uprawnien, poza uprawnieniami
wynikajacymi z Kodeksu Spétek Handlowych.

19. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOLKA A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ
WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA
SPOLKI PRZEZ PRZEJECIE

Zgodnie z postanowieniami umowy o pracg Wiceprezesa Zarzadu Spéiki Jolanty Tomalki w przypadku: rozwigzania
stosunku pracy przez pracodawce, rozwigzania stosunku pracy na skutek odmowy przyjecia przez pracownika
wypowiedzenia zmieniajacego, wygasnigcia stosunku pracy z przyczyn przewidzianych przepisami prawa pracy,
rozwigzania stosunku pracy bez wypowiedzenia przez pracownika, rozwiazania stosunku pracy za porozumieniem stron



Spétka, oprécz innych $wiadczen naleznych pracownikowi lub jego spadkobiercom w $wietle przepiséw prawa pracy,
wyplaci pracownikowi, wzglednie jego spadkobiercom, odprawg¢ w kwocie dwunastokrotnego miesigcznego
wynagrodzenia przystugujacego pracownikowi w dniu 19 lipca 2005 r. Jezeli po tym dniu pracownik bedzie
otrzymywatl od Spétki miesigczne wynagrodzenie w kwocie wyzszej, wysoko$¢ odprawy zostanie obliczona jako
dwunastokrotno$¢ nowego wyzszego miesigcznego wynagrodzenia.

20. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW
MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE SPOLKI, W TYM PROGRAMOW
OPARTYCH NA OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH
SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE), WYPLACONYCH,
NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB ZARZADZAJACYCH I
NADZORUJACYCH, BEZ WZGLEDU NA TO CZY ODPOWIEDNIO BYLY ONE ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ
WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU

Warto§¢ wynagrodzen i nagréd cztonkéw Zarzadu w 2005 roku ksztaltowata si¢ nastgpujaco:

e Dariusz Mazur — Prezes Zarzadu — 289.050,00 zt

e Jolanta Tomalka — Wiceprezes Zarzadu — 140.000,00 zt
Ponadto, Jolanta Tomalka zgodnie z uchwata Rady Nadzorczej Spétki z dnia 21 marca 2005 roku nabyta 8.000
akcji serii G Spétki od subemitenta ustugowego BDM PKO BP S.A. w ramach realizacji programu
motywacyjnego, po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej tj. 1,00 zt za akcjg

e Jolanta Kleinschmidt — Cztonek Zarzadu — 126.000,00 zt

Warto$¢ wynagrodzen i nagréd cztonkéw Rady Nadzorczej w 2005 roku ksztattowata si¢ nastgpujaco:

Piotr Mazur — 2.100,00 zt

Wojciech Polewicz — 1.400,00 zt

Karol Kalicki - 1.400,00 zt

Roman Zalewski — 600,00 zt

Maciej Mozejko - 1.400,00 zt

Marta Mazur — 800,00 zt (byla cztonkiem Rady Nadzorczej do 2 pazdziernika 2005 r.)

21. INFORMACJE O WARTOSCI WYNAGRODZEN I NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI
WE WEADZACH JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Nie dotyczy

22. OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY I WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI EMITENTA ORAZ
AKCJI I UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH SPOLKI, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH (DLA KAZDEJ Z OSOB ODDZIELNIE)

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoéike, na dzien przekazania niniejszego raportu, stan posiadania akcji
przez osoby zarzadzajace ksztattowat si¢ nastgpujaco:

Dariusz Mazur — Prezes Zarzadu Spétki, posiada 39.175 udziatéw w kapitale spétki Rockfield Trading Ltd., z siedziba
w Nicolau Pentadromos Centre Limassol, Cypr, stanowiacych 100% w kapitale tej spotki. W zwiazku z powyzszym
posiada posrednio poprzez ten podmiot, 4.264.000 akcji zwyktych na okaziciela ,,ATLANTY POLAND” S.A., ktére
stanowia 71,07% kapitatu zaktadowego Spétki oraz daja prawo do 71,07% gloséw w ogdlnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Jolanta Tomalka — Wiceprezes Zarzadu — posiada 8.000 akcji zwyklych na okaziciela serii G ,,ATLANTY POLAND”
S.A. o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, stanowiacych 0,13% kapitatu zaktadowego Spéiki oraz dajacych prawo do
0,13% gloséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki, nabytych od subemitenta ustugowego BDM
PKO BP S.A. w ramach realizacji programu motywacyjnego.

Jolanta Kleinschmidt — Cztonek Zarzadu — nie posiada akcji ,, ATLANTY POLAND” S.A.



Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke, na dzien przekazania niniejszego raportu, stan posiadania akcji
przez osoby nadzorujace ksztaltowat si¢ nastgpujaco:

Piotr Mazur — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki, posiada 50 akcji zwyktych na okaziciela serii B ,,ATLANTY
POLAND” S.A. o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, stanowiacych 0,0008% kapitatu zakladowego Spoétki oraz
dajacych prawo do 0,0008% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej:
- Karol Kalicki

- Wojciech Polewicz

- Roman Zalewski

- Maciej Mozejko

nie posiadaja akcji Spotki.

23. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE, CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI, WRAZ
ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE
ZAKLADOWYM, LICZBY GELOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU I ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W
OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI

Zgodnie z informacjami znajdujacymi si¢ w posiadaniu Spoétki, akcjonariuszami posiadajacymi akcje uprawniajace do
co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien 31.12.2005 r. byli:
(tabela 10)

Tlosé Procentowy udzial |, . . .
Akcjonariusz objetych w kapitale Liczba glosow na | Procentowy udziat
s . WZ w glosach na WZ
akeji akcyjnym
Rockfield Trading Ltd. z
siedziba ~ w - Nicolau |y 554 g9 77,23% 4 634 000 77,23%
Pentadromos Centre
Limassol, Cypr*
Generali Otwarty Fundusz
Emerytalny z siedziba w 303 001 5,05% 303 001 5,05%
Warszawie

* - Dariusz Mazur — Prezes Zarzadu Sp6iki, posiada 39.175 udziatléw w kapitale sp6tki Rockfield Trading Ltd., z siedziba w Nicolau
Pentadromos Centre Limassol, Cypr, stanowiacych 100% w kapitale tej spétki. W zwiazku z powyzszym posiada posrednio
4.634.000 akcji zwyktych na okaziciela ,, ATLANTA POLAND” S.A. stanowiacych 77,23% w kapitale zaktadowym Spétki oraz w
ogolnej liczbie glos6w na jej Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 23 stycznia 2006 roku Rockfield Trading Ltd., Nicolau Pentadromos Centre Limassol, Cypr zbyt w wyniku
kilku zwyktych transakcji sesyjnych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 370.000 akcji zwyktych
na okaziciela ,,ATLANTY POLAND” S.A.

Po dokonaniu ww. transakcji Rockfield Trading Ltd. bezposrednio, a Pan Dariusz Mazur posrednio poprzez ten
podmiot, posiada 4.264.000 akcji zwyktych na okaziciela ,,ATLANTY POLAND” S.A., ktére stanowia 71,07%
kapitatu zaktadowego Spétki oraz daja prawo do 71,07% gloséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki.

W zwiazku z powyzszym stan posiadania akcji ,, ATLANTY POLAND” S.A. przez akcjonariuszy posiadajacych akcje
Spoétki uprawniajace do co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawia si¢ nastgpujaco:

(tabela 11)

Tlosé Procentowy udzial | . L .
Akcjonariusz objetych w kapitale Liczba glosow na | Procentowy udziat
o . WZ w glosach na WZ
akcji akcyjnym
Rockfield Trading Ltd. z
siedziba ~ w Nicolau |y o5, g0 71,07% 4 264 000 71,07%
Pentadromos Centre
Limassol, Cypr*




Tlosé Procentowy udzial Liczba gloséw na | Procentowy udziat

AKkcjonariusz objgt)-f.ch w kaPltale WZ w glosach na WZ
akcji akcyjnym
Generali Otwarty Fundusz
Emerytalny z siedziba w 303 001 5,05% 303 001 5,05%

Warszawie
* - Dariusz Mazur — Prezes Zarzadu Spéiki, posiada 39.175 udzialéw w kapitale sp6tki Rockfield Trading Ltd., z siedziba w Nicolau
Pentadromos Centre Limassol, Cypr, stanowiacych 100% w kapitale tej spétki. W zwigzku z powyzszym posiada posrednio
4.264.000 akcji zwyktych na okaziciela ,,ATLANTA POLAND” S.A. stanowiacych 71,07% w kapitale zaktadowym Spotki oraz w
ogolnej liczbie glos6w na jej Walnym Zgromadzeniu.

Do dnia przekazania niniejszego raportu Spétka nie uzyskata informacji o innych zmianach stanu posiadania jej akcji
przez akcjonariuszy.

24. INFORMACJE O ZNANYCH SPOLCE UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU
BILANSOWYM) W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZEOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY I OBLIGATARIUSZY

Spétce nie sa znane umowy, w wyniku ktérych moglyby w przyszto$ci wystapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. Udziat dotychczasowych akcjonariuszy w kapitale zakladowym Spétki
oraz w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu moze ulec zmniejszeniu w wyniku emisji akcji Spotki w
zwiazku z realizacja umowy warunkowej pomigdzy Spétka a Panem Arkadiuszem Miktaszem opisana w pkt. 6.

25. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO EMITENTA, WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN

Nie dotyczy
26. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Emisja 100.000 akcji zwyklych na okaziciela serii G ,,ATLANTY POLAND” S.A., jaka miala miejsce w grudniu
2004r., przeprowadzona zostata w zwiazku z realizacja programu motywacyjnego. Cena emisyjna akcji serii G byla
réwna ich wartoéci nominalnej i wynosita 1,00 zt za akcjg. Akcje objgte zostaly przez subemitenta ustugowego BDM
PKO BP S.A, ktory sukcesywnie odsprzedaje akcje osobom uprawnionym, zgodnie z ,,Regulaminem nabywania akcji
serii G przez pracownikéw ,,ATLANTA POLAND” S.A.” Program bedzie realizowany przez pigé¢ lat, z mozliwoscia
skrécenia programu do dwoch lat. Akcje zostaja przyznane osobom uprawnionym w drodze uchwaty Rady Nadzorczej
z uwzglednieniem migdzy innymi nastgpujacych czynnikéw:

e osiagnigcia przez Spoétke w poszczegblnych latach obrotowych zysku netto na poziomie co najmniej 80%
wyniku planowanego w corocznym budzecie Spéiki, sporzadzanym przez Zarzad Spéiki do konca I kwartatu
kazdego roku (warunek konieczny przyznania akcji osobom uprawnionym);

e indywidualnego wktadu, ocenionego przez Rad¢ Nadzorcza, osoby uprawnionej w osiagnigcie przez Spotke
wynikéw finansowych, realizacji indywidualnego planu sprzedazy oraz realizacji innych zadan powierzonych
przez Zarzad,

e wynikéw finansowych osiagnigtych przez Spétkg, w szczegdlnosci dynamiki wzrostu przychodéw ze
sprzedazy oraz zysku netto,

®  okresu zatrudnienia w Spéice i jej poprzedniku prawnym lub okresu wspéipracy ze Spétka,

* indywidualnej oceny uznaniowej wynikow pracy osoby uprawnionej dokonanej przez Radg¢ Nadzorcza,

e  zakresu obowigzkéw i odpowiedzialnosci osoby uprawnione;j.

W ramach realizacji pierwszego etapu programu motywacyjnego (za 2004 r.), Rada Nadzorcza Spétki w dniu 21 marca
2005 roku przyznata osobom uprawnionym 33.000 sztuk akcji serii G, ktére zostaty w catosci przez te osoby objete.
Zgodnie z Regulaminem nabywania akcji serii G przez pracownikéw ,,ATLANTA POLAND” S.A.”, zbywalno$¢ akcji
serii G jest ograniczona poprzez zakaz ich zbywania i zastawiania przez osoby uprawnione przez okres dwoéch lat od
daty nabycia.

27. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA WEASNOSCI
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA ORAZ WSZELKICH OGRANICZEN W ZAKRESIE WYKONYWANIA
PRAWA GLOSU PRZYPADAJACYCH NA AKCJE EMITENTA



W grudniu 2004 roku Spétka wyemitowata 100.000 akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
Akcje zostaty objgte przez subemitenta ustugowego BDM PKO BP S.A. po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej
w zwiazku z realizacja programu motywacyjnego i w ciagu 5 lat odsprzedawane bgda osobom uprawnionym, zgodnie z
,Regulaminem nabywania akcji serii G przez pracownikéw ,,ATLANTA POLAND” S.A. Zgodnie z Regulaminem
nabywania akcji serii G przez pracownikéw ,,ATLANTA POLAND” S.A.”, zbywalno$¢ akcji serii G jest ograniczona
poprzez zakaz ich zbywania i zastawiania przez osoby uprawnione przez okres dwoéch lat od daty nabycia. W ramach
realizacji pierwszego etapu programu motywacyjnego, Rada Nadzorcza Spétki w dniu 21 marca 2005 roku przyznata
osobom uprawnionym 33.000 sztuk akcji serii G, ktére zostaty w calosci przez te osoby objgte.

28. INFORMACJE DOTYCZACE UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH (DATA ZAWARCIA UMOWY, OKRES NA JAKI UMOWA ZOSTAEA ZAWARTA, EACZNEJ
WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA, WYNIKAJACEGO Z UMOWY, POZOSTALEJ EACZNEJ WYSOKOSCI
WYNAGRODZENIA, WYNIKAJACEGO Z UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH NALEZNEGO LUB WYPLACONEGO Z INNYCH TYTULOW ORAZ DANE
POROWNYWALNE ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY)

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych ,,ATLANTY POLAND” S.A. za 2004 r. oraz 2005 r.
byta firma PKF Consult Sp. z 0.0.. Oddziat Pomorski: 80-890 Gdansk, ul. Heweliusza 11 (wczesniej: A&E Consult Sp.
z 0.0. — w marcu 2006 r. nastapila zmiana nazwy firmy).

2005 r. (tabela 12)

Zakres umowy Data zawarcia Okres na jaki umowa Wynagrodzenie
Umowy zostala zawarta

Przeglad sprawozdania finansowego Spétki wg 01.08.2005 r. | 01.08.2005 r. - 24.03.2006 r. 37.000 zt + VAT
stanu na 30.06.2005 .
Badanie sprawozdania finansowego Spétki wg
stanu na 31.12.2005 r.

2004 r. (tabela 13)
Zakres umowy Data zawarcia Okres na jaki umowa Wynagrodzenie
umowy zostata zawarta
Badanie sprawozdania finansowego Spétki za 26.11.2003 r. | 26.11.2003 r. — 16.02.2004r. | 20.000 zt + VAT*
rok 2003
Badanie sprawozdania finansowego Spétki na 16.12.2003 r. | 16.12.2003 r.— 29.02.2004r. 27.000 zt + VAT

potrzeby prospektu emisyjnego, udziat w
postgpowaniu przed Komisja Papieréw
Warto$ciowych i Gietd w sprawie dopuszczenia
akcji Spétki do publicznego obrotu

Badanie sprawozdania finansowego Spétki za 04.05.2004 . | 04.05.2004 r. — 17.05.2004r. 25.000 zt + VAT
lata 2001 1 2002

Badanie sprawozdania finansowego Spétki wg 16.08.2004 r. | 16.08.2004 r. - 15.03.2005 . 22.500 zt + VAT
stanu na 30.06.2004 r.
Badanie sprawozdania finansowego Spétki wg
stanu na 31.12.2004 r.

* - badanie dotyczylo 2003 roku — wynagrodzenie zostalo wyptacone w 2004 r.




