Zaklady Magnezytowe ,,Ropczyce” S.A.
39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Opinia i raport
z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Zakladow Magnezytowych ,,Ropczyce” S.A.

PrzeprowadziliSmy  badanie  zalaczonego  sprawozdania  finansowego  Zakladow
Magnezytowych ,,Ropczyce” S.A. z siedziba w Ropczycach, ul. Przemystowa 1, na ktore
sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 167.553.213,51 zlotych;

- rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia
2005 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 4.205.342,23 zlote;

— zestawienie zmian w kapitale wltasnym za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
31 grudnia 2005 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote
2.823.548,23 zlote;

- rachunek przeptywdw pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
31 grudnia 2005 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pieni¢znych o kwote
5.322.194,02 zlote;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spoiki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasno$ci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694
z 2002 roku z pdzniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow,

3) Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;j,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadzili$my w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad rachunkowo$ci 1 znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w
sposob wyrywkowy - dowodow 1 zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak 1 cato$ciowa ocen¢ sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1
finansowej Zaktadow Magnezytowych ,,Ropczyce” S.A. na dzien 31 grudnia 2005 roku,
jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia
2005 roku,

zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo, to jest zgodnie z
zasadami  rachunkowos$ci,  wynikajacymi z  Migdzynarodowych  Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow ustawy o
rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych

jest zgodne z wplywajacymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Zaktadow Magnezytowych ,,Ropczyce” S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spolki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Katowice, 23 marca 2006

BDO Polska Spotka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
al. Korfantego 2
40-004 Katowice

Grazyna Maslanka dr Andr¢ Helin
Biegly Rewident State Authorized
nr ewid. 9375/7031 Public Accountant

Bieglty Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Zaktadoéw Magnezytowych ,,Ropczyce” S.A.
sporzadzonego zgodnie z MSR za 2005 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spolke

1.1 Nazwa i forma prawna

Zaktady Magnezytowe ,,Ropczyce” S.A.

1.2 Siedziba Spotki

Ropczyce, ul. Przemystowa 1

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest w szczegdlnosci:

produkcja materiatow ogniotrwatych,

prowadzenie dziatalno$ci handlowej w zakresie sprzedazy wyrobow wtlasnej produkcji na
rynku krajowym 1 zagranicznym, eksportu i1 importu surowcOw, towardw, maszyn,
technologii 1 ustug nie wymagajacych koncesji, sprzedaz surowcéw, maszyn, urzadzen i
innych towaréw produkcji krajowej 1 zagranicznej, posrednictwo w obrocie towarow 1 ustug,
$wiadczenie uslug w zakresie nawgglania 1 ulepszania cieplnego wyrobdw ogniotrwatych,
transportu towarowego, remontowo-budowlanych i innych zwigzanych z przedmiotem
dziatalnosci Spotki,

prowadzenie sktadu celnego 1 §wiadczenie ustug objetych zakresem jego dziatania,
prowadzenie dzialalno$ci produkcyjno-ustugowo-handlowej, krajowej i zagranicznej, nie
wymagajacej koncesji w zakresie mozliwosci technologicznych, produkcyjnych 1
organizacyjnych Spoiki,

prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w dziedzinie nauk przyrodniczych 1 technicznych,
prowadzenie badan i analiz technicznych,

zagospodarowanie niemetalowych odpadéw 1 wyrobéw wybrakowanych,

czynnosci zwigzane z transportem fadunkow,

produkcja i sprzedaz energii cieplne;j,

$wiadczenie ustug posrednictwa finansowego - obrot wierzytelnosciami.

W okresie objetym badaniem Spotka prowadzita dziatalno$¢ zgodnie ze statutem.

1.4 Podstawa dzialalnoSci

Zaktady Magnezytowe Ropczyce S.A. dziataja w oparciu o:

statut Spotki,
Kodeks Spotek Handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 24.01.2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Rzeszowie - XII Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 36048.

Weczesniej Spotka byta zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB - 903.
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1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 818-00-02-127
REGON 690026060

1.7 Wysokos¢ kapitalu zakladowego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosit 11.515 tys. zt i dzielit sig na
4.605.980 akcji zwyktych na okaziciela, o warto§ci nominalnej 2,50 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku akcje Spotki byty objete przez:

Ilos¢ akeji udzial w kapitale
(szt.) (%)
ZM Invest S.A. 1.586.980 34,45
BZ WBK AIB Asset Management S.A. 247.569 5,37
PZU Zycie S.A. 585.610 5,09
Pozostali 2.537.187 55,09
Razem: 4.605.980 100

W okresie badanym nie nastapity zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.
1.8 Rada Nadzorcza i Zarzad Spolki

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 27 kwietnia 2005 roku Rade Nadzorcza Zaktadow
Magnezytowych ,,Ropczyce” S.A. stanowili:
— Wojciech Grzybowski
— Roman Wenc
— Robert Rafat
— Andrzej Krawczyk
— Adam Goérecki
— Krzysztof Mazur
— Kostyanty Lytvynov

W dniu 27 kwietnia 2005 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zaktadow Magnezytowych
»Ropczyce” S.A. podjeto Uchwale nr 9 o ustaleniu liczby cztonkéw Rady Nadzorczej VI
kadencji. W kolejnych uchwatach podjetych na tymze Walnym Zgromadzeniu powotano
cztonkow Rady Nadzorczej, ktorej sktad osobowy nie zmienil si¢ w stosunku do
poprzedniego stanu do konca okresu badanego.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku sktad Zarzadu stanowili:
— Jozef Siwiec Prezes Zarzadu

— Marek Tymkiewicz Wiceprezes Zarzadu

— Marian Darltak Czlonek Zarzadu

— Danuta Walczyk Czlonek Zarzadu

1.9 Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w 2005 roku wynosito 439 oséb.
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1.10 Informacja o jednostkach powigzanych

Zaktady Magnezytowe ,,Ropczyce” S.A. sa jednostka dominujaca w stosunku do nastgpujacych
podmiotéw, z ktorymi tworzy Grupe Kapitalowa Ropczyce:

— Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A., Krakow,

— ZM Service Sp. z 0.0., Ropczyce,

— Chrzanowskie Zaktady Materiatow Ogniotrwatych S.A., Chrzanow.

Podmiotami posrednio zaleznymi od ZM Ropczyce SA sa Mostostal Krakow ,,Produkcja” Sp.
z 0.0. oraz KZMO Ropczyce z siedziba na Ukrainie

Ponadto jednostka powiazana jest ZM Invest Sp. z 0.0., ktdra to Spotka posiada 34,45 % akcji
w kapitale zakladowym Zaktadow Magnezytowych Ropczyce S.A.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnawcze

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2005

roku do 31 grudnia 2005 roku obejmujace:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje 167.553 tys. zt;

— rachunek zyskéw 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 4.205 tys. zk;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31
grudnia 2005 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 2.823 tys. zk;

— rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31
grudnia 2005 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkdéw pienigznych o kwote
5.323 tys. zk;

— dodatkowe informacje i objasnienia;

oraz sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spotki.

Zgodnie z Uchwala nr 11 podjgta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zaktadow
Magnezytowych ,,Ropczyce” S.A. w dniu 27 kwietnia 2005 roku Spoétka poczawszy od dnia 1
stycznia 2005 roku stosuje w swojej polityce rachunkowosci Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczos$ci Finansowej. Nowa polityka rachunkowos$ci zostata zatwierdzona przez
Zarzad Zaktadéw Magnezytowych ,,Ropczyce” S.A. w dniu 2 listopada 2005 roku.

Zbadane sprawozdanie stanowi pierwsze pelne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie
ze standardami MSSF. Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego, data przejscia na
stosowanie standardow MSSF jest | stycznia 2004 roku.

Zgodnie z MSSF 1 Spolka dokonata przeksztatcenia danych poréwnywalnych za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku wedhug tych samych zasad rachunkowosci co
zastosowane do sporzadzenia badanego sprawozdania finansowego.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

Badanie sprawozdania finansowego Zaklady Magnezytowe ,,Ropczyce” S.A. z siedziba w
Ropczycach zostato przeprowadzone przez BDO Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,
wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona
przez Krajowa Izbeg Bieglych Rewidentow pod nr 523, zgodnie z wyborem dokonanym przez
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Rad¢ Nadzorcza badanej Spotki oraz postanowieniami umowy o badanie podpisanej z
podmiotem uprawnionym w dniu 24 maja 2005 roku. W wykonaniu przedmiotu tej umowy
podmiot uprawniony reprezentowat biegly rewident Grazyna Maslanka (nr ewid. 9375/7031).

Badanie przeprowadzone bylo w siedzibie Spotki w dniach od 27 lutego do 8 marca 2006
roku. Zostato ono poprzedzone badaniem wstepnym przeprowadzonym w dniach od 14 do 18
listopada 2005 roku.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. oraz biegly rewident badajacy
opisane sprawozdanie speiniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 1 i1 2 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzanego badania nie nastapily jakiekolwiek ograniczenia jego zakresu.
Zarzad jednostki oraz upowaznieni przez Zarzad pracownicy ztozyli wszystkie zadane przez
bieglego rewidenta w trakcie badania o§wiadczenia, wyjasnienia i informacje.

Badanie przeprowadzone zostalo z zalozeniem kontynuacji dzialalnosci Spotki w nie
zmienionym istotnie zakresie w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. W  trakcie
przeprowadzonego badania nie stwierdzono jakichkolwiek zdarzen i okoliczno$ci wskazujacych
na naruszenie tego zatozenia.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone przez
Zaktady Magnezytowe ,,Ropczyce” S.A. za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004
roku, ktore bylo badane przez BDO Polska Sp. z o0.0. i uzyskato opini¢ z badania bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku
zostalo zatwierdzone Uchwala nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 kwietnia
2005 roku. Uchwala nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 kwietnia 2005 roku
postanowiono przeznaczy¢ zysk netto za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004
roku w kwocie 4.800 tys. zt. na dywidendg dla akcjonariuszy w wysokosci 1.381 tys. zl oraz
na zwigkszenie kapitatu zapasowego w kwocie 3.419 tys. zi.

Sprawozdanie finansowe za rok 2004 w ustawowo przewidzianych terminach przekazano do
wiasciwego miejscowo Urze¢du Skarbowego oraz do Krajowego Rejestru Sadowego.
Sprawozdanie finansowe za rok 2004 zostalo opublikowane w Monitorze Polskim ,,B” nr
1242 z dnia 11 sierpnia 2005 roku.

W zwiazku z przyjeciem od 1 stycznia 2005 roku jako obowiazujacych zasad rachunkowosci
wynikajacych z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci, Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej pod data 1 stycznia 2005 roku zostata
wprowadzona do ksiag korekta bilansu otwarcia zgodna z Migdzynarodowym Standardem
Sprawozdawczos$ci Finansowej 1.

5. Inne istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym i po dniu bilansowym.

Dnia 22 czerwca 2005 roku ZM Ropczyce SA zawarly umowg z Liaoning Xinrong Minerale
Group Co Ltd w sprawie zalozenia spoitki joint venture o nazwie XR Ropczyce Co Ltd.
Spotka uzyskata licencje na prowadzenie dziatalno$ci dnia 7 wrzesnia 2005 roku. Cztonkowie
Zarzadu ZM Ropczyce SA wchodzacy w sktad Rady Dyrektoréw spoéiki joint venture dnia 23
marca 2006 roku o$wiadczyli, ze Spétka nie rozpoczgla dziatalnosci, poniewaz nie zostal
wniesiony kapitat udzialowy w wysokos$ci ustalonej w umowie, w terminie okreslonym przez
prawo chinskie.

BDO Polska Sp. z 0.0. 5



Raport z badania sprawozdania finansowego Zaktadoéw Magnezytowych ,,Ropczyce” S.A.
sporzadzonego zgodnie z MSR za 2005 rok

II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskow 1 strat, bilansu oraz
podstawowe wskazniki finansowe.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku jest pierwszym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Spotke zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Zgodnie z MSSF 1 Spoétka dokonata
przeksztatcenia danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku
wedlug tych samych zasad rachunkowosci co zastosowane do sporzadzenia badanego
sprawozdania finansowego. W zwiazku z tym analiza finansowa obejmuje dane za dwa lata
obrotowe.

1. Bilans
(w tys. zb)
AKTYWA 311205 2 SUMY 3504 Yo SUMY
bilansowej bilansowej
Aktywa trwale 61 551 36,8 73344 45,4
Rzeczowe aktywa trwate 50276 30,0 54193 33,6
Wartos$ci niematerialne i prawne 276 0,2 702 0,4
Dlugoterminowe aktywa finansowe 7994 48 16672 10,3
Nalezno$ci dlugoterminowe 1893 1,1 96 0,1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1112 0,7 1681 1,0
Aktywa obrotowe 106 002 63,2 87928 54,6
Zapasy 45599 27,2 45583 28,3
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostale naleznosci, w tym: 36322 21,6 41 361 25,7
o okresie splaty powyzej 12 miesigcy - - - -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 129 0,1 353 0,2
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11505 6,9 180 0,1
Inne aktywa obrotowe 11 564 6,9 -
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 883 0,5 451 0,3
SUMA AKTYWOW 167 553 100 161272 100
PASYWA
Kapital wlasny 121 433 72,5 118 610 73,6
Kapitat zaktadowy 11515 6,9 11515 7,1
Kapitat zapasowy 100 469 60,0 97050 60,2
Pozostate kapitaly rezerwowe 7 0,0 7 0,0
Wynik z lat ubiegtych 5237 3,1 6 053 3.8
Wynik netto roku biezacego 4205 2,5 3985 2.5
Zobowigzania dlugoterminowe 2 640 1,6 4529 2,8
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy
dhugoterminowe 1350 0,8 2 809 1,7
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1290 0,8 1720 1,1
Zobowigzania krotkoterminowe 43 480 25,9 38133 23,6
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 17 264 10,3 20465 12,7
Kredyty i pozyczki 23 642 14,1 14610 9,1
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy krotkoterminowe 2 427 1.4 2716 1,6
Rozliczenia migdzyokresowe 147 0,1 342 0,2
SUMA PASYWOW 167 553 100 161272 100
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W 2005 roku suma bilansowa zwigkszyta si¢ o 3,9% w stosunku do analogicznego okresu
ubiegltego roku. Udziat aktywow trwalych w sumie bilansowej zmniejszyt si¢ do 36,8%
warto$ci aktywow w porownaniu do 45,4% w roku 2004. Zmniejszenie aktywow trwatych
byto wynikiem gléwnie zmiany prezentacji inwestycji dlugoterminowych — pozyczek
udzielonych spotce zaleznej z dtugo na krotkoterminowe w kwocie 8.200 tys. zt w zwiazku z
tym, ze okres ich splaty uplywa w ciagu roku od dnia bilansowego. Dodatkowo zmniejszenie
nastapito w zwiazku ze zbyciem akcji posiadanych w PEC Ropczyce, ktorych warto$¢
wynosita 2.400 tys. zt. Naleznos$ci z tytutu sprzedazy tych akcji sa ptatne w ratach, ostatnia
rata uptywa 31 grudnia 2009 roku. Nalezno$ci w okresie splaty powyzej roku zostaly
zaprezentowane jako naleznosci dlugoterminowe. Aktywa trwate sa w calo$ci finansowane
kapitalem wlasnym. Posiadany kapital wlasny pozwala na sfinansowanie 72,5% majatku
Spoiki, pozostata czg$¢ jest finansowana kapitatem obcym gtownie w formie kredytow oraz
pozyczek. Finansowanie kapitatem wiasnym w stosunku do roku ubieglego zmniejszyto si¢
73,6% do 72,5%.

Aktywa obrotowe w roku biezacym stanowia 63,2% sumy bilansowej, w roku ubieglym
stanowily one 54,6% sumy bilansowej. Wzrost aktywow obrotowych jest wynikiem gléwnie
zmiany prezentacji inwestycji dlugoterminowych z tytulu pozyczek dla Mostostalu Krakow
Firmy Handlowej i1 zaprezentowanie ich jako krotkoterminowe w pozycji inne aktywa
obrotowe.

Inne aktywa obrotowe stanowia udzielone pozyczki jednostkom powiazanym w tym dla
Mostostalu Krakéw Firmy Handlowej w kwocie 9.900 tys. zl oraz krotkoterminowa czg$¢
pozyczki dla KZMO Ropczyce w kwocie 1.435 tys. zt.

W aktywach obrotowych nastapil rowniez istotny wzrost $rodkéw pienieznych 1 ich
ekwiwalentow. Jest to wynikiem gromadzenia przez Spotkeg srodkow finansowych ktore maja
stuzy¢ sfinansowania inwestycji w postaci uruchomienia przedsigbiorstwa produkcyjnego w
Chinach. Srodki sa gromadzone na lokatach w walucie USD ich warto$¢ wynosi 9.627 tys. zt
na dzien bilansowy. Poniesione przez Spotke koszty zwiazane z tym projektem w kwocie 538
tys. zt s aktywowane i prezentowane jako krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

Posiadane rzeczowe aktywa trwate oraz zapasy sa elementem zabezpieczenia kredytow.
Szczegbly zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

W pasywach jednostki zwigkszeniu ulegt kapitat wlasny, ktorego wzrost jest wynikiem zysku
za rok 2005.

Zobowiazania dtugoterminowe ulegly zmniejszeniu w stosunku do roku ubiegtego na skutek
zmniejszenia si¢ wartosci rezerw. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne ulegla zmniejszeniu w
stosunku do roku ubiegtego o 258 tys. zt i byto to skutkiem aktualizacji wyceny zmian
organizacyjnych. Dodatkowo zmniejszenie stanu rezerw wynikato ze zmniejszenia si¢ stanu
rezerwy na naprawy gwarancyjne. Na dzien 31.12.2004 rezerwa ta wynosita 1.262 tys. zi,
cze$¢ rezerwy zostata zaprezentowana jako krotkoterminowa w kwocie 742 tys. zi, a kwota
520 tys. zt ulegla rozwigzaniu w zwiazku z zakonczeniem okresu gwarancji.

Zmniejszenie rezerwy z tytutu podatku dochodowego jest wynikiem zmniejszenia si¢ rdéznic
przejsciowych w podatku dochodowym stanowiacych podstawe tworzenia rezerwy.

Zobowiazania krotkoterminowe stanowia na dzien bilansowy 25,9% sumy bilansowej. W
stosunku do roku ubieglego nastapil ich wzrost z 23,6%. Najistotniejszy wzrost nastapit w
obszarze zobowiazan z tytutlu kredytow i1 pozyczek 1 jest on wynikiem wzrastajacego
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finansowania dziatalnosci kapitalem obcym. Zmniejszeniu ulegly natomiast zobowiazania
krétkoterminowe z tytutu dostaw oraz pozostate.

Oproécz zobowiazan bilansowych, Spotka posiada réwniez zobowigzania pozabilansowe.
Wynikaja one glownie z udzielonych porgczen dla jednostek powiazanych. Warto$¢
udzielonych porgczen wekslowych wynosi 22.000 tys. zt, dodatkowo Spoétka porgczyta
majatkiem wlasnym na kwotg 9.276 tys. zt

2. Rachunek zyskow i strat

(w tys. zb)

2005 rok 2004 rok Dynamika

2005/2004
Przychody ze sprzedazy produktow, towar6w i materiatow 136 209 151 725 89,8
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 111 929 122 376 91,5
Zysk brutto na sprzedazy 24 280 29 349 82,7
Pozostate przychody 56 150 37,3
Koszty sprzedazy 11511 13323 86,4
Koszty ogdlnego zarzadu 9444 12 881 73,3
Koszty operacyjne 110 320 34,4
Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej 3271 2975 110,0
Przychody finansowe 4491 4198 107,0
Koszty finansowe 2389 2117 113,0
Zysk (strata) brutto 5373 5056 106,3
Podatek dochodowy od 0séb prawnych 1168 1071 109,1
Zysk (strata) netto 4 205 3985 105,5

Przychody ze sprzedazy w 2005 roku wyniosty 136 209 tys. zl, co stanowi spadek w
porownaniu z rokiem 2004 o 10,2%, kiedy to Spoétka osiagneta przychody ze sprzedazy w
wysokosci 151 725 tys. zt.

Spadek przychodoéw jest wynikiem spadku przychodéw ze sprzedazy wyrobow zaroéwno
ilosciowego jak i warto§ciowego. Sprzedaz ilo§ciowo uleglta zmniejszeniu ogdtem o 9,1% a
wartosciowo o 12,1%.

Korzystnym zjawiskiem jest wzrost iloSci sprzedazy eksportowej wyroboéw gotowych o
38,9% przy jednoczesnym wzroscie przychodéw wartosciowo o 26,5%.

Sprzedaz wyrobow jest realizowana za posrednictwem jednostek powiazanych — gléwnie ZM
INVEST. Przychody ze sprzedazy wyrobow za rok 2005 ogoélem do jednostek powiazanych
wyniosty 46.435 tys. zt w tym do ZM INVEST 41.458 tys. zl. co stanowi 30% przychodéw
ogotem za rok 2005.

Spadek przychodow zostat czgsciowo spowodowany spadkiem produkcji stali przez polskie
hutnictwo w roku 2005 w stosunku do roku 2004, spadek ten wynosit okoto 20%.

BDO Polska Sp. z 0.0. 8



Raport z badania sprawozdania finansowego Zaktadoéw Magnezytowych ,,Ropczyce” S.A.
sporzadzonego zgodnie z MSR za 2005 rok

Koszty sprzedanych produktow, towardw 1 materiatlow ulegly obnizeniu o 8,5% z
122 376 tys. zt w roku 2004 do 111 929 tys. zt w roku badanym.

Spadek kosztow jest wynikiem spadku przychodéw ze sprzedazy, jednak stopien
zmniejszenia si¢ kosztow jest mniejszy od stopnia spadku przychodow czego efektem jest
osiagnigcie zysku brutto na sprzedazy w wysokos$ci 24 280 tys. zI co stanowi zmniejszenie o
17,3% w poréwnaniu do 29 349 tys. zt w roku poprzednim.

Dodatkowo zmniejszeniu ulegty koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu odpowiednio o
13,6% 126,7% w stosunku do roku 2004.

Zmniejszenie kosztow sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu korzystnie wplynglo na zysk z
dziatalnos$ci operacyjnej w roku 2005 ktory wynidst 3 271 tys. zl, co stanowi poprawg wyniku
o okoto 10% w stosunku do roku ubieglego.

W roku badanym wzrosta warto$¢ przychodéw finansowych do 4 491 tys. zt z kwoty 4 198
tys. zt w 2004 roku, na efekt ten wplyngla zwigkszona dziatalno$¢ inwestycyjna w formie
udzielonych pozyczek dla jednostek powiazanych. Spotka poniosta rowniez wigksze niz w
poprzednim roku koszty finansowe w wysokosci 2 389 tys. zt, co stanowi wzrost 0 13% 1 jest
to efektem wzrostu zadluzenia z tytulu kredytow.

W rezultacie zaistniatych zdarzen gospodarczych spotka poprawita wynik finansowy brutto o
6,3%, wypracowujac 5 373 tys. zt zysku brutto w poréwnaniu z 5 056 tys. zt w roku 2004.
Podatek dochodowy w roku badanym wynidst 1 168 tys. zt 1 wzrost o 9,1% w stosunku do
poprzedniego roku.

Zysk netto za rok 2005 wzrdst o 5,5% 1 wynidst 4 205 tys. zt. W analogicznym okresie
poprzedniego roku zysk netto wyniost 3 985 tys. zi.
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 31.12.2005 | 31.12.2004

Suma bilansowa 167 553 161272
Wynik finansowy netto 4205 3985
Rentowno$¢ majatku (w %) wynik finansowy netto /$rednioroczny stan aktywow 2,6 2,5
Rentownos¢ kapitatu wynik finansowy netto /$rednioroczny stan kapitatu
wiasnego (w %) wlasnego 3,5 34
Rentownos¢ netto sprzedazy wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy
(w %) roduktéw oraz towaréw i materiatow 3,1 2,6
Rentownos$¢ brutto sprzedazy (wynik brutto ze sprzedazy produktow oraz towarow
(w %) i materialow / przychody ze sprzedazy produktow

oraz towarOow 1 materialow 17,8 19,3
Szybkos$¢ obrotu Srednioroczny stan ogo6tu naleznosci z tytutu dostaw
naleznosciami w dniach i ustug x 365/ przychody netto ze sprzedazy

roduktow oraz towarow i materiatow 99 107

Stopien splaty zobowiazan w | $rednioroczny stan ogétu zobowiazan z tytutu
dniach dostaw 1 ustug x 365 / warto$§¢ sprzedanych towaréw

i materialow + koszt wytworzenia sprzedanych

roduktéw 52 48

Szybkos¢ obrotu zapasow w | Srednioroczny stan zapasow x 365 / warto$¢
dniach sprzedanych towarow i materialow + koszt

wytworzenia sprzedanych produktéw 149 129

Pokrycie aktywow trwalych [kapitat wlasny + rezerwy / aktywa trwate ogotem
kapitalem wtasnym i

rezerwami
dlugoterminowymi 2,1 1,7
Trwalos¢ struktury kapitat wlasny + rezerwy dtugoterminowe+
finansowania zobowiazania dlugoterminowe / suma aktywow 0,8 0,8
Wskaznik ptynnosci I aktywa obrotowe ogoltem / zobowiazania

krotkoterminowe bez rezerw 2,6 2,5
'Wskaznik ptynnosci II aktywa obrotowe ogotem - zapasy / zobowiazania

krotkoterminowe bez rezerw 1,5 1,2
Pokrycie zobowiazan (naleznos$ci krotkoterminowe/ zobowiazania
krotkoterminowych krotkoterminowe-fundusze specjalne)
nalezno$ciami
lkrotkoterminowymi 0,9 1,2

Wskazniki rentowno$ci majatku i rentownosci kapitalu wtasnego wyniosty odpowiednio 2,6%
13,5%. Wskaznik rentownosci majatku wzrést z 2,5% do 2,6%, natomiast warto$¢ wskaznika
rentownos$ci kapitatu wlasnego nie zmienila si¢ w stosunku do 2004 roku. Spoétka poprawita
rentowno$¢ sprzedazy netto z 2,6% w roku 2004 do 3,1% w roku badanym. Pogorszeniu w
porownaniu z rokiem ubieglym ulegla rentownos$¢ sprzedazy brutto z 19,3% do 17,8%.
Wzrosta nieznacznie szybko$¢ obrotu naleznosciami o 8 dni, ze 107 dni w roku 2004 do 99
dni w roku badanym. Wskaznik sptaty zobowiazan wzrost o z 48 dni w roku poprzednim do
52 w roku 2005. Szybkos$¢ obrotu zapasami ulegta wydtuzeniu ze 129 do 149 dni.

Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitatem wlasnym i rezerwami wzrést z 1,7 do 2,1.
Wskaznik trwatosci struktury finansowania nie ulegl zmianie, ksztattujac si¢ na poziomie 0,8.
Wskaznik ptynnosci I wynidst 2,6 (przy zalecanym 1,2-2,0) wzrastajac nieznacznie w
stosunku do poprzedniego roku, kiedy to osiagnat wartos¢ 2,5.

Wskaznik ptynnosci II wzrdst do wartosci 1,5 z poziomu 1,2 (przy zalecanym 1,0-1,2).

Osiagnigte wyniki jak 1 ogdlna sytuacja finansowa nie wskazuja na zagrozenie kontynuacji
dziatalno$ci przez Spotke.
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1. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiggowosci i kontroli wewnetrznej
1.1. System rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci. Zastosowane
zasady rachunku kosztéw, wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego sa
zgodne z przepisami Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Ewidencja ksiggowa na kontach syntetycznych i analitycznych prowadzona jest komputerowo
w systemie F-K 6.0. opracowanym przez firm¢ PRO-KOM Sp. z 0.0. w Rzeszowie. Poza
systemem F-K 6.0., komputerowym systemem przetwarzania danych obj¢te sa:

— ewidencja magazynowa - systemem GOMA,

— rozliczanie surowcow - system SURO,

— ewidencja wyrobow i kosztow jednostkowych - system ROWY,

— ewidencja majatku trwatego - system EMAT.

Ewidencja ksiggowa umozliwia poprawnos¢ 1 kompletnos¢ zapiséw oraz poréwnania ujetych w
ksiggach operacji z dokumentacja zrodlowa.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na dzien 1 stycznia 2005 roku byto sprawozdanie
finansowe obejmujace bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku.

Chronologia zdarzen gospodarczych jest przestrzegana.

Spotka dokonuje miesigcznych zamknigé ksiag sporzadzajac zestawienie obrotéw i sald kont
syntetycznych. Dowody bedace podstawa zapisow ksiggowych zawieraja dane wymagane
ustawa. Grupowanie operacji gospodarczych moze zaspokoi¢ zewngtrzne 1 wewngtrzne potrzeby
informacyjne.

Wyniki badania ksiag rachunkowych i dowodow ksiggowych stanowiacych podstawe
zapisoOw w nich, pozwalaja uznac je za ogdlnie spetniajace warunek rzetelnosci, bezbtednosci
1 sprawdzalno$ci.

Stosowane przez Spotke metody zabezpieczen i1 ochrony dostgpu do danych i1 systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera, sa wiasciwe 1 adekwatne do wymogow i potrzeb w tym
zakresie.

Ksiggi rachunkowe, sprawozdania finansowe oraz dokumentacja ksiggowa sa wlasciwie
archiwizowane oraz chronione przed dost¢gpem nieupowaznionych oséb oraz zniszczeniem
czy kradzieza.

1.2. Inwentaryzacja skladnikéw majatku

Inwentaryzacja sktadnikow majatkowych w badanym okresie zostata przeprowadzona wedtug
zasad okreslonych w Zarzadzeniu Prezesa Zarzadu Spotki w sprawie inwentaryzacji nr
11/2005 z dnia 20 grudnia 2005 roku, oraz z zasadami okreslonymi w art. 26 i 27 ustawy o
rachunkowosci.
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Sktadniki majatku zostaly zinwentaryzowane w drodze spisu z natury wedlug stanéw na

dzien:

— zapasy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku,

— gotéwka 1 inne $rodki platnicze w kasie wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku,

— rozrachunki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku,

— warto$ci niematerialne i prawne, §rodki trwate w budowie, prace rozwojowe w toku oraz
prawo wieczystego uzytkowania gruntu wedhlug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku,

— ostatnia inwentaryzacja srodkoéw trwatych miata miejsce w roku 2004.

W inwentaryzacji zapasu wyrobow gotowych brat udziat przedstawiciel podmiotu
badajacego, nie wnoszac uwag do sposobu jej przeprowadzenia.

Inwentaryzacje potwierdzily istnienie, kompletno$¢ i gospodarcza przydatnos¢ aktywow
Spotki.

1.3. Kontrola wewngtrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i1 funkcjonowanie systemu kontroli
wewngtrznej Spotki oraz zapobieganie 1 wykrywanie nieprawidlowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za okres
zakonczony 31 grudnia 2005 roku wzigliSmy pod uwage procedury systemu kontroli
wewngtrznej, celem okreslenia naszego wlasnego sposobu postgpowania 1 wydania opinii na
temat sprawozdania finansowego, nie za$ celem zapewnienia o poprawnos$ci funkcjonowania
struktur systemu kontroli wewngtrznej Spotki. Nasz przeglad systemu kontroli wewngtrznej
mogt nie ujawni¢ wszystkich istotnych stabosci w strukturze tego systemu.

2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe, i objasnienia

Spotka sporzadzita informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia speiniajace wymogi ustawy oraz
wymogi Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczos$ci Finansowej dotyczace zakresu dokonywanych ujawnien.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowej i sa zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

3. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje prawidlowo zwigkszenie kapitatu wiasnego
w kwocie 2.823 tys. zt w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku; zostato
sporzadzone prawidtlowo 1 wykazuje prawidlowe powiazanie z bilansem oraz rachunkiem
zyskow 1 strat.

4. Rachunek przeplywow pieni¢znych

Dane wykazane w rachunku przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku
do 31 grudnia 2005 roku zostaly prawidtowo powiazane z bilansem, rachunkiem zyskow 1 strat
oraz ksiggami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidlowy obrazuja zrédta finansowania
dziatalno$ci Spoiki.
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5. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy oraz Kodeksem spotek handlowych, Zarzad sporzadzit
sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki w 2005 roku.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci sa zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym Spo6tki za 2005 rok.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spoiki zlozyto pisemne o§wiadczenie o kompletnym ujgciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Katowice, 23 marca 2006
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