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1. Podstawowe dane o Grupie BROKER FM

Przedmiot dzialalnosci i spélki Grupy

Grupa BROKER FM prowadzi dziatalnos¢ w branzy media i reklama, jest wiodaca grupa radiowg w
Polsce. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest prowadzenie (za posrednictwem spotki zaleznej
»-Radio Muzyka Fakty” Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie al. Waszyngtona 1) ogolnopolskiej stacji
radiowej pod nazwa RMF FM, oraz sieci RMF Classic. Ponadto Grupa BROKER FM zajmuje si¢
posrednictwem sprzedazy czasu reklamowego innych rozgtosni radiowych, internetowej powierzchni
reklamowej, jak rdwniez prowadzi dziatalnos¢ agencji reklamowej i koncertowe;j.

W sktad Grupy Kapitatowej BROKER FM wchodza:

BROKER FM S.A z siedziba w Warszawie — jednostka dominujaca,

»Radio Muzyka Fakty” Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie — jednostka zalezna

»ART FM” Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie — jednostka zalezna

,OPERA FM” Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie — jednostka zalezna

~SCENA FM” Sp. z 0.0., z siedziba w Krakowie — jednostka zalezna

»KONTO FM” Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie — jednostka zalezna

»RMF Classic” Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie — jednostka zalezna (wytaczona z
konsolidacji)

»ErREM.Ef” TzZOW z siedziba we Lwowie — jednostka zalezna (wytaczona z konsolidacji)

,» Teleradiokompania Man” Sp. z 0.0. z siedziba we Lwowie — jednostka zalezna (wytaczona z
konsolidacji)

LINTERIA.PL” S.A z siedziba w Krakowie — jednostka stowarzyszona.

Wybrane dane finansowe

Ponizsze tabele przedstawiaja podstawowe dane finansowe Grupy BROKER FM za IV kwartat 2005
roku oraz za cztery kwartaty 2005.

WYBRANE SKONSOL IDOWANE DANE witys. 2

FINANSOWE GRUPY BROKER FM 1V kwartal 2005 | 1V kwartal 2004 | zmiana
_I. Przyc_ho’dy netto ze sprzedazy produktow, towarow 52 048 43 682 8366
I materialow
I1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8730 7 465 1265
I11. Zysk (strata) brutto 8739 6748 1991
IV. Zysk (strata) netto 6 387 7301 -914
IX. Aktywa, razem 99 559 88 770 10 789
X. Zobowiazania dtugoterminowe 19672 7618 12 054
XI. Zobowiazania krétkoterminowe 33727 55 757 -22 030
XIl. Kapital wiasny 46 160 25395 20765
XIII. Kapitat zaktadowy 3300 3300 -
XIV. Liczba akcji (w szt.) 3300 000 3300 000 -
XV. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla w z1 1,94 2,21 -0,27

Zrédio: BROKER FM
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE wiys. 2

FINANSOWE GRUPY BROKER FM 4 kwartaly 2005 | 4 kwartalty 2004 Zmiana
_I. Przyc_hqdy netto ze sprzedazy produktow, towarow 173 975 149 997 23978
I materialow
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 22 448 17 492 4 956
I11. Zysk (strata) brutto 23952 12 141 11811
IV. Zysk (strata) netto 19 746 12 275 7471
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 16174 1363 14 811
\_/I. Przepiywy pieniezne netto z dziatalnosci -5 204 3984 9188
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5 054 -7 394 2 340
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 5916 -2 047 7963
IX. Aktywa, razem 99 559 88 770 10 789
X. Zobowiazania dtugoterminowe 19672 7618 12 054
XI. Zobowiazania krétkoterminowe 33727 55 757 -22 030
XIl. Kapital wlasny 46 160 25 395 20 765
XII. Kapitat zaktadowy 3300 3300 -
XIV. Liczba akcji (w szt.) 3300 000 3300 000 -
XV. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla w z1 5,98 3,72 2,26

Zrodfo: BROKER FM

e Zysk netto Grupy za cztery kwartaty 2005 roku wzrést w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku o ponad 60% wynidst 19 746 tys. zi.

e Przychody Grupy przekroczyty 173 min ztotych i byty wyzsze o ponad 15% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego.

¢ Rynek reklamy radiowej, na ktérym dziata Grupa BROKER FM, w catym 2005 roku w
poréwnaniu do 2004, wzrést o okoto 13%.

e RMF FM jest nadal liderem na rynku radiowym, posiada najwyzszy udzial zaréwno w
stuchalnosci — 22%, jak i rynku reklamowym — okoto 30%,

o Kapitaty wiasne wynosza 46 160 tys. zt i wzrosty o 20 765 tys. zt w stosunku do
skonsolidowanego sprawozdania Grupy BROKER FM sporzadzonego na 31 grudnia 2004
roku.

e Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej przekroczyty 16 174 tys. zt i byly
wyzsze 0 14 811 tys. zt w stosunku do czterech kwartatdw 2004 roku.

1. Istotne czynniki zewngtrzne i wewnetrzne majace wplyw na wyniki Grupy

Zarzad Grupy BROKER FM prezentujac wyniki za cztery kwartaty 2005 roku zwraca uwage, ze
przyjete przed rokiem zatozenia strategiczne zostaty zrealizowane, a w wielu istotnych punktach
przekroczone. Zgodnie z przyjeta przez Zarzad Grupy strategia na 2005 rok, Grupa skupita sie na
poprawie rentownosci zardwno na poziomie operacyjnym, jak i wyniku netto. Przyjgte zatozenia byty
konsekwentnie realizowane przez caly rok 2005, co przyniosto zadowalajace efekty. W ciagu czterech
kwartatow 2005 roku ulegta znaczacej poprawie struktura osiaganych przychoddéw oraz wynik,
zardwno na poziomie operacyjnym, jak i netto w stosunku do analogicznego okresu 2004 roku. Dobre
wyniki Grupa zawdzigcza i czynnikom zewngtrznym i wewnetrznym.
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Czynniki zewnetrzne
Czynniki makroekonomiczne

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej BROKER FM w znaczacej mierze zalezy od przychodéw
uzyskiwanych z tytutu sprzedazy reklam, ktére to uzaleznione sa od panujacej koniunktury
gospodarczej. Niesprzyjajace warunki gospodarcze moga mie¢ niekorzystny wplyw na branze
reklamowa, a w konsekwencji na przychody i wyniki Grupy. Wedtug wstepnych szacunkéw GUS-u
PKB w 2005 roku (w cenach biezacych) uksztattowat si¢ na poziomie ok. 967,7 mld zt. Wzrost realny
produktu krajowego brutto, w poréwnaniu z 2004 r., wyniést 3,2 % (w cenach statych roku
poprzedniego). Wzrost ten, zgodnie z oczekiwaniami Zarzadu Grupy, przetozyt sie na wzrost rynku
reklamy w 2005 roku.

Rynek reklamy

Rynek reklamy w Polsce rozwija si¢ dynamicznie, potwierdzajac wczesniejsze prognozy analitykow.
IV kwartat z dynamika bliska 15%, by? tradycyjnie okresem roku, w ktorym reklamodawcy skierowali
do mediéw najwyzsze budzety. Nieco wyzsza dynamika charakteryzowat sie jednak Il kwartat, z
kampania wyborcza i akcja wprowadzajaca markg ,,Orange”. Wedtug danych firmy Expert Monitor
najwyzsze budzety w IV kwartale skierowaly do mediow branze: medyczna (farmaceutyki i
parafarmaceutyki) oraz telekomunikacyjna (systemy telekomunikacyjne). Obie wydaty w tym okresie
ponad 30% swoich rocznych budzetow. Coraz wigkszego znaczenia zyskuja wydatki reklamowe
sektora bankowego. W poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku, budzety reklamowe
bankéw wzrosty o niemal 50%, a 40% tacznych srodkéw wydano w IV kwartale 2005 r. Na uwage
zastuguje zmniejszenie wydatkéw reklamowych firm z branzy motoryzacyjnej (srodki transportu),
ktorych budzety ograniczono w IV kwartale o ponad 25% w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego. Wskaznik dynamiki rynku reklamy ogétem osiagnat w catym 2005 r. okoto 13 %,
przekraczajac sume 5,8 mld zt.

Rynek reklamy radiowej wzrost w IV kwartale 2005 r. o ponad 14% w poréwnaniu do analogicznego
okresu w roku 2004. Motorem napedowym rynku, weditug danych z monitoringu Expert Monitora
byty w tym okresie branze: handlowa (sklepy i hurtownie — ok. 31% rocznego budzetu radiowego
wydano w IV kwartale) i medyczna (farmaceutyki i parafarmaceutyki), a szczegdlnie ta ostatnia - z
ponad dwukrotnym wzrostem budzetéw reklamowych (niemal 50% rocznego budzetu). Wsrdd
pozostatych, najbardziej znaczacych branz dla radia wyr6zni¢ nalezy: sektor rozrywki (ksiazki i
wydawnictwa), motoryzacji ($rodki transportu, czesci i ustugi motoryzacyjne), telekomunikacjg
(systemy telekomunikacyjne) oraz finanse (banki). Sposréd wyzej wymienionych branz, jedynie
radiowe budzety firm oferujacych szeroko pojete ,,$rodki transportu” zostaty nieco ograniczone w
poréwnaniu z IV kwartatem 2004 roku.

Wyrazna sezonowos$é, charakteryzujaca radiowy rynek reklamy znalazta réwniez potwierdzenie w
analizowanym okresie. Po tradycyjnie najstabszym | kwartale, wartos¢ budzetéw reklamowych
kierowanych do radia wyraznie wzrosta w kolejnym okresie, by w kwartale trzecim (obejmujacym
okres wakacyjny) ulec spodziewanej redukcji. Ostatni kwartat roku — najbardziej dochodowy dla
mediow, w tym dla radia, byt zgodnie z oczekiwaniami okresem istotnie wzmozonych dziatan
reklamodawcdw. Szacowany na poczatku ubiegtego roku okoto 12-sto procentowy wzrost rynku
reklamy radiowej w roku 2005 zyskat potwierdzenie; rzeczywista dynamika rynku radiowego
przekroczyta te wartosé¢ i wyniosta okoto 13% w skali roku, osiagajac warto$¢ ok. 443 min zi. Duzy
wplyw na ten stan rzeczy miat wzrost aktywnosci stacji lokalnych — przede wszystkim sieci. Dla stacji
ogdlnopolskich dynamika rynku w 2005 r. wyniosta ok. 10%.
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Czynniki wewnetrzne

Rozszerzenie zakresu dziafalnosci o posrednictwo w sprzedazy czasu reklamowego innych rozgfosni
jednym z celéw dywersyfikacji przychoddéw

Zgodnie z planami Zarzadu Grupy na rok 2005, Grupa BROKER poza sprzedaza czasu reklamowego
radia RMF FM, wprowadzita do swojej oferty posrednictwo w sprzedazy czasu reklamowego innych
rozgtoséni. Rozszerzenie dziatalnosci byto niezbedne ze wzgledu na wymogi rynku, ktéry oczekuje
kompleksowej obstugi w zakresie planowania i kupowania najbardziej efektywnych z punktu
widzenia reklamodawcy kampanii radiowych, przy zatozonych przez niego parametrach. Przychody z
tego tytutu w 2005 roku wyniosty 17 008 tys. zt i bylty wyzsze o prawie 1170% w stosunku do
analogicznych przychodéw w 2004 roku. Zarzad Grupy, przy okazji prezentacji zatozen na rok 2005
wspominat, ze jednym z celow do osiagniecia w zakresie sprzedazy jest wzrost przychodow z
posrednictwa w sprzedazy czasu reklamowego innych rozgtosni o okoto 900%.

Zgodnie z przyjeta strategia dziatalnos¢ ta w 2005 roku z zatozenia miata by¢ realizowana na
minimalnej marzy, gdyz celem jej prowadzenia jest zwigkszanie przychodéw i rentownosci w
podstawowym segmencie dziatalnosci, jakim jest dziatalnos¢ radiowa oraz zmiana struktury
przychoddw, tak, aby przychody ze sprzedazy czasu reklamowego RMF FM oscylowaty wokdt 75%-
80% catosci przychoddw.

Konsekwentne realizowanie strategii nieangazowania si¢ w ryzykowne przedsiewziecia w zakresie
dziafalnosci agencyjnej

Zarzad Grupy BROKER zapowiadat w strategii na 2005 rok, ze ze wzgledu na niestabilny rynek
koncertowy w Polsce i duze ryzyko finansowe biletowanych imprez koncertowych, realizowane bgda
w tym segmencie dziatalnosci jedynie imprezy sponsorowane na zlecenie klientdw. Zatozenia te
spowodowaty, iz w pierwszym poétroczu 2005 roku nastapit gwattowny spadek - o ponad 72% w
stosunku do 2004 roku - w tym segmencie dziatalnosci. Dwa kolejne kwartaty 2005 roku, w ktérym to
za posrednictwem spotki zaleznej SCENA FM, Grupa BROKER byta organizatorem miedzy innymi
koncertu Stinga, bedacego eventem promocyjnym przy wprowadzaniu na polski rynek marki Orange,
dat wzrost przychodéw w tym segmencie w catym 2005 roku o ponad 90%. Pozyskanie Kilku
istotnych klientéw i ich budzetow w drugiej potowie 2005 roku, pozwolito nadrobi¢ spadek
przychodow z pierwszej potowy roku Nalezy zaznaczy¢, iz przychody te, w przeciwienstwie do
poprzedniego roku, sa rentowne i konsekwentna polityka Zarzadu przyjeta w zatozeniach na 2005 rok
przyniosta zadowalajace efekty.

Kontrola kosztéw promaocji

Analizujac inne czynniki wewngtrzne majace wptyw na wyniki zaréwno 1V kwartatu, jak i catego
2005 roku, nalezy zaznaczy¢, ze Zarzad Grupy w minionym roku bardzo duza uwagg przywiazywat
do wydatkéw na promocje stacji RMF FM, gdyz sa one znaczaca pozycja kosztowa w sumie kosztow
Grupy. Zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami, celem w 2005 roku byto utrzymanie pozycji lidera
przez RMF na rynku stuchalnosci bez zwigkszania kosztow promocji w stosunku do 2004 roku. Cel
ten udato si¢ zrealizowaé¢ w 99,9%. Poczynajac od wrzesnia 2005 roku bezposrednia konkurencja
rozpoczeta bardzo intensywna kampanie reklamowsa i zaczeta w istotny sposdb zmniejszaé¢ dystans w
stuchalnosci. Zarzad Grupy majac wypracowane w pierwszej potowie roku rezerwy w budzecie
promocyjnym podjat natychmiastowe dziatania w obronie pozycji lidera na rynku stuchalnosci. W
zwiazku z tym czwarty kwartat 2005 przyni6st znaczace zwiekszenie kosztéw promocji, ktore w
omawianym okresie wyniosty ponad 13,4 min zt i byly wyzsze o ponad 48% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Zwigkszenie wydatkéw na promocje byto zapowiadane przez
Zarzad przy omawianiu wynikéw poprzednich okreséw sprawozdawczych. W omawianym okresie
zostata realizowana intensywna kampania reklamowa radia RMF FM, co byto widoczne zaréwno w
prasie, telewizji jak i na nosnikach reklamy zewngtrznej. Wzmozone dziatania promocyjne w 1V
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kwartale 2005 roku pozwolity na utrzymanie pozycji lidera przez RMF FM na rynku stuchalnosci
mimo réwnie intensywnych dziatan promocyjnych przeprowadzanych przez Radio Zet. W pierwszych
miesiagcach 2006 roku dystans pomiedzy radiem RMF FM i jego gtéwnym konkurentem znéw zaczat
sie powieksza¢, co zostanie dokladnie przedstawione w dalszej czesci sprawozdania. Analizujac
koszty promocji za caty 2005 rok mozna zauwazy¢ niewielki ich wzrost o0 0,8% w stosunku do 2004
roku. Zgodnie z zapowiedziami Zarzadu Grupy, koszty te w catym 2005 roku miaty pozosta¢ na
poziomie roku ubiegtego — wzrost 0 0,8% przy utrzymaniu przez RMF FM pozycji lidera nalezy uzna¢
za realizacje zatozonego celu.

Perspektywy
Dziafalnosé¢ radiowa

Wszystkie segmenty dziatalnosci Grupy BROKER FM zwiazane sa w bardzo istotny sposob z
rynkiem reklamy, stad tez rozwdj tego rynku, a przede wszystkim rozwdj rynku reklamy radiowej
bedzie miat kluczowy wptyw na wyniki Grupy. Zarzad Grupy szacuje, ze wydatki na reklame
ogotem w 2006 roku powinny wzrosna¢ okoto 11%. Rynek reklamy radiowej powinien w tym okresie
wzrosna¢ na tym samym poziomie i osiagna¢ poziom ok. 490 min zi.

Istotny wptyw na to, do ktérych stacji zostana skierowane budzety reklamodawcdéw jest stuchalnosé
poszczegblnych radiostacji. Dlatego tez, w nadchodzacym okresie RMF FM bedzie starat si¢ utrzymaé
pozycje lidera stuchalnosci, ze szczeg6lnym uwzglednieniem istotnych dla reklamodawcéw grup
stuchaczy. Dziatania zmierzajace do osiagniecia tego celu moga spowodowaé zwiekszenie wydatkdw
na promocje stacji. Nalezy w tym miejscu przypomnie¢, ze w 2005 roku wydatki te byty na poziomie
roku 2004 i nie zwigkszanie ich przez kolejny okres mogtoby doprowadzi¢ do zmniejszenia poziomu
stuchalnosci stacji, co w dalszej perspektywie niekorzystnie wplynetoby na osiagane przychody.
Decyzje co do wielkosci wzrostu i terminéw wydatkéw marketingowych uzaleznione beda od sytuacji
rynkowej i dziatan podejmowanych przez konkurencje w tym zakresie.

Utrzymanie przez RMF FM pozycji lidera na rynku stuchalnosci pozwoli na utrzymanie okoto 30%
udziatu w rynku reklamy radiowej, co przy coraz wiekszej konkurencji i konsolidacji tego rynku
bedzie satysfakcjonujacym wynikiem. Pamigtajac o tym, ze w segmencie radiowym 90% kosztow
(nie uwzgledniajac kosztéw promocji) to koszty niezalezne od osiaganych przychodéw, podejmowane
przez Zarzad Grupy dziatania powinny doprowadzi¢ do osiagniecia lepszych w stosunku do 2005 roku
wynikow na poziomie operacyjnym w tym segmencie, pomimo wiaczenia do konsolidacji od
pierwszego kwartatu 2006 roku stacji we Lwowie.

Wyniki prezentowane w niniejszym sprawozdaniu moga stanowi¢ mocny fundament do dalszego
rozwoju Grupy. Dlatego tez Zarzad zaktada, ze w roku 2006 bedzie aktywnie uczestniczyt w
konsolidacji rynku radiowego w Polsce. Dziatania te moga by¢é prowadzone na réznych
ptaszczyznach, poczynajac od scistej wspOtpracy programowej opartej na wykorzystaniu potencjatu
marki RMF FM, co ma czgsciowo miejsce przy projekcie RMF MAXXX, ubieganie si¢ 0 nowe
koncesje niezbedne do rozwoju projektu RMF Classic, poprzez budowanie wspdlnych pakietow
reklamowych z innymi nadawcami radiowymi, a konczac na inwestycjach kapitatowych. W zwiazku
z powyzszym, Zarzad Grupy pragnie zwréci¢ uwage, ze w przypadku potencjalnych akwizycji wyniki
segmentu radiowego moga ulec przejsciowemu pogorszeniu.

Dziafalnosé agencyjna

W tym segmencie dziatalnosci strategia Zarzadu Grupy w nadchodzacym roku bedzie kontynuacja
dziatan z 2005 roku. Podtrzymano strategi¢ nie angazowania si¢ w ryzykowne biletowane
przedsiewziecia koncertowe, przy jednoczesnym skoncentrowaniu dziatan na mniej rentownych lecz
bezpiecznych imprezach przeprowadzanych na zlecenie konkretnych podmiotéw. Zarzad Grupy
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zaklada, ze marza na poziomie operacyjnym w tym segmencie dziatalnosci powinna osiagna¢ 10%.
Pamigtajac, ze w 2005 roku Grupa Broker realizowata, przy wprowadzaniu na polski rynek marki
Orange koncert Stinga, utrzymanie przychodéw na poziomie roku 2005 bedzie mozna uzna¢ za duzy
sukces.

Dziafalnosé¢ w zakresie posrednictwa

Segment posrednictwa w 2005 roku, szczegblnie w czegsci dotyczacej sprzedazy czasu innych
rozgtosni radiowych rozwijat sie bardzo dynamicznie. Kolejny rok ma stuzy¢é umocnieniu pozycji
BROKERA, jako wiarygodnego konsultanta przy planowaniu i zakupie kampanii radiowych dla
domow mediowych, agencji reklamowych i klientow bezposrednich. Zarzad Grupy zaktada, ze wzrost
przychodéw w tym segmencie powinien nastepowaé nieco szybciej niz  wzrost rynku reklamy
radiowej.

W tym segmencie dziatalnosci miesci si¢ rowniez posrednictwo w sprzedazy powierzchni reklamowej
w internecie, w szczegblnosci spotki zaleznej ,,Interia PL” S.A.. Poniewaz rynek reklamy internetowej
rozwija sie bardzo dynamicznie (wzrost w 2005 roku w stosunku do 2004 ponad 50%) i w
najblizszych latach tendencja ta powinna si¢ utrzyma¢, Zarzad Grupy w 2006 roku podejmie dziatania
zmierzajace do poszerzenia zakresu dziatalnosci na tym rynku poprzez planowanie i zakup
kompleksowych kampanii internetowych.

2. Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej BROKER FM

Spotki objete konsolidacja

Omawiajac wyniki finansowe Grupy Kapitatowej BROKER FM za IV kwartat 2005 roku oraz za
cztery kwartaty 2005 nalezy zaznaczyé¢, iz poczawszy od | kwartatu 2005 Grupa BROKER FM
prezentuje wyniki skonsolidowane wg MSSF, co spowodowato objecie konsolidacja dwoch spotek,
ktore dotychczas, zgodnie z ustawa o rachunkowosci, jej nie podlegaty. Sa to spotki OPERA FM Sp. z
0.0. oraz KONTO FM Sp. z 0.0.

Ponadto nalezy zwréGci¢ uwage, ze dane za 2004 rok zostaty przeksztatcone tak, aby byty
poréwnywalne z prezentowanym skroconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym zgodnym z
MSSF za obowiazujace okresy.

Sprawozdanie Grupy za IV kwartat 2005 oraz cztery kwartaty prezentuje konsolidacje nastepujacych
spotek: BROKER FM S.A., OPERA FM Sp. z 0.0. , Radio Muzyka Fakty Sp. z 0.0., ART. FM Sp. z
0.0., SCENA FM Sp. z 0.0., KONTO FM Sp. z 0.0., ktére sa konsolidowane metoda petna oraz
INTERIA.PL S.A., konsolidowana metoda praw wiasnosci. Wytaczone z konsolidacji ze wzgledu na
brak istotnosci z punktu widzenia wynikow w catosci wynikdéw Grupy sa: nowo utworzona spotka
~Er.Em.Ef” z siedziba we Lwowie, spoétka , Teleradiokompania Man” Sp. z 0.0. z siedziba we
Lwowie oraz wiaczona do Grupy BROKER (w 100% zalezna od spétki ,,Opera FM™) ,,RMF Classic”
Sp. z 0.0 z siedziba w Krakowie.

Rachunek Zyskéw i Strat Grupy Kapitalowej BROKER FM

Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za IV kwartat 2005 roku oraz za cztery kwartaty 2005 roku
w poréwnaniu do analogicznych danych 2004 roku prezentuje ponizsza tabela.
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tys. 2 1V kwartat IV kwartat | zmiana | 4 kwartaly 4 kwartaly | zmiana
2005 2004 % 2005 2004 %
Przychody ze sprzedazy 52 048 43 682 19,2% 173 275 149 997 15,5%
EBIT 8730 7 465 16,9% 22 448 17 492 28,3%
Marza operacyjna (%) 16,8% 17,1% - 13,0% 11,7% -
EBITDA 10172 10 232 -0,6% 29591 25473 16,2%
Marza EBITDA (%) 19,5% 23,4% - 17,1% 17,0% -
Zysk brutto 8739 6 748 29,5% 23952 12 141 97,3%
Zysk netto 6 387 7301 -12,5% 19 746 12 275 60,9%
Marza netto (%) 12,3% 16,7% - 11,4% 8,2% -

Zrédio: BROKER FM

Przychody ze sprzedazy za cztery kwartaty 2005 roku wyniosty 173 275 tys. zt i byty wyzsze 0 15,5%
w stosunku do przychodéw w analogicznym okresie 2004 roku. Przychody za IV kwartat 2005
wzrosty 0 19,2% w stosunku do IV kwartatu 2004 roku. Wynika to z dwoch podstawowych
czynnikow:

- najwigkszy wzrost zanotowano w segmencie posrednictwa, ktory zgodnie ze strategia Zarzadu
Grupy byt w 2005 roku mocno rozwijany oraz w segmencie agencyjnym, szczegblnie w ramach
dziatalnosci eventowej, co jest wynikiem prowadzenia polityki zgodnej ze strategia okreslona na
poczatku 2005 roku przez Zarzad Grupy.

- w segmencie dziatalnosci radiowej wzrost byt niewielki i wyniést za cztery kwartaty zaledwie
2,5%. Wynika to ze znaczacego ograniczenia barterowych przychoddéw z dziatalnosci radiowej
(ponad 22%), co jest efektem zapowiedzianej przez Zarzad zmiany polityki w stosunku do
wydawcow ptyt, ksiazek oraz dystrybutorow filmowych, ktéra ma na celu realizowanie takich
przychoddw wytacznie w korelacji z przychodami gotéwkowymi.

W tym miejscu Zarzad Grupy pragnie zwrdci¢ uwagg, ze polityka ta doprowadzita do wzrostu
gotéwkowych przychodéw z dziatalnosci radiowej o 12% w czterech kwartatach 2005 roku, w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, co jest zgodne z przyjeta strategia, zmierzajaca
do wzrostu przychoddéw w tym segmencie wraz ze wzrostem rynku, ktéry to w grupie ogélnopolskich
stacji radiowych wzré6st o 10%.

Zarzad Grupy wypowiadajac si¢ na temat strategii na rok 2005 deklarowat migdzy innymi realizacje
zatozen dotyczacych zmiany struktury przychoddw ze sprzedazy, ktérej celem bylo ograniczenie
przychoddw ze sprzedazy czasu RMF do okoto 75% sumy przychoddw. Analizujac przychody 2005
roku mozna stwierdzi¢, ze w okresie tym w petni zrealizowano zatozenia dotyczace dywersyfikacji
zrodet przychodéw, gdyz udziat przychodéw ze sprzedazy czasu reklamowego RMF FM wyniost
73,8% w stosunku do catosci przychodow.

Koszty operacyjne Grupy w czterech kwartatach oraz IV kwartale 2005 roku zwiazane byty gtéwnie z
podstawowa dziatalnoscia, jaka jest prowadzenie stacji radiowej RMF FM. W zwiazku ze znacznym
udziatem w przychodach zaréwno dziatalnosci agencyjnej, jak i posrednictwa, nalezy pamietaé, ze w
poréwnaniu do lat poprzednich w strukturze kosztow coraz wigksze znaczenie maja koszty zakupu
czasu w innych stacjach radiowych i koszty realizacji dziatalnosci agencyjnej
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Przy analizowaniu kosztéw Grupy BROKER, nalezy pamietaé, ze w segmencie dziatalnosci radiowej
wigkszos¢ kosztow, nie uwzgledniajac kosztow promocji i sprzedazy oraz kosztow praw autorskich,
jest kosztami statymi, niezaleznymi od osiaganych przychodéw. Koszty praw autorskich sa
procentowo uzaleznione od osiaganych przychodéw, natomiast koszty promocji wynikaja z
przyjetych budzetéw promocyjnych na dany rok i sa na biezaco korygowane w zaleznosci od dziatan
konkurencji.

Dzieki odpowiedniej polityce zaréwno przychodowej, jak i kosztowej realizowanej przez Zarzad
Grupy w 2005 roku, udato sie wypracowa¢ na poziomie operacyjnym zysk w wysokosci 22 448 tys. zt
wobec zysku w wysokosci 17 492 tys. zt w analogicznym okresie roku 2004. Marza operacyjna
wyniosta za cztery kwartaty 2005 — 13,0% ( cztery kwartaty 2004 — 11,7%) za$ marza EBITDA
17,1% ( cztery kwartaty 2004 - 17,0%). W tym miejscu nalezy doda¢, iz w 2004 roku miaty miejsca
dwa zdarzenia, ktére miaty charakter jednorazowy (sprzedaz aktywow telewizyjnych do spoétki
Challange One oraz odstgpne za rozwiazanie umowy leasingu na obiekty w Alwerni), ktére
powiekszyty wynik na dziatalnosci operacyjnej o 1.714 tys. zt. w roku 2004, co podniosto baze
poréwnawcza dla wyniku roku 2005. Po eliminacji w/w zdarzen wzrost EBIT rok do roku wyniostby
42,3%.

W wynikach za cztery kwartaty 2005 r. widoczne sa skutki decyzji zwiazanych z rozwiazaniem
umowy leasingu finansowego obiektéw w Alwerni - koszty finansowe zmniejszyty sie odpowiednio w
czterech kwartatach 2005 roku o 2.873 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Ponadto zanotowano dodatni wptyw na wynik jednostki stowarzyszonej ,,Interia.PL” S.A. (604,2 tys.
zt za okres czterech kwartatéw wobec ujemnej wartosci — 1 020 tys. za cztery kwartaty 2004).

Wszystkie wyzej wymienione czynniki poprawity wynik netto, ktdry uksztattowat si¢ na poziomie 19
746 tys. zt w 2005 roku w stosunku do 12 275 tys. zt w roku 2004 i jest to wzrost o ponad 60%, co
znacznie przekracza zapowiadany przez Zarzad Grupy w sprawozdaniu za Il kwartat 2005 roku 35%
wzrost.

Bilans Grupy Kapitalowej BROKER FM

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2005 roku prezentuje ponizsza tabela.

tys. zt 31.12.2005 31.12.2004 % zmiana

I. Aktywa trwate dtugoterminowe 59 254 60518 -2,1%
udziaf w sumie bilansowej 59,5% 68,2% -

1. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 40 305 28 252 42,7%
udziaf w sumie bilansowej 40,5% 31,8% -
Aktywarazem 99 559 88 770 12,2%
|. Kapitat wiasny 46 160 25 395 81,8%
udziaf w sumie bilansowej 46,4% 28,6% -

1. Zobowiazania dtugoterminowe 19672 7618 158,2%
udziaf w sumie bilansowej 19,8% 8,6% -
I11. Zobowiazania krotkoterminowe 33727 55 757 -39,5%
udziaf w sumie bilansowej 33,8% 62,8% -
Pasywarazem 99 559 88 770 12,2%

Zrédio: BROKER FM
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Wzrost aktywow obrotowych o ponad 12 min zt w poréwnaniu do danych z konca 2004 roku wynika
przede wszystkim ze wzrostu naleznosci z tytutu dostaw i ustug ( wzrost o 5,6 min zi) a takze ze
wzrostu pozycji srodkéw pienieznych (wzrost o prawie 6 min zi).

W prezentowanym okresie w stosunku do stanu na 31.12.2004 nastapit wzrost kapitatow wiasnych w
Grupie BROKER FM o kwote 20 765 tys. zt. Na kwote te sktada si¢ przede wszystkim zysk netto
biezacego okresu. W tym miejscu Zarzad Grupy pragnie zwréci¢ uwage, ze kapitaty wlasne stanowia
ponad 45% sumy bilansowej.

W prezentowanym okresie zmienita sie rowniez struktura zobowiazan w Grupie. Wzrosty
zobowiazania dtugoterminowe, ktdre stanowia prawie 20% sumy bilansowej, spadty za$ zobowiazania
krétkoterminowe. Jest to wynikiem restrukturyzacji finansowania i zmiany podmiotu finansujacego, o
czym Zarzad informowat w komentarzu do sprawozdania za | kwartat 2005 roku.

Przeplywy srodkéw pieni¢eznych Grupy Kapitatlowej BROKER FM

Ponizsza tabela prezentuje przeptywy srodkéw pienieznych za cztery kwartaty 2005 roku.

tys. zt 4 kwartaly 2005 | 4 kwartaly 2004 zmiana zmiana w %

Przeplywy pienigzne netto z 16 174 1363 14810 1086,7%
dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy pienig¢zne netto z i

dziatalnosci inwestycyjnej -5204 3984 9188 -230,6%
Przeplywy pienigzne netto z 5054 7 394 2340 -31,7%
dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem 5916 -2 047 7963 -389,0%
Srodki pieniezne na koniec okresu 7284 1368 5916 432,5%

Zrédio: BROKER FM

Zarzad Grupy pragnie zwr0ci¢ szczegblna uwage, iz w czterech kwartatach 2005 roku przeptywy
pienigzne, w szczegolnosci z dziatalnosci operacyjnej, uleglty znaczacej poprawie w stosunku do roku
poprzedniego (o ponad 1086,7%). Nastapit réwniez znaczacy wzrost stanu srodkéw pienieznych w
stosunku do konca 2004 roku — prawie 0 6 min zt.

3. Wyniki operacyjne w gtéwnych segmentach Grupy Kapitalowej BROKER
FM

Grupa BROKER FM w ramach prowadzonej dziatalnosci wydzielita trzy gtéwne segmenty:

e dzialalnos¢ radiowa — obejmujaca prowadzenie stacji radiowych (RMF FM, RMF Classic),

e dzialalnos¢ agencji reklamowej — obejmujaca kompleksowa obstuge reklamowa klientéw w
zakresie strategii i realizacji kampanii reklamowych jak rdwniez dziatalnos¢ eventowa,

e dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa w sprzedazy czasu reklamowego w innych rozgtosniach
radiowych oraz internetowej przestrzeni reklamowej.

Poza podstawowymi segmentami w ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa BROKER wydzielita
pozostate: dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa, sprzedaz towardw i materiatdw, najem i dzierzawe oraz
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pozostata sprzedaz. Ze wzgledu na mata istotnos¢ nie bedzie ona szczeg6towo omawiana w
niniejszym komentarzu Zarzadu Grupy.

Ponadto ze wzgledu na brak mozliwosci uzyskania okreslonych danych za IV kwartat 2004 roku oraz
za cztery kwartaty 2004 dane poréwnywalne do okresu sprawozdawczego w poszczegOlnych
segmentach dziatalnosci dotyczy¢ beda jedynie przychoddw.

Dzialalnos¢ radiowa

Dziatalnos¢ radiowa jest podstawowym segmentem w jakim Grupa Kapitalowa BROKER FM
prowadzi dziatalnos¢ operacyjna. Dziatalnos¢ ta realizowana jest w ramach dwéch przedsiewzieé
biznesowych:
e RMF FM - program ogo6lnopolski realizowany i nadawany przez spotke ,,Radio Muzyka
Fakty” Sp. z 0.0
e RMF Classic — program nadawany w pieciu miastach (Krakéw, Warszawa, Szczecin,
Gdansk, Wroctaw) realizowany przez trzy podmioty — spo6tke ,,OPERA FM” Sp. z 0.0,
»RMF Classic” Sp. z 0.0. (sp6tka wytaczona z konsolidacji) oraz ,,ARCOLA” Sp. z 0.0.
(spbtka bedzie zalezna w 100% od spotki “OPERA FM” Sp. z 0.0. po zarejestrowaniu w
KRS, co nastapi w najblizszych tygodniach ).

Ponizsza tabela przedstawia wyniki operacyjne segmentu dziatalnosci radiowej za 1V kwartat 2005
oraz za cztery kwartaty 2005 roku.

Wynik na dzialalnosci radiowej 1V kwartat 2005 4 kwartaty 2005

Przychody z dziatalno$ci radiowej 40125 128 043
Koszty dziatalnosci radiowej, w tym: 32396 109 557
e Kkoszty promocji 13471 35 087

- gotdéwkowe 5009 11090

- barterowe 8 462 23997
e amortyzacja 1361 6 796
e pozostafe koszty 17 564 67673
EBIT na dziatalnosci radiowej 7728 18 486
EBIDTA 9089 25282
marza EBIDTA 22,7% 19,7%

Zr6dfo: BROKER FM®

Pozycja RMF FM na rynku stuchalnosci

Wyniki badan stuchalnosci za IV kwartat 2005 r. wykazuja utrzymanie przez RMF FM pozycji lidera
rynku radiowego w Polsce. Udziat w czasie stuchania radia RMF FM w tym okresie wynidst 20,6%
(Radio Track; SMG/KRC A Millward Brown Company, stuchacze w wieku 15-75 lat) i byt wyzszy od
najwiekszego konkurenta — Radia Zet o nieco ponad 1,4 pkt proc. W ciagu przecietnego dnia w
analizowanym okresie RMF FM stuchato 8 min 0séb, srednio przez 2 godziny i 51 minut. Wsréd oséb
nalezacych do szczegdlnie atrakcyjnej dla reklamodawcow grupy docelowej, obejmujacej

"mieszkan cow miast w wieku 20-45 lat" wyniki za IV kwartat 2005 roku wskazuja na wyraznag
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dominacje RMF FM. Udziat w rynku osiagnat w tym okresie poziom 24,3 % i byt wyzszy od
najpowazniejszego konkurenta o 4 punkty proc. Srednio w ciagu przecietnego dnia, RMF FM stuchato
we wspomnianym okresie 2,9 min 0s6b z analizowanej grupy docelowej.

W catym 2005 roku, RMF FM zdobyto 22% rynku stuchalnosci, co przy 18,6% charakteryzujacych
Radio Zet, wskazuje na stabilna pozycje czotowej rozgtosni na polskim rynku radiowym. Sredni czas
stuchania RMF FM wynidst w analizowanym okresie 3 godziny i 4 minuty, przy zasiegu dziennym
8,1 miliona osob.

Tak jak wspomniano powyzej, przedstawiajac wewngtrzne czynniki wptywajace na wyniki
omawianego okresu, podjete dziatania promocyjne w czwartym kwartale 2005 daty rezultaty w
wynikach stuchalnosci juz w pierwszych miesigcach 2006 roku. Zgodnie z wynikami za
trzymiesigczny okres uwzgledniajacy wyniki stycznia 2006 roku stuchalnos¢ RMF FM wzrosta w
ogole badanych (15-75 lat) do 21% i jest wyzsza od stuchalnosci Radia Zet o 2,2 pkt proc. Zarzad
Grupy ma nadzieje, ze zapoczatkowana tendencja bedzie kontynuowana w kolejnych miesiacach.

Pozycja RMF FM na rynku reklamy

Atrakcyjny dla stuchaczy program, audycje kierowane do pozadanych przez reklamodawcéw grup
stuchaczy, generujace wysokie wskazniki stuchalnosci, zapewniajace wiodace miejsce wsrdd polskich
nadawcow radiowych, pozwalaja radiu RMF FM na pozyskanie wysokich budzetéw reklamowych,
czego efektem jest réwniez pozycja lidera na radiowym rynku reklamy. W IV kwartale 2005 roku
udziat RMF FM w tym rynku wyniést 29,3% (Expert Monitor, dane cennikowe, bez autopromoc;ji),
przy ponad 4-punktowej przewadze nad bezposrednia konkurencja. Podsumowanie catego 2005 roku
wskazuje, iz radio RMF FM utrzymato wiodaca pozycje w komercyjnym rankingu podmiotow
radiowych z wynikiem 29,8% udziatu w rynku (wg danych Expert Monitor).

Przychody ze sprzedazy czasu reklamowego radia RMF wyniosty w czterech kwartatach 2005 roku
124 894 tys. zt i byly wyzsze w stosunku do analogicznego okresu 2004 roku o 3,9%. Osiagane
przychody dotycza zaréwno wplywow gotowkowych, jak réwniez przychodéw barterowych, ktore
Grupa uzyskuje w zamian za wykorzystywane przestrzenie reklamowe w innych mediach. Zgodnie z
przyjeta przez Zarzad Grupy polityka zmniejszania przychoddw barterowych, gtéwnie w segmencie
rozliczen z wytworniami ptytowymi, dystrybutorami filmowymi i wydawcami ksiazek, nastapit
spadek przychodéw barterowych w stosunku do roku ubiegtego, przy réwnoczesnym wzroscie
przychodéw gotdwkowych, ktéry wyniost 11,9% w czterech kwartatach 2005, przekraczajac poziom
wzrostu rynku ogolnopolskiej reklamy radiowej (10% wzrostu), bedac jednak nieco ponizej wzrostu
catego monitorowanego rynku reklamy radiowej. Szczeg6towe dane dotyczace przychodow ze
sprzedazy w segmencie radiowym zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Przychody z dziatalnosci IV kwartat | IV kwartat | zmiana | 4 kwartaly | 4 kwartaly | zmiana
radiowej - RMF FM (w tys. 71 2005 2004 % 2005 2004 %
fgiécmhg% Sg ;p,\rjgd;‘,a’ czasu 38 990 35805 8,9% 124 894 120253 | 3,9%

w tym:
- przychody barterowe 5628 5997 -6,2% 22 228 28 537 -22,1%
- przychody gotéwkowe 33362 29 808 11,9% 102 666 91 717 11,9%
Przychody z SMS-6w 192 480 -60,0% 874 3271 -73,3%
Pozostate przychody 160 198 -19,5% 772 630 22,5%
Przychody razem 39 342 36 483 7,8% 126 540 124 155 1,9%

Zrédio: BROKER FM®
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Pozycja RMF Classic na rynku sfuchalnosci i przychody ze sprzedazy czasu reklamowego

RMF Classic - projekt Grupy Broker FM realizowany od grudnia 2003r., stanowi obecnie sie¢
sktadajaca si¢ z pieciu stacji nadajacych w Krakowie, Warszawie, Wroctawiu, Szczecinie i
Trojmiescie. Rozgtosnia o profilu muzyczno-literackim proponuje swoim odbiorcom muzyke
klasyczna i filmowa. Jest to stacja unitargetowa skierowana do osob wrazliwych na sztuke i
poszukujacych wyciszenia i tagodnej muzyki. Pomimo znacznie mniejszego niz zaktadano zasiagu
technicznego, rozgtosnia konsekwentnie uzyskuje coraz lepsze wskazniki stuchalnosci; pod wzgledem
zasiegu tygodniowego niewiele ustepuje swemu najwiekszemu konkurentowi, jakim jest Program 2
Polskiego Radia. Po ponad dwoch latach dziatalnosci w obecnej formule zasieg tygodniowy
posiadajacego obecnie 5 czestotliwosci RMF Classic, wynosi 562 tys. stuchaczy, wobec 716 tys.
Programu 2 Polskiego Radia (na obszarze nadawania RMF Classic). Struktura stuchaczy, szczegélnie
istotna dla reklamodawcOw wskazuje na unikatowos¢ rozgtosni — ponad 95% jej audytorium posiada
wyksztatcenie srednie i wyzsze. Zarzad Grupy wyraza nadzieje, iz w najblizszym czasie nowo
powotana KRRIiT umozliwi pozyskanie czgstotliwosci w kilku nowych miastach, co znacznie
szybciej pozwolitoby uczynié¢ projekt rentownym na poziomie wyniku operacyjnego, a réwnoczesnie
pozwoli na dotarcie z atrakcyjnym wyspecjalizowanym programem do szerszego kregu
zainteresowanych odbiorcow.

Przychody z tytutu sprzedazy czasu reklamowego RMF Classic wyniosty w 2005 roku 1 263 tys. zt i
zwigkszyty si¢ 0 ponad 144% w stosunku do roku 2004.

Koszty dziafalnosci radiowej

W 2005 roku koszty operacyjne dziatalnosci radiowej wyniosty 109 557 tys. zt, w tym 6 789 tys. zt
stanowita amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych, a 35 087
tys. zt czyli ponad 30% sumy kosztéw w tym segmencie, stanowity koszty promocji.

Dziatalnos¢ radiowa, jak wielokrotnie podkreslat Zarzad Grupy, charakteryzuje si¢ bardzo wysokim
wskaznikiem kosztéw statych. Po wytaczeniu kosztéw promocji, ktore wynikaja z zatozen przyjetych
budzetéw promocyjnych oraz uwzgledniajace dziatania podejmowane przez konkurencje i od poziomu
stuchalnosci, pozostate koszty to w 90% koszty state. Sktadaja sic na nie przede wszystkim koszty
emisji, wynagrodzenia dla przygotowujacych i prowadzacych audycje radiowe, koszty
telekomunikacyjne, koszty badan marketingowych oraz koszty najmu. Natomiast do kosztow
zmiennych, uzaleznionych od wartosci przychodow nalezy zaliczy¢ koszty praw autorskich oraz
koszty sprzedazy reklamy.

Wynik operacyjny na dziafalnosci radiowej

Mimo faktu, ze przychody z dziatalnosci radiowej stanowity w 2005 roku, zgodnie z przyjgtymi przez
Zarzad Grupy zatozeniami, 73,8% wszystkich przychodow Grupy, to dziatalnos¢ ta w okresie czterech
kwartatéw 2005 wygenerowata ponad 82% zysku na poziomie operacyjnym (EBIT) — 18 486 tys. zt ,
za$ na poziomie EBITDA ponad 85% wyniku Grupy (EBITDA z dziatalnosci radiowej wyniosta 25
282 tys. zt. za cztery kwartaty 2005 r).

Dzialalnos¢ agencyjna

Dziatalno$¢ agencji reklamowej obejmuje kompleksowa obstuge reklamowa klientow w zakresie
strategii i realizacji kampanii reklamowych, jak réwniez dziatalnos¢ eventowa, polegajaca na obstudze
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Komentarz Zarzadu

i organizacji imprez na zamowienie klientéw. Prowadzenie tej dziatalnosci z punktu widzenia Grupy
BROKER FM jest istotne, gdyz pozwala ona na wykorzystanie profesjonalnego zespotu nie tylko do
dziatan promocyjnych prowadzonych przez sp6iki Grupy, ale réwniez do osiagania przychodéw nie
zwiazanych bezposrednio z radiowym rynkiem reklamowym.

Przychody z dziafalnosci agencyjnej
Przychody te podzieli¢ mozna na dwie gtdwne grupy:

- przychody z kompleksowej obstugi promocyjnej klientow zewnetrznych,

- przychody z dziatalnosci eventowo-koncertowej.

Przychody z dziatalnosci agencyjnej osiagane przez Spotki ,,ART. FM” oraz ,,SCENA FM” w
czterech kwartatach 2005 roku wyniosty 23 151 tys. zt. i wzrosty w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego o ponad 27%. Ponad 90% wzrost przychodéw w 2005 roku wystapit w
obszarze dziatalnosci eventowo-koncertowej, co wynika w duzym stopniu z pozyskaniu kontraktu na
organizacje koncertu Stinga w Warszawie, bedacego eventem promocyjnym wprowadzajacym marke
Orange na polski rynek. Strategia przyjeta przez Zarzad w tym segmencie dziatalnosci zaktada
nieangazowanie si¢ w ryzykowne pod wzglgdem rentownosci biletowane imprezy koncertowe, a
skupienie si¢ na imprezach sponsorowanych, takich wiasnie jak zrealizowany we wrzesniu koncert
oraz inne mniejsze imprezy dla klientdw. Spowodowato to wprawdzie obnizenie przychodéw w
pierwszej potowie roku, ale w skali czterech kwartatléw przyniosto oczekiwane efekty.

Przychody zwiazane z kompleksowa obstuga promocyjna klientow zewnetrznych w 2005 roku
utrzymaty sie praktycznie na tym samym poziomie. Tak niewielki wzrost przychodéw zwiazany jest z
pozyskaniem mniejszej ilosci zlecen zakupu przestrzeni reklamowych w mediach, jednak rentownos¢
tych przychod6éw wzrosta w stosunku do roku ubiegtego .

Ponizsza tabelka prezentuje zmiany w przychodach w poszczegoélnych grupach tego segmentu w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Przychody z dzialalnosci agencyjnej IV kwartal IV kwartat | zmiana 4 kwartaly 4 kwartaly | zmiana
(w tys. zt.) 2005 2004 % 2005 2004 %
Przychody z kompleksowej obstugi 3146 4446 -29,2% 12 973 12 851 1,0%
promocyjnej klientdw zewnetrznych
Erzychody z dziatalnosci eventowo- 1368 468 102,1% 10178 5353 90.2%
oncertowej
Pozostate przychody 0 0 - 0 0 -
Przychody razem 4514 4915 -8,1% 23151 18 203 27,2%

Zr6dfo: BROKER FM®

Koszty operacyjne dziafalnosci agencyjnej

Koszty operacyjne dziatalnosci agencyjnej za cztery kwartaty 2005 wynosity 21 643 tys. zi.

\W

przewazajacej wiekszosci sa to koszty bezposrednie (zmienne) zwiazane z realizacja imprez
przeprowadzanych przez spotke SCENA FM oraz zakupu mediow w ramach kampanii reklamowych
realizowanych przez ART. FM dla klientdw zewngetrznych.
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Wynik operacyjny na dziafalnosci agencyjnej

Wynik operacyjny EBIT osiagniety za okres czterech kwartatéw 2005 roku na dziatalnosci agencyjnej
wynidst 2 208 tys. zi., co stanowito prawie 10 % wyniku operacyjnego wypracowanego w catej
Grupie. Dziatalnos¢ agencyjna, jak wspominano w poprzednich komentarzach Zarzadu, nie jest
wysoce rentowna, ze wzgledu na to, ze znaczna czes¢ przychoddw, a rownoczesnie kosztéw pochodzi
z posrednictwa w zakupie mediow dla klientdw zewnetrznych, gdzie marza ksztattuje sie na poziomie
okoto 2%. Nalezy jednakze zauwazy¢, ze w przypadku tego segmentu rok 2005 charakteryzowat si¢
nizszymi przychodami, a wigksza, wypracowana przez Grupg rentownoscia Rentownosé¢ ta (marza
EBIT) ulegata stopniowej poprawie z kwartatu na kwartat - pierwszy kwartat wynosita 2,52%, za dwa
kwartaty 5,83%, za trzy kwartaty 8,8% a za caty rok 2005 wyniosta 9,9%. Przyjete zatozenie
osiagnigcia rentownosci na poziomie EBITDA w wysokosci 10% w 2005 roku zostaty zrealizowane.

Dzialalnos¢ w zakresie posrednictwa

Trzecim segmentem dziatalnosci Grupy jest posrednictwo w sprzedazy czasu reklamowego w innych
rozgtosniach radiowych i powierzchni reklamowej w portalu INTERIA.PL. Jak wspomniano powyzej,
omawiajac czynniki wewnetrzne majace wpltyw na wyniki prezentowanego okresu, zgodnie z
wczesniejszymi zapowiedziami Zarzadu, Grupa w znacznym stopniu rozszerzyta dziatalnos¢ w
zakresie posrednictwa w sprzedazy czasu antenowego innych rozgtosni. Jest to wynikiem wymagan
rynku, ktéry oczekuje kompleksowej obstugi w zakresie planowania i zakupu najbardziej efektywnych
z punktu widzenia reklamodawcy kampanii radiowych.

Przychody z dziafalnosci w zakresie posrednictwa

Przychody w catym segmencie posrednictwa w czterech kwartatach 2005 roku wyniosty 19 667 tys. zt
i byly wyzsze od przychoddéw analogicznego okresu roku poprzedniego 524,4%. Przychody te
stanowity w omawianym okresie ponad 11% ogotu przychodéw Grupy. Mozna je podzieli¢ na dwie
podstawowe kategorie:
- przychody ze sprzedazy czasu reklamowego pozostatych rozgtosni radiowych (nie
bedacych w Grupie BROKER FM),
- przychody ze sprzedazy internetowej przestrzeni reklamowej.

Dynamike przychodéw w poszczegolnych grupach tego segmentu pokazuje ponizsza tabela

Przychody z posrednictwa IV kwartat | IV kwartal | zmiana 4 kwartaty 4 kwartaly | zmiana
(w tys. z1.) 2005 2004 % 2005 2004 %

Przychody ze sprzedazy czasu
reklamowego pozostatych rozgtosni 6 016 580 937,0% 17 008 1341 1168,3%
radiowych
Przychody_ ze sprzedaz_y internetowej 774 709 9,3% 2371 1698 39.6%
przestrzeni reklamowej
Pozostate przychody 83 105 -20,9% 288 111 160,0%
Przychody razem 6 873 1394 393,2% 19 667 3150 524,4%

Zrédio: BROKER FM®

17




Grupa Kapitatowa BROKER FM Raport za IV kwartat 2005
Komentarz Zarzadu

Koszty operacyjne dziafalnosci w zakresie posrednictwa

Podstawowym kosztem tego segmentu dziatalnosci jest zakup czasu reklamowego od innych stacji
radiowych oraz koszty sprzedazy zaréwno czasu reklamowego jak i internetowej powierzchni
reklamowej. Zgodnie z zatozeniami Zarzadu, nie jest najistotniejszym elementem generowanie marzy
w tym segmencie przychodéw - ma on stuzyé gtdwnie maksymalizacji przychodéw z dziatalnosci
radiowej, poprzez pakietowanie RMF FM z innymi stacjami, w zaleznosci od parametrow zatozonych
przez klienta przy realizacji kompleksowej kampanii radiowej. Koszty w segmencie posrednictwa w
czterech kwartatach 2005 roku wyniosty 18 934 tys. z1.

Wynik operacyjny na dziafalnosci posrednictwa

Zgodnie z zatozeniami Zarzadu dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa powinna sie samofinansowac, co
potwierdzaja wyniki zaréwno za cztery kwartaty, jak i IV kwartatu 2005 roku. Wynik na dziatalnosci
operacyjnej EBIT wynidst za cztery kwartaty 2005 - 813 tys. zt., a w IV kwartale 2005 roku 447 tys.
zk. i nie wplywa znaczaco na wyniki Grupy. Zarzad Grupy wspominat we wczesniejszych
komentarzach, ze przy zrealizowaniu planu przychoddéw w tym segmencie zgodnie z zawartymi
porozumieniami, w ostatnim kwartale roku bedzie mozliwe uzyskanie dodatkowych prowizji od
niektorych stacji radiowych (jest to zwiazane ze zrealizowaniem zatozonych limitéw sprzedazy), co
powinno poprawi¢ rentownos¢ segmentu. Widoczne jest to w wynikach 1V kwartatu 2005, w ktérym
to okresie zostato wygenerowane ponad potowa zysku na poziomie operacyjnym (426 tys. zt) z catego
zysku w segmencie posrednictwa (733 tys. zt).

W tym miejscu nalezy rowniez zaznaczy¢, ze klasyfikowana w tym segmencie sprzedaz powierzchni
reklamowej spétki stowarzyszonej INTERIA.PL ma wptyw na wyniki Grupy nie tylko na poziomie
operacyjnym, ale takze bezposrednio na poziomie wyniku finansowego netto, co jest zwiazane z
prezentowaniem w sprawozdaniu finansowym Grupy, udziatu w zysku jednostki stowarzyszonej.
Dlatego tez Zarzad Grupy w sposob bardzo powazny traktuje ten element dziatalnosci, pamigtajac o
tym, ze rynek reklamy internetowej ma najwicksza dynamike na catym rynku reklamowym, ktéra w
2005 roku wynosita ponad 50% i powinna pozosta¢ na tym poziomie réwniez w obecnym roku.

5. Podsumowanie komentarza Zarzadu do Raportu za czwarty kwartal 2005
roku.

Rok 2005 byt pierwszym pelnym rokiem, w ktérym Grupa BROKER notowana byta na Warszawskiej
Gieldzie Papierow Wartosciowych, a podstawowym celem jaki stawial sobie Zarzad Grupy byto
potwierdzenie tym akcjonariuszom, ktérzy zaufali nam w ofercie publicznej, oraz przekonanie tych
ktorzy w to watpili, ze biznes radiowy na polskim rynku moze by¢ bardzo dobra inwestycja. Wyniki
2005 roku w petni to potwierdzity. Dzieki zaangazowaniu catego zespotu, mimo ostrych atakdw
konkurencji, udato si¢ bez zwiekszania naktadéw na promocje utrzymaé przez RMF FM pozycje
lidera zaréwno na rynku stuchalnosci jak i na rynku reklamy, doprowadzi¢ do dywersyfikacji
przychodow i zadawalajacej rentownosci wszystkich segmentéw prowadzonej dziatalnosci.

Wyniki osiagniete w 2005 roku sa mocnym fundamentem niezbednym dla dalszego rozwoju Grupy
BROKER FM. W rozpoczgtym 2006 roku Grupa BROKER FM zamierza skoncentrowaé swe
dzialania na utrzymaniu satysfakcjonujacego dla akcjonariuszy poziomu rentownosci oraz na
aktywnym wiaczeniu sie w proces dalszej konsolidacji na rynku radiowym, co powinno doprowadzié¢
do zwiekszenia potencjatu Grupy
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GRUPA BROKER FM

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA CZWARTY KWARTAL ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2005
ROKU SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH

STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
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Raport za IV kwartat 2005
Skonsolidowany bilans

w tys zt
BILANS
31 grudzien 2005 | 31 grudzien 2004
AKTYWA
1. Aktywa trwale diugoterminowe 59 254 60 518
1. Wartosci firmy 579 579
2. Pozostate wartosci niematerialne i prawne 18 739 21091
3. Rzeczowe aktywa trwate 19 855 21 346
4. Nieruchomosci inwestycyjne 12 650 11 945
5. Inwestycle w jednostkach stowarzysgonych 3727 2128
konsolidowanych metoda praw wiasnosci
6. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0 0
7. Inne aktywa finansowe 1969 1219
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1735 2210
11. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 40 305 28 252
1. Zapasy 1552 1234
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 30 540 24883
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 13 15
4. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0
5. Rozliczenia migdzyokresowe 916 752
6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7284 1368
I11. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywarazem 99 559 88 770
PASYWA
1. Kapitat wiasny 46 160 25395
1. Kapitat akcyjny 3300 3300
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
3. Kapitat zapasowy 33338 32481
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 117 117
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -10 367 -22 780
7. Zysk (strata) netto 19 769 12 275
la. Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 46 157 25393
8. Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 3 2
11. Zobowigzania dtugoterminowe 19672 7618
1. Diugoterminowe kredyty i pozyczki 15 000 2051
2. Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 0 727
3. Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 66 0
4. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4122 4285
5. Inne zobowiazania DT 484 555
11 a. Zobowigzania zwiazane z aktywami trwalymi przeznaczonymi do sprzedazy 0 0
111. Zobowigzania krétkoterminowe 33727 55 757
1. Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 5387 20850
2. Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 686 922
3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 26 088 32349
4. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 26 677
5. Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 659 438
6. Rezerwy krétkoterminowe 881 521
Pasywarazem 99 559 88 770
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POZYCJE POZABILANSOWE wiys2d

31 grudzien 2005 31 grudzien 2004

1. Naleznosci warunkowe 0 0

1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0

- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0

- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0

2. Zobowigzania warunkowe 0 0

2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0

- udzielonych gwarancji 0 0

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0

- udzielonych gwarancji i poreczen 0 0

3. Inne (z tytulu) 24 186 23499

- weksle wtasne in blanco 9 186 23499

- z.obowiqzanie do poniesienia naktadéw inwestycyjnych z tytutu dtugoterminowej umowy 15 000 0
najmu

Pozycje pozabilansowe, razem 24 186 23499
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Raport za IV kwartat 2005
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wty

s zk

1V kwartat / 2005
okres od 2005-10-01
do 2005-12-31

4 kwartaly / 2005
okres od 2005-01-01
do 2005-12-31

1V kwartat / 2004
okres od 2004-10-01
do 2004-12-31

4 kwartaly / 2004
okres od 2004-01-01
do 2004-12-31

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

1. Przychody netto ze sprzedazy ustug 51925 172 197 43410 147 271
11. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 123 1078 272 2726
111. Koszty wiasny sprzedazy 44 189 142 847 33193 126 054
V. Zysk brutto ze sprzedazy 7 859 30 428 10 489 23943
V. Pozostate przychody operacyjne 161 1990 1131 5656
V1. Koszty sprzedazy 308 552 330 601
VII. Koszty og6lnego zarzadu 2104 7 605 3022 9029
VI1I. Pozostate koszty operacyjne - 3122 1813 803 2477
IX. Zysk na dzialalnosci operacyjnej 8730 22 448 7 465 17 492
X. Przychody finansowe 86 3058 126 700
XI. Koszty finansowe 133 2158 699 5031
XI1l. Amortyzacja wartosci firmy 0 0 0 0
XI1I. Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 56 604 -144 -1020
XIV. Zysk brutto 8 739 23 952 6748 12141
XV. Podatek dochodowy 2352 4206 -553 -134
XVI. Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 6 387 19 746 7 301 12 275
DZIALALNOSC ZANIECHANA
XVII. Zysk (strata) na dzialalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto za okres obrotowy 6 387 19 746 7301 12 275
Przypisany do:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 6 392 19 769 7301 12 275
Akcjonariuszy mniejszosciowych -5 -23 0 0
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 3300 000 3300 000 3300 000 3300 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) z dziatalnosci kontynuowanej 194 5.98 221 372
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej 1,94 5,98 2,21 3,72
w tys z}
Wybrane koszty rodzajowe 1V kwartat / 2005 4 kwartaly / 2005 1V kwartat / 2004 4 kwartaly / 2004

okres od 2005-10-01
do 2005-12-31

okres od 2005-01-01
do 2005-12-31

okres od 2004-10-01
do 2004-12-31

okres od 2004-01-01
do 2004-12-31

Amortyzacja

1442

7143

2773

7981

Wynagrodzenia

3655

13231

3140

12450

22




Grupa Kapitatowa BROKER FM

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (w tys z1)

Raport za IV kwartat 2005
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Kapitat z aktualizacji

Pozostale kapitaty

Zysk (strata) z lat

Kapital wlasny bez

Kapital wiasny z

1 styczen 2004 Kapitat zakladowy Kapitat zapasowy wyceny ——— ubieglych Wynik netto udziatéw mniejszosci Udzialy mniejszosci ud'zi'alanjiv

mniejszosci
Stan na poczatek okresu 100 31438 7488 3317 -39 996 3007 5354 2 5 356
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bledéw podstawowych 0 0 0 0 -939 0 -939 0 -939
Bilans otwarcia po zmianach 100 31438 7488 3317 -40 935 3007 4415 2 4417
Korekty z tytulu przeksztalcenia na MSSF 0 0 -7 488 0 16 231 0 8743 0 8743
Bilans otwarcia wg MSSF 100 31438 0 3317 -24 704 3007 13158 2 13 160
Zysk z wyceny srodkéw trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia / zmniejszenia z likwidacji i zbycia srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto odniesiony bezposrednio na kapitat wiasny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji odniesionych bezposrednio na kapitat wiasny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia / zmniejszenia z podziatu zysku 0 1043 0 0 1924 -3007 -40 0 -40
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 12744 12744 0 12744
Korekty bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 -469 -469 -469
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji/przeniesienie na kapitat zaktadowy 3200 0 0 -3200 0 0 0 0 0
31 grudzien 2004 3300 32481 0 117 -22 780 12 275 25393 2 25395
. B . . Kapital wiasny z

1 styczen 2005 Kapitat zakladowy Kapitat zapasowy Kapltal“z,yact;l;allzaql Poziit;:m(:v?’:my Zysl;ésiz;al;zz)hz It Wynik netto u';;’;;;t‘ﬂi?;i;zii Udzialy mniejszosci ’:Jd'zi'alanr]ivy

mniejszosci
Stan na poczatek okresu 3300 32481 0 117 -22780 12744 25862 2 25 864
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 -469 -469 0 -469
Bilans otwarcia po zmianach 3300 32481 0 117 -22780 12275 25393 2 25395
Korekty z tytulu przeksztalcenia na MSSF 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia wg MSSF 3300 32481 0 117 -22780 12 275 25393 2 25395
Zysk ze zmiany struktury kapitatu podmiotu stowarzyszonego 0 0 0 0 995 0 995 0 995
Zwiekszenia / zmniejszenia z likwidacji i zbycia srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto odniesiony bezposrednio na kapitat wiasny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji odniesionych bezposrednio na kapitat wiasny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia / zmniejszenia z podziatu zysku 0 857 0 0 11418 -12 275 0 0 0
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 19769 19769 1 19770
Korekty bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji/przeniesienie na kapitat zaktadowy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
31 grudzien 2005 3300 33338 0 117 -10 367 19 769 46 157 3 46 160
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Grupa Kapitatowa BROKER FM

Raport za IV kwartat 2005
Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys zt

4 kwartaly / 2005 okres
od 2005-01-01 do 2005-

4 kwartaly / 2004
okres od 2004-01-01 do

12-31 2004-12-31
A. Przeplywy $rodkoéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 19 769 12 275
11. Korekty razem -3595 -10912
1. Zyski mniejszosci -23 0
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci -604 1020
3. Amortyzacja 7143 7981
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -47 -318
5. Odsetki 1680 3701
6. Udziaty w zyskach (dywidendy) 0 0
7. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 379 -2 004
8. Zmiana stanu rezerw 399 247
9. Zmiana stanu zapaséw -393 299
10. Zmiana stanu naleznosci -5385 -7 499
11. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -4 966 -13 212
12. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 3882 -1626
13. Ptatnosci z tyt. podatku dochodowego od oséb prawnych -4908 -748
14. Inne korekty -752 1247
111. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (1+/-11) 16 174 1363
B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 537 6599
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 261 570
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 443
3. Z aktywow finansowych, w tym: 276 86
a) w jednostkach powiazanych 200 0
- zbycie aktywéw finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 200 0
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 76 86
- zbycie aktywéw finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 76 86
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 5500
11. Wydatki -5 741 -2615
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -3435 -2441
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 -76
3. Na aktywa finansowe, w tym: -730 -58
a) w jednostkach powiazanych -730 -58
- nabycie aktywéw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe -730 -58
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0
- odsetki 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne -1576 -40
111. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (1-11) -5 204 3984
C. Przeplywy $rodkéw pienig¢znych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 15 000 8750
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doplat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i pozyczki 15000 8750
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
11. Wydatki -20 054 -16 144
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0
3. Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Splaty kredytéw i pozyczek -16 668 7822
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych 0 0
7. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego -662 -3 640
8. Odsetki -2621 -3773
9. Inne wydatki finansowe -103 -909
111. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (1-11) -5 054 -7394
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.I111+/-B.111+/-C.111) 5916 -2 047
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: 5916 -2 047
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 1368 3415
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 7284 1368 A
116 115

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania




Grupa Kapitatowa BROKER FM Raport za IV kwartat 2005

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje o Grupie BROKER FM

Grupa BROKER FM prowadzi dziatalnos¢ w branzy media i reklama. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci jest prowadzenie (za posrednictwem spoiki zaleznej ,,Radio Muzyka Fakty” Sp. z 0.0. z
siedziba w Krakowie, al. Waszyngtona 1 ogdélnopolskiej stacji radiowej pod nazwa RMF FM. Ponadto
Grupa BROKER FM S.A zajmuje si¢ posrednictwem w sprzedazy czasu reklamowego innych
rozgtosni radiowych, internetowej powierzchni reklamowej oraz prowadzi dziatalno$¢ agencji
reklamowej.

Grupe Kapitatowa BROKER FM tworza: BROKER FM S.A — jednostka dominujaca, ,,Radio Muzyka
Fakty” Sp. z 0.0., ,ART FM” Sp. z 0.0., ,,OPERA FM” Sp. z 0.0. ,,SCENA FM” Sp. z 0.0., ,KONTO
FM” Sp. z 0.0., ,,RMF Classic” Sp. z 0.0. (wytaczona z konsolidacji) ,,,Er.Em.Ef” TzOW z siedziba
we Lwowie (wylaczona z konsolidacji). ,,Teleradiokopmpania Man” Sp. z 0.0. (wylaczona z
konsolidacji) — jednostki zalezne oraz ,INTERIA.PL” S.A — jednostka stowarzyszona.

W dniu 28 lutego 2006 r. Zarzad jednostki dominujacej zatwierdzit niniejsze srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres czterech miesigcy zakonczony 31 grudnia 2005 r.

2. Stosowane zasady rachunkowosci .

BROKER FM S.A. od 1 stycznia 2005, jako spotka, ktorej akcje sa przedmiotem obrotu na WGPW
zobowiazana jest zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst
jednolity Dz.U. z 2002 r Nr 76 poz.694 z pdbzniejszymi zmianami), do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), oraz Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(,,MSR”). Dane poréwnawcze w sporzadzonym sprawozdaniu zostaty przeksztatcone zgodnie z MSSF
nr 1. Korekty zwiazane z przejsciem na MSSF na dzien 01 stycznia 2004 zostaty zaprezentowane w
pkt 17 raportu Grupy kapitatowej BROKER FM za | kwartat 2005, a dane poréwnywalne za rok 2004
zostaty przeksztatcone zgodnie z tymi standardami.

Ponizej przedstawiono najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe.

Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawieraja sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca (lub jednostki zalezne od
jednostki dominujacej). Kontrola wystepuje woweczas, gdy jednostka dominujaca ma mozliwosé
wptywania na polityke finansowa i operacyjna podlegtej jednostki w celu osiagniecia korzysci z jej
dziatalnosci.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sa wyceniane wedtug ich wartosci godziwej.
Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki jest ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza
od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica
ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastapito nabycie. Udziat
wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywdow
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i kapitatbw. W kolejnych okresach straty przypadajace wiascicielom mniejszosciowym powyzej
wartosci ich udziatdw pomniejszaja kapitaty jednostki dominujacej.

Wyniki  finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sa ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia,
z wyjatkiem sytuacji gdy nabycie nastepuje w ostatnim kwartale okresu sprawozdawczego, a wyniki
jednostki nabywanych nie sa istotne z punktu widzenia catej Grupy.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje si¢ korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci
stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powiazanymi objetymi
konsolidacja podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym.

Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, na ktdra Spétka dominujaca wywiera znaczacy wplyw,
lecz nie sprawuje kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej, jak i operacyjnej
podmiotu stowarzyszonego.

Udziaty finansowe w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sa przy wykorzystaniu metody praw
wiasnosci, z wyjatkiem sytuacji gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia (zob.
ponizej). Inwestycje w podmiot stowarzyszony sa wyceniane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
zmian w udziale Spoétki w aktywach netto, jakie wystapity do dnia bilansowego, pomniejszonych o
utrate wartosci poszczegélnych inwestycji. Straty podmiotow stowarzyszonych przekraczajace
wartos¢ udziatu Grupy w tych podmiotach stowarzyszonych nie sa rozpoznawane.

Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto
podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia jest ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku gdy
cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto
podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i
strat okresu, w ktdrym nastapito nabycie.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentuja naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwiazane ze sprzedaza (podatek

akcyzowy).
Sprzedaz towardw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania prawa wiasnosci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Grupy i sa
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca
minimalnych opfat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowiazanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji zobowiazania z tytutu leasingu finansowego. Ptatnosci leasingowe
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zostaty podzielone na czes¢ odsetkowa oraz cze$¢ kapitatowa, tak, by stopa odsetek od pozostajacego
zobowiazania byla wielkoscia stata. Koszty finansowe sa odnoszone do rachunku zyskdéw i strat,
chyba ze mozna je przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywow - wowczas sa kapitalizowane zgodnie
z zasadami rachunkowosci Grupy dotyczacymi kosztéw obstugi  zadtuzenia, przedstawionymi
ponizej.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) sa ksiggowane po kursie waluty
obowiazujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieni¢zne denominowane w
walutach obcych sa przeliczane wedtug kursu obowiazujacego na ten dzien. Aktywa i pasywa
niepienigzne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia si¢ wedtug
kursu obowiazujacego w dniu ustalenia wartosci godziwej. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut
sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat, z wyjatkiem przypadkdéw, gdy powstaty one
wskutek wyceny aktywdw i pasywow niepieni¢znych, w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej
odnosi sig bezposrednio na kapitat.

Podatki
Na obowiazkowe obciazenia wyniku sktadaja sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwiazku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow
stanowiacych koszty uzyskania przychoddéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodow,
ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o
stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztoéci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a
odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skitadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bgdzie mozna pomniejszy¢ przyszie
zyski podatkowe 0 rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowiazanie
podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowiazania w transakcji, ktora nie ma wptywu
ani na wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji
sktadnika aktywdw lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywaé
w momencie, gdy pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest
rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

27



Grupa Kapitatowa BROKER FM Raport za IV kwartat 2005

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate prezentowane sa w bilansie w wartosci kosztu historycznego
pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sig dla wszystkich srodkow trwatych, z pominigciem gruntéw oraz $rodkow
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac
metody liniowej. Oszacowanie ich ekonomicznej przydatnosci dokonywane jest raz w roku, a okres
amortyzacji wydtuzany lub skracany w zaleznosci od planowanego okresu wykorzystywania danego
srodka trwatego

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sa
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia netto tych srodkdw trwatych i
sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sa jako zrddio
przychodow z czynszdw lub / i utrzymywane sa w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich
wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i
straty wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane Sa w
rachunku zyskdw i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Koncesje i znaki towarowe

Patenty i znaki towarowe ujmowane sa w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane
umorzenie przy uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Koncesje sa amortyzowane w okresie, na jaki zostaty udzielone.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikdéw majatku trwatego w
celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utratg ich wartosci. W
przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywdéw (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik
aktywoOw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$é netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywéw) zwieckszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak
od wartosci netto tego sktadnika aktywdw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile
sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu - w takim przypadku, odwrdcenie utraty
wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.
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Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena
sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o
wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do
sprzedazy lub znalezienia nabywecy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowiazania finansowe ujmowane sa w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa staje sie
strona wigzacej umowy.

Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa instrumentem generujacym odsetki i wyceniane sa w
ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci
watpliwych.  Naleznosci niesciagalne sa odpisywane w koszty w momencie stwierdzenia ich
niesciagalnosci.

Naleznosci uznane jako instrumenty finansowe wyceniane sa wg wartosci godziwej.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sa klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci
ekonomicznej wynikajacej z zawartych umow. Instrument kapitatowy to umowa dajaca prawo do
udziatu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowiazania.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sa w
wartosci uzyskanych wplywow pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw. Koszty
finansowe tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciagniecia kredytdw, ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszaja wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem
sptat dokonanych w biezacym okresie.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug nie sa instrumentem odsetkowym i wykazywane sa w bilansie w
wartosci nominalnej. Zobowiazania uznane jako instrumenty finansowe wyceniane sa wg wartosci
godziwej.

Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy woweczas, gdy na Grupie ciazy obowiazek wynikajacy ze zdarzen przesztych i
gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkdw
uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania.
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3. Informacje o danych finansowych podlegajacych przeliczeniu na EUR

Poszczegoblne pozycje bilansu przeliczone zostaty na EUR wg sredniego kursu obowiazujacego w dniu
31.12.2005, natomiast dane poréwnywalne wg sredniego kursu obowiazujacego w dniu 31.12.2004 r.,

ogloszonego przez NBP.

Poszczegblne pozycje rachunku zysk6w i strat oraz rachunku przeptywOw pienigznych zostaty
przeliczone na EUR wg kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP z ostatnich
dni trzech miesiecy roku obrotowego.

Do danych wyrazonych w EUR przyjeto nastepujace kursy za 1 EUR:
e na31.12.2005 - kurs 3,8598
e na31.12.2004 — kurs 4,0790
e zarok 2005 — kurs 4,0233
e zarok 2004 — kurs 4,5182

4. Informacje o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu
odroczonego podatku dochodowego oraz odpisach aktualizacyjnych wartosci

skladnikow aktywow.

Odpisy aktualizujace aktywa Stan na Utworzenie | Rozwiazanie | Wykorzystanie | Stan na
(w tys. zL) 31.12.2004 31.12.2005

Naleznos$ci krotkoterminowe 7.162 375 773 601 6.163
Zapasy 41 0 25 16 0
Pozyczki krétkoterminowe 260 4 0 187 77
Udziaty 818 0 0 0 818
Razem 8.281 379 798 804 7.058

Rezerwy i aktywa (w tys. ztL.) Stan na Stan na Zmiana

31.12.2004 31.12.2005

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2.210 1.735 -475
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4.286 4,122 -164
Rezerwy pozostate 521 881 360
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5. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacych wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

W czwartym kwartale 2005 roku nie wystapity zadne zdarzenia, ktére mozna zakwalifikowa¢ do
zdarzen o charakterze nietypowym dla danego okresu sprawozdawczego.

6. Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialania

Rynek reklamowy, na ktérym dziata Grupa BROKER FM cechuje sezonowosé. Czwarty kwartat jest
najlepszym okresem na rynku reklamowym, ktéry generuje prawie 30% rocznych przychoddw ze
sprzedazy reklam. Do dobrych okreséw mozna rowniez zaliczy¢ Il kwartat roku natomiast kwartat | i
I11 naleza do zdecydowanie stabszych w roku.

7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczego6lne segmenty dziatalnosci

Grupa BROKER FM w ramach prowadzonej dziatalnosci wydzielita trzy gtéwne segmenty:

- dziatalnos¢ radiowa — obejmujaca prowadzenia stacji radiowych (RMF FM, RMF Classic),

- dziatalnos¢ agencji reklamowej — obejmujaca kompleksowa obstuge reklamowa klientow w
zakresie strategii i realizacji kampanii reklamowych jak réwniez dziatalnos¢ eventowa,

- dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa w sprzedazy czasu reklamowego w innych rozgtosniach
radiowych oraz internetowej przestrzeni reklamowej.

Poniewaz Grupa BROKER FM prowadzi dziatalnos¢ na terenie calej Polski, a posiadane aktywa poza
jej granicami nie maja istotnego znaczenia dla wynikdéw Grupy, nie zaprezentowano danych w ujeciu
geograficznym.

Ze wzgledu na brak mozliwosci przedstawienia poréwnywalnych danych za analogiczny okres roku
poprzedniego, w poszczegblnych segmentach zaprezentowano poréwnywalne dane jedynie dotyczace
przychodéw. Poszczegdlne segmenty dziatalnosci zostaty bardziej szczeg6towo omoéwione w
komentarzu Zarzadu Grupy, dlatego tez ponizej prezentowane sa jedynie dane w ukladzie
tabelarycznym.

Segmenty dzialalnosci Grupy BROKER FM - IV kwartal 2005

Dzialalnos¢ | Dzialalno§¢ | Posrednictwo Pozostala Razem
radiowa agencyjna dziatalnosé¢ (dane
w tys. z1. skonsolidowane)
Przychody 40125 4635 6873 576 52 209
Udziat w % 76,8% 8,9% 13,2% 1,1% 100,0%
EBIT 7728 522 426 54 8730
EBITDA 9089 559 447 77 10172
Marza EBIDTA 22,7% 12,1% 6,5% 13,2% 19,5%

Zrédio: BROKER FM®
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Segmenty dzialalnosci Grupy BROKER FM - 4 kwartalty 2005

Dzialalnos§¢ | Dzialalnosé¢ | Posrednictwo Pozostala Razem
radiowa agencyjna dziatalnos¢ (dane
w tys. z1. skonsolidowane)

Przychody 128 043 23 851 19 667 3704 175 265
Udziat w % 73,1% 13,6% 11,2% 2,1% 100,0%
EBIT 18 486 2208 733 1021 22 448
EBITDA 25 282 2 355 813 1141 29 591
Marza EBIDTA 19,7% 9,9% 4.1% 30,8% 16,9%

Zrédio: BROKER FM®

Poréwnanie przychoddw ze sprzedazy w segmentach dzialalnosci Grupy BROKER FM

Dzialalnos¢ | Dzialalnos¢ | Posrednictwo Pozostala Razem
radiowa agencyjna dzialalnos¢ (dane
w tys. zk skonsolidowane)
IV kwartat 2005 40 084 4514 6873 577 52 048
IV kwartat 2004 36 788 4915 1394 585 43 682
Wzrost/spadek 3296 -401 5479 -8 8 366
Procent wzrostu/spadku 9,0% -8,2% 393,0% -1,4% 19,2%
Dzialalnos¢ | Dzialalnosé | Posrednictwo Pozostala Razem
radiowa agencyjna dziatalnos¢ (dane
w tys. zi skonsolidowane)
4 kwartaty 2005 127 803 23151 19 667 2 654 173 275
4 kwartaty 2004 124 672 18 203 3150 3972 149 997
Wzrost/spadek 3131 4948 16 517 -1318 23278
Procent wzrostu/spadku 2,5% 27,2% 524,3% -33,2% 15,5%

Zrédio: BROKER FM®

8. Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 6 stycznia 2006 roku Zarzad spotki ,BROKER FM” S.A. otrzymat zawiadomienie o zbyciu
2.000 akcji ,,BROKER FM” S.A. przez osobe wchodzaca w sklad organu zarzadzajacego Emitenta.
Doktadny opis w/w transakcji znajduje sie w pkt 11 niniejszego sprawozdania.
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W dniu 10 lutego 2006 roku Zarzad spotki ,,BROKER FM” S.A. otrzymat zawiadomienie o zbyciu
200.000 akcji ,,BROKER FM” S.A. przez spotke¢ U-INSURE-U.COM S.AR.L. z siedziba w
Luksemburgu — osobe blisko zwigzana, w rozumieniu art. 160 ust. 2 pkt 4 ustawy o obrocie, ze
Stanistawem Tyczynskim, Markiem Dworakiem, Kazimierzem Grddkiem - wchodzacymi w skiad
Zarzadu ,,BROKER FM" S.A. oraz Anna Koztowska-Kalbarczyk, Aleksandra Zieleniewska, Markiem
Jodtowskim - wchodzacymi w sktad Rady Nadzorczej ,,BROKER FM" S.A. Doktadny opis w/w
transakcji znajduje sie w pkt 11 niniejszego sprawozdania.

9. Zmiany zobowigzan warunkowych Ilub aktywow warunkowych, Kktére
nastapily od zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zmiany zobowigzan warunkowych oraz aktywdéw warunkowych Grupy Kapitatowej BROKER FM,
ktore nastapity od zakonczenia ostatniego roku obrotowego znajduja sie w tabeli ,,Pozycje
pozabilansowe”. Dotycza one jedynie weksli wiasnych in blanco oraz poreczen weksli, ktére stanowia
zabezpieczenie kredytow udzielonych spétkom Grupy. W stosunku do zakonczenia ostathiego roku
obrotowego czyli 31 grudnia 2004, ulegty one zwigkszeniu o 737 tys. zi, do kwoty 24 186 ys. zt.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania opublikowanych
wczesniej prognoz finansowych

Spétka nie publikowata prognoz finansowych.

11. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogo6lnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
BROKER FM oraz zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
w stosunku do danych opublikowanych w raporcie za 111 kwartat 2005 roku

Zgodnie z najlepsza wiedza spotki BROKER FM S.A., akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio
lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu BROKER FM S.A., na dzien 28 lutego 2006 roku sa:

Udziat w Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba glosow liczbie gloséw na
zakladowym WZA
Stanistaw Tyczynski (bezposrednio) 952 659 28.87% 2063 217 38.14 %
U-Insure-U.com. S.a.r.l. (podmiot
zalezny od p. Stanisiawa 45071 1,37% 45071 0,83%
Tyczynskiego)
Stanistaw Tyczynski (bezposrednio
| posrednio prée; EI';”S““"U'CO"" 997 730 30,24% 2108 288 38,97%
Anna Koztowska-Kalbarczyk 190 520 577 % 412 618 7,63 %
Aleksandra Zieleniewska 190 520 577 % 412 618 7,63 %
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Marek Jodtowski 190 850 5,78 % 412 948 7,63 %
TEAMFM Sp. z 0.0 190 520 5,77 % 412 618 7,63 %
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 275 241 8,34% 275 241 5,09%
RAZEM 2035381 61,67% 4034 331 74,58%

Zrédio; BROKER FM

W dniu 6 stycznia 2006 roku Zarzad spétki ,,BROKER FM” S.A. otrzymat zawiadomienie o zbyciu
2.000 akcji ,,BROKER FM” S.A. przez osobe wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego Emitenta.
Transakcje zostaty przeprowadzone na GPW S.A. w trybie sesyjnym zwyklym, na sesjach gietdowych
w dniach 3, 4 i 5 stycznia 2006 r. Cena zbycia jednej akcji wynosita 114,00 ztotych.

W dniu 10 lutego 2006 roku Zarzad spotki ,,BROKER FM” S.A. otrzymat zawiadomienie o zbyciu
200.000 akcji ,,BROKER FM” S.A. przez spotke U-INSURE-U.COM S.A.R.L. z siedziba w
Luksemburgu — osobe blisko zwiazana, w rozumieniu art. 160 ust. 2 pkt 4 ustawy o obrocie, ze
Stanistawem Tyczynskim, Markiem Dworakiem, Kazimierzem Grédkiem - wchodzacymi w skifad
Zarzadu ,,BROKER FM" S.A. oraz Anna Koztowska-Kalbarczyk, Aleksandra Zieleniewska, Markiem
Jodtowskim - wchodzacymi w sktad Rady Nadzorczej ,,BROKER FM" S.A. Sprzedaz akcji zostata
przeprowadzona w dniu 7 lutego 2006 r. na GPW S.A., w drodze transakcji sesyjnych zwyktych. Cena
zbycia jednej akcji wynosita 126,00 ztotych.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji BROKER FM S.A. przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace w stosunku do danych opublikowanych w raporcie za 111 kwartal 2005 roku.

Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkéw Zarzadu przedstawia ponizsza tabela:

Imie i . Stan na 28 lutego 2006 - . . ._ | Stan na 30 wrzesnia 2005
mie i nazwisko zmniejszenia | zwigkszenia
roku roku
Stanistaw Tyczynski 952 659 0 0 952 659
Marek Dworak 99 561 2000 0 101 561

Zrédio: BROKER FM

Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkéw Rady Nadzorczej przedstawia ponizsza tabela:

Imie i . Stan na 28 lutego 2006 - . . ._ | Stan na 30 wrzesnia 2005
mie i nazwisko zmniejszenia | zwigkszenia
roku roku
Anna Koztowska-
Kalbarczyk 190520 0 0 190 520
Aleksandra Zieleniewska 190520 0 0 190520
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Marek Jodtowski 190 850 0 0 190 850

Zrédio: BROKER FM

12.Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W IV kwartale 2005 roku BROKER FM S.A. ani zadna sp6tka wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej
nie wystapita z powodztwem ani nie byta pozwana w postepowaniu spetniajacym kryteria okreslone w
§ 91 ust. 6 pkt 7a i 7b Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku (Dz. U.
Nr 209, poz. 1744).

13.Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi, ktdrych laczna
wartos¢ od poczatku roku obrotowego przekracza wyrazona w ziotych
rownowartos¢ kwoty 500.000 EUR (poza transakcjami typowymi i
rutynowymi).

Nie wystapity

14.Informacje o udzielonych przez BROKER FM i podmioty zalezne
poreczeniach oraz gwarancjach.

W IV kwartale 2005 roku BROKER FM S.A. ani zadna inna spotka wchodzaca w sktad Grupy
Kapitatowej nie udzielity poreczen oraz gwarancji, o ktérych mowa w § 91 ust. 6 pkt 9
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

15. Inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez BROKER FM S.A. i Grupe Kapitalowa
BROKER FM.

W dniu 4 listopada 2005 roku BROKER FM powziat informacje o:

1. zarejestrowaniu w dniu 13 wrze$nia 2005 r., przez Komitet Wykonawczy Lwowskiego
Urzedu Miasta nowo utworzonej Spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia ,,Er.Em.Ef” z
siedziba we Lwowie, o0 ktdrej zawiazaniu Emitent informowat w raporcie biezacym nr
22/2005. W zwiazku z powyzszym Emitent, bedacy jedynym cztonkiem (wspdlnikiem) Spoiki
~Er.LEm.Ef”, objat z dniem 13 wrzeénia 2005 r. 100% udziatu w kapitale zaktadowym Sp6tki
»Er.Em.Ef”, o tacznej wartosci nominalnej 800.000,00 hrywien (osiemset tysiecy hrywien), co
odpowiada kwocie 511.120,00 ztotych (piecset jedenascie tysiecy sto dwadziescia ztotych),
zgodnie z Tabela kurséw NBP nr 177/A/NBP/2005 z dnia 2005-09-13. Objety udziat w
kapitale zakladowym Spétki ,Er.Em.Ef” daje Emitentowi 100 gtosow na walnym
zgromadzeniu cztonkdw Spétki ,,Er.Em.Ef” (1% udziatu w kapitale zaktadowym daje 1 gtos
na walnym zgromadzeniu cztonkdw), co stanowi 100% ogdlinej liczby gtoséw na walnym
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zgromadzeniu cztonkéw Spoiki ,,Er.Em.Ef”. Objety przez Emitenta udziat zostat pokryty
czesciowo, gotowka w kwocie 90.000,00 USD (co odpowiada kwocie 288.207,00 ztotych
(dwiescie osiemdziesiat osiem tysiecy dwiescie siedem ztotych), zgodnie z Tabela kurséw
NBP nr 177/A/NBP/2005 z dnia 2005-09-13). Pozostata czes¢ kapitatu zaktadowego zostanie
pokryta, zgodnie z postanowieniami statutu Spétki ,Er.Em.Ef”, w ciagu pierwszego roku
dziatalnosci tej Spotki. Zrodiem finansowania nabytych aktywow sa srodki wiasne Emitenta.
Nabyte aktywa maja charakter dtugoterminowej lokaty kapitatowej.

2. zarejestrowaniu w dniu 25 pazdziernika 2005 r., przez Komitet Wykonawczy Lwowskiego
Urzedu Miasta, uchwalonych przez Walne Zgromadzenie Cztonkéw ,Teleradiokompania
Man” Sp. z 0.0. z siedziba we Lwowie z dnia 17 pazdziernika 2005 r., zmian w statucie Spotki
. 1eleradiokompania Man”. Wprowadzenie zmian do statutu wskazanej spétki byto zwiazane
z podpisana Umowa Inwestycyjna z dnia 30 czerwca 2005 r. (pomigdzy Emitentem /Inwestor/
a ,,Teleradiokompania Man” Sp. z 0.0. z siedziba we Lwowie /nadawca radiowym/ oraz
Wihascicielami 88,3% korporacyjnych praw do tej Spotki), odnosnie ktorej Emitent
informowat w raportach biezacych nr 14/2005 i nr 20/2005.

Zgodnie z wprowadzonymi zmianami statutu Spéiki ,, Teleradiokompania Man™:

a. Kapitat zaktadowy Spéiki ,, Teleradiokompania Man” zostat podwyzszony do kwoty
1.120.000,00 hrywien (jeden milion sto dwadziescia tysiecy hrywien), co odpowiada
kwocie 725.872,00 ztotych (siedemset dwadziescia pie¢ tysiecy osiemset
siedemdziesiat dwa ztote), zgodnie z Tabela kursow NBP nr 207/A/NBP/2005 z dnia
2005-10-25.

b. Nowym cztonkiem (wspdlnikiem) Spotki ,, Teleradiokompania Man” zostata Spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia ,,Er.Em.Ef” z siedziba we Lwowie (jednostka
zalezna od Emitenta - BROKER FM S.A. posiada 100% udzialu w kapitale
zaktadowym Spétki ,,Er.Em.Ef”), ktéra objeta, z dniem 25 pazdziernika 2005 r., 65%
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki ,, Teleradiokompania Man”, o tacznej wartosci
nominalnej 728.000,00 hrywien (siedemset dwadziescia osiem tysiecy hrywien), co
odpowiada kwocie 471.816,80 ztotych (czterysta siedemdziesiat jeden tysiecy
osiemset szesnascie ziotych i 80/100), zgodnie z Tabela kurséw NBP nr
207/A/NBP/2005 z dnia 2005-10-25. Objety przez Spotke ,.Er.Em.Ef” udziat zostat
pokryty cze$ciowo, gotobwka w kwocie 300.000,00 hrywien, co odpowiada kwocie
194.430,00 ztotych (sto dziewigcdziesiat cztery tysiace czterysta trzydziesci ztotych),
zgodnie z Tabela kursow NBP nr 207/A/NBP/2005 z dnia 2005-10-25.0bjety udziat
w kapitale zaktadowym Spotki ,, Teleradiokompania Man” daje Spotce ,,Er.Em.Ef” 65
gtoséw na walnym zgromadzeniu cztonkdéw Spoétki ,, Teleradiokompania Man” (1%
udziatu w kapitale zaktadowym daje 1 gtos na walnym zgromadzeniu cztonkdéw), co
stanowi 65% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu cztonkéw Spoiki
,» Teleradiokompania Man”.

Zrédtem finansowania nabytych aktywow sa $rodki wiasne Spotki ,Er.Em.Ef”. Nabyte
aktywa maja charakter dtugoterminowej lokaty kapitatowe;j.

W dniu 7 grudnia 2005 roku BROKER FM S.A. na podstawie zawartej umowy udzielit pozyczki w
wysokosci 1.500.000 zt sp6tce REGION Sp. z 0.0. Kwota pozyczki zostata przelana na konto
Pozyczkobiorcy w dniu 8 grudnia 2005 roku. Strony ustality oprocentowanie kwoty pozyczki w skali
roku réwnej $redniej stawce WIBOR 1M z kazdego ostatniego dnia miesiaca kalendarzowego trwania
umowy pozyczki , powigkszonej o marze. Pozyczkobiorca zobowiazat si¢ na zwréci¢ Pozyczkodawcy
cata kwote pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie do dnia 30 czerwca 2006 roku.

W dniu 9 grudnia 2005 roku Zarzad BROKER FM S.A. w oparciu 0 Uchwate Nr 415/2005 Zarzadu
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 7 grudnia 2005 r., podat do publicznej
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wiadomosci, ze zgodnie z § 18 ust. 1 Regulaminu Gietdy do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym dopuszczonych zostato 245.071 (dwiescie czterdziesci pie¢ tysiecy siedemdziesiat
jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii C sp6tki BROKER FM S.A. o wartosci nominalnej 1 (jeden)
ztoty kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem
PLBKRFMO00045. Na podstawie 8 36 ust. 2 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy postanowit
wprowadzi¢ z dniem 14 grudnia 2005 r. w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym powyzsze akcje spétki BROKER FM S.A. Warunkiem wejscia w zycie powyzszej
Uchwaty Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. jest dokonanie przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 14 grudnia 2005 r. asymilacji powyzszych akcji,
oznaczonych kodem PLBKRFMO00045, z akcjami spotki BROKER FM S.A. bedacymi w obrocie
gietdowym, oznaczonymi kodem PLBKRFMO00037. Jednoczesnie Zarzad BROKER FM S.A.
informuje, ze Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. Uchwata Nr 686/05 z dnia
9 grudnia 2005 r., postanowit dokona¢ w dniu 14 grudnia 2005 r. asymilacji 245.071 (dwiescie
czterdziesci pie¢ tysiecy siedemdziesiat jeden) akcji spotki BROKER FM S.A. oznaczonych kodem
PLBKRFMO00045 z 1.244.929 (jeden milion dwiescie czterdziesci cztery tysiace dziewiecset
dwadziescia dziewig¢) akcjami oznaczonymi kodem PLBKRFMO00037. Akcje objgte asymilacja
otrzymuja kod PLBKRFMO00037. W zwiazku z powyzszym zostat spetniony warunek wejscia w zycie
Uchwaty Nr 415/2005 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 7 grudnia
2005r.

W dniu 23 grudnia 2005 r. pomigdzy Gmina Krakéw a ,,Radio Muzyka Fakty” Sp. z 0.0. (jednostka
zalezna od Emitenta; dalej: ,,RMF”) zostata zawarta umowa, na mocy ktorej Gmina Krakow
ustanowita na rzecz RMF prawo uzytkowania zabudowanej nieruchomosci objetej ksiega wieczysta
KW 180503, oznaczonej jako dziatka nr 535/4 o pow. 16,6729ha obrgb 11 jedn. ewid. Krowodrza,
potozonej przy al. Waszyngtona 1 w Krakowie (dalej: ,,Nieruchomos¢”). Zgodnie z postanowieniami

powyzszej umowy:
1) prawo uzytkowania Nieruchomosci zostato ustanowione na okres 25 lat;

2) wykonywanie prawa uzytkowania Nieruchomosci zostato ograniczone do jej
oznaczonej w zataczniku do umowy czgsci o pow. 1,2891ha i prawo to rozciaga si¢ na
budowle znajdujace sie na tej czesci Nieruchomosci (w tym obiekty fortu
,Kosciuszko™);

3) przez okres uzytkowania Nieruchomosci RMF zobowiazana jest do:

- uiszczania, w terminie do 31 marca kazdego roku kalendarzowego, optat rocznych w
wysokosci 3% wartosci Nieruchomosci, tj. kwoty 527.012,44 zt brutto (stownie:
piecset dwadziescia siedem tysiecy dwanascie ztotych i 44/100), z opcja waloryzacji
kwoty optaty rocznej w oparciu o ogtaszany przez Prezesa GUS wskaznik roczny cen
nieruchomosci,
- przeprowadzania w obiektach fortu ,,Kosciuszko” prac zwiazanych z naprawami i
innymi naktadami zwiazanymi ze zwykilym korzystaniem z tych obiektow, jak
rowniez niezbednych prac adaptacyjnych, modernizacyjnych, remontowych i
konserwatorskich, o tacznej wartosci w catym okresie, na jaki zostato ustanowione
uzytkowanie, nie mniejszej niz 15.000.000,00 zt (stownie: pietnascie miliondw
Ztotych), przy czym w przypadku wygasnigcia prawa uzytkowania, Gmina Krakow
nie bedzie zobowigzana do zwrotu poniesionych przez RMF naktadéw na
Nieruchomosé;

4) w przypadku, gdy RMF dopusci sig: - przekraczajacej okres 14 dni zwioki w
uiszczeniu optaty rocznej i nie uisci tej optaty pomimo wezwania do zaptaty przez
Gming Krakow, albo - razacego naruszenia innych postanowien umowy (przyznanego
przez RMF albo stwierdzonego przez sad polubowny) i nie przywrdci stanu zgodnego
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z postanowieniami umowy w uzgodnionym przez strony terminie,
Gmina Krakéw bedzie uprawniona do ztozenia oswiadczenia skutkujacego
rozwiazaniem umowy z uptywem 6-miesiecznego okresu.

Kryterium uznania umowy za znaczaca: wartos¢ przedmiotu umowy przekracza 10% wartosci
przychodéw ze sprzedazy grupy kapitatowej Emitenta za okres ostatnich czterech kwartatéw
obrotowych, tj. na dzien 30 wrzesnia 2005 r. Wartos¢ przedmiotu umowy: 28.175.311,00 zt (stownie:
dwadziescia osiem miliondw sto siedemdziesiat pigc tysiecy trzysta jedenascie ztotych).

W dniu 29 grudnia 2005 r. zostaty podpisane dwa aneksy do uméw kredytowych z dnia 30 grudnia
2004 r., pomiedzy ,,BRE BANK” S.A. z siedziba w Warszawie Oddziat Korporacyjny Krakéw a
»,BROKER FM” S.A. i ,,Radio Muzyka Fakty” Sp. z 0.0. (podmiot zalezny od ,,BROKER FM” S.A.),
0 zawarciu ktérych Emitent informowat w raporcie nr 32/2004. Przedmiotem w/w aneksoéw jest
przedtuzenie okresu obowiazywania obu umoéw kredytowych na kolejny rok (tj. od dnia 29 grudnia
2005 roku do dnia 28 grudnia 2006 roku).

Poza opisanymi powyzej, w czwartym kwartalne nie wystapity zadne istotne zdarzenia, ktore miatyby
wplyw na oceng sytuacji kadrowej, majatkowej finansowej BROKER FM lub Grupy Kapitatowej
BROKER FM.

16. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie BROKER FM S.A. beda mialy wplyw
na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Grupa BROKER FM prowadzi dziatalnos¢ na rynku reklamy, gtéwnie reklamy radiowej. Istotnym
czynnikiem majacym wplyw na osiagane wyniki jest dynamika wzrostu tego rynku. Zarzad zaklada,
ze wzrost tego rynku powinien w 2006 roku wynies¢ ok. 11%.

Od pierwszego kwartatu 2006 roku, zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci i MSSF
konsolidacji metoda petna podlega¢ beda podmioty z siedziba na Ukrainie kontrolowane przez Grupg
Broker. Zaliczone one zostana do segmentu dziatalnosci radiowej. Ze wzgledu na poczatkowa faze
tego projektu beda one nieznacznie pogarszaty wyniki Grupy.

17.Informacja o zmianie zasad ustalania wartosci aktywow, pasywow i pomiaru
wyniku finansowego oraz wplyw tych zmian na wynik finansowy i kapital
wilasny

BROKER FM S.A. od 1 stycznia 2005 jako spotka, ktorej akcje sa przedmiotem obrotu na WGPW
zobowiazana jest zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst
jednolity Dz.Uu z 2002 r Nr 76 poz.694 z po6zniejszymi zmianami) do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(,,MSR”). Grupa BROKER FM do dnia 31.12.2004 r. stosowata zasady rachunkowosci oraz metody
wyceny i klasyfikacji zgodnie z Ustawa o rachunkowosci.

Na dzien 1 stycznia 2004 r., ktdry jest dniem przejscia na MSSF Grupa zidentyfikowata wszystkie
istotne obszary r6znic pomiedzy stosowanymi przez nia wczesniej zasadami rachunkowosci a MSSF.
Réznice te wystapity zarébwno w zakresie prezentacji poszczegdlnych pozycji jak i ich wartosci.
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1. Roznice wartosciowe

Z wartosci firmy wyodrgbniono na dzien przejscia wartos¢ znaku towarowego RMF i w
zwiazku z tym skorygowano odpisy amortyzacyjne wartosci firmy oraz naliczono amortyzacje
znaku towarowego wg stawki zgodnej z przyjetym okresem uzytkowania, wynoszacym 20 lat.
Zweryfikowano okres uzytkowania sktadnikdw majatku trwatego (w tym réwniez rzeczowych
aktywow trwatych umarzanych do tej pory jednorazowo w 100% w momencie przyjecia do
uzytkowania) i w zwiazku z tym dokonano korekty naliczanych do tej pory odpisow
amortyzacyjnych w poszczegélnych okresach. W wiekszosci przypadkéw okres amortyzacji
zostat wydtuzony, co wptyneto na zwiekszenie wartosci bilansowych sktadnikéw majatku
trwaltego i nierozliczonego wyniku z lat ubiegtych. Do tych zmian dostosowano odpowiednio
zmiany w wyliczeniu rezerwy i aktywu z podatku odroczonego.

Zidentyfikowano pozycje nie spelniajace definicji aktywu (rozliczenia migdzyokresowe
czynne z tyt. oplaty prolongacyjnej) i uwzgledniono je w wyniku finansowym okresu, w
ktérym powstaty

Naliczono nie uwzgledniony wczesniej aktyw z tyt. podatku odroczonego dotyczacy leasingu
zwrotnego.

2. R6znice prezentacyjne

Przeniesiono kapitat z aktualizacji wyceny nieruchomosci dokonanej w poprzednich okresach
do niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych

Wyodrebniono naleznosci i zobowiazania z tytutu podatku dochodowego w odrebnej pozycji
sprawozdania

Rezerwy na zobowiazania o duzym stopniu prawdopodobienstwa ich poniesienia przeniesiono
Z rezerw do zobowiazan

Utworzenie i rozwiazanie odpisow aktualizujacych zapasy przeniesiono z pozostatych
kosztow i przychod6w operacyjnych do kosztu wiasnego sprzedazy

Utworzenie i rozwiazanie odpiséw aktualizujacych naleznosci przeniesiono z pozostatych
kosztow i przychodow operacyjnych do kosztow zarzadu

Niektdre elementy jednorodne pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych dotyczacych
tego samego okresu (np. koszty i przychody z refaktur, utworzenie i rozwiazanie rezerw)
zaprezentowano w szyku zwartym (per saldo)

18. Roznice migdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu za 11l kwartat 2005
roku a danymi prezentowanymi w niniejszym sprawozdaniu

Rdéznica miedzy prezentowanymi w niniejszym sprawozdaniu danymi a sprawozdaniami za 111 kwartat
2005 roku dotyczy pozycji ,strata z lat ubiegtych”. W poprzednio prezentowanym sprawozdaniu
pozycja ta wynosita — 9 898 tys. zt, a w obecnym sprawozdaniu wynosi — 10 367 tys. zi.

Réznica ta w kwocie 469 tys. zt wynika z ponownego (przy uzyciu dostarczonego w grudniu 2005
przez TETA S.A. oprogramowania do korekty amortyzacji $rodkéw trwatych zgodnie z MSSF)
przeliczenia amortyzacji srodkéw trwatych w 2004 roku. Kwota ta stanowi rdznice pomiedzy kwota
amortyzacji i kosztu wiasnego sprzedanych sktadnikdw majatku trwatego w 2004 roku w wysokosci
635 tys. zt pomniejszona o odroczony podatek dochodowy z tego tytutu w kwocie 166 tys.zt
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BROKER FM S.A. ZA CZWARTY KWARTAL 2005 ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2005 ROKU SPORZADZONE WEDLUG
MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI

FINANSOWEJ
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w tys zt
BILANS
31 grudzien 2005 | 31 grudzien 2004 |
AKTYWA
1. Aktywa trwale diugoterminowe 95 426 94 293
1. Warto$ci firmy 0 0
2. Pozostate wartosci niematerialne i prawne 163 199
3. Rzeczowe aktywa trwate 1520 1557
4. Nieruchomosci inwestycyjne 12 650 11 945
5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
- o 0 0
konsolidowanych metoda praw wiasnosci
6. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 81032 80 521
7. Inne aktywa finansowe 0 53
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 61 18
11. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 31447 21408
1. Zapasy 245 475
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 25861 20 558
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 92 0
4. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0
5. Rozliczenia migdzyokresowe 222 209
6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5027 166
111. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywarazem 126 873 115701
PASYWA
1. Kapitat wiasny 50915 44 177
1. Kapitat akcyjny 3300 3300
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
3. Kapitat zapasowy 33338 32481
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 117 117
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 7422 6 797
7. Zysk (strata) netto 6738 1482
la. Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 50915 44 177
8. Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 0 0
11. Zobowigzania dtugoterminowe 23176 8107
1. Diugoterminowe kredyty i pozyczki 15 000 0
2. Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 0 0
3. Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 10 0
4. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 682 7 552
5. Inne zobowiazania DT 484 555
Il a. Zobowiazania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy 0 0
111. Zobowigzania krétkoterminowe 52 782 63 417
1. Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 0 267
2. Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 0 0
3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 52 003 62 339
4. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 363
5. Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 20 0
6. Rezerwy krétkoterminowe 759 448
Pasywarazem 126 873 115701
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POZYCJE POZABILANSOWE wiys2l
31 grudzien 2005 31 grudzien 2004
1. Naleznosci warunkowe 0 0
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0
- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0
- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0
2. Zobowiazania warunkowe 0 0
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0
- udzielonych gwarancji 0 0
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0
- udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
3. Inne (z tytulu) 4000 6 600
- weksle wtasne in blanco 4000 6 600
Pozycje pozabilansowe, razem 4000 6 600
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w tys zi
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 1V kwartat / 2005 4 kwartaty / 2005 1V kwartat / 2004 4 kwartaty / 2004
okres od 2005-10-01 | okres od 2005-01-01 | okres od 2004-10-01 | okres od 2004-01-01
do 2005-12-31 do 2005-12-31 do 2004-12-31 do 2004-12-31
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
I. Przychody netto ze sprzedazy ustug 40 642 121923 31827 95083
I1. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 433 3132 1214 4723
I11. Koszty wiasny sprzedazy 37 495 111 380 28 929 90 381
1V. Zysk brutto ze sprzedazy 3580 13675 4112 9425
V. Pozostate przychody operacyjne 19 155 189 4019
VI. Koszty sprzedazy 0 0 0 0
VII. Koszty og6lnego zarzadu 1078 4144 1071 4537
VIII. Pozostate koszty operacyjne - 3538 557 315 2067
IX. Zysk na dziatalnosci operacyjnej 6 059 9129 2915 6 840
X. Przychody finansowe 31 840 25 268
XI. Koszty finansowe 360 1707 1865 4610
XI1I. Amortyzacja wartosci firmy 0 0 0 0
XIII. Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 0 0 0 0
XII. Zysk brutto 5730 8 262 1075 2498
XIV. Podatek dochodowy 1132 1524 590 1016
XV. Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 4598 6 738 485 1482
DZIALALNOSC ZANIECHANA

XVI. Zysk (strata) na dzialalnosci zaniechanej 0 | 0 | 0 | 0
Zysk (strata) netto za okres obrotowy 4598 | 6 738 485 | 1482
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 3300 000 3300 000 3300 000 3300 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) z dziatalnosci kontynuowanej 139 2,04 0.15 0.45

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej 1,39 2,04 0,15 0,45

w tys zi

1V kwartat / 2005 4 kwartaty / 2005 1V kwartat / 2004 4 kwartaty / 2004

Wybrane koszty rodzajowe

okres od 2005-10-01
do 2005-12-31

okres od 2005-01-01
do 2005-12-31

okres od 2004-10-01
do 2004-12-31

okres od 2004-01-01
do 2004-12-31

Amortyzacja

123

453

95

236

Wynagrodzenia

1031

3632

856

2910

43




Grupa Kapitatowa BROKER FM

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM  (w tys zI)
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. . . Kapital z aktualizacji | Pozostate kapitaly Zysk (strata) z lat . .
1 styczen 2004 Kapitat zakltadowy Kapital zapasowy wyceny [EZEIWOWE ubieglych Wynik netto Kapitatl wiasny

Stan na poczatek okresu 100 31438 7488 3317 0 1043 43 386
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bledéw podstawowych 0 0 0 0 -939 0 -939
Bilans otwarcia po zmianach 100 31438 7488 3317 -939 1043 42 447
Korekty z tytutu przeksztalcenia na MSSF 0 0 -7 488 0 7736 0 248
Bilans otwarcia wg MSSF 100 31438 0 3317 6797 1043 42 695
Zysk z wyceny srodkéw trwalych oraz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia / zmniejszenia z likwidacji i zbycia srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto odniesiony bezposrednio na kapitat wiasny 0 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji odniesionych bezposrednio na kapitat wiasn 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia / zmniejszenia z podziatu zysku 0 1043 0 0 0 -1043 0
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 0 0 0 0 1390 1390
Korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 92 92
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji/przeniesienie na kapitat zaktadowy 3200 0 0 -3200 0 0 0

31 grudzien 2004 3300 32481 0 117 6797 1482 44177

. . . Kapital z aktualizacji | Pozostale kapitaly Zysk (strata) z lat . .
1 styczen 2005 Kapitat zakltadowy Kapital zapasowy wyceny rEZEIWOWE ubieglych Wynik netto Kapital wlasny

Stan na poczatek okresu 3300 32481 0 117 6797 1390 44 085
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 92 92
Bilans otwarcia po zmianach 3300 32481 0 117 6797 1482 44 177
Korekty z tytutu przeksztalcenia na MSSF 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia wg MSSF 3300 32481 0 117 6797 1482 44 177
Zysk z wyceny srodkéw trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia / zmniejszenia z likwidacji i zbycia srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto odniesiony bezposrednio na kapitat wiasny 0 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji odniesionych bezposrednio na kapitat wiasn 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia / zmniejszenia z podziatu zysku 0 857 0 0 625 -1482 0
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 6738 6738
Korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji/przeniesienie na kapitat zaktadowy 0 0 0 0 0 0

31 grudzien 2005 3300 33338 0 117 7422 6738 50915
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. . 4 kwartaly / 2005 4 kwartaly / 2004
eSS A AT IS I AR AS okres od 200%1—01-01 do | okresod 20031,—01-01 do
2005-12-31 2004-12-31
A. Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 6738 1482
11. Korekty razem -12 372 -788
1. Zyski mniejszosci 0 0
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0
3. Amortyzacja 453 236
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -2 6
5. Odsetki 1125 1956
6. Udziaty w zyskach (dywidendy) 0 0
7. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 40 -1637
8. Zmiana stanu rezerw 475 -302
9. Zmiana stanu zapaséw 161 -120
10. Zmiana stanu naleznosci -4 620 -6 612
11. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -11 205 5239
12. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 3484 -549
13. Ptatnosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych -1891 -739
14. Inne korekty -392 1734
111. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (1+/-11) 5634 694
B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 134 6116
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 134 173
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 443
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 0
a) w jednostkach powiazanych 0 0
- zbycie aktywéw finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywéw finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 5500
11. Wydatki -3205 -2313
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -1329 -359
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 -76
3. Na aktywa finansowe, w tym: -300 -1438
a) w jednostkach powiazanych -300 -1 380
- nabycie aktywéw finansowych -300 -1 380
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 -58
- nabycie aktywéw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 -58
4. Inne wydatki inwestycyjne -1576 -440
111. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (1-11) -3071 3803
C. Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 15 000 267
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doplat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i pozyczki 15 000 267
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
11. Wydatki -1434 -6 055
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0
3. Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Splaty kredytéw i pozyczek -267 -1052
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych 0 0
7. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 -2441
8. Odsetki -1167 -1992
9. Inne wydatki finansowe 0 -570
111. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (1-11) 13566 -5788
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.I111+/-B.111+/-C.111) 4861 -1291
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienigznych, w tym: 4861 -1201
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 166 1457
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 5027 166
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 13 134
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Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Za Zarzad Spotki Dominujacej:

Data: 28 lutego 2006 roku

Stanistaw Tyczynski - Prezes Zarzadu BROKER FM S.A.

Marek Dworak — Wiceprezes Zarzadu BROKER FM S.A.

Kazimierz Grédek — Cztonek Zarzadu BROKER FM S.A.
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