Pozostate informacije

Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacii.

Udziat Polic w kapitale

L.p. Nazwa spotki zakladowym

LAUTOMATIKA” Ustugi Kontrolno-Pomiarowe Sp. z 0.0. | 100%

—_

2 CENTRUM Elektrotechnika Instalacje Serwis Sp. z 0.0. 100%
3 ~Koncept” Sp. z 0.0. 100%
4 REMECH Grupa Remontowo-Inwestycyjna Sp. z 0.0. 100%
5 ~Supra” Agrochemia Sp. z o.0. 100%
6 »Transtech” Ustugi Sprzetowe i Transportowe Sp. z 0.0. 100%
7 Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z o.0. 90%
8 -INFRAPARK POLICE” S.A. 51%
9 Loudchem” Sp. z 0.0. 49%
10 LKEMIPOL” Sp. z 0.0. 34%

Dane finansowe podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych z Z.Ch. ,Police” S.A. nie sg istotne z punktu
widzenia realizacji obowigzku rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego. W zwigzku z tym Spétka nie dokonywata i nie dokonuje konsolidacji sprawozdan
finansowych podmiotow zaleznych i stowarzyszonych oraz nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego dla grupy kapitatowe;j.

Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W IV kwartale kontynuowane byty prace wynikajace z programu restrukturyzacji obejmujgce sprzedaz
spotek zaleznych. Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 07.12.2005r. podjeto uchwate o sprzedazy
100 % udziatbw Remech Grupa Remontowo — Inwestycyjna Sp. z 0.0. W wyniku ogtoszonego przetargu
na sprzedaz ,Remechu” wytaczno$¢ w negocjacjach otrzymata spoétka akcyjna ,ZREW”. Daleko
zaawansowane sg réwniez prace dotyczace wyboru kupujacego 100% udziatéw ,Transtech” Ustugi
Sprzetowe i Transportowe sp. z 0.0. i ,Koncept” Sp. z 0.0. W odniesieniu do CENTRUM Elektrotechnika
Instalacje Serwis Sp. z o0.0. i ,AUTOMATIKA” Ustugi Kontrolno-Pomiarowe Sp. z 0.0. na dzieh
09.02.2006r. wyznaczony zostat termin ztoZzenia wigzacych ofert na zakup 100% udziatéw w spétkach.

W dniu 14.12.2005r. zarejestrowany zostat podwyzszony kapitat w spoélce zaleznej
~Supra” Agrochemia Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Wysoko$¢ zarejestrowanego kapitatu stanowi
19.721 tys. zt. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych udziatéw po rejestraciji
kapitatu zaktadowego WYnNOSi 394.424. Wiascicielem 100% udziatow sg
Z.Ch. "Police” S.A. Podwyzszenie kapitatu odbylo sie poprzez wniesienie wierzytelnoSci wtasnych w
zamian za objecie udziatdw w podwyzszonym kapitale. Wzrosta wartos¢ inwestycji dtugoterminowych na
kwote 6.876.4 tys. zt. Rozwiazano odpisy aktualizujgce naleznosci, ktére byty wnoszone do ,Supry” na
kwote 3.953,9 tys. zi. Rozwigzane odpisy odniesiono na pozostate przychody operacyjne w miesigcu
grudniu 2005r.

Stanowisko Zarzadu odnosnie zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na rok 2005,
w_ Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw

prognozowanych

W IV kwartale 2005r. w otoczeniu Spoétki miaty miejsce procesy, ktére swoim oddziatywaniem
spowodowaty, iz wczesniej publikowana prognoza wynikow na 2005r. nie mogta by¢ zrealizowana.
Zarzad Z.Ch. ,Police” SA w dniu 29.11.2005r. w raporcie biezagcym nr 43/2005 na podstawie wynikéw za
10 miesiecy 2005r. podat nowg prognoze uwzgledniajacg dynamicznie zmieniajgce sie otoczenie oraz
przekwalifikowania w ewidencji ksiegowej czesci remontow (kosztéw) na inwestycje odtworzeniowe.
Analiza rachunku zyskéw i strat za 12 miesiecy 2005r. w peini potwierdza realizacje podstawowych
parametréow prognozy wyniku Spotki. Nalezy podkreslic, ze przychody ze sprzedazy jakie uzyskata
Spétka osiggnety najwyzszy poziom w historii.



W zwiazku z rozpoczeciem procesu wprowadzenia od 2007r. standardow MSR/MSSF Spétka dokonata,
wspomaganej przez doradcéw, analizy poprawnoséci dotychczas utworzonych rezerw, istniejacych i
przewidywanych zdarzeh mogacych stanowié¢ podstawe ich tworzenia, a takze potencjalnych zagrozen w
tym zakresie. Wyniki szczeg6towych prac majg swoje odniesienie w poziomie zysku operacyjnego i
&cisle z nim zwigzanego wskaznika EBITDA. Rdznica pomigdzy prognozowang a wykonang wartoscig
wynika wtasnie z aktywnego a zarazem ostroznosciowego traktowania problematyki rezerw bilansowych.
W konsekwencji tak definiowanej polityki rezerw zmieniona zostata w rachunku zyskéw i strat takze
pozycja — podatek dochodowy, ktory poprzez rozliczenia odroczonego podatku dochodowego (ustanie
przyczyn aktualizacji warto$ci aktywow) powiekszyt warto$¢ zysku netto. W efekcie zweryfikowany zysk
netto, jako wynik koricowy dziatar Spétki w 2006r. zostat osiggniety w wartosci przekraczajacej o 1,8 min
zt prognoze jego wykonania.

Wyniki finansowe podkre$laja wage systematycznych i skutecznych dziatan, mimo wystepowania w
2005r. istotnych (nie zawsze sprzyjajacych) uwarunkowan i czynnikéw utrudniajacych prace Spétki.
Osiaggniecie prognozowanego wyniku netto, zblizonego do najwyzszego z 2004r. nalezy zatem
rozpatrywac jako istotne dokonanie gospodarcze Spofki.

Stopien realizacji prognoz

Wykonanie za
12 m-cy

Prognoza na
rok 2005

(po korekcie)

Stopien realizacji prognozy

Rachunek zyskow i strat (min. zi)

Przychody ze sprzedazy 1667, 167880 = 99,3%
Zysk brutto ze sprzedazy 180,1 181,1* 99,4%)
Zysk ze sprzedazy 60,8 62,9" 96,7%)
EBITDA 140,1 164,3 85,3%)
Zysk operacyjny 61,1 85,8 71,3 %
Wynik netto 86,4 84,6 102,2 %)

*Zatozenia z planu finansowego Spotki

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalneqgo wraz ze wskazaniem zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w
okresie od przekazania poprzednieqo raportu kwartalneqgo

Na dzien przekazania raportu kwartalnego struktura wtasnosci przedstawia sie nastepujaco:

AKCJONARIUSZ

llos¢ akgciji

llos¢ gltosow

Wartos¢
nominalna

Udziat

SKARB PANSTWA (seria A) 59.999.999 59.999.999 599.999.990 80%
Pozostali akcjonariusze (seria A) /* 1 1 10

Pozostali akcjonariusze (seria B) /** 15.000.000 15.000.000 150.000.000 20%
RAZEM 75.000.000 75.000.000 750.000.000 100%

*/ 1 (jedna) akcja Z.CH. ,Police” SA, ktéra zostata zbyta przez Skarb Paristwa na zasadach ogélnych w dniu
12.09.2005r. Powyzsze zbycie nastgpito w celu umozliwienia powstania prawa po stronie pracownikéw do
nieodptatnego nabycia do 15% akc;ji serii A.

**/ Spotka nie posiada informacji na temat pozostatych akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, bowiem zaden z nich nie
poinformowat o takim fakcie Spotki do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu kwartalnego.



Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajgce i
nadzorujgce emitenta na dzieh przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Zgodnie z otrzymanymi przez emitenta oswiadczeniami stan posiadania akcji Z.Ch. ,Police” SA przez
osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce jest nastepujacy:

Stan na dzien Wskazanie zmian w stanie posiadania Stan na dzien
przekazania przekazania
poprzedniego raportu
raportu NABYCIE ZBYCIE
ZARZAD
Mirostaw Bachorski 1064 - - 1064
Andrzej Kurowski 191 - - 191
Wojciech Kolenda 230 - - 230
Janusz Motylinski 43 - - 43
Pawet Ofman 0 - - 0
RADA NADZORCZA
Czestaw Andrzej Burzynski 0 - - 0

Marek Drac-Taton*

Jerzy Faryniarz 0 - _
Mirostaw Gorecki 0 - _
Maciej Greinert 0 - -

Stanistaw Koztowski*

Krzysztof Malinowski*

Mariusz Piotrowski*

Pawet Wojciechowski 0 - - 0

* Z uwagi na powotanie przez NWZA w dniu 10.02.2006 r. nowych Czionkéw Rady Nadzorczej Spétka,
mimo dochowania starannosci, nie uzyskata informacji o stanie posiadania przez nich akcji emitenta.
Informacja zostanie uzupetniona w formie raportu biezacego niezwiocznie po otrzymaniu wszystkich
brakujacych oswiadczen.

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadaty i nie posiadajg opcji na akcje emitenta.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

Spétka nie jest strong postepowania toczacego sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktdre dotyczytyby zobowiazan albo wierzytelnosci
emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérego warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych
emitenta, ani strong dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzar oraz wierzytelnosci, ktérych
taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatébw wtasnych emitenta.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od nieqo zalezna jednej lub wielu transakciji
z podmiotami powigzanymi, jezeli warto$é tych transakcji (laczna wartosé wszystkich transakcji
zawartych w_okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w ziotych réwnowartosé
kwoty 500 000 EURO - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na
warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja
z biezacej dzialalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezng

Nie wystepuje



Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu. jezeli faczna wartos$¢ istniejacych poreczen lub gwaranciji stanowi rOwnowarto$é co najmniej
10 % kapitatow wiasnych emitenta

Spotka na dzien przekazania raportu kwartalnego nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki, nie
udzielita rowniez gwarancji o tgcznej wartosci przekraczajgcej 10% kapitatow wiasnych.

Inne informacije, kitdre zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jeqo sytuacji kadrowej, majatkoweij,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, kiére sg istothe dla oceny mozliwosci

realizacji zobowigzan przez emitenta

W dniu 17.11.2005r. Parlament Europejski przyjat projekt rozporzadzenia w sprawie wprowadzenia
systemu REACH. Rozporzadzenie obejmuje miedzy innymi rejestracje, ocene, udzielanie zezwolen i
ograniczenh dotyczacych wprowadzania do obrotu chemikaliéw. W ,Policach”, w zaleznosci od przyjetego
podejscia, jest od 6 do11 substancji podlegajacych rejestracji. Sa to substancje znane od wielu lat.
REACH nie skutkuje koniecznoscia wprowadzenia zmian w procesach technologicznych i
produkcyjnych. Koszty wprowadzenia rozporzgdzenia oszacowane przez Z.Ch. ,Police” S.A.,
potwierdzone réwniez przez Instytut Chemii Przemystowej im. Prof. Ignacego Moscickiego w Warszawie,
wyniosg 2-2,5 min zt.

W dniu 19.11.2005r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.Ch. ,Police” S.A. podjeto Uchwate na mocy
ktérej do sktadu Rady Nadzorczej zostat powotany na wspélng kadencje niezalezny czionek Rady
Nadzorczej — Pawet Wojciechowski. Podjecie przedmiotowej decyzji stanowi czes$ciowe wypetnienie
zasady nr 20 Zasad tadu Korporacyjnego okreslonych w Dobrych Praktykach Spétek Publicznych 2005r.
Posiadane przez Pawta Wojciechowskiego wyksztalcenie, kwalifikacie i zajmowane wcze$niej
stanowiska wraz z opisem przebiegu pracy zawodowej znajdujg sie raporcie biezacym Spotki  nr
42/2005 z dnia 21.11.2005r.

W dniu 23.12.2005r. zostata podpisana umowa pomiedzy Z.Ch. ,Police” S.A. a PZU ZYCIE S.A. na
prowadzenie Pracowniczego Programu Emerytalnego dla pracownikow Spoétki. PPE  zastapi
dotychczasowe ubezpieczenie na zycie z funduszem kapitatowym — Warta Vita. Sktadka ptacona przez
Spotke wyniesie 50 zt na kazdego uczestnika programu. PPE wejdzie w zycie z dniem rejestracji przez
Komisje Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych.

W dniu 4.11.2005r. podpisana zostata umowa z Zachodniopomorska Szkotg Biznesu na realizacje
projektu szkoleniowego dofinansowanego z Europejskiego Funduszu Spotecznego — Sektorowy
Program Operacyjny — Rozwdj Zasobdéw Ludzkich: ,Doskonalenie umiejetnosci i kwalifikacji kadr”.
Warto$¢ projektu wynosi 1441,28 tys. zt. z czego dofinansowanie z Funduszu wyniesie 921,15 tys. zi.
Udziat Z.Ch. ,Police” S.A. stanowi¢ bedzie: 435,38 tys. zt z tytutu wynagrodzen przypadajacych na czas
nieobecnos$ci pracownikéw w okresie ich szkolenia oraz 84,76 tys. zt wktadu gotéwkowego.

Wskazanie czynnikéw, ktére w_ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co hajmniej kolejneqo kwartatu

W dniu 14 grudnia 2005r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki podjat decyzje o wydtuzeniu terminu
obowigzywania taryfy PGNiG SA do dnia 31 marca 2006r. zatwierdzajac jednocze$nie zmiane taryfy w
zakresie cen paliw gazowych. Zmiana taryfy obowigzuje od 1 stycznia 2006r. Optata przesytowa i
abonament pozostaty na tym samym poziomie, a podwyzce o 12% ulegta cena gazu. Przy blisko 30%
udziale kosztow gazu w strukturze kosztéw surowcowych Spoétki podwyzka ta bedzie miata niewatpliwy
wpltyw na osiggane wyniki w nastepnych okresach. Sytuacja wymaga od Spoétki podjecia
zintensyfikowanych dziatah w celu zneutralizowania niekorzystnego efektu podwyzki. W zakresie tych
dziatan znajdujg sie: negocjacje dotyczace cen zakupu pozostatych surowcéw i ustug, oszczednosci w
wyniku podjetych dziatan inwestycyjnych i restrukturyzacyjnych, ustalenie nowego cennika produktéw.



Na przetomie roku rozpoczeta sie realizacja doptat bezposrednich w rolnictwie. Nalezy zaznaczy¢, ze w
wyniku zmiany klasyfikacji gruntow w 2005r. nastgpito znaczne zwigekszenie obszaréw objetych tymi
doptatami. Istnieje wiec mozliwos$¢, iz wieksza cze$¢ srodkdw zostanie przeznaczona na zakup nawozéw
W sezonie wiosennym.

| kwartat roku to poczatek wiosennego sezonu sprzedazy. Nastepuje ozywienie w budownictwie i
rolnictwie. W efekcie przewidywany jest znaczacy wzrost sprzedazy bieli tytanowej i nawozéw w
szczego6lnosci na najwazniejsze dla ,Polic” rynki: krajowy i niemiecki. Spodziewamy sie réwniez, iz z
uwagi na nizszy popyt na nawozy w Il i IV kwartale efekt zwiekszonych zakupéw w | kwartale bedzie
silniejszy. Odbiorcy sektora rolniczego rozpoczng gromadzenie zapaséw przed wiosennym sezonem
nawozenia. Bedzie to z ich strony rowniez préba ochrony sektora przed spodziewanymi podwyzkami cen
nawozéw.

Silna pozycja ztotéwki wobec dolara i euro w ujeciu globalnym nie wptynie znaczaco na osiggane wyniki.
Nizsze przychody z eksportu rekompensowane sg nizszymi kosztami zakupu surowcéw. Utrzymanie
wysokiego kursu ziotdwki moze spowodowa¢ natomiast wzrost konkurencyjnosci produktow
importowanych. Jednak silna pozycja lidera na rynku krajowym ,Polic” w segmencie bieli tytanowej i
nawozéw nie bedzie zachwiana.

W sektorze rolniczym nastepuje stata zmiana struktury gospodarstw rolnych. Spada dochodowos$¢ a
takze udziat w produkcji catkowitej matych gospodarstw natomiast rosnie znaczenie duzych,
wyspecjalizowanych gospodarstw towarowych - najwazniejszych kohcowych odbiorcéw produktow
nawozowych Z.Ch. ,Police” SA.

Od 01.01.2006r. wchodzg w zycie nowe, rygorystyczne przepisy unijne dotyczace norm emisji spalin —
euro V. Wymusily one poszukiwania efektywniejszych rozwigzanh miedzy innymi w zakresie
katalizatoréw do samochodéw wyposazonych w silniki diesla. Opracowany zostat nowy system filtrujacy,
ktéry w przetwornikach katalitycznych wykorzystuje roztwér mocznika. Pod wptywem ciepta mocznik
przeksztatca sie w amoniak, ktéry reaguje ze szkodliwymi tlenkami azotu i powstaje nieszkodliwy dla
Srodowiska azot i para wodna. Zwazywszy na wielko$¢ branzy motoryzacyjnej pojawiajg sie w zwigzku z
tym nowe mozliwosci kierunkéw sprzedazy mocznika produkowanego w ,Policach” producentom
roztworu uzywanego w katalizatorach. Nalezy tutaj zaznaczyé, ze mimo iz mocznik sprzedawany jest
jako naw6z to z uwagi na jego najwyzsza jakos¢ oferowang przez ,Police” moze byé wykorzystywany z
powodzeniem w innych celach.

Poszukiwanie alternatywnych do ropy naftowej Zrédet energii daje silny impuls do wzrostu upraw
energetycznych — rzepak, ziemniaki. Z uwagi na stale zmniejszajaca sie ogélng powierzchnie upraw
konieczna bedzie ich intensyfikacja szczeg6lnie poprzez kompleksowe nawozenie mineralne. Moze to w
efekcie przetozy¢ sie na zwiekszony popyt na nawozy wielosktadnikowe produkowane w ,Policach”.



