INFORMACJA DODATKOWA

Przyjete zasady przy sporzadzeniu raportu, w szczegé6lnosci informacja o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci

Dane finansowe przedstawione w niniejszym raporcie nie podlegaty jeszcze badaniu. przez Biegtego Rewidenta.

Dane finansowe raportu kwartalnego zostaty sporzadzone zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowo$ci
okre$lonymi w Ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o Rachunkowo$ci (Dz. U. Nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi
zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych. Dane finansowe zostaty sporzadzone z
zastosowaniem wyceny aktywOw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien
bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw, rezerwy i aktywédw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywow.

Szczegébtowe informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywéw i pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego i
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego zostaty zawarte w raporcie pétrocznym Spéiki.

Zmiana zasad wyceny

Spétka po raz pierwszy utworzyta rezerwy na pokrycie przysztych kosztéw rekultywacji, monitoringu i ochrony wéd
powierzchniowych dla skfadowisk siarczanu zelaza i fosfogipsu. Wartos¢ utworzonych rezerw wynika z
przewidywanych kosztow do poniesienia po zamknieciu sktadowisk z uwzglednieniem czasu jaki uptynat od
rozpoczecia eksploatacji sktadowisk do dnia bilansowego i pozostajacym do zakonczenia eksploatacji. Ogélna
warto$¢ rezerw przypadajgca za okres od rozpoczecia eksploatacji sktadowisk tj. od 1970 r. do dnia 31.12.2005r.
wyniosta 36.152 tys. zt, z czego 35.212 tys. zt odniesiono na wynik z lat ubiegtych, a kwota 940 tys. zt stanowigca
rezerwe przypadajgca na rok 2005 obcigzyta wynik roku biezacego.

Zastosowane kursy walut
Wybrane pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na EURO
zgodnie ze wskazang, obowigzujgcg metodg przeliczania:

- poszczegdblne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono wedtug kursu obowigzujacego na ostatni
dzien okresu

kurs na 31.12.2005r. wynosit: 1 EURO = 3,8598PLN (tabela nr 252/A/NBP/2005)
kurs na 31.12.2004r. wynosit: 1 EURO = 4,0790 PLN (tabela nr 256/A/NBP/2004)

- poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono wedtug
kursoéw stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
EURO, obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

kurs $redni w okresie 01. - 12.2005 wynosit 1 EURO = 4,0233 PLN
kurs $redni w okresie 01. - 12.2004 wynosit 1 EURO = 4,5182 PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie warto$ci wyrazonych w
tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

Informacje o korektach z tytulu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ majatku
i odroczonego podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy

Tytutem powstania rdznic przejsciowych pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg pozyciji bilansu, Spétka ustalita
wartosci aktywow i rezerwy na odroczony podatek dochodowy. Spétka zmniejszyta odpis aktualizujgcy wartos¢
aktywow na podatek odroczony w zwigzku z ustaniem przyczyn dla tworzenia tego odpisu.

Spétka tworzyta odpis zgodnie z Krajowym Standardem Rachunkowoséci (KSR) nr 2 ,Podatek dochodowy” rozdziat
Xl \Wycena aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego” w wysokosci zmniejszajacej wartosé
aktywow z tytutu podatku odroczonego do wysokosci rezerw z tego tytutu.

Na podstawie zapisow punktéw 11.13 - 11.15 KSR nr 2 odpisu z tytutu utraty wartosci aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego mozna nie tworzyé, jezeli osiggniecie podstawy opodatkowania pozwalajacej
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na potracenie ujemnych réznic przejSciowych jest bardziej prawdopodobne, niz osiggniecie podstawy
opodatkowania na nizszym poziomie.

Zgodnie z oczekiwaniami Spotki podstawa opodatkowania, jaka zostanie osiagnieta w przysztosci, pozwoli na
potracenie ujemnych roéznic przejsciowych. Gtéwng przestankg tych oczekiwan jest osiaganie w ostatnich trzech
latach (2003-2005) dochodu do opodatkowania oraz zysku netto na poziomach dajgcych podstawe do
stwierdzenia, iz Spo6tka wkroczyta na droge stabilnego wzrostu i zaktada generowanie zyskow w przysztych

okresach.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

IV kwartat
01.10.2005 —
31.12.2005

Stan na poczatek okresu 24 292
Zwigkszenia 9344
- odniesione na wynik lat ubiegtych 6 690
- odniesione na wynik 2654
Zmniejszenia (odniesione na wynik) 5834
Stan koniec okresu 27 802

IV kwartat
Odpis aktualizujacy aktywa na odroczony podatek dochodowy 01.10.2005 —

31.12.2005
Stan na poczatek okresu 15 147
Zwiekszenia 6 690
- odniesione na wynik lat ubiegtych 6 690
- odniesione na wynik -
Zmniejszenia 21837
- odniesione na kapitaty 454
- odniesione na wynik 21 383
Stan na koniec okresu -

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

IV kwartat

01.10.2005 —
31.12.2005

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia (odniesione na wynik) 262
Zmniejszenia (odniesione na wynik) 686
Stan na koniec okresu 8721

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

IV kwartat
01.10.2005 —

31.12.2005

Stan na poczatek okresu 37 374
Zwiekszenia (odniesione na wynik) 6 326
Zmniejszenia 3 021
Stan na koniec okresu 40 679




IV kwartat

Pozostate rezerwy 01.10.2005 -
31.12.2005

Stan na poczatek okresu 13 253
Zwiekszenia 41 357
- odniesione na kapitaty 35212
- odniesione na wynik 6145
Zmniejszenia 1688
Stan na koniec okresu 52 922

QOdpisy aktualizujace warto$¢ aktywow

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate

IV kwartat
01.10.2005 —

31.12.2005

Stan na poczatek okresu 13512
Zwiegkszenia (odniesione na wynik) 5292
Zmniejszenia (wykorzystanie) 1012
Stan na koniec okresu 17 792

Odpisy aktualizujace inwestycje diugoterminowe (bez udzielonych pozyczek)

IV kwartat
01.10.2005 —
31.12.2005

Stan na poczatek okresu

25772

Zwiekszenia (odniesione na wynik) 970
Zmniejszenia, w tym: 6 227
- przeksiggowanie na inwestycje krétkoterminowe 6 227
Stan na koniec okresu 20 515
IV kwartat
Odpisy aktualizujace materiaty 01.10.2005 —
31.12.2005
Stan na poczatek okresu 14 698
Zwiekszenia (odniesione na wynik) 3463
Zmniejszenia (odniesione na wynik) 6115
Stan na koniec okresu 12 046

Odpisy aktualizujace produkty gotowe, poétprodukty i produkcje w toku

IV kwartat
01.10.2005 —
31.12.2005

Stan na poczatek okresu 1138
Zwigkszenia (odniesione na wynik) 2800
Zmniejszenia (odniesione na wynik) 1323
Stan na koniec okresu 2615

Odpisy aktualizujace naleznosci

IV kwartat
01.10.2005 —

31.12.2005

Stan na poczatek okresu 70 733
Zwigkszenia (odniesione na wynik) 5675
Zmniejszenia, w tym: 6173
- rozwigzanie 6 008
- wykorzystanie 165
Stan na koniec okresu 70 235




IV kwartat

Odpisy aktualizujace inwestycje krétkoterminowe (bez udzielonych pozyczek) 01.10.2005 —
31.12.2005

Stan na poczatek okresu -
Zwiekszenia (przeksiegowanie z inwestycji dtugoterminowych) 6 227
Zmniejszenia -
Stan na koniec okresu 6 227

IV kwartat
Odpisy aktualizujace udzielone pozyczki (inwestycje diugo- i krotkoterminowe) 01.07.2005 —

30.09.2005
Stan na poczatek okresu 6159
Zwigkszenia (odniesione na wynik) 33
Zmniejszenia (odniesione na wynik) 427
Stan na koniec okresu, w tym: 5765
- inwestycje dtugoterminowe 2814
- inwestycje krétkoterminowe 2951

Omowienie wynikéw finansowych

Przychody:

Przychody Spotki w IV kwartale 2005r. osiggnety poziom 436,6 min zt i w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego (404, 3 min zt) wykazaty wzrost o0 8%. W skali 12 miesigcy osiagnety rekordowa w
historii spotki wartos¢ 1.667,8 min zt wobec 1.645,4 min zt za rok 2004 (wzrost o 1,4%). Stanowi to
wykonanie 99% planu rocznego opublikowanego po raporcie biezacym nr 43 z dnia 29.11.2005r. Zmianie
ulegta struktura geograficzna sprzedazy. W 2005r. eksport stanowit 51% (851,9 min zt) a w 2004r. 47%
(766,0 min zt) wartosci przychodoéw.

Realizacja sprzedazy w IV kwartale 2005 przebiegata nastepujaco:

Sprzedaz nawozéw w IV kw. 2005r. wyniosta 382,2 tys. ton wobec 385,9 tys. ton w analogicznym okresie
roku 2004. W IV kwartale 2005 udziat sprzedazy krajowej wyniést 51%. Poziom przychodéw ze sprzedazy
nawozow w IV kwartale 2005, wyniést 292,2 min zt a w IV kwartale 2004r. 301,3 min zt.

Wolumen sprzedazy bieli tytanowej w IV kwartale 2005r., wynoszacy 10,6 tys. ton byt az o 32% wyzszy od
IV kwartatu 2004, wynoszacego 8 tys. ton. Wolumen sprzedazy krajowej w IV kwartale 2005 pozostat
praktycznie na tym samym poziomie (3,5 tys. ton — 3,7 tys. ton). Zwigkszong sprzedaz odnotowano w
eksporcie (wzrost o ponad 60%). Przychody ze sprzedazy uksztattowaty sie na poziomie 63,5 min zt w IV
kwartale 2005, wobec 55,2 min zt w tym samym okresie roku 2004.

W segmencie chemikaliow najwazniejszg role odgrywa amoniak, ktéry w IV kwartale 2005 roku zostat
sprzedany w ilosci 61 tys. ton, o prawie 50% wiecej niz w IV kwartale 2004 (40,8 tys. ton). Przychody z
tytutu sprzedazy amoniaku osiagnety warto$¢ 58,1 min zt (IV kw. 2005) w poréwnaniu do 35,6 min zt (IV
kw. 2004r.).

Realizacja sprzedazy po 4 kwartatach 2005:

llos¢ sprzedanych nawozéw po 4 kwartatach 2005r. wyniosta 1.533,3 tys. ton i ksztaltowata sie na
zblizonym poziomie do roku 2004 — 1.562,5 tys. ton. Suma przychodéw ze sprzedazy nawozéw w okresie
[-IV kw. 2005r. wyniosta 1.168,2 min zt a w analogicznym okresie 2004r.. 1.112,8 min zt.

Wolumen sprzedazy w segmencie pigmentowym narastajaco za 4 kwartaty 2005r. wyniost 41,2 tys. ton,
wobec 40,4 tys. ton w 2004r. W 2005r. udziat sprzedazy krajowej wyniost 44%.

Najwiekszg pozycje, bo az 84% w strukturze ilosciowej sprzedazy chemikaliow w 2005r. stanowi amoniak.
Natomiast jego udziat w strukturze przychodéw ze sprzedazy w tym okresie siega 92%. Przychody ze
sprzedazy z tytutu amoniaku w roku 2004 i 2005 wyniosty odpowiednio 189,9 min zt i 164,4 min zt.



Koszty:

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw w IV kwartale 2005 zamknety sie kwotg 393,7 min zt
co oznacza wzrost 0 40,6 min zt (11%) w poréwnaniu do IV kwartatu 2004. W ukfadzie rodzajowym
najwigksza zmiana nastapita w wyniku podwyzki cen gazu w pozycji ,materiaty i energia”. Poréwnujac IV
kwartat 2005 do IV kwartatlu 2004 odnotowano spadek wartoéci ,ustug obcych” oraz ,amortyzacji’.
Pozostate koszty rodzajowe wzrosty $rednio 0 12%.

Oceniajgc poziom kosztow w uktadzie rodzajowym po dwunastu miesigcach 2005 roku w poréwnaniu do
2004r. nalezy odnotowaé ich wzrost o 55,5 min zt co jest wynikiem wzrostu cen gtéwnie surowcéw
zuzywanych do produkcji, a takze wzrostu cen energii.
Odnoszac sie do poszczegdlnych pozyciji kosztowych w pordwnaniu do roku 2004, nalezy zwrécié uwage
na nastepujace fakty:
- wzrost kosztéw zlokalizowany jest gtéwnie w grupie ,zuzycie materiatbw” (o 30,4 minzt) i jest
wynikiem wzrostu cen gtéwnych surowcéw w stosunku do roku ubiegtego,

- wazrosly koszty energii 0 19,1 min zt,

- koszty pracy wzrosty 0 9,8 min zt,

- wzrosly podatki i optaty oraz pozostate koszty (tacznie o 4,7 min zt).
- odnotowano wzrost kosztéw amortyzacji (o0 4,0 min zi),

- spadty natomiast koszty ustug obcych (o 12,7 min zl), w wyniku spadku warto$ci ustug
transportowych (0 9,3 min zt) oraz ustug remontowych (spadek o 7,3 min zt), wzrost dotyczyt innych
ustug obcych (3,9 min zi).

Strukture kosztow w uktadzie rodzajowym po 4 kwartatach br. przedstawia ponizsza tabela:

Struktura kosztow w ukladzie rodzajowym W okresie I-IV tl;wartal 2005r.
Materiaty i energia — 64%
Ustugi obce 17%
Wynagrodzenia z narzutami 10%
Amortyzacja 5%
Podatki i optaty 4%
Pozostate koszty 1%

Struktura kosztéw zuzycia materiatéw i energii na 31.12.2005r. ksztattuje sie nastepujaco:

Wyszczegolnienie W okresie I-IV kwartat 2005r.
(W %)
Gaz 31%
Sél potasowa 16%
Fosforyty 12%
Energia 9%
Wegiel 5%
Siarka 5%
Szlaka tytanowa 3%
limenit 2%
Inne 16%




Wynik finansowy:

Zysk netto za ostatnie trzy miesigce 2005 roku wynidst 23,2 min zt i jest wyraznie wyzszy od wyniku za IV
kwartat roku poprzedniego.

Po 12 miesigcach roku 2005 zysk netto w wysokosci 86,5 min zt jest zblizony do wyniku za 2004 rok (88,0
min zt) i jest jednym z najlepszych na przestrzeni ostatnich lat.

Wynik netto zostat zrealizowany w 102% w stosunku do skorygowanej prognozy na 2005 rok,
opublikowanej raportem nr 43 z dnia 29.11.2005r. Natomiast zysk operacyjny w wysokosci 61,1 min zt oraz
wskaznik EBITDA wynoszacy 140,1 min zt stanowig realizacje zatozen na poziomie odpowiednio 71% i
85%.

Zwiezly opis istotnych dokonan oraz _niepowodzen emitenta w_okresie, ktéreqo dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Podsumowanie kluczowych wydarzen w 4 kwartale 2005 roku

W IV kwartale 2005r. w Spétce realizowano zadania z zakresu programu inwestycyjnego przyjetego do realizacji w
zwigzku z przeprowadzonag w potowie roku ofertg publiczng.

W dniu 19 listopada 2005r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyrazito zgode na nabycie aktywow
trwatych o tacznej wartosci 270 min zt. Uzyskanie zgody korporacyjnej wigze sie z rozbudowg instalacji bieli
tytanowej do zdolnosci produkcyjnej 65 tys. ton/rok. Jest to element przyjetego przez Zarzad Spoétki Programu
Inwestycji Rozwojowych finansowanego z publicznej emisji Akcji Spotki. Wzrost zdolnosci produkcyjnych bieli
tytanowej z obecnych 40 tys. ton rocznie do 65 tys. ton polega¢ bedzie na zwiekszeniu zdolnosci produkcyjnej
weztéw technologicznych poprzez dostawienie dodatkowych aparatdéw i urzgdzen oraz modernizacje istniejgcych.
W kolejnym etapie realizowane bedg prace projektowe. Rozbudowa zdolnosci produkcyjnej bieli tytanowej jest
najwiekszym elementem Programu Inwestycji Rozwojowych szacowanego na 540 min zi.

Do konca | kwartatu 2006r. planowane jest zakonczenie inwestycji instalacji siarczanu amonu. Jest to
przedsiewziecie majagce na celu wykorzystywanie odpadowego w procesie produkcji bieli tytanowej
pohydrolitycznego kwasu siarkowego. Kupowany obecnie siarczan amonu jest stosowany do produkcji nawozéw
wielosktadnikowych. Koszt catej inwestycji szacowany jest na 8.810 tys. zt a pierwsze efekty beda widoczne
w |l kwartale 2006r. Szacowany efekt obnizenia kosztéw produkcji nawozow to 2.500 tys. zt rocznie. Skorelowana
z projektem rozbudowy instalacji bieli tytanowej jest rowniez uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Z.Ch. ,Police” S.A. podjeta 07.12.2005r. w sprawie zawigzania spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig ,Ferro
Police”. Spétka zagospodaruje odpadowy, podczas produkcji bieli tytanowej, siarczan zelazawy (siedmiowodny
i monohydrat) poprzez jego obrébke (suszenie) i sprzedaz producentom cementu. Zgodnie z uchwatg NWZA
.Police” obejma 49% udziatdw a pozostata czes¢ naleze¢ bedzie do Lafarge Cement S.A. Obecnie trwajg
uzgodnienia szczegbtéw wspédtpracy miedzy przysztymi udziatowcami.

W analizowanym kwartale przeprowadzone zostaty wszystkie prace przygotowawcze zwigzane z inwestycjami
proefektywnosciowymi w Zaktadzie Azotowym. Wartos¢ programu oszacowano na 25,6 min zi. W dniu 10 lutego
2006r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyrazito zgode na realizacje zadania. Pierwsze efekty
inwestycji widoczne beda w pazdzierniku 2006r. po modernizacji pierwszego kompresora gazu syntezowego.
Ostateczny efekt w wysokosci 4800 tys. zt rocznie nastgpi po zamknieciu zadania tj. modernizacji drugiego
kompresora oraz wymianie turbiny CO, w maju 2007r.

W IV kwartale 2005r. w Zaktadzie Energetycznym Z.Ch. ,Police” S.A. na bloku energetycznym nr 1 uruchomiono
system komputerowy bedacy elementem systemu sterowania i optymalizacji dwdch blokéw energetycznych
OP - 230. Efektem wdrozenia systemu bedzie ograniczenie zuzycia wegla energetycznego od 1 do 2% rocznie
oraz emisji zanieczyszczeh zwigzanych z jego spalaniem. Przewidywane wydatki zwigzane z catg inwestycjg
obejmujace miedzy innymi komputeryzacje bloku nr 2, modernizacjg urzadzeh rozdzielni, sterowniczych i
komputerowych oszacowano na 14.359 tys. zi. z czego 4.326 tys. zt przypada na w.w. zadanie. Zawansowanie
pozostatych prac w tym segmencie oceniane jest na 90% planu i pozwala sadzi¢, ze zostang ukonczone w | kw.
2006r. System optymalizacyjny przyniesie pierwsze efekty na poczatku Il kwartatu. Zakonczenie inwestycji
umozliwia wprowadzenie zaplanowanego na lata 2006-2008 programu Rozwoju Energetyki wynikajagcego z
Prospektu Emisyjnego.

W wyniku podjecia przez Zarzad dziatan zmierzajagcych do intensyfikaciji dziatalnosci Spotki w IV kwartale nastagpito
osiggniecie wysokich, zatozonych przychodéw ze sprzedazy. W tym okresie trwata akcja promocyjna sprzedazy
nawozéw: ,Mistrzostwo cenowe”. Akcja miata na celu pobudzenie sprzedazy poza sezonem i polegata na
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zwigzaniu wysokosci opustu ceny z terminem zakupu. Kampania wsparta byta dziataniami komunikacyjnymi
skierowanymi bezposrednio do rolnikow (mailing) oraz konkursem dla kupujacych. W wyniku dziatarh utrzymany
zostat stosunkowo wysoki poziom sprzedazy w okresie, w ktérym zakupy nawozéw sg nizsze niz w innych
kwartatach a takze nawigzane zostaty nowe i utrwalone juz istniejace relacje z odbiorcami finalnymi produktéw. W
calym tym okresie prowadzono réwniez szereg negocjacji cenowych zwigzanych z surowcami czego efekty
ujawnia sie w 2006r.

W dniu 12.12.2005r. Zarzad przyjat strategie korporacyjng opracowang przez Doradce Spotki - Roland Berger
Strategy Consultants Sp. z 0.0. Wyznacza ona kierunki rozwoju Z.Ch. ,Police” S.A. na najblizsze lata.
Opracowana przez Roland Berger Strategy Consultants Sp. z 0.0. strategia, potwierdzita stuszno$¢ przyjetych
wczesniej przez Zarzad Z.Ch. ,Police” S.A. , a opublikowanych w prospekcie emisyjnym, kierunkéw dalszego
rozwoju Spétki. W grudniu 2005 roku rozpoczat sie tez kolejny etap prac nad uszczego6towieniem koncepcji tzw
doskonato$ci operacyjnej”. Trwajg prace, pod kierunkiem Doradcy Spétki, ktorych efektem ma by¢ opracowanie
szczegotowej koncepcji dziatan, niezbednych dla osiggniecia uprzednio wyznaczonych i przyjetych celéw i efektéw
ekonomicznych.

Prezes Zarzadu — Mirostaw Bachorski, komentujgc wyniki za 4 kwartal, powiedziat:

IV kwartat 2005r. to niezmiernie wazny okres w dziatalnosci ,Polic”. Po przeprowadzonej z sukcesem ofercie
publicznej akcji, rozpoczelismy realizacje zapowiedzi z oferty, uruchamiajgc Program Inwestycji Rozwojowych,
finansowany czesciowo ze srodkow pozyskanych ze sprzedazy akcji nowej emisji. Zinwentaryzowalismy aktywa
produkcyjne, przeprowadzilismy czes¢ studidw wykonalnosci oraz prac projektowych. Zgodnie z ustalonymi
harmonogramami dziatari rozpoczelismy negocjacje z wykonawcami | dostawcami. 19 listopada Walne
Zgromadzenie wyrazito zgode na nabycie aktywow trwalych w zwigzku z rozbudowg instalacji bieli tytanowej do
zdolnosci produkcyjnej 65 tys. ton rocznie, uruchamiajgc w ten sposob najwiekszg z zaplanowanych w programie
inwestycji, ktérej wartos¢ wynosi 270 min zt. Z kolei zgodnie z ubiegtorocznym wnioskiem Zarzadu, 10 lutego 2006
akcjonariusze zdecydowali o realizacji inwestycji proefektywnosciowej w Zaktadzie Azotowym, ktére planujemy
rozpoczac juz na poczatku marca b.r.

Przedstawiajac sprawozdanie za czwarty kwartat, nalezy stwierdzic, Ze wyniki osiggniete po 12 miesigcach 2005r.
potwierdzity stusznosc¢ zatozeri przekazanych inwestorom w publikowanych przez nas prognozach dotyczacych
przychodow i wyniku finansowego. Jestem przekonany, ze podobnie bedzie w roku biezgcym, a pierwszym tego
potwierdzeniem bedg wyniki kolejnego kwartatu.

Ponadto w czwartym kwartale wystapily nastepujace zdarzenia zwigzane ze Spétka:

W dniu 19 listopada 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.Ch. ,Police” S.A. podjeto Uchwate na mocy
ktérej przyjeto Regulamin Walnego Zgromadzenia Spétki. Dokument ten stanowi wypetnienie Zasad tadu
Korporacyjnego dotyczacych walnego zgromadzenia, okre$lonych w Dobrych Praktykach Spétek Publicznych
2005r. Wskazane w Regulaminie przejrzyste zasady oraz tryb obrad Walnego Zgromadzenia Spétki, zapewniajg
poszanowanie praw wszystkich akcjonariuszy.

W grudniu 2005r. zakonczyty sie prace zwigzane z oceng minimalnych wymagan dotyczacych bezpieczehstwa i
higieny pracy w zakresie uzytkowania maszyn i urzadzen udostepnionych pracownikom Z.Ch. ,Police” S.A. Prace
prowadzone byly od stycznia 2005r. i objety swym zasiegiem praktycznie wszystkie maszyny i urzadzenia
uzytkowane w ,Policach”. W trakcie dokonywanej oceny, stwierdzane nieprawidtowosci byty usuwane na biezaco.
W nielicznych przypadkach prace dostosowawcze zostaty zaplanowane do realizacji na najblizsze postoje
remontowe i technologiczne.

W dniach 5-8 grudnia 2005r. odbyt sie audit certyfikujacy System Zarzgdzania Bezpieczenstwem i Higiena Pracy
na zgodnos¢ z polskg normg PN-N-18001 oraz normg OHSAS 18001 akceptowang przez kraje Unii Europejskiej.
Dokonano rowniez oceny w ramach skutecznos¢ funkcjonowania posiadane juz przez ,Police” certyfikatow:
System Zarzadzania Jakoscig zgodny z normg ISO 9001:2000 oraz System Zarzadzania Srodowiskowego i jego
zgodno$¢ z nowymi wymaganiami normy ISO 14001: 2005. Jednostka certyfikujacg byt TUV NORD. Oficjalne
przekazanie certyfikatow odbyto sie 06 lutego 2006r.

Na grudniowym spotkaniu z najwiekszymi krajowymi dystrybutorami nawozéw produkowanych przez
Z.Ch. ,Police” S.A. podsumowano wspétprace w 2005r. Wreczone zostalty Certyfikaty partnera biznesowego
potwierdzajace najwyzszg jako$¢ wykonywanych ustug i rzetelnos¢ we wspétpracy z ,Policami”. Nastepnie Prezes
Zarzadu i Dyrektor Handlowy wreczyli wyrdznienia pieciu najlepszym kontrahentom w kategoriach: wielko$¢
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sprzedazy, udany debiut oraz dynamika sprzedazy. Podczas spotkania przedstawiciel Polskiego Centrum Badan i
Certyfikacji oficjalnie przekazat ,Policom” certyfikat ,Eko-znak” dla Polimagu S. Podstawg wydania certyfikatu byty
badania potwierdzajace zgodno$¢ z obowigzujacymi kryteriami i przepisami prawa. Zatozeniem certyfikatu jest
wyrdznienie wyrobu przyjaznego dla srodowiska spetniajacego okreslone wymagania sposréd innych tej samej
kategorii, obecnych na rynku.

W pazdzierniku odbyta sie najwieksza rolnicza impreza targowa — POLAGRA FARM. ,Police” znalazty sie posréd
1300 wystawcdéw z 21 krajéw. Spoétka otrzymata nagrode za najlepsze stoisko. Natomiast licznie przybyta
publiczno$¢ - 85 tysiecy zwiedzajgcych — nagrodzita wystawe ,Polic” jako najciekawszg prezentacje oferty.
Potwierdzeniem prawidtowo obranego kierunku konwencji marketingowej ,Polic” jest zwyciestwo w plebiscycie na
najlepsza reklame 2005 roku zorganizowanym przez ,AgroBazar”.

W dniu 25.10.2005r. Rada Ministréw podjeta decyzje o rozszerzeniu Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej o 10 ha powierzchni nalezacej do spétki zaleznej od Z.Ch. ,Police” S.A. — ,INFRAPARK
POLICE” S.A. Zlokalizowani w SSE inwestorzy beda mogli korzysta¢ z szeregu udogodnien i ulg podatkowych.
Ponadto do dyspozycji inwestorow INFRAPARK” przeznaczyt 296 ha uzbrojonych gruntéw. Inwestycje na
terenach ,INFRAPARKU” rozpoczng sie juz w 2006r. Planowane jest podpisanie uméw w branzy biopaliw, ustug
stalowych, elektronicznej, chemicznej sprzedazy drewna i materiatow budowlanych, dystrybucji CD i kaset video.
Inwestorzy pochodzacy z Polski, Szwecji, Belgii i USA planujg zainwestowanie docelowo do 174 min zh.
Rozszerzenie strefy jest kolejnym krokiem w realizacji programu inwestycyjnego Zaktadéw Chemicznych Police
SA, ktory zaktada m.in. zagospodarowanie terenéw nieprodukcyjnych nalezacych do Spétki.

Opis_czynnikdw i zdarzen, w_szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki zatwierdzit decyzjg z dnia 12 wrzesnia 2005r. zmiane taryfy dla paliw
gazowych. Zmiana taryfy obowigzywata od 1pazdziernika 2005r. Zgodnie z decyzjg Prezesa URE zmiana w taryfie
dotyczyta wydtuzenia okresu jej obowigzywania do dnia 31 grudnia 2005r., a takze zmiany cen za gaz 0 7,5%.
Pozostate stawki optat: optata abonamentowa i optata za przesytanie paliwa gazowego zawarte w taryfie nie ulegty
zmianie. Podwyzka ceny gazu wplyneta bezposrednio na zwiekszenie kosztow surowcow. Gaz stanowi bowiem
blisko 30% wszystkich kosztow surowcowych Spotki. Niekorzystny efekt podwyzki ceny gazu spotegowata sytuacja
w otoczeniu spotki: miedzy innymi spadek popytu krajowego na nawozy oraz spadek cen bieli. Spétka podijeta
intensywne dziatania w celu zrekompensowania niekorzystnej sytuacji poprzez zwiekszenie sprzedazy w innych
segmentach chemikaliéw i zintensyfikowang polityke handlowa. Jednak nie byto mozliwe petne zneutralizowanie
wszystkich negatywnych czynnikéw. Stad w listopadzie dokonana zostata korekta prognozy wynikéw na 2005r.

Zgodnie z przewidywaniami na rynku krajowym nastgpito przesuniecie popytu na nawozy z lll kwartatu na IV
kwartat 2005r. W wyniku czego sprzedaz krajowa Spoétki w IV kwartale 2005r. byta wyzsza niz w 11l kwartale 2005r.
we wszystkich grupach nawozéw. Jednoczesnie z uwagi na pogorszenie sytuacji dochodowej rolnikéw sprzedaz
nawozoéw w |V kwartale 2005 roku byta nizsza od analogicznego, rekordowego okresu roku 2004, w ktérym
wysokiemu poziomowi cen podstawowych surowcéw rolnych towarzyszyty wzmozone zakupy nawozéw bedace
efektem obaw o kolejne podwyzki cen, ktére =zapoczatkowata akcesja Polski do Unii Europejskie;.
Ksztaltujgce sie obecnie warunki makroekonomiczne stwarzaja podstawy do wzrostu popytu na zywnosé w roku
2006 co w efekcie powinno przetozy¢ si¢ na zwigkszong sprzedaz nawozow.

Niski poziom cen na rynku bieli tytanowej ograniczyt wielko$¢ przychoddw ze sprzedazy tego produktu. W okresie
IV kwartatlu zahamowana zostata tendencja spadkowa cen bieli. Zapowiadane od pazdziernika podwyzki cen sg
realizowane w | kwartale 2006 roku.

Wysoka cena amoniaku na rynkach S$wiatowych w pofaczeniu z duzym popytem, zaowocowata poprawg
rentownos$ci w IV kwartale i osiggnieciem wyzszych przychoddéw ze sprzedazy tego produktu. Dobra koniunktura
na rynku pozwolita na osiggniecie bardzo dobrych wynikéw w sprzedazy eksportowej amoniaku (sprzedaz krajowa
ma charakter marginalny). Osiagniety wolumen byt ponad dwukrotnie wiekszy niz w Il kwartale 2005 roku i o
potowe wigkszy niz w IV kwartale 2004 roku. Wzrosta $rednia zrealizowana cena amoniaku.

W listopadzie 2005r. po przeprowadzonej wewnetrznej kontroli funkcjonalnej, podjeta zostata decyzja w sprawie
przekwalifikowania w ewidencji ksiegowej czesci zleceh remontowych (kosztéw) na inwestycje odtworzeniowe. W
zwigzku z odnotowanymi korektami wynik netto wzrést o 5.117,1 tys. zt. Szczegétowe informacje zawarte sg w
raporcie biezacym nr 43 z dnia 29.11.2005r.



Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Sprzedaz nawozow jest uwarunkowana kalendarzem prac agrotechnicznych, a tym samym okresem
wegetacyjnym roslin. IV kwartat to zamknigcie sezonu jesiennego bedacego okresem wzmozonych prac polowych
i zwigzanych z nimi szczytu zakupdéw wczesnojesiennych. Stagnacja prac rolnych w IV kwartale przektada sig
bezposrednio na zmniejszony popyt. Aby utrzymaé sprzedaz na poziomie zblizonym do poprzednich kwartatéw
zorganizowana zostata promocja ,Mistrzostwo Cenowe”. Realizowany jest réwniez eksport do krajow z innych stref
klimatycznych. Podjeta zostata decyzja o kontynuacji uméw z TUW CONCORDIA na realizacje sprzedazy
nawozoéw z ubezpieczeniem obejmujacym ubezpieczenie od zdarzen losowych upraw, na ktérych zastosowano
nawozy z ,Polic’. Wedtug zatozen akcja trwa od poczatku pazdziernika 2005 do korica kwietnia 2006 roku.

Koniec kwartatu to poczatek przygotowania do wiosennego szczytu i poczatek zwiekszonej sprzedazy na rynek
krajowy i europejski.

Biel tytanowa sprzedawana przez Spotke jest w wiekszosci przeznaczana do produkcji farb i lakieréw
uzytkowanych w budownictwie. IV kwartat w tym sektorze charakteryzuje sie ostabieniem dynamiki popytu.
Przektada sie to na zmniejszenie sprzedazy. W roku 2005 efekt ten na rynkach eksportowych nie wystapit w
wyniku zmniejszonej podazy z kierunku poétnocnoamerykanskiego oraz dzieki przeprowadzonej promocji sprzedazy
na rynku europejskim.

W IV kwartale wzrost przychodéw w segmencie chemikaliéw wynikat gtéwnie z ilosci sprzedawanego amoniaku a
takze z wyzszego poziomu cen osiaganych w sprzedazy eksportowej. Natomiast w skali catego roku przychody ze
sprzedazy zmniejszyty sie w wyniku spadku ilosci a takze Sredniorocznej ceny. Zmniejszony wolumen sprzedazy
byt skutkiem zuzycia wiekszej ilosci amoniaku na potrzeby wiasne (zwiekszong produkcje w segmencie
nawozowym).

Informacija dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W IV kwartale 2005r. nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

Informacije dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy. tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje,
z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Rok obrotowy 2004

Dywidenda tacznie* 9000 000

Dywidenda w przeliczeniu na akcje zwykig* 0,15

Dywidenda w przeliczeniu na akcje uprzywilejowang*
*dane w ztotych

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28.04.2005r. zgromadzenie zdecydowato o podziale
zysku za okres od 01.01.2004r. do 31.12.2004r. w wysokosci 88.9 min zt i przeznaczeniu go w czesci stanowiacej
9,0 min zt na wyptate dywidendy. Dywidenda wyptacona byta w trzech ratach 01.08.2005r., 30.09.2005r. oraz
30.11.2005r. w wysokos$ciach odpowiednio 0,9 min zt, 4,0 min zi, 4,1 min zt.

Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszie wyniki
finansowe emitenta

W dniu 05.01.2006r., zgodnie z zapisami Ustawy z 16.12.1994r. 0 negocjacyjnym systemie ksztattowania przyrostu
przecietnego wynagrodzenia, zawarte zostato porozumienie pomiedzy Z.Ch. ,Police” S.A. a Zakiadowymi
Organizacjami Zwiazkowymi w sprawie wzrostu o 3,5% wynagrodzen w Z.CH. ,Police” S.A. w 2006r. Za punkt
wyjécia przyjeto ustalony przez Rade Ministrow w dniu 22.11.2005r. wskaznik wzrostu przecigtnego
wynagrodzenia w 2006r. w wysokosci 3,5 %. Na zmiany ptacowe w 2006r. przeznaczono kwote 3 700 tys. zt.



W wyniku utrzymujacych sie niskich temperatur w Europie w miesigcu styczniu wystgpity ograniczenia w
dostawach gazu z kierunku Ukrainy. Dystrybutor gazu PGNiG SA wprowadzit z dniem 22.01.2006r. ograniczenia
dostaw gazu dla firm chemicznych. Z.Ch. ,Police” S.A. od godz. 18.00 dnia 22.01.2006r. otrzymywaty dostawy
gazu obnizone do 70% zapotrzebowania a od poniedziatku 23.01.2006r. od godz. 6 rano, dostawy zostaty
zmniejszone do 60%. Zmniejszenie to nie spowodowato wstrzymania produkciji, nastgpito jej ograniczenie do
poziomu 75% na instalacjach amoniaku. W dniu 30.01.2006r. od godz. 22.00 przywrécono dostawy do poziomu
70% a od porannych godzin 01.02.2006r. dostawy wzrosty do 80%. Ostateczne przywrdcenie petnych dostaw
nastgpito w dniu 07.02.2006r. od godz. 22.00. Zakidcenia w dostawach gazu przetozyty sie jedynie na produkcje
amoniaku i przesunieciu w czasie realizacji kontraktéw. Nie ma zagrozenia dla ich realizacji w perspektywie catego
roku. Ograniczenia nie miaty wptywu na produkcje nawozéw wielosktadnikowych, mocznika i bieli.

Od 06.02.2006r. rozpoczat sie proces nieodptatnego wydawania akcji Spétki osobom uprawnionym na podstawie
art. 38 Ustawy z dnia 30 sierpnia 1996r. o komercjalizacji i prywatyzacji. Wydanych zostanie 9 min akcji. Po
zakonczeniu catego procesu w grudniu 2006r. udziat Skarbu Panstwa zmniejszy sie do 68% a pozostate 32%
znajdowac sie bedzie w rekach rozproszonego akcjonariatu.

W dniu 10.02.2006r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaty w sprawie: zgody na
uruchomienie kolejnej inwestycji z gietdowego programu ,Polic” - modernizacja na instalacjach produkcyjnych
amoniaku, formalnego przejecia nieruchomosci gruntowej od gminy Police - nieodptatne przejecie i ustanowienie
prawa wieczystego uzytkowania na rzecz Spotki oraz na wniosek akcjonariusza Skarbu Panstwa - odwotania
czterech i powotania w ich miejsce nowych cztonkow Rady Nadzorczej. Tre$¢ podjetych uchwat opublikowana
zostata w raporcie biezgcym nr 7/2006 z dnia 10.02.2006r.

Informacja dotyczacg zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktdre nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowiazania i naleznosci warunkowe Stan na koniec 2004r. Stan na koniec 2005r.

l. Zobowigzania warunkowe

1. Promesa pozyczki dla "INFRAPARK POLICE" S.A. 5600
2. Srodki trwate, dzierzawione 321 321
3. Wykonanie postanowierh umowy sprzedazy ) 8000

udziatéw ,Kargo” Sp. z o.0.
II. Naleznosci warunkowe

1. Z tytutu nalezytego wykonania postanowiefh umowy ) 15500
sprzedazy udziatéw ,Kargo” Sp. z o0.0.

Zobowigzanie warunkowe w wysoko$ci 8.000 tys. zt wynika z umowy zbycia udziatéw ,Kargo” Sp. z 0.0. zawartej z
firmg CTL Logistic SA dnia 05.07.2005 roku i dotyczy zobowigzania Spétki do zaptaty rekompensaty na rzecz CTL
Logistic SA, jezeli przed uptywem pierwszego petnego roku obrotowego obowigzywania umowy o $wiadczenie
ustug przez ,Kargo” Sp. z 0.0. na rzecz Z.Ch. "Police” S.A. (Umowa o Wspotpracy), z przyczyn lezacych po stronie
Spotki, Spétka zaprzestanie korzystania z ustug zgodnie z Umowg o Wspotpracy lub Umowa o Wspbtpracy
ulegnie rozwigzaniu przed uptywem okresu, na ktéry zostata zawarta lub Umowa Dzierzawy zawarta z ,Kargo” Sp.
z 0.0. ulegnie rozwigzaniu przed uptywem okresu, na ktéry zostata zawarta.

Zobowigzanie warunkowe w wysoko$ci 321 tys. zt stanowi warto$¢ Srodkéw trwatych zlokalizowanych w Porcie
Police, uzytkowanych przez Spétke na podstawie umowy uzyczenia zawartej w dniu 01.04.1994r. z Urzedem
Morskim obejmujacej: budynek dyspozycyjny o wartosci 77 ty. zt, zespdt budowli hydrotechnicznych o wartosci
194 tys. zt oraz rurocigg wodny na pomoscie o wartosci 50 tys. zt.

Kwota nalezno$ci warunkowych w wysokos$ci 15 500 tys. zt wynika z umowy zbycia udziatéw ,Kargo” Sp. z o.0.
zawartej z firma CTL Logistic SA dnia 05.07.2005 roku i dotyczy ewentualnych kar jakie bedg przystugiwac¢ Spotce,
z tytutu:

- nie zrealizowania przez CTL Logistic SA Gwarantowanego Podwyzszenia Kapitatu Spétki ,Kargo” Sp. z
0.0. w wysokosci 100 % réznicy miedzy kwota Gwarantowanego Podwyzszenia Kapitatu, a kwotg
faktycznego podwyzszenia kapitatu spétki ,Kargo” Sp. z 0.0. (max. 6.000 tys.z});
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nie zrealizowania Gwarantowanych Inwestycji w wysokosci100 % réznicy miedzy kwotg Gwarantowanych
Inwestycji, a kwotg faktycznie dokonanych Gwarantowanych Inwestycji podwyzszenia kapitatu spotki
,Kargo” Sp. z 0.0. (max. 8.000 tys. z});

niewykonania zobowigzania do nie przerywania podstawowej dziatalnosci ,Kargo” Sp. z 0.0. na okres
diuzszy niz jeden miesigc, nie likwidowania, nie rozwigzywania, nie podejmowania transakcji stanowiacych
catkowite rozporzadzenie przedsiebiorstwem w wysokosci 1500 tys. zt.
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