KGHM Polska Miedz S.A. SA-Q IV/ 2005

INFORMACJA DODATKOWA

(zgodnie z 8 91 ust. 3i 4 Rozporz adzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pa zdziernika 2005 r. - Dz. U. Nr 209,
poz. 1744)

I. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Niniejszy raport finansowy sporzadzony jest wg zasad rachunkowosci opartych na polskim prawie bilansowym. Dane
raportu publikowane sg przed wydaniem opinii biegtego rewidenta z wynikéw badania sprawozdania finansowego za
rok 2005.

Zasady rachunkowo s$ci

Dane finansowe raportu kwartalnego prezentowanego za okres biezacy oraz okres poréwnywalny sporzadzone
zostaly wedtug zasad rachunkowosci okreslonych w raporcie finansowym za |-sze poétrocze 2005 r. opublikowanym
20 wrzesnia 2005 roku, z dostosowaniem prezentacji okresu poréwnywalnego do zmian wprowadzonych w roku
2005

Zmiany dotyczyly zasad prezentacji danych:

1) w przychodach ze sprzedazy produktéw zaprezentowano wynik skutecznego rozliczenia walutowych transakciji
zabezpieczajacych oraz wynik zrealizowanych réznic kursowych od kredytu zabezpieczajgcego, pomniejszajac
odpowiednio wynik na operacjach finansowych

2) w przychodach finansowych dokonano korekt analitycznych prezentacji zyskéw osiggnietych z inwestycji
finansowych

Zastosowane kursy walut
Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EURO przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywéw pienieznych za biezacy okres narastajacy, wedtug
kursu 4,0233 PLN/EUR

- przeliczenie aktywow i kapitatu na dzien 31 grudnia 2005 r. wedtug kursu 3,8598 PLN/EUR

- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywéw pienieznych za poréwnywalny okres narastajacy
wedtug kursu 4,5182 PLN/ EUR

- przeliczenie aktywéw i kapitatu na dzien 31 grudnia 2004 roku wedtug kursu 4,0790 PLN/EUR

Informacje o korektach z tytutu rezerw oraz odpisac  h aktualizuj acych warto $¢ sktadnikow aktywéw
Rezerwy na przyszte wydatki i zobowi gzania

W wyniku finansowym brutto biezacego kwartatu rozliczono skutki tworzenia lub  aktualizacji wazniejszych pozycji
rezerw:

1) rezerwy na przyszie koszty likwidacji kopaln, w ktérej metodologie szacunku wartosci i prezentacji rezerwy
dostosowano do znowelizowanych zasad wprowadzonych w MSR/MSSF (MSR 37 i IFRIC 1). Rezerwa uwzglednia
szacunki kosztow likwidacji zaktadéw goérniczych oraz obiektow technologicznych, dla ktérych obowigzek rekultywacii
po zakonczeniu dziatalnosci wynika z odrebnych przepiséw prawa lub zwyczaju.

Wynikiem zmian szacunku zmniejszono zysk brutto w wysoko$ci 22 132 tys. zt,

/narastajgco od poczatku roku zmniejszenie zysku w kwocie 44 562 tys. z/

2) rezerwy na przyszte Swiadczenia pracownicze z tytutu odpraw emerytalno-rentowych, nagréd jubileuszowych,
deputatu weglowego wyptacanego po okresie zatrudnienia. Skutkiem aktualizacji jest wzrost rezerwy i zmniejszenie
zysku brutto w kwocie 14 015 tys. zt (zmniejszenie zysku netto po uwzglednieniu skutkéw w podatku odroczonym
0 kwote 12 872 tys. zt),

/narastajgco od poczatku roku zmniejszenie zysku brutto o kwote 91 268 tys. zt, po uwzglednieniu skutkéw w podatku

odroczonym zmniejszenie zysku netto o kwote 86 889 tys. z#/

3) rezerwy na zobowigzania wobec gmin za pozyskanie lokalizacji pod rozbudowe zbiornika odpadéw produkcyjnych.

Skutki aktualizacji wptynety na zwiekszenie zysku kwartatu biezacego w kwocie 775 tys. zi,

/ narastajgco od poczatku roku zwiekszenie zysku o kwote 647 tys. z{/

4) rezerwy diugookresowe na przyszie zobowigzanie przekazania darowizn jednostce zaleznej na zakup
specjalistycznego sprzetu medycznego. Skutkiem aktualizacji jest wzrost rezerwy i zmniejszenie zysku w kwocie
103 tys. zi,

/narastajgco od poczatku roku zmniejszenie zysku w kwocie 8 345 tys. z¥/

5) na koniec kwartatu na rozliczeniach migdzyokresowych biernych pozostaje rezerwa utworzona w cigzar wyniku
rocznego na wynagrodzenia wraz z narzutami, wyptacane po zatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego.
Rezerwa ta obcigza wynik finansowy w kwocie 132 813 tys.zt.
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Odroczony podatek dochodowy

W wyniku powstania réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa pozycji bilansu, Spoétka
dokonata aktualizacji wartosci aktywéw podatkowych i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W biezgcym kwartale nastgpit wzrost aktywa podatkowego w kwocie 318 552 tys. zt z czego rozliczono:
- na zwiekszenie zysku netto 213 884 tys. zt
- nazwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 104 668 tys. zt

W okresie narastajacym w aktywach podatkowych nastgpit wzrost aktywéw w wysokosci 398 304 tys. zt., z czego
rozliczono:

- na zwigkszenie zysku netto 184 889 tys. zt

- nazwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 213 415 tys. zt

W rezerwie na podatek odroczony w biezacym kwartale nastapit wzrost rezerwy w wysokosci 111 910 tys. zt
zmniejszajacy zysk netto.

W okresie narastajgcym wartos¢ rezerwy na podatek dochodowy wzrosta o kwote 80 389 tys. zt., z czego
rozliczono:

- nazmniejszenie zysku netto 98 033 tys. zt

- na zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 17 644 tys. zt

Odpisy aktualizuj ace warto $¢€ aktywow

W wyniku aktualizacji wartosci aktywOw rzeczowych i finansowych zysk netto w biezacym kwartale zmniejszono
w wysokosci 158 824 tys. zt
/narastajgco od poczatku roku zwiekszenie zysku netto 125 259 tys. zt./

W wyniku wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne w czesci skutecznej, po
uwzglednieniu skutkéw w podatku odroczonym w biezgcym kwartale zmniejszono kapitat z aktualizacji wyceny
w kwocie 453 458 tys. zt.

/narastajgco od poczatku roku zmniejszenie kapitatu w kwocie 1 011 905 tys. z#/

Skutki wyceny aktywow dokonanej w biezacym kwartale, rozliczone w wynik finansowy dotycza:

- wyceny udziatbw i akcji wg metody praw wiasnosci w jednostkach podporzadkowanych, wplywajacej na
zmniejszenie wyniku finansowego biezacego kwartatu w kwocie 159 163 tys. zt

/narastajgco od poczatku roku zwiekszenie zysku w kwocie 72 124 tys. zi/

- aktualizacji wyceny instrumentéw pochodnych do poziomu wartosci godziwej, ktérej skutek wptynat na zwiekszenie
zysku w kwocie 2 657 tys. zi,
/narastajgco od poczatku roku zwiekszenie zysku w kwocie 15 766 tys. zi/

- wyceny do poziomu wartosci godziwej pozostalych aktywéw finansowych, ktérej skutek wplynat na zmniejszenie
wyniku finansowego w kwocie 78 tys. zt,
/narastajgco od poczatku roku zwigekszenie zysku w kwocie 3 664 tys. zi/

- wyceny rzeczowych aktywdéw trwalych do wartosci rynkowej. Skutek wyceny wplynat na zmniejszenie zysku
w kwocie 2 339 tys. zt
/narastajgco od poczatku roku zmniejszenie zysku w kwocie 5 230 tys. zi/

- wyceny zapasOw do poziomu cen sprzedazy netto. Skutek wyceny wplynat na zmniejszenie zysku w kwocie
2 081 tys. zi,
/narastajgco od poczatku roku zmniejszenie zysku w kwocie 2 126 tys. zt/

- odpiséw aktualizujgcych naleznosci wraz z odsetkami (nadwyzka odpiséw utworzonych nad rozwigzanymi)
wplywajacych na zwiekszenie zysku w kwocie 2 160 tys. zt,

/narastajgco od poczatku roku zwiekszenie zysku w kwocie 41 061 tys. zt, z tego 43 241 tys. zi, dotyczy rozwigzania
odpisu aktualizujgcego na naleznosci budzetowe wraz z odsetkami, po rozstrzygnieciu spraw spornych w podatku
VAT/

Il ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCI_-i DOKONAN LUB NIEROWODZEN W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT,
WRAZ Z WYKAZEM NAJWA ZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH
Wyniki produkcyjne

W 2005 roku w KGHM Polska Miedz S.A. wyprodukowano 560 255 t miedzi elektrolitycznej (w tym w IV kwartale
148 796 t) oraz 1 244 180 kg srebra metalicznego (w tym w IV kwartale 312 433 kg).
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Zmiana struktury zadtu zenia

Spéika posiada dostepng linie kredytowg w rachunku biezacym w Banku Handlowym w Warszawie SA do wysokosci
10 min USD. Na dzien 31 grudnia KGHM Polska Miedz S.A. nie korzystata z wyzej wymienionej linii kredytowej.

Post epowanie w sprawie spornej dotycz  acej zaptaty odszkodowania dla BOBMARK INTERNATIONAL

W kwietniu 2003 r. Spélka z 0.0. BOBMARK INTERNATIONAL z siedzibg w Warszawie wniosta do Sadu
Okregowego w Legnicy Wydziat | Cywilny pozew przeciwko Spéice i PEW AQUKONRAD S.A. o zapflate
odszkodowania w kwocie 12 299 tys. zt w zwigzku z utratg wiasciwosci wody pochodzacej z ujeé AQ1 i AQ2 wskutek
dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A.

Strony pozwane wnioskowaly o dopuszczenie przez Sad Okregowy w Legnicy dowodoéw z opinii specjalisty z zakresu
marketingu i badania rynku na okoliczno$¢ oszacowania zbytu okreslonej ilosci wody Zrédlanej oraz opinii specjalisty
z zakresu finans6w w celu oszacowania rzeczywistego poziomu utraconych korzysci przez powoda BOBMARK
INTERNATIONAL Sp. z 0. 0.

W dniu 15 lipca 2005 r. wptyneto do KGHM Polska Miedz S.A. postanowienie Sadu Okregowego w Legnicy z dnia
20 czerwca 2005 r. w sprawie dopuszczenia opinii  jako dowodu w sprawie, ktérg sporzadzi firma Contract
Consulting Kumela i Wspélnicy Spétka Jawna w Krakowie.

W postanowieniu z dnia 16 wrzesnia 2005 r. Sgd Okregowy w Legnicy okreslit firmie Contract Consulting Kumela
i Wspolnicy trzymiesieczny termin na wydanie opinii obejmujacej:

1. ustalenie mozliwosci zbytu na rynku wody zrédlanej,

2. oszacowanie wysokosci kosztow wypromowania wody,

3. ustalenie utraconych przez BOBMARK INTERNATIONAL korzysci,

4. stwierdzenie czy utracone korzysci majg zwigzek z przeniesieniem linii produkcyjnej z Iwin do Grodziska
Mazowieckiego,

5. oszacowanie wysokosci strat w przypadku zajscia zwigzku przyczynowo-skutkowego, o ktérym mowa w pkt. 4.

Ostateczna warto$¢ odszkodowania uzalezniona jest miedzy innymi od powyzszych opinii, ktére Sad bierze pod
uwage orzekajac w sprawie. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spoétka nie otrzymata przedmiotowej
opinii, jak réwniez nie zostal wyznaczony termin rozprawy.

Nowelizacja pracowniczego programu emerytalnego

W dniu 28 grudnia 2005 r. Komisja Nadzoru Ubezpieczeh i Funduszy Emerytalnych zarejestrowata zmiany
w funkcjonujagcym w KGHM Polska Miedz S.A. pracowniczym programie emerytalnym. W zwigzku z powyzszym
stosownie do postanowien umoéw zaktadowych stawka podstawowa wnoszona przez pracodawcéw do programu
w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r. naliczana jest w wysokosci 4% wynagrodzenia. Po tym okresie, tj. od
1 lipca 2006r. stawka podstawowa wynosi¢ bedzie 3% wynagrodzenia.

Porozumienie z zwi gzkami zawodowymi
W dniu 8 lutego 2006r. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. zawart porozumienia:

- ze wszystkimi zwigzkami zawodowymi ustalajgce wskaznik wzrostu przecietnego miesiecznego wynagrodzenia
w Spoéice na 2006r. w wysokosci 0%; powyzsze oznacza, ze globalne wynagrodzenia w Spétce w roku biezacym
ksztattowane beda w sposéb nie powodujacy ich wzrostu w stosunku do roku ubiegtego i bedg zgodne z wielkoscig
ujeta w zatwierdzonym budzecie Spétki na 2006r. Porozumienie zaklada, ze w ramach ustalonych powyzej
parametréw podwyzszona zostanie tabela ptac zasadniczych o 7% i w Oddziatach Spéitki dokonane zostang
przeszeregowania pracownikow w liczbie 25% stanu zatogi.

- ze Zwigzkiem Zawodowym Pracownikow Przemystu Miedziowego konczacy spér zbiorowy wszczety przez Zwigzek
w dniu 20 grudnia ubiegtego roku. W sprawie postulatéw ptacowych, bedacych gtéwnym przedmiotem sporu
porozumienie nie odbiega od postanowien porozumienia zawartego ze wszystkimi zwigzkami zawodowymi.

Realizacja inwestycji w Demokratycznej Republice Ko ngo

W zwigzku z inwestycjg prowadzong przez KGHM Polska Miedz S.A. w Demokratycznej Republice Kongo, firma
Bipromet S.A. z Katowic wykonala i przekazata Spoéice projekt techniczny dla zadania ,Kompleksowy projekt
wykonawczy dla zadania — Budowa zaktadu hydrometalurgicznego w Kimpe w Demokratycznej Republice Kongo
z wykorzystaniem Inzynieringu Bazowego firmy Dynatec Corporation Technologies Division — Kanada”.

Po przeprowadzeniu analizy projektu wprowadzono zmiany w zakresie rzeczowym dla projektu Kimpe skutkujgce
obnizeniem poziomu szacowanych naktadéw inwestycyjnych do kwoty 21 200 tys. USD (wraz z dodatkowymi
naktadami na uruchomienie kopalni Kimpe oraz ochrone srodowiska — 23 690 tys. USD).

Zmiana zakresu rzeczowego uzyskata akceptacje wykonawcy projektu technicznego — Bipromet S.A. wraz
Z zapewnieniem, ze wprowadzone zmiany nie spowodujg istotnego obnizenia wskaznikéw technicznych dla
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projektowanego zakladu hydrometalurgicznego oraz procesu technologicznego okreslonego przez dostawce
informacji technicznej dla technologii, tj. firme Dynatec Corporation z Kanady.

Uruchomiono procedury zwigzane z rozpoczeciem akcji ofertowej dla dostawcéw ustug, maszyn, urzadzen dla
inwestycji Kimpe na bazie dostarczonego przez Bipromet S.A. projektu technicznego. Aktualnie trwa proces
negocjacji oraz szczeg6towych rozmoéw z oferentami, ktérzy zlozyli oferty w tym zakresie.

Po dokonaniu szczeg6towej analizy zasobowej ztoza Kimpe pod katem bilansu rudy oraz nabytych przez KGHM praw
wiasnosci do tej rudy zaklada sie, ze instalacja hydrometalurgiczna o projektowanej wydajnosci ok. 100 tys. ton
rudy/rok bedzie przerabia¢ w/w rude przez okres minimum 8 lat az do catkowitego ,zamkniecia” kontraktu zawartego z
Sodimico i zarejestrowanego w Katastrze Gorniczym Demokratycznej Republiki Kongo, okreslajacego w szczego6towy
sposOb nalezng KGHM ilos¢ kobaltu i towarzyszacej mu miedzi.

Pozostate istotne zdarzenia obj ete raportami bie zacymi
- Organy Spokki

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu dnia 19 grudnia 2005 r. zawiesita w czynnos$ciach Wiceprezeséw Zarzadu
Pana Wiktora Btgdka oraz Pana Andrzeja Kruga na okres nie diuzszy niz trzy miesigce.

Zwotane w dniu 31 stycznia 2006 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. dokonato zmian
w skladzie Radzie Nadzorczej.

- Znaczace umowy

1. Dnia 4 listopada 2005 r. zostata zawarta umowa pomiedzy Pol-Miedz Trans Spoétka z 0.0. (jednostka zalezna
KGHM Polska Miedz S.A.) i Lotos Paliwa Spétka z 0.0. na sprzedaz i dostawe paliw do Pol-Miedz Trans Spétka z o.0.
Umowa zawarta zostata na czas nieokreslony. W okresie 5 lat jej obowigzywania szacunkowa wartos¢ umowy
w aktualnych cenach wynosi okoto 1 500 000 tys. zt. Nienalezyte wykonanie umowy przez sprzedajgcego uprawnia
kupujacego do zadania zaptaty kary umownej - 20 ztotych za kazdy metr szescienny paliwa za kazde rozpoczete
24 godziny op6znienia w dostawie i niezaleznie od tego, kary 20 ztotych za kazdy metr szescienny niezrealizowanej
czesci dostawy, jezeli dostawa produktu zostata zrealizowana w ilosci mniejszej niz 85% ilosci zamoéwionej. Ponad
potowa paliw kupowanych od Lotos Paliwa Spétka z 0.0. bedzie stuzyta zaopatrzeniu oddziatbw KGHM Polska Miedz
S.A.

2. W wyniku podjetej przez Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. decyzji o restrukturyzacji zadtuzenia Telefonii DIALOG
S.A. (spétka w 100% zalezna od KGHM Polska Miedz S.A.) na faczna kwote 479 800 tys. zt, w dniu 2 grudnia 2005 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie DIALOG S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego
tej spoiki o kwote 479 800 tys. zt i optaceniu nowych akcji przez KGHM Polska Miedz S.A.

W dniu 5 grudnia 2005 r. zostato podpisane porozumienie pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. i Telefonig DIALOG
S.A. w sprawie wczesniejszego wykupu obligacji Telefonii DIALOG S.A., na faczng kwote 679 800 tys. zt, nabytych
przez KGHM Polska Miedz S.A. w lipcu 2003 r. Zgodnie z tre$cig porozumienia KGHM Polska Miedz S.A. objeta
w 2005 r. akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym Telefonii DIALOG S.A. na kwote 479 800 tys. zi, a srodki
pochodzace z podwyzszenia kapitatlu zostaly przeznaczone na wykup obligacji. Optacenie kapitatu przez KGHM
Polska Miedz S.A. nastgpito w dniach 5 i 7 grudnia 2005 r. natomiast wykup obligacji przez Telefonie DIALOG S.A.
w dwoch réwnych ratach ptatnych w dniach 6 i 8 grudnia 2005 r. Zgodnie z trescig porozumienia z dnia 5 grudnia
2005 r. pozostata czes¢ restrukturyzowanego zobowigzania z tytutu obligacji w kwocie 200 000 tys. zt zostanie
wykupiona przez DIALOG S.A. od KGHM Polska Miedz S.A. Planowany termin wykupu - koniec | kwartatu 2006 r.

Dnia 16 grudnia 2005 r. zostata zarejestrowana zmiana kapitalu zakladowego Telefonii DIALOG S.A. Kapitat
zakltadowy spotki Telefonia DIALOG S.A. zostat podwyzszony o 479 800 tys. zt poprzez emisje 4 798 000
uprzywilejowanych akcji imiennych serii K o wartosci nominalnej 100 zt kazda i po rejestracji zmian wynosi
1 959 800 tys. zt i dzieli sie na 19 598 000 akcji po 100 zt kazda. 100% akcji posiada KGHM Polska Miedz S.A.

3. Dnia 16 grudnia 2005 roku zostata zawarta umowa pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. i MKM Mansfelder Kupfer
und Messing GmbH w Hettstedt, na sprzedaz katod miedzianych w roku 2006. Wartos¢ przedmiotu umowy
szacowana jest na 362 289 tys. USD (1 168 635 tys. zf). Wartos¢ zostata obliczona szacunkowo przy ostatnich
znanych w dniu 16 grudnia 2005 roku cenach miedzi i notowaniach kursu z/USD wedtug NBP.

4. Dnia 27 grudnia 2005 roku zostata zawarta umowa pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. i Tele-Fonika Kable S.A.,
na sprzedaz w roku 2006 walcowki miedzianej o $rednicy 8 mm. Oszacowano, ze warto$¢ wplywéw ze sprzedazy
w roku 2006 zawiera¢ sie moze w przedziale od okoto 336 385 tys. USD, tj. ok. 1 086 793 tys. zi. do okoto
420 481 tys. USD, tj. ok. 1 358 491 tys. zt. Wartos¢ wplywow ze sprzedazy obliczono szacunkowo przy uwzglednieniu
notowan na Londynskiej Gietdzie Metali z dnia 23 grudnia 2005 r. i kursu NBP z/USD z dnia 27 grudnia 2005 r. oraz
stopnia wykorzystania opciji.
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Il OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

1. Wyniki finansowe w IV kwartale
W IV kwartale 2005 roku dziatalnos¢ KGHM Polska Miedz S.A. zamkneta sie zyskiem brutto w wysokosci

883 156 tys. zt. Zysk netto osiggniety w tym okresie wyniost 659 652 tys. zt i byt blisko o$miokrotnie wyzszy od
osiggnietego w IV kwartale 2004 r.

Na wynik wptynety:

- zysk na sprzedazy 894 415 tys. zi,
- strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -32 044 tys. zt,
- zysk na dziatalnosci finansowej 20 785 tys. zi,

- wycena akcji i udziatbw metoda praw wiasnosci  -159 163 tys. zt,

ujemna wycena metodg praw wiasnosci wynika przede wszystkim z wykazanej przez Dialog S.A. straty
w IV kwartale 2005 r. Strata powstata po przeprowadzeniu testu na trwalg utrate wartosci aktywéw trwatych Spoiki,
skutkiem ktérego dokonano odpisu aktualizujgcego w kwocie 183 780 tys. zt.

Podstawowa dziatalno $¢é operacyjna

Zysk na sprzedazy w IV kwartale 2005 roku wynidst 894 415 tys. zt i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego zwigkszyt si¢ 0 605 444 tys. zi, tj. ponad trzykrotnie. Na poprawe wyniku wptynety przede wszystkim:
- wyzsze notowania miedzi i srebra na rynkach metali,
- nizsze ujemne skutki rozliczen transakcji zabezpieczajacych,
- zwigekszenie wolumenu sprzedazy miedzi,
- korzystniejszy dla Spotki kurs walutowy USD/PLN
przy wptywajacych na pogorszenie wyniku na sprzedazy:
- wyzszych kosztach wiasnych sprzedazy,
- zmniejszeniu wolumenu sprzedazy srebra.

W IV kwartale 2005 r. przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw wyniosty 2 420 649 tys. zt i byly
wyzsze od uzyskanych w analogicznym okresie 2004 roku o 802 966 tys. zi, tj. 0 49,6%. Wielko$¢ osiggnietych
przychodow byta wynikiem:

- $rednich notowan miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) na poziomie 4 297 USD/t (wzrost o 38,9%),

- $rednich notowan srebra na Londynskiej Gietdzie Metali Szlachetnych (LBM) w wysokosci 259 USD/kg (zwiekszenie
0 11,2%),

- wolumenu sprzedazy miedzi i wyrobéw z miedzi na poziomie 153 420 t (zwiekszenie w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku o 5,0%) oraz srebra w ilosci 282 545 kg (zmniejszenie o 17,4%) oraz

- $redniego kursu walutowego na poziomie 3,29 USD/PLN (umocnienie zlotego w poréwnaniu do 1V kwartatu 2004 r.

0 0,6%).

W strukturze przychodéw ze sprzedazy produktéw, towar6w i materialtdbw w IV kwartale 2005 r. przychody ze
sprzedazy podstawowych produktéw stanowity: miedz i wyroby z miedzi — 86,6% oraz srebro — 9,4%.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w IV kwartale 2005 r. wyniosty 1 526 234 tys. zt i w relacji do analogicznego okresu
roku poprzedniego byty wyzsze o0 197 522 tys. zi, tj. 0 14,9%.

W IV kwartale 2005 r. catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi wyniost 8 275 zt/t wobec 6 955 zi/t w tym samym
okresie poprzedniego roku. Wzrost kosztu jednostkowego o 1 320 zi/t, tj. o 19,0 % byt przede wszystkim skutkiem
wzrostu kosztéw: pracy (gidwnie w zwigzku z wyptatg nagrody specjalnej w miesigcu pazdzierniku), energii,
amortyzacji, remontow i gorniczych rob6t przygotowawczych.

Zwiekszenie kosztu spowodowane wymienionymi wyzej czynnikami zostato czesciowo zniwelowane przez wzrost
wartosci zawiesiny szlaméw anodowych.

Calkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi denominowany w USD w IV kwartale 2005 r. wyniést 2 515 USD/t
wobec 2 128 USD/t w analogicznym okresie 2004 roku.

Pozostata dziatalno $¢ operacyjna

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w IV kwartale 2005 roku Spétka odnotowata strate w wysokosci 32 044 tys. zt,
wynikajacg przede wszystkim ze wzrostu poziomu rezerw na likwidacje kopaln oraz swiadczenia pracownicze.
W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej zmniejszyta
sie 0 14 495 tys. zt.

Dziatalno $¢ finansowa
Na dziatalnosci finansowej w IV kwartale 2005 r. Spotka zanotowata zysk w wysokosci 20 785 tys. zt. Na powyzszy
wynik ztozyly sie:
- nadwyzka odsetek otrzymanych nad zaptaconymi,
- zysk z inwestycji w fundusz AIG,
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- dodatni efekt z tytutu wyceny i rozliczenia instrumentéw pochodnych,
przy nadwyzce réznic kursowych ujemnych nad dodatnimi.

W poréwnaniu do IV kwartatu 2004 roku wynik na dziatalnosci finansowej byt wyzszy o 147 474 tys. zi. Poprawa
wyniku w tym obszarze jest nastepstwem przede wszystkim:

- umorzenia obligacji DIALOG S.A., ktére miato miejsce w 2004 roku,

- wyceny i rozliczenia instrumentéw pochodnych,

- zmniejszenia nadwyzki réznic kursowych ujemnych nad dodatnimi.

Zmiany warto $ci bilansowych

W IV kwartale 2005 r. warto$¢ bilansowa Spétki wzrosta o 1 378 795 tys. zi, tj. 0 14,4%, i wyniosta 10 971 198 tys. zi.
Decydujacy wptyw na wzrost wartosci bilansowej i zmiane struktury aktywow miato zwiekszenie wartosci majatku
obrotowego 0 1 266 233 tys. zt, w tym $rodk6éw pienigznych i innych aktywow pienieznych o 954 433 tys. zi, giownie
w wyniku wysokich wplywéw ze sprzedazy podstawowych produktow.

Zwigkszenie wartosci aktywoéw trwatych o 112 562 tys. zt wynika przede wszystkim ze zwiekszenia aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych przy zmniejszeniu
dtugoterminowych aktywéw finansowych w zwiazku z restrukturyzacjg zadtuzenia DIALOG S.A.

W efekcie, zmianie ulegta struktura aktywéw: udziat aktywéw trwalych zmniejszyt sie z 72,4% do 64,4%, a udziat
aktywow obrotowych wzrést z 27,6% do 35,6%.

Na wzrost wartosci pasywéw w IV kwartale 2005 r. w decydujacej mierze wptyneto zwiekszenie kapitatéw obcych
0 1 172 778 tys. zt wynikajace ze wzrostu zobowigzan z tytutu: transakcji zabezpieczajacych, dostaw i ustug oraz
podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych.

Kapitaly wilasne wzrosty o 206 017 tys. zt na skutek osiggnietego w tym okresie zysku netto w wysokosci
659 652 tys. zt przy zmniejszeniu Kkapitatu z aktualizacji wyceny, gtébwnie w wyniku wyceny transakcji
zabezpieczajgcych.

W okresie pazdziernik-grudzieh 2005 roku ulegta zmianie struktura pasywow: udziat kapitatdbw wiasnych zmniejszyt
sie z 63,5% do 57,4%, a udziat zobowiazan i rezerw na zobowigzania wzrést z 36,5% do 42,6%.

Zarzadzanie ryzykiem

Kwota przeniesiona z kapitatbw wtasnych do rachunku zyskéw i strat w okresie sprawozdawczym, w wyniku
rozliczenia instrumentow zabezpieczajacych (czesé skuteczna rozliczonych transakcji, zabezpieczajacych przeptywy
$rodkow pienieznych), wyniosta -166 837 tys. zt. Zysk ze zbycia inwestycji uksztattowat sie na poziomie 7 266 tys. zi.
W IV kwartale 2005 roku Spotka wdrozyta strategie zabezpieczajace cene miedzi o tacznym wolumenie 30 tys. ton
i horyzoncie czasowym przypadajgcym na 2007 rok. Spétka korzystata z instrumentéw opcyjnych.

W przypadku rynku srebra, w analizowanym okresie zaimplementowane zostaly strategie zabezpieczajace cene tego
metalu o tacznym wolumenie 3 min troz (ok. 93 tony) i horyzoncie czasowym przypadajacym na druga potowe 2006
roku i pierwszg potowe 2007 roku, przy wykorzystaniu instrumentow opcyjnych.

W odniesieniu do dziatan na rynku walutowym, Spétka wdrozyta w analizowanym okresie strategie zabezpieczajace
poziom kursu USD/PLN o tacznym nominale 165 min USD i horyzoncie czasowym przypadajacym na 2006 i 2007
rok. Zastosowanie mialy instrumenty opcyjne oraz kontrakty forward.

Spotka pozostaje zabezpieczona dla czesci sprzedazy miedzi planowanej w 2006 roku (ok. 33%), a takze w 2007
roku (ok. 16%), dla czesci planowanej sprzedazy srebra w 2006 roku (ok. 34%) i w pierwszej potowie 2007 roku
(ok. 8%), a takze dla czesci przychodéw ze sprzedazy (rynek walutowy), planowanych do uzyskania w 2006 roku
(ok. 18%) i w 2007 roku (ok. 9%).

Spétka na biezaco prowadzi analizy rynkéw towarowych oraz walutowych, ktére sg podstawg w podejmowaniu
decyzji o wdrozeniu strategii zabezpieczajacych.

2. Wyniki finansowe w 2005 roku

W 2005 roku dziatalnos¢ KGHM Polska Miedz S.A. zamkneta sie zyskiem brutto w wysokosci 2 731 110 tys. zt. Zysk
netto osiggniety w tym okresie wyniést 2 369 255 tys. zt i byt 0 69,6% wyzszy od osiggnietego w 2004 roku.

Na wynik wplynely:

- zysk na sprzedazy 2 706 766 tys. zi,
- strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -101 521 tys. zt,
- zysk na dziatalnosci finansowej 125 865 tys. zt,
- wycena akcji i udziatbw metoda praw wtasnosci 72 124 tys. zi,

w tym przede wszystkim dodatnia wycena Polkomtel S.A. oraz ujemna wycena DIALOG S.A.

Podstawowa dziatalno $¢ operacyjna

Zysk na sprzedazy w 2005 roku wyniost 2 706 766 tys. zt i w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrést
01077 659 tys. zi, tj. 066,2%. Na wzrost wpltynely przede wszystkim:

- wyzsze notowania miedzi i srebra na rynkach metali,

- nizsze ujemne skutki rozliczenia transakcji zabezpieczajacych,

- zwiekszenie wolumenu sprzedazy miedzi
przy pomniejszajacych zysk na sprzedazy:

- mniej korzystnym dla Spotki kursie walutowym USD/PLN,
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- wyzszych kosztach wtasnych sprzedazy,
- zmniejszeniu wolumenu sprzedazy srebra.

W 2005 r. przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw wyniosty 8 000 085 tys. zt i byty wyzsze od
uzyskanych w analogicznym okresie ubiegtego roku o 1 658 091 tys. zi, tj. o 26,1%. Wielko$¢ osiagnietych
przychodow byta wynikiem:

- $redniego kursu walutowego na poziomie 3,23 USD/PLN (umocnienie ztotego w poréwnaniu do 2004 r. o 11,5%),

- $rednich notowan miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) na poziomie 3 684 USD/t (wzrost o 28,5%),

- $rednich notowan srebra na Londynskiej Gietdzie Metali Szlachetnych (LBM) w wysokosci 235 USD/kg
(zwiekszenie 0 9,8%),

- wolumenu sprzedazy miedzi i wyrobow z miedzi na poziomie 552 275 t (zwiekszenie o 1,8%) oraz srebra w ilosci
1 250 074 kg (zmniejszenie o 8,5% gtéwnie na skutek przerobu surowcéw importowanych o relatywnie niskiej
zawartosci tego metalu).

W strukturze przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialtdw w 2005 r. przychody ze sprzedazy
podstawowych produktéw stanowity: miedz i wyroby z miedzi — 84,4% oraz srebro — 11,3%.
Koszty dziatalnosci operacyjnej w 2005 r. w relacji do roku poprzedniego wyniosty 5 293 319 tys. zt i byly wyzsze
0 580 432 tys. zt, tj. 0 12,3%.
W 2005 r. calkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej wyniést 7 723 zHt wobec 6 660 zHt w 2004 r.
Przyrost kosztu jednostkowego o 1 063 z#t, tj. 0 16,0% byt przede wszystkim wynikiem zwiekszenia:
- warto$ci wsadow hutniczych, w tym:

» wlasnych - gléwnie z tytutu wyzszych kosztow: pracy, energii, paliw i cze$ci zamiennych,

e obcych - gtéwnie z tytulu wiekszego zuzycia zakupionych koncentratéw i miedzi blister, przy mniejszym

zuzyciu ztoméw miedzionosnych,

- kosztow przerobu hutniczego m.in. z tytutu przyrostu kosztow: remontéw, paliw i energii oraz pracy.
Ponadto w 2005 r. obnizeniu ulegta warto$¢ i ilo$¢ zawiesiny szlaméw anodowych, co wpltyneto réwniez na wzrost
kosztéw produkcji miedzi.
Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi denominowany w USD w 2005 r. wyniést 2 388 USD/t wobec
1 825 USD/t w analogicznym okresie roku ubieglego. Na przyrost kosztow produkcji miedzi elektrolitycznej
w wyrazeniu dolarowym obok czynnikéw wymienionych wyzej, wplyneto réwniez umocnienie zlotego wobec dolara
amerykanskiego.

Pozostata dziatalno $¢ operacyjna

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w 2005 roku Spotka zanotowata strate w wysokosci -101 521 tys. zt. Na wynik
ztozyto sie przede wszystkim zwiekszenie rezerw, w tym:

- na przyszie zobowigzania wobec pracownikéw,

- na koszty likwidacji kopaln,

- na darowizne dla MCZ S.A.

przy zwiekszajacym wynik rozwigzaniu odpisu utworzonego w 2004 r. na przypis VAT za rok 2000.

Wymienione wyzej czynniki byly réwniez gldwng przyczyna zwiekszenia o 26 443 tys. zl, tj. o 35,2% straty na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej w odniesieniu do ubiegtego roku.

Dziatalno $¢ finansowa

Na dziatalnosci finansowej w 2005 r. Sp6tka osiggneta zysk w wysokosci 125 865 tys. zt. Osiagniety zysk jest przede
wszystkim wynikiem:

- nadwyzki odsetek otrzymanych nad zaptaconymi,

- zysku z inwestycji w funduszu AlG,

- wyceny i rozliczenia instrumentéw pochodnych
przy pomniejszajgacej wynik:

- aktualizacji rezerwy na koszty likwidacji kopaln w zwigzku ze zmiang rynkowych parametréw finansowych,

- nadwyzki ujemnych nad dodatnimi r6znicami kursowymi.

W poréwnaniu do 2004 roku zysk na dziatalnosci finansowej byt wyzszy o 233 921 tys. zt gtéwnie na skutek:
- dodatniej zmiany wyceny i rozliczenia instrumentéw pochodnych,

- majgcego miejsce w 2004 roku umorzenia obligacji DIALOG S.A.,

- zysku z inwestycji w funduszu AIG,

- nizszych zaptaconych prowizji bankowych.

Zmiany warto $ci bilansowych

W 2005 r. wartos¢ bilansowa Spoétki wzrosta o 2 022 762 tys. zi, tj. o 22,6%, i na koniec 2005 roku wyniosta
10 971 198 tys. zt.

Glowna przyczyna wzrostu majatku Spoétki byto zwiekszenie aktywow obrotowych o 1 512 244 tys. zt, w tym $rodkow
pienieznych i innych aktywéw pienigznych o 1 323 023 tys. zt przede wszystkim w wyniku wysokich wplywow ze
sprzedazy podstawowych produktéw.

Aktywa trwate wzrosty o 510 518 tys. zt na co zlozyly sie: zwigekszenie odroczonego podatku dochodowego oraz
rzeczowych aktywéw trwatych.
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W efekcie zmianie ulegta struktura aktywow: udziat aktywoéw obrotowych wzrést z 26,8% do 35,6%, a udziat aktywow
trwalych zmniejszyt sie z 73,2% do 64,4%.

Po stronie pasywéw na wzrost warto$ci bilansowej Spotki wptyneto zwiekszenie kapitatéw obcych o 1 065 589 tys. zt
oraz kapitatéw wiasnych o 957 173 tys. zt.

Wzrost kapitatéw obcych jest w gtéwnej mierze skutkiem zwiekszenia zobowigzan krotkoterminowych, gtéwnie z tytutu
wyceny transakcji zabezpieczajacych.

Zmiana kapitatu wkasnego nastgpita gtéwnie na skutek:

- wypracowanego zysku netto,

- decyzji ZWZ o podziale zysku za rok 2004 i pokryciu straty z lat ubieglych powodujacych zwiekszenie kapitatu
zapasowego oraz zmniejszenia straty z lat ubiegtych,

przy zmniejszeniu kapitatu z aktualizacji wyceny gtéwnie w wyniku wyceny transakcji zabezpieczajacych.

Struktura pasywéw ulegta nieznacznej zmianie: udziat kapitatbw wtasnych zmalat z 59,6% do 57,4%, a zobowigzan
i rezerw na zobowigzania wzrést z 40,4% do 42,6 %.

Zarzadzanie ryzykiem

Kwota przeniesiona z kapitatbw witasnych do rachunku zyskéw i strat w okresie sprawozdawczym, w wyniku
rozliczenia instrumentow zabezpieczajacych (czesé skuteczna rozliczonych transakcji, zabezpieczajacych przeptywy
$rodkéw pienieznych), wyniosta -228 662 tys. PLN. Zysk ze zbycia inwestycji uksztaltowal sie na poziomie
9942 tys. PLN.

W 4 kwartatach 2005 roku Spoétka wdrozyta strategie zabezpieczajace cene miedzi o tacznym wolumenie
247,5 tys. ton i horyzoncie czasowym przypadajacym na drugg potowe 2005 roku, 2006 oraz 2007 rok. Spétka
korzystata z instrumentow opcyjnych oraz kontraktéw swap.

W przypadku rynku srebra, w analizowanym okresie zaimplementowane zostaly strategie zabezpieczajace cene tego
metalu o tacznym wolumenie 6 min troz (ok. 187 ton) i horyzoncie czasowym przypadajacym na drugg potowe 2006
roku i pierwszg potowe 2007 roku, przy wykorzystaniu instrumentow opcyjnych oraz kontraktow swap.

W odniesieniu do dziatan na rynku walutowym, Spotka wdrozyta w 4 kwartatach 2005 roku strategie zabezpieczajace
poziom kursu USD/PLN o tgcznym nominale 675 min USD i horyzoncie czasowym przypadajacym na drugi kwartat
2005 roku, drugg potowe 2005 roku, 2006 oraz 2007 rok. Zastosowanie mialy instrumenty opcyjne oraz kontrakty
forward.

Spétka na biezaco prowadzi analizy rynkéw towarowych oraz walutowych, ktére sg podstawg w podejmowaniu
decyzji o wdrozeniu strategii zabezpieczajacych.

IV OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNO SCI DZIALALNO SCI
W prezentowanym okresie nie wystgpita sezonowos¢, ani cykliczno$¢ produkciji.

V INFORMACJA DOTYCZ ACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DU ZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W prezentowanym okresie nie dokonywano wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
VI INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A., ktére odbyto sie 15 czerwca 2005 r. przeznaczylo,
w wyniku podziatu zysku za 2004 r., na dywidende dla akcjonariuszy 400 000 000,00 zt, co stanowi 2,00 zt na jedng
akcje. Walne Zgromadzenie ustalito date nabycia praw do dywidendy /dzier dywidendy/ na dzien 8 lipca 2005 r. oraz
date wyptaty dywidendy na dzien 2 sierpnia 2005 r.

taczna liczba akcji wyemitowanych przez KGHM Polska Miedz S.A. wynosi 200 000 000. Wszystkie akcje sg akcjami
zwyklymi na okaziciela.

VIl ZDARZENIA, KTORE NAST APILY PO DNIU 31 GRUDNIA 2005 ROKU, NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU,
A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZtE WYNIKI SPOLKI

Sprawy podatku od nieruchomo  $ci

W dniu 10 lutego 2006 r. Spétka otrzymata pisemng informacje dotyczaca rozprawy przed Naczelnym Sadem
Administracyjnym w nastepujacych sprawach:

1. Sprawa ze skargi kasacyjnej KGHM Polska Miedz S.A., Oddzial Zaktady Gornicze ,Lubin”, od wyroku
Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego we Wroctawiu z 6 pazdziernika 2004 r. w przedmiocie stwierdzenia nadptaty
z tytutu podatku od nieruchomosci za 1999 rok — przedmiot sporu 2.900.998,00 zk;

2. Sprawa ze skargi kasacyjnej KGHM Polska Miedz S.A., Oddziat Zaktady Gornicze Polkowice - Sieroszowice
w Kazmierzowie, od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego we Wroctawiu z 9 listopada 2004 r.
w przedmiocie okreslenia wysokosci zobowigzania w podatku od nieruchomos$ci za 2003 r. — przedmiot sporu
2.107.500,60 zt (kwota zaptacona).

W obu powyzszych sprawach NSA oddalit skargi kasacyjne KGHM. Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 30 sierpnia
2002 r. Prawo o postepowaniu przed sadami administracyjnymi (Dz. U. nr 153, poz. 1270 ze zm.), NSA jest obecnie
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zobowigzany do sporzadzenia pisemnych uzasadnien wydanych rozstrzygnieé, ktére beda podstawg do
ewentualnego podjecia decyzji przez Spoétke w sprawie kontynuowania sporu.

Dofinansowanie projektu inwestycyjnego

26 stycznia 2006 r. zostala podpisana umowa pomiedzy Ministrem Gospodarki a KGHM Polska Miedz S.A.
o dofinansowaniu projektu inwestycyjnego ,Wdrozenie ekologicznej technologii pieca zawiesinowego w Glogowie”
realizowanego w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw, lata 2004
-2006. Wartos¢ dofinansowania wynosi 31 936 tys. zi.

VIl ZMIANY W ZOBOWIAZANIACH WARUNKOWYCH LUB AKTYWACH WARUNKOWYCH OD ZAK ONCZENIA
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Pozycje pozabilansowe w tys. zt
Stan na zmiany w okresie
31-12-2005

1. Naleznosci warunkowe 65 722 -22 997
Od pozostatych jednostek 65 722 -22 997
- sporne sprawy budzetowe 64 845 -22 997
- pozostate 877

2. Zobowigzania warunkowe 38 040 -180 197
Na rzecz jednostek powigzanych 36 968 -180 526
- udzielone gwarancje i poreczenia 36 968 -180 526
Na rzecz pozostatych jednostek 1072 329
- kary warunkowe 1072 329
3. Inne zobowigzania pozabilansowe 473 811 12 223
Na rzecz jednostek powigzanych 13311 -17 689
- zobowigzanie z Fytu}u prac Wdrc_)zenlowych, prpjektow 13 311 13 311

wynalazczych i innych niezrealizowanych uméw
- podjeta przez akcjonariuszy uchwata o podwyzszeniu kapitatu -31 000

Zagtebia Lubin SSA bez okreslenia terminu podwyzszenia

Na rzecz pozostatych jednostek 460 500 29912

- zobowigzanie z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw

. 376 425 43 211
Skarbu Panstwa
- zobowigzanie z tytutu srodkdw trwatych w dzierzawie -2 904
- zobowigzanie z tytutu prac wdrozeniowych, projektéw 81 487 7515
wynalazczych i innych niezrealizowanych umoéw
- pozostate zobowigzania (. sprawy sporne, w toku, itp.) 2588 -2 880
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